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Revisionsberattelse

Till bolagsstédmman i Arte Collectum Il AB (publ)
Org.nr. 559479 - 2722

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen fér Arte Collectum |l
AB (publ) fér &r 2026 med undantag f5r bolagsstyrningsrapporten
och héllbarhetsinformationen p& sidorna 9 respektive 10 - 16.

Bolagets drsredovisning ingdr pd sidorna 4 - 30 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
réttvisande bild av Arte Collectum Il AB (publ)s finansiella st&llning
per den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat och
kassafldde for dret enligt &rsredovisningslagen. V&ra uttalanden
inte och

omfattar bolagsstyrningsrapporten

héllbarhetsinformationen pd sidorna 9 respektive 10 - 16.

Forvaltningsberdttelsen dr forenlig med drsredovisningens dvriga
delar.

Vi darfor att

resultatrdkningen och balansrdkningen for bolaget.

tillstyrker bolagssttmman  faststdller

Vé&ra uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen dr férenliga
med innehdllet i den kompletterande rapport som har &verldmnats
till  bolagets styrelse
(637/2014/EV) artikel 11.

i enlighet med revisorsférordningens

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. V&rt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi @r
oberoende i férhallande till bolaget enligt god revisorssed i Sverige
och har i 8vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Detta innefattar att, baserat p& vér basta kunskap och
Overtygelse, inga  forbjudna  tjdnster som avses i
revisorsférordningens (637/2014/EU) artikel 5.1 har tillhandahdllits
det
moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och
dndamalsenliga som grund fér véra uttalanden.

Sérskilt betydelsefulla omréaden

Sarskilt betydelsefulla omréden fér revisionen &r de omréden som
enligt vér professionella beddmning var de mest betydelsefulla fér
revisionen av &rsredovisningen fdr den aktuella perioden, och
innefattar bland annat de viktigaste beddmda riskerna for
vasentliga felaktigheter. Dessa omrdden behandlades inom ramen
fér revisionen av, och i vart stélliningstagande till, drsredovisningen

som helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa
omrd&den.

Vérdering och existens av konst

| bolagets balansrdkning utgdr 6,56 MEUR konst. Konsten redovisas
initialt till anskaffningsvérde och dr darefter féremdl for
omvdrdering i enlighet med &rsredovisningslagens
varderingsregler. Bolagets redovisningsprinciper for investeringar
p& sida 22

anldaggningstillgéngar/konst.

i konst framgdr samt i not 9 materiella
Vi har bedémt vdrdering av konsten samt att bolaget dger och
kontrollerar de forvdrvade konstverken som sdrskilt betydelsefulla

omr&den d& balansposten uppgér till vésentliga belopp.

Var revision har omfattat féljande granskningsétgérder men inte
varit begrdnsade till dessa:

* Granskning av interna kontroller fér investeringar av konst.

* Granskat metod, utférande och slutsats for den oberoende
varderingen av konstportfélien som upprdttats av  externt

varderingsinstitut.

* Granskat ett urval av konstverken fér att verifiera att redovisning
sker till det lagsta av verkligt varde och anskaffningsvdrde.

* Granskat att de tilldmpade redovisningsprinciperna i allt
vasentligt &r i Sverensstdmmelse med &rsredovisningslagen och

RFR2.

Redovisning av andelslén
| bolagets balansrékning utgdr 10,56 MEUR andelsl&n. Dessa
till

transaktionskostnader. L&net redovisas dérefter till upplupet

redovisas initialt verkligt  vdrde, netto  efter
anskaffningsvdrde. Eventuell skillnad mellan erhéllet belopp (netto

efter  transaktionskostnader) och  &terbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrdkningen. /Sterbetolningsbeloppet faststalls
enligt villkoren i prospektet fér andelsl&nen, vilket innebdr att I&nen
justeras med bolagets resultat och eventuell vardeutveckling av
konsten. Bolagets redovisningsprinciper for andelslan framgér pé

sida 21- 22 samt i not 14 Andelsl&n.

Vi har beddmt andelsl&nen som ett sérskilt betydelsefullt omré&de
dé& balansposten uppgdr till vésentliga belopp och &r beroende av
vardeférdndringen av konsten.

Vér revision har omfattat féljande granskningsétgérder men inte
varit begrdnsade till dessa:
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* Granskning av rutiner och kontroller fér andelsl@n inklusive
rutinen av vérdeférandringen pd konsten.

* Granskat att redovisningen av andelsl&nen sker i enlighet med
de villkor som @r definierade i prospektet.

* Granskat omvérderingen av andelsl@nen som &r baserad pd
bolagets resultat och vérdeutvecklingen pd konsten.

* Granskat att de tilldmpade redovisningsprinciperna i allt

vasentligt &r i Sverensstdmmelse med &rsredovisningslagen och

RFR2.

Annan information &n arsredovisningen

Detta

&rsredovisningen och &terfinns pd sidorna 1- 3 samt 10 - 16. Det &r

dokument innehéller &ven annan information &n
styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret fér denna

andra information.

Vart uttalande avseende &rsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

I samband med vér revision av drsredovisningen &r det vart ansvar
att 1Gsa den information som identifieras ovan och dvervéga om
informationen i vdsentlig utstrdckning dr  oférenlig  med
&rsredovisningen. Vid denna genomgdng beaktar vi dven den
kunskap vi i Gvrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om

informationen i vrigt verkar innehdlla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utférts avseende denna

information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehdller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera

detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det d&r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret fér
att &rsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild
enligt  &rsredovisningslagen.  Styrelsen och  verkstdllande
direktéren ansvarar dven fér den interna kontroll som de bedémer
ar nddvandig foér att uppratta en &rsredovisning som inte
innehdller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa

oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av &rsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktdren fér beddmningen av bolagets fsrméga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar s& ar tillampligt, om
att
verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift.

férhdllanden  som kan péverka fdrmdgan fortsatta
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och
verkstdllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra

ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
drsredovisningen som helhet inte innehdller ndgra vdsentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag,
och att

uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ar

ldmna en revisionsberdttelse som innehdller vara

ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en vdsentlig
felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsté p& grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan fdrvantas paverka de
beslut fattar

0 -
Arsredovisningen.

ekonomiska som anvdndare med grund i

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instdlining under hela
revisionen. Dessutom:

identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter
i &rsredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsdtgdrder bland annat
utifrén dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillréckliga
och dndamdlsenliga fér att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptdcka en vdsentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hégre @n for en vasentlig felaktighet som beror
p& misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi,  forfalskning,  avsiktliga  uteldmnanden,
information eller &sidosattande av intern kontroll.

felaktig
« skaffar vi oss en fdrstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér v@r revision for att utforma
till
omstdndigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i

granskningsdtgdrder som &r 18mpliga med hdnsyn

den interna kontrollen.
+ utvdrderar vi lagmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvdnds och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktdrens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

« drar vi en slutsats om Idmpligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktéren anvdnder antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av &rsredovisningen. Vi drar ocksd en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
ndgon vésentlig osékerhetsfaktor som avser s&dana hdndelser
eller férhdllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
férméga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, mdste vi i revisionsberdttelsen
fésta uppmérksamheten p& upplysningarna i &rsredovisningen
om den vdsentliga osdkerhetsfaktorn eller, s&dana
upplysningar
&rsredovisningen. Véra slutsatser baseras pd de revisionsbevis

om

ar  otillrackliga, modifiera uttalandet om
som inhdmtas fram till datumet f&r revisionsberdttelsen. Dock kan
framtida handelser eller férh&llanden géra att ett bolag inte ldngre
kan fortsatta verksamheten.

+ utvdrderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i &rsredovisningen, ddribland upplysningarna, och om
&rsredovisningen &terger de underliggande transaktionerna och

hdndelserna pé ett satt som ger en réttvisande bild.

Vi mdste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
méste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Vi m&ste ocksd férse styrelsen med ett uttalande om att vi har faljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra férhdllanden som rimligen kan p&verka vart
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oberoende, samt i tilldmpliga fall tgdrder som har vidtagits for att
eliminera hoten eller mot&tgarder som har vidtagits.

Av de omrdden som kommuniceras med styrelsen faststdller vi
vilka av dessa omrdden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av &rsredovisningen, inklusive de viktigaste beddmda
riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfor utgér de foér
revisionen sdrskilt betydelsefulla omrddena. Vi beskriver dessa
omrdden i revisionsberdttelsen sdvida inte lagar eller andra
férfattningar férhindrar upplysning om frégan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Revisorns granskning av férvaltning och férslag till
disposition av bolagets vinst eller forlust

Uttalanden

Utéver var revision av drsredovisningen har vi &ven utfért en
revision av styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning for
Arte Collectum Il AB (publ) f&r &r 2025 samt av férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman beslutar enligt foérslaget i
férvaltningsberdttelsen, att det inte finns ndgon vinst eller férlust
att disponera, och beviljar styrelsens ledam&ter och verkstdllande
direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsdret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i férhdllande till bolaget enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och
andamélsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen Gr
férsvarlig med hdnsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller p& storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stdllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation &r utformad s& att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
dvrigt kontrolleras p& ett betryggande satt. Verkstdllande
direktdren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de dtgérder som
ar nddvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
Sverensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skétas pd ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om n&gon
styrelseledamot eller verkstdllande direktdren i ndgot vasentligt
avseende:

» foretagit ndgon &tgdrd eller gjort sig skyldig till nadgon
forsummelse som kan féranleda ersdttningsskyldighet mot
bolaget, eller

p& ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
darsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet Gr en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka &tgdrder eller férsummelser som kan
féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvdnder vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
férlust grundar sig framst pd revisionen av rdkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsdtgdrder som utférs baseras p& vér
professionella  beddmning med utgdngspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen p& sddana
atgdrder, omrdden och férhdllanden som &r vésentliga for
verksamheten och ddr avsteg och Svertréddelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gér igenom och prévar fattade
beslut,

forh&llanden som &r relevanta fér vart uttalande om ansvarsfrihet.

beslutsunderlag, vidtagna &tgérder och andra
Som underlag fér vart uttalande om styrelsens fdrslag till
dispositioner betr&ffande bolagets vinst eller forlust har vi

granskat om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av ESEF-rapporten

Uttalande

Utdver var revision av d&rsredovisningen har vi &ven utfért en
granskning av att styrelsen och verkstdllande direktéren har
upprdttat &rsredovisningen i ett format som majliggdr enhetlig
elektronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt 16 kap 4 a § lag
(2007:528) om virdepappersmarknaden fér Arte Collectum Il AB
(publ) f&r &r 2025. V&r granskning och vart uttalande avser endast

det lagstadgade kravet.
Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprattats i ett format
som i allt vasentligt m&jliggdr enhetlig elektronisk rapportering.

Grund for uttalandet

Vi har utfért granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18
Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart ansvar enligt denna
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rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
&ar oberoende i férhéllande till Arte Collectum Il AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det d&r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret fér
att Esef-rapporten har uppréttats i enlighet med 16 kap 4 a § lag
(2007:5628) om vdrdepappersmarknaden, och fér att det finns en
s&dan intern kontroll som styrelsen och verkstdllande direktdren
bedémer nédvandig for att upprdtta Esef-rapporten utan
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter
eller misstag.

Revisorns ansvar

Va&r uppgift &r att uttala oss med rimlig sdkerhet om Esef-rapporten
i allt vasentligt ar upprattad i ett format som uppfyller kraven i 16
kap 4 a § lag (2007:528) om vdrdepappersmarknaden, pé

grundval av v&r granskning.

RevR 18 att

granskningsdtgdrder fdr att uppnd rimlig sdkerhet att Esef-

kraver vi planerar och genomfér véra

rapporten dr upprdttad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sdkerhet dr en hdg grad av sdkerhet, men @r ingen garanti
fér att en granskning som utférs enligt RevR 18 och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en vdsentlig
felaktighet om en s@dan finns. Felaktigheter kan uppst& p& grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vdsentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvdndare fattar med grund i Esef-
rapporten. Revisionsféretaget tillimpar International Standard on
Quality Management 1, som kréaver att foretaget utformar,
implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning
inklusive riktlinjer eller rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska
krav, standarder fér yrkesutdvningen och tillampliga krav i lagar
och andra férfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika dtgdrder inhémta bevis
om att Esef-rapporten har upprdttats i ett format som majliggdr
enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen. Revisorn
valjer vilka &tgdrder som ska utféras, bland annat genom att
beddma riskerna for vasentliga felaktigheter i rapporteringen vare
sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag. Vid denna
riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som dr relevanta for hur styrelsen och verkstdllande direktdren tar
fram underlaget i syfte att utforma granskningsétgdrder som &r
dndamdlsenliga med hdnsyn till omstandigheterna, men inte i

Stockholm, enligt datum som framgdr av elektronisk signering.
Grant Thornton Sweden AB

Olof Nordgaard

Auktoriserad revisor

syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen omfattar ocksd en utvérdering av
andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens antaganden.

Granskningsétgérderna omfattar huvudsakligen validering av att
Esef-rapporten upprattats i ett giltigt XHTML-format och en
avstdmning av att Esef-rapporten &verensstdmmer med den

granskade &rsredovisningen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten
p& sida 9 och for att den &r upprdttad i enlighet med
drsredovisningslagen.

Vé&r granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebdr
att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en vdsentligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser
att denna granskning ger oss tillrécklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet
med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 rsredovisningslagen
samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag &r férenliga med
&rsredovisningens dvriga delar samt &r i Gverensstdmmelse med
&rsredovisningslagen.

Revisorns yttrande avseende héllbarhetsinformationen
enligt disclosureférordningen

Det &r styrelsen som har ansvaret fr héllbarhetsinformationen pé
sidorna 10 - 16 och for att den &r uppréttad i enlighet med EUs
disclosureférordning.

Vé&r granskning har skett enligt FAR:s rekommendation RevR 12
Revisorns yttrande om den lagstadgade h&llbarhetsrapporten.
Detta innebdr att v&r granskning av héllbarhetsinformationen har
en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige
har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart
uttalande.

Hallbarhetsinformation har I&dmnats.

Grant Thornton Sweden AB, Grant Thornton Sweden AB. 103 94
Stockholm, utsdgs till Arte Collectum Il AB (publ)s revisor av
bolagsstdmman den 30 maj 2025 och har varit bolagets revisor
sedan 30 april 2024.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstédmman i Arte Collectum Il AB (publ)
Org.nr. 559479 - 2722

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen fér Arte Collectum |l
AB (publ) fér &r 2026 med undantag f5r bolagsstyrningsrapporten
och héllbarhetsinformationen p& sidorna 9 respektive 10 - 16.

Bolagets drsredovisning ingdr pd sidorna 4 - 30 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
réttvisande bild av Arte Collectum Il AB (publ)s finansiella st&llning
per den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat och
kassafldde for dret enligt &rsredovisningslagen. V&ra uttalanden
inte och

omfattar bolagsstyrningsrapporten

héllbarhetsinformationen pd sidorna 9 respektive 10 - 16.

Forvaltningsberdttelsen dr forenlig med drsredovisningens dvriga
delar.

Vi darfor att

resultatrdkningen och balansrdkningen for bolaget.

tillstyrker bolagssttmman  faststdller

Vé&ra uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen dr férenliga
med innehdllet i den kompletterande rapport som har &verldmnats
till  bolagets styrelse
(5637/2014/EU) artikel 11.

i enlighet med revisorsférordningens

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. V&rt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi @r
oberoende i férhallande till bolaget enligt god revisorssed i Sverige
och har i 8vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Detta innefattar att, baserat p& vér basta kunskap och
Overtygelse, inga  forbjudna  tjdnster som avses i
revisorsférordningens (637/2014/EU) artikel 5.1 har tillhandahdllits
det
moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och
dndamalsenliga som grund fér véra uttalanden.

Sérskilt betydelsefulla omréaden

Sarskilt betydelsefulla omréden fér revisionen &r de omréden som
enligt vér professionella beddmning var de mest betydelsefulla fér
revisionen av &rsredovisningen fdr den aktuella perioden, och
innefattar bland annat de viktigaste beddmda riskerna for
vasentliga felaktigheter. Dessa omrdden behandlades inom ramen
fér revisionen av, och i vart stélliningstagande till, drsredovisningen

som helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa
omrd&den.

Vérdering och existens av konst

| bolagets balansrdkning utgdr 6,56 MEUR konst. Konsten redovisas
initialt till anskaffningsvérde och dr darefter féremdl for
omvdrdering i enlighet med &rsredovisningslagens
varderingsregler. Bolagets redovisningsprinciper for investeringar
p& sida 22

anldaggningstillgéngar/konst.

i konst framgdr samt i not 9 materiella
Vi har bedémt vdrdering av konsten samt att bolaget dger och
kontrollerar de forvdrvade konstverken som sdrskilt betydelsefulla

omr&den d& balansposten uppgér till vésentliga belopp.

Var revision har omfattat féljande granskningsétgérder men inte
varit begrdnsade till dessa:

* Granskning av interna kontroller fér investeringar av konst.

* Granskat metod, utférande och slutsats for den oberoende
varderingen av konstportfélien som upprdttats av  externt

varderingsinstitut.

* Granskat ett urval av konstverken fér att verifiera att redovisning
sker till det lagsta av verkligt varde och anskaffningsvdrde.

* Granskat att de tilldmpade redovisningsprinciperna i allt
vasentligt &r i Sverensstdmmelse med &rsredovisningslagen och

RFR2.

Redovisning av andelslén
| bolagets balansrékning utgdr 10,56 MEUR andelsl&n. Dessa
till

transaktionskostnader. L&net redovisas dérefter till upplupet

redovisas initialt verkligt  vdrde, netto  efter
anskaffningsvdrde. Eventuell skillnad mellan erhéllet belopp (netto

efter  transaktionskostnader) och  &terbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrdkningen. /Sterbetolningsbeloppet faststalls
enligt villkoren i prospektet fér andelsl&nen, vilket innebdr att I&nen
justeras med bolagets resultat och eventuell vardeutveckling av
konsten. Bolagets redovisningsprinciper for andelslan framgér pé

sida 21- 22 samt i not 14 Andelsl&n.

Vi har beddmt andelsl&nen som ett sérskilt betydelsefullt omré&de
dé& balansposten uppgdr till vésentliga belopp och &r beroende av
vardeférdndringen av konsten.

Vér revision har omfattat féljande granskningsétgérder men inte
varit begrdnsade till dessa:
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* Granskning av rutiner och kontroller fér andelsl@n inklusive
rutinen av vérdeférandringen pd konsten.

* Granskat att redovisningen av andelsl&nen sker i enlighet med
de villkor som @r definierade i prospektet.

* Granskat omvérderingen av andelsl@nen som &r baserad pd
bolagets resultat och vérdeutvecklingen pd konsten.

* Granskat att de tilldmpade redovisningsprinciperna i allt

vasentligt &r i Sverensstdmmelse med &rsredovisningslagen och

RFR2.

Annan information &n arsredovisningen

Detta

&rsredovisningen och &terfinns pd sidorna 1- 3 samt 10 - 16. Det &r

dokument innehéller &ven annan information &n
styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret fér denna

andra information.

Vart uttalande avseende &rsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

I samband med vér revision av drsredovisningen &r det vart ansvar
att 1Gsa den information som identifieras ovan och dvervéga om
informationen i vdsentlig utstrdckning dr  oférenlig  med
&rsredovisningen. Vid denna genomgdng beaktar vi dven den
kunskap vi i Gvrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om

informationen i vrigt verkar innehdlla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utférts avseende denna

information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehdller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera

detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det d&r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret fér
att &rsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild
enligt  &rsredovisningslagen.  Styrelsen och  verkstdllande
direktéren ansvarar dven fér den interna kontroll som de bedémer
ar nddvandig foér att uppratta en &rsredovisning som inte
innehdller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa

oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av &rsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktdren fér beddmningen av bolagets fsrméga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar s& ar tillampligt, om
att
verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift.

férhdllanden  som kan péverka fdrmdgan fortsatta
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och
verkstdllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra

ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
drsredovisningen som helhet inte innehdller ndgra vdsentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag,
och att

uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ar

ldmna en revisionsberdttelse som innehdller vara

ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en vdsentlig
felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsté p& grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan fdrvantas paverka de
beslut fattar

0 -
Arsredovisningen.

ekonomiska som anvdndare med grund i

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instdlining under hela
revisionen. Dessutom:

identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter
i &rsredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsdtgdrder bland annat
utifrén dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillréckliga
och dndamdlsenliga fér att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptdcka en vdsentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hégre @n for en vasentlig felaktighet som beror
p& misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi,  forfalskning,  avsiktliga  uteldmnanden,
information eller &sidosattande av intern kontroll.

felaktig
« skaffar vi oss en fdrstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér v@r revision for att utforma
till
omstdndigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i

granskningsdtgdrder som &r 18mpliga med hdnsyn

den interna kontrollen.
+ utvdrderar vi lagmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvdnds och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktdrens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

« drar vi en slutsats om Idmpligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktéren anvdnder antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av &rsredovisningen. Vi drar ocksd en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
ndgon vésentlig osékerhetsfaktor som avser s&dana hdndelser
eller férhdllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
férméga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, mdste vi i revisionsberdttelsen
fésta uppmérksamheten p& upplysningarna i &rsredovisningen
om den vdsentliga osdkerhetsfaktorn eller, s&dana
upplysningar
&rsredovisningen. Véra slutsatser baseras pd de revisionsbevis

om

ar  otillrackliga, modifiera uttalandet om
som inhdmtas fram till datumet f&r revisionsberdttelsen. Dock kan
framtida handelser eller férh&llanden géra att ett bolag inte ldngre
kan fortsatta verksamheten.

+ utvdrderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i &rsredovisningen, ddribland upplysningarna, och om
&rsredovisningen &terger de underliggande transaktionerna och

hdndelserna pé ett satt som ger en réttvisande bild.

Vi mdste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
méste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Vi m&ste ocksd férse styrelsen med ett uttalande om att vi har faljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra férhdllanden som rimligen kan p&verka vart
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oberoende, samt i tilldmpliga fall tgdrder som har vidtagits for att
eliminera hoten eller mot&tgarder som har vidtagits.

Av de omrdden som kommuniceras med styrelsen faststdller vi
vilka av dessa omrdden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av &rsredovisningen, inklusive de viktigaste beddmda
riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfor utgér de foér
revisionen sdrskilt betydelsefulla omrddena. Vi beskriver dessa
omrdden i revisionsberdttelsen sdvida inte lagar eller andra
férfattningar férhindrar upplysning om frégan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra

forfattningar

Revisorns granskning av férvaltning och férslag till
disposition av bolagets vinst eller forlust

Uttalanden

Utéver var revision av drsredovisningen har vi &ven utfért en
revision av styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning for
Arte Collectum Il AB (publ) f&r &r 2025 samt av férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman beslutar enligt foérslaget i
férvaltningsberdttelsen, att det inte finns ndgon vinst eller férlust
att disponera, och beviljar styrelsens ledam&ter och verkstdllande
direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsdret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i férhdllande till bolaget enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och

andamélsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen Gr
férsvarlig med hdnsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller p& storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stdllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation &r utformad s& att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
dvrigt kontrolleras p& ett betryggande satt. Verkstdllande
direktdren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de dtgérder som
ar nddvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
Sverensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skétas pd ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om n&gon
styrelseledamot eller verkstdllande direktdren i ndgot vasentligt
avseende:

» foretagit ndgon &tgdrd eller gjort sig skyldig till nadgon
forsummelse som kan féranleda ersdttningsskyldighet mot
bolaget, eller

p& ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
darsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet Gr en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka &tgdrder eller férsummelser som kan
féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvdnder vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
férlust grundar sig framst pd revisionen av rdkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsdtgdrder som utférs baseras p& vér
professionella  beddmning med utgdngspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen p& sddana
atgdrder, omrdden och férhdllanden som &r vésentliga for
verksamheten och ddr avsteg och Svertréddelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gér igenom och prévar fattade
beslut,

forh&llanden som &r relevanta fér vart uttalande om ansvarsfrihet.

beslutsunderlag, vidtagna &tgérder och andra
Som underlag fér vart uttalande om styrelsens fdrslag till
dispositioner betr&ffande bolagets vinst eller forlust har vi

granskat om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av ESEF-rapporten

Uttalande

Utdver var revision av d&rsredovisningen har vi &ven utfért en
granskning av att styrelsen och verkstdllande direktéren har
upprdttat &rsredovisningen i ett format som majliggdr enhetlig
elektronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt 16 kap 4 a § lag
(2007:528) om virdepappersmarknaden fér Arte Collectum Il AB
(publ) f&r &r 2025. V&r granskning och vart uttalande avser endast

det lagstadgade kravet.
Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprattats i ett format
som i allt vasentligt m&jliggdr enhetlig elektronisk rapportering.

Grund for uttalandet

Vi har utfért granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18
Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart ansvar enligt denna
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rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
&ar oberoende i férhéllande till Arte Collectum Il AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det d&r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret fér
att Esef-rapporten har uppréttats i enlighet med 16 kap 4 a § lag
(2007:5628) om vdrdepappersmarknaden, och fér att det finns en
s&dan intern kontroll som styrelsen och verkstdllande direktdren
bedémer nédvandig for att upprdtta Esef-rapporten utan
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter
eller misstag.

Revisorns ansvar

Va&r uppgift &r att uttala oss med rimlig sdkerhet om Esef-rapporten
i allt vasentligt ar upprattad i ett format som uppfyller kraven i 16
kap 4 a § lag (2007:528) om vdrdepappersmarknaden, pé

grundval av v&r granskning.

RevR 18 att

granskningsdtgdrder fdr att uppnd rimlig sdkerhet att Esef-

kraver vi planerar och genomfér véra

rapporten dr upprdttad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sdkerhet dr en hdg grad av sdkerhet, men @r ingen garanti
fér att en granskning som utférs enligt RevR 18 och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en vdsentlig
felaktighet om en s@dan finns. Felaktigheter kan uppst& p& grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vdsentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvdndare fattar med grund i Esef-
rapporten. Revisionsféretaget tillimpar International Standard on
Quality Management 1, som kréaver att foretaget utformar,
implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning
inklusive riktlinjer eller rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska
krav, standarder fér yrkesutdvningen och tillampliga krav i lagar
och andra férfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika dtgdrder inhémta bevis
om att Esef-rapporten har upprdttats i ett format som majliggdr
enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen. Revisorn
valjer vilka &tgdrder som ska utféras, bland annat genom att
beddma riskerna for vasentliga felaktigheter i rapporteringen vare
sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag. Vid denna
riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som dr relevanta for hur styrelsen och verkstdllande direktdren tar
fram underlaget i syfte att utforma granskningsétgdrder som &r
dndamdlsenliga med hdnsyn till omstandigheterna, men inte i

Stockholm, enligt datum som framgdr av elektronisk signering.
Grant Thornton Sweden AB

Olof Nordgaard

Auktoriserad revisor

syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen omfattar ocksd en utvérdering av
andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens antaganden.

Granskningsétgérderna omfattar huvudsakligen validering av att
Esef-rapporten upprattats i ett giltigt XHTML-format och en
avstdmning av att Esef-rapporten &verensstdmmer med den

granskade &rsredovisningen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten
p& sida 9 och for att den &r upprdttad i enlighet med
drsredovisningslagen.

Vé&r granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebdr
att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en vdsentligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser
att denna granskning ger oss tillrécklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet
med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 rsredovisningslagen
samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag &r férenliga med
&rsredovisningens dvriga delar samt &r i Gverensstdmmelse med
&rsredovisningslagen.

Revisorns yttrande avseende héllbarhetsinformationen
enligt disclosureférordningen

Det &r styrelsen som har ansvaret fr héllbarhetsinformationen pé
sidorna 10 - 16 och for att den &r uppréttad i enlighet med EUs
disclosureférordning.

Vé&r granskning har skett enligt FAR:s rekommendation RevR 12
Revisorns yttrande om den lagstadgade h&llbarhetsrapporten.
Detta innebdr att v&r granskning av héllbarhetsinformationen har
en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige
har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart
uttalande.

Hallbarhetsinformation har I&dmnats.

Grant Thornton Sweden AB, Grant Thornton Sweden AB. 103 94
Stockholm, utsdgs till Arte Collectum Il AB (publ)s revisor av
bolagsstdmman den 30 maj 2025 och har varit bolagets revisor
sedan 30 april 2024.
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