CycleZyme g‘;

Delarsrapport 1 januari — 30 september 2025

Foretaget i korthet

Cyclezyme ér ett utvecklingsbolag som startats baserat pd forskning fran Lunds universitet.
Bolagets vision ér att skapa en héllbar och cirkulédr plastekonomi genom att erbjuda
kostnadseftektiva och miljovénliga losningar for atervinning av framfor allt PET-baserade
plastmaterial.

Utvalda finansiella data

Tredje kvartalet (jul-sep) 2025 Rapportperioden (jan-sep) 2025

*  Nettoomsittning 0 KSEK (0) e Nettoomsittning 150 KSEK (0)
*  Rorelseresultat -434 KSEK (-434) e Rorelseresultat -1 452 KSEK (-1 464)
*  Resultat per aktie -0,18 SEK (-0,21) e Resultat per aktie -0,64 SEK (-0,71)
2025 2024 2025 2024 2024
jul-sep jul-sep jan-sep  jan-sep jan-dec
Rorelsens intdkter, KSEK 460 456 1471 1250 1615
Rorelseresultat, KSEK -434 -434 -1452 -1 464 -2 141
Resultat efter skatt, KSEK -444 -449 -1 485 -1510 -2 132
Balansomslutning, KSEK 7 100 6297 7 100 6297 5804
Periodens kassaflode, KSEK -1 061 -971 23 -2744 -3 583
Periodens kassaflode per aktie (SEK) -0,43 -0,45 0,01 -1,28 -1,67
Likvida medel, KSEK 2243 3059 2243 3059 2220
Resultat per aktie (SEK) -0,18 -0,21 -0,64 -0,71 -1,00
Eget kapital per aktie (SEK) 2,51 2,51 2,51 2,51 2,22
Soliditet, % 86,2% 85,3% 86,2% 85,3% 81,8%
Cyclezyme AB (Publ) 559248-6889 Delarsrapport jan-sep 2025 Sida 1 av 13



VD-kommentar — tredje kvartalet 2025

Ett kvartal priglat av genombrott och tillvéxt

Det tredje kvartalet 2025 har varit en period av tydliga framsteg for Cyclezyme — ett kvartal
dér flera ars utvecklingsarbete nu borjar bara frukt.

Det mest glddjande beskedet ér att Europeiska patentverket (EPO) har meddelat att vart forsta
europeiska patent kommer att beviljas. Det bekréftar att var metod for enzymatisk
depolymerisering av polyester — dar mikrovagor anvénds for att 6ka reaktionshastigheten och
effektivitet — &r bade unik och skyddsvérd. Patentet stirker vér teknologiska position och
Oppnar dorrar till nya internationella licenser och strategiska partnerskap.

Tillsammans med RISE Processum har vi dessutom beviljats finansiering fran Formas for att
skala upp vér atervinningsteknik. Projektet, som startar i december och pagér under tv4 ar,
syftar till att demonstrera hur vér process kan tillimpas i1 industriell skala. Vi kommer att
vidareutveckla teknologin, analysera klimatnyttan och ldgga grunden for ett system som kan
hantera flera tusen ton plast per ar — ett viktigt steg mot att visa hur bioteknik kan ersétta
dagens energikrdavande dtervinningsmetoder.

Efter kvartalet har vi dven avslutat en gemensam forstudie med en ledande europeisk aktor
inom atervinning och miljéteknik — med mycket starka resultat. Studien visar att var teknologi
fungerar effektivt dven pa verkliga floden av plastavfall, och den techno-ekonomiska analysen
bekriftar att processen har potential att bli konkurrenskraftig i industriell skala. Vi for nu en
aktiv dialog med partnern om nésta steg mot kommersiell tillampning.

Samtidigt har vara nya bioreaktorer pa 2 och 5 liter installerats, vilket mojliggor tester i storre
volymer och egen produktion av enzym for kundprojekt. Att vi nu producerar véra egna
enzympreparationer markerar en viktig milstolpe i vér tekniska utveckling. Hér har dven
Stefan Lundstrom, Business Developer, haft en central roll 1 att skapa internationella
affarsmojligheter for véra olika verksamhetsomraden.

Efter rapportperiodens slut har vi dessutom tecknat ett licensavtal for tillverkning av en
biobaserad specialprodukt med tillimpningar inom har- och hudvard. Det &r ett spdnnande
komplement till var kirnverksamhet och visar hur vér biotekniska plattform kan skapa vérde
dven 1 helt nya branscher.

Med ett beviljat patent, finansierad uppskalning tillsammans med RISE, positiva resultat frin
vér forstudie och dkad produktionskapacitet star Cyclezyme vél rustat infor nésta fas i
bolagets tillvaxtresa.

Ett varmt tack till vara investerare, samarbetspartners och medarbetare for ert fortsatta
engagemang och stod.

Peter Falck
Verkstéillande direktor
Cyclezyme AB
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Verksamhetsoversikt

Cyclezyme AB ir ett svenskt miljoteknikbolag med fokus pé att utveckla nésta generations
enzymatiska losningar for plastitervinning. Bolagets kdrnverksamhet dr att ta fram och
optimera enzymer som effektivt bryter ner PET-baserade plastmaterial till sina ursprungliga
byggstenar, vilket mojliggor kemisk atervinning med 14g energiférbrukning och utan behov av
forbehandling. Under 2025 har vi tagit ett avgorande steg mot kommersialisering genom att
inleda en betald optimeringsfas i en forstudie med en ledande europeisk aktor inom
atervinning. Detta &r en tydlig indikation pé att bolagets teknologi har vickt marknadens
intresse och kan integreras i industriella processer.

Bolagets plattform mojliggdr anpassning av enzymteknologin till olika plastavfallsstrommar,
inklusive forpackningar, textilier och konstruktionsmaterial. Vi fokuserar nu pé att
vidareutveckla och validera bolagets teknologi 1 samarbete med strategiska partners.

Bakgrund

Cyclezyme grundades 2020 av Peter Falck och Javier Linares-Pastén med malet att 16sa ett av vér tids
storsta miljoproblem — plastavfall — genom biologisk innovation. Genom sin vetenskapliga expertis
inom enzymmodifiering identifierade de mdjligheten att designa enzymer som pé ett energieffektivt
sétt kan depolymerisera PET-baserade plaster. Sedan dess har bolaget utvecklat flera enzymvarianter
med forbéttrad aktivitet och stabilitet, anpassade for anvéndning i verkliga plaststrommar.

Afféirsidé

Cyclezymes affarsidé &r att erbjuda hallbara, kostnadseffektiva och tekniskt Gverldgsna enzymatiska
16sningar for atervinning av plast. Genom att bryta ned plast till sina ursprungliga monomerer
mdjliggdr vi en verkligt cirkuldr materialhantering dir dven komplexa plastavfall kan atervinnas i
stéllet for att forbrénnas eller deponeras. Bolagets teknologi erbjuder ett konkurrenskraftigt alternativ
till bdde mekanisk och kemisk atervinning, med ldgre klimatpaverkan och hdgre renhet i
slutprodukterna.

Vision

Bolagets vision ér att vara en ledande aktdr inom enzymatisk plastitervinning globalt och att bana vag
for ett nytt industriellt paradigm dér biologisk atervinning dr en sjdlvklar del av cirkuldr ekonomi. Vi
vill mgjliggora en vérld dér plast aldrig blir avfall, utan istéllet ateranvénds i ett slutet kretslopp — pé
ett miljovénligt, effektivt och ekonomiskt héllbart sétt.

Affirsmodell

Cyclezymes affarsmodell baseras huvudsakligen pa licensiering och kontraktstillverkning av bolagets
enzymatiska processer for atervinning av PET-baserade plastmaterial. Vi kommer erbjuda teknologin
som licens till kontraktstillverkare inom kemi- och plastindustrin. Genom en licensbaserad
affarsmodell kan vi expandera bolagets nérvaro pa marknaden och né en bredare kundbas med ldgre
investeringsbehov. Vi strivar ocksa efter att fungera som en ldnk mellan kunder med plastavfall och
aktorer som kan atervinna avfallet med hjélp av bolagets teknologi, dér forséljning av atervunnen
ravara kan bli en viktig intéktskélla. Bolagets intdkter kommer framst att komma fran licensavgifter,
forséljning av enzymer och eventuell konsultation och tekniskt stdd.

Produktomriden

Cyclezyme fokuserar initialt pa enzymatisk atervinning av PET, som é&r den vanligaste plasten i
forpackningar. Genom bolagets enzymteknologi kan dven férgad, kontaminerad och flerskikts-PET
behandlas — material som idag ofta saknar &tervinningslosningar. Vi har dessutom inlett
utvecklingsarbete mot andra polyesterbaserade plaster och konstruktionsmaterial, vilket breddar
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bolagets marknadspotential. Alla bolagets produktlinjer bygger pé principen om selektiv och skonsam
depolymerisering med enzymer, vilket ger hdgkvalitativa atervunna monomerer utan anvindning av
starka kemikalier eller hoga temperaturer.

Finansiell utveckling

Rorelsens intikter
Ovriga intikter utgdrs av erhéllna bidrag samt aktivering av utvecklingsutgifter och
patentansokningar.

Resultat och finansiell stillning tredje kvartalet 2025

Rorelsens nettoomsittning 0 KSEK (0)

Rorelsens kostnader uppgick till 8§94 KSEK (890)

Ovriga externa kostnader uppgick till 391 KSEK (429) huvudsakligen avseende
utvecklingskostnader for bolagets pagéende projekt samt konsultkostnader.
Rorelseresultatet uppgick till -434 KSEK (-434) och resultat efter finansiella poster uppgick
till -444 KSEK (-449)

Resultat efter skatt uppgick till -434 KSEK (-449)

Resultat per aktie uppgick till -0,18 SEK (-0,21)

Kassaflodet under perioden uppgick till -1 061 KSEK (-971)

Kassaflode per aktie uppgick till -0,43 SEK (-0,45)

Resultat och finansiell stillning januari - september 2025

Rorelsens nettoomséattning 150 KSEK (0)

Rorelsens kostnader uppgick till 2 923 KSEK (2 714)

Ovriga externa kostnader uppgick till 1 379 KSEK (1 378) huvudsakligen avseende
konsultkostnader, patent- och utvecklingskostnader for bolagets padgaende projekt.
Rorelseresultatet uppgick till -1 452 KSEK (-1 464) och resultat efter finansiella poster
uppgick till -1 485 KSEK (-1 510)

Resultat efter skatt uppgick till -1 485 KSEK (-1 510)

Resultat per aktie uppgick till -0,64 SEK (-0,71)

Kassaflddet under perioden uppgick till 23 KSEK (-2 744)

Kassaflode per aktie uppgick till 0,01 SEK (-1,28)

Likvida medel per den 30 september 2025 uppgick till 2 243 KSEK jamfort med 2 220 KSEK
den 31 december 2024.

Bolagets egna kapital per den 30 september 2025 uppgick till 6 119 KSEK jamf{ort med 4 747
KSEK den 31 december 2024.

Eget kapital per aktie per den 30 september 2025 uppgick till 2,51 SEK jamfort med 2,22 SEK
den 31 december 2024.

Bolagets soliditet per 30 september 2025 uppgick till 86,2% jamfort med 81,8% den 31
december 2024.

Ovriga rérelseintikter 6kade i huvudsak avseende aktivering av utvecklingsutgifter och
patentansokningar.

Ovriga externa kostnader var i linje med motsvarande period foregdende 4r.
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Resultatrakning

KSEK 2025 2024 2025 2024 2024
jul-sep jul-sep  jan-sep  jan-sep jan-dec
Nettoomsittning 0 0 150 0 0
Ovriga intikter 460 456 1321 1250 1615
Summa intikter 460 456 1471 1250 1615
Révaror och féornddenheter 0 0 -2 0 0
Ovriga externa kostnader -391 -429 -1 379 -1 378 -1 818
Personalkostnader -490 -448 -1 503 -1314 -1 903
Avskrivningar -13 -13 -39 -22 -35
Rorelseresultat -434 -434 -1452 -1 464 2141
Resultat frin finansiella poster
Rénteintékter och liknande resultatposter 0 0 0 0 69
Réntekostnader och liknande resultatposter -10 -15 -33 -46 -60
Resultat efter finansiella poster -444 -449 -1 485 -1 510 -2132
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -444 -449 -1 485 -1 510 -2132
Resultat per aktie *)
SEK
Resultat per aktie -0,18 -0,21 -0,64 -0,71 -1,00
Antal aktier, vigt genomsnitt 2439929 2139929 2332151 2139929 2139929
Antal aktier vid periodens utgéng 2439929 2139929 2439929 2139929 2139929
Antal aktier vid periodens utgang efter full
utspddning **) 2589929 2139929 2589929 2139929 2139929

*) Per den 30 september 2025 finns endast ett aktieslag

med rostvérde 1
**) Vid full inlésen av teckningsoptioner
av serie TO1
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Balansrikning

KSEK 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdangar
Patent 461 306 319
Balanserade utvecklingsutgifter 3932 2403 2755
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anléiggningar 188 241 228
Summa anliggningstillgangar 4 581 2950 3302
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 83 122 105
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 193 166 177
Summa Kortfristiga fordringar 276 288 282
Kassa & bank 2243 3059 2220
Summa omsiittningstillgdngar 2519 3347 2502
SUMMA TILLGANGAR 7100 6297 5804
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 903 792 792
Fond for utvecklingsutgifter 3932 2403 2755
Summa bundet eget kapital 4 835 3195 3547
Fritt eget kapital
Overkursfond 11220 8473 8473
Balanserat resultat -8451 -4 789 -5 141
Arets resultat -1485 -1510 -2132
Summa fritt eget kapital 1284 2174 1200
Summa eget kapital 6119 5369 4747
Skulder
Ldangfristiga skulder
Léngfristiga lan 240 365 333
Ovriga skulder till kreditinstitut 0 17 25
Summa langfristiga skulder 240 382 358
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 94 145 44
Skatteskulder 18 36 42
Kortfristig del av laneskulder 125 125 125
Ovriga skulder 236 66 59
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 268 174 429
Summa Kortfristiga skulder 741 546 699
Summa skulder 981 928 1057
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7100 6297 5804
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Eget kapital i sammandrag

KSEK Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie  Fond for Overkurs Balanserat Arets Totalt eget
kapital utveckl. fond resultat resultat kapital
utgifter
Ingédende eget kapital 792 1351 8473 -2221 -1 516 6 879
2024-01-01
Balanserat i ny rdkning -1516 1516 0
Nyemission 0
Overfor till fond for utv.utg 1404 -1404 0
Arets resultat -2132 -2 132
Utgiende eget kapital 792 2755 8473 -5141 -2132 4747
2024-12-31
Ingdende eget kapital 792 2755 8 473 -5 141 -2 132 4747
2025-01-01
Balanserat i ny rdkning -2132 2132 0
Nyemission 111 2747 2 858
Overfor till fond for utv.utg 1177 -1 177 0
Arets resultat -1485 -1485
Utgaende eget kapital 903 3932 11 220 -8 451 -1 485 6119
2025-09-30
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Kassaflodesanalys

KSEK 2025 2024 2025 2024 2024
jul-sep jul-sep  jan-sep  jan-sep  jan-dec

LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat -434 -434 -1 452 -1 464 -2 141

Aterliggning av:

Avskrivningar 13 13 39 22 35
Kassaflode fore riantor och skatt -421 -421 -1 413 -1 442 -2 106
Erlagd och erhéllen rénta -10 -15 -33 -46 9
Kassaflode fore forindring av rérelsekapital -431 -436 -1 446 -1 488 -2 097
Fordndring av rorelsekapital:

Kundfordringar 0 0 0 0 0

Ovriga kortfristiga fordringar 25 -10 6 245 251

Leverantorsskulder -15 -20 50 -273 -374

Ovriga kortfristiga skulder -150 -42 -8 =75 179
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten -571 -508 -1 398 -1 591 -2 041
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i materiella tillgangar 0 0 0 0 0
Investeringar i immateriella tillgangar:

Aktivering patentansokningar -27 -103 -142 -108 -121

Aktivering utvecklingsutgifter -432 -353 -1177 -1 052 -1404
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -459 -456 -1319 -1 160 -1 525
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna ldn 0 0 0 0 0
Amortering av 14n -31 -10 -93 -10 -42
Andra langfristiga skulder 0 3 -25 17 25
Nyemission 0 0 2 858 0 0
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -31 -7 2740 7 -17
PERIODENS KASSAFLODE -1 061 -971 23 -2 744 -3 583
LIKVIDA MEDEL
Likvida medel vid periodens bérjan 3304 4030 2220 5803 5803
Periodens kassaflode -1 061 -971 23 -2 744 -3 583
Likvida medel vid periodens slut 2243 3059 2243 3059 2220
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Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

e Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsndmndens
allminna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och Koncernredovisning (K3).

e For ytterligare redovisningsprinciper hénvisas till bolagets arsredovisning f6r 2024 som finns
att tillga pé bolagets hemsida: www.cyclezyme.se

e Belopp anges i KSEK. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period foregaende ar om ej
annat anges.

Not 2. Ovriga rorelseintikter

KSEK 2025 2024 2025 2024 2024

jul-sep jul-sep  jan-sep  jan-sep jan-dec
Patentansokningar 27 103 142 108 121
Aktiverat arbete for egen rékning 432 353 1178 1052 1404
Erhéllna bidrag 0 0 0 90 90
Ovrigt 0 0 0 0 0
Summa 460 456 1320 1250 1615

Erhallna bidrag avser:

e Vinnova: Enzymatisk nedbrytning och &tervinning av Polyetentereftalat. Innovativa startups
steg 2 2022.

Not 3. Aktier

e Den 1 januari 2025 uppgick totalt antal aktier till 2 139 929 och aktiekapitalet uppgick till
791 774 SEK.

e Vid nyemission i april 2025 emitterades 300 000 nya aktier och aktiekapitalet kades med
111 000 SEK. Per 30 september 2025 uppgar totalt antal aktier till 2 439 929 och
aktiekapitalet till 902 774 SEK.

e Bolagets aktier noterades vid Spotlight Stock Market den 22 december 2023. Cyclezymes
aktie handlas under kortnamnet ”CYCLE” med ISIN-kod SE0020975852. Stingningskursen
for bolagets aktie pa rapportperiodens sista handelsdag den 30 september 2025 uppgick till
17,40 SEK.
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Storsta aktieligarna per den 30 september 2025

Namn Innehav %
Sebastian Clausin 399 087 16,4%
Peter Falck 394 000 16,2%
Javier Linares-Pastén 394 000 16,2%
Nordnet Pensionsforsiakringar AB 209 840 8,6%
Jens Olsson 148 000 6,1%
Jimmie Landerman 66 878 2, 7%
Avanza Pension 59 364 2,4%
Futur Pension 40 500 1,6%
Capital Kin AB 40 000 1,6%
Pershing Securities Int Ltd 35130 1,4%
Ovriga aktiefigare 653 130 26,8%
Totalt antal aktier 2 439 929 100,0%

Not 4. Finansiell stillning och likviditet

e Efter gjord nyemission i april 2025 och med mdjlighet till ytterligare 1,8 MSEK via
teckningsoptioner, har bolaget en gynnsam likviditet som vi bedomer tryggar var verksamhet

under de kommande 12 manaderna.

Not 5. Hirledning av vissa nyckeltal & Finansiella definitioner

Hirledning av vissa nyckeltal

2025 2024 2025 2024 2024
jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep jan-dec
Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode, KSEK -1 061 -971 23 -2 744 -3583
Genomsnittligt antal aktier 2439929 2139929 2332151 2139929 2139929
Kassaflode per aktie (SEK) -0,43 -0,45 0,01 -1,28 -1,67
Eget kapital per aktie
Eget kapital, KSEK 6119 5369 6119 5369 4747
Antal aktier vid periodens utgang 2439929 2139929 2439929 2139929 2139929
Eget kapital per aktie (SEK) 2,51 2,51 2,51 2,51 2,22
Soliditet
Eget kapital, KSEK 6119 5369 6119 5369 4747
Summa eget kapital och skulder, KSEK 7100 6 297 7 100 6 297 5 804
Soliditet, % 86,2% 85,3% 86,2% 85,3% 81,8%

Finansiella definitioner

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for att beddma den finansiella utvecklingen och ddrmed anses ge analytiker
och andra intressenter viardefull information. Nedan 1dmnas definitioner pa samtliga

alternativa nyckeltal.
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Nyckeltal

Definition

Motivering

Antal aktier

Balansomslutning

Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal aktier

Nettoomsattning

Rapportperiod

Resultat per aktie

Soliditet

Antal aktier vid periodens slut

Summa tillgangar vid periodens
slut

Summa eget kapital genom antal
aktier vid periodens slut

Genomsnittligt antal utestdende
aktier under rapportperioden

Omsiéttning for perioden

1 januari - 30 september 2025

Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier

Summa eget kapital som procent
av summa tillgéngar

Relevant vid berdkning av eget
kapital per enskild aktie

Relevant vid berdkning av
soliditet

Matt for att beskriva eget kapital
per aktie

Relevant vid berdkning av
resultat per aktie

Virdet av forséljning av varor
och tjanster

Forklaring av period som
delérsrapporten omfattar

Matt for att beskriva resultat per
enskild aktie

Matt for att bedoma bolagets
mdjligheter att uppfylla sina
finansiella ataganden

Kommande informationstillfiallen

e Bokslutskommuniké januari-december 2025

e Delarsrapport januari-mars 2026

27 februari 2026

15 maj 2026

Arsstimma 2026 halles den 15 maj 2026. Tid och plats kommer att delges senare.

Kontaktuppgifter

Peter Falck, VD
Telefon: +46 76 009 93 44

E-post: peter.falck@cyclezyme.se

Revision

e Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Intygande

Styrelsen och verkstdllande direktdren forsdkrar att denna rapport ger en rittvisande dversikt
av bolagets verksamhet, finansiella stdllning/resultat och uppfyllnad av fortlevnadsprincipen
for de kommande 12 minaderna samt beskriver visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
bolaget star infor.

Lund den 14 november 2025

Martin Bengtsson Lotta Amsén Tobias Carlsson
Ordférande Ledamot Ledamot

Javier Linares-Pastén Peter Falck

Ledamot Ledamot och verkstédllande direktor
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Bolagsinformation

Firmanamn
Kortnamn

Org. Nr

Firma registrerad
Sate

Registreringsland och
nationell lagstiftning:

Sprak for
bolagskommunikation

Adress
Hemsida
Tel. nr.
E-post
LEI-kod
ISIN-kod
CFI
FISN

Noterat pd Spotlight Stock Market sedan 22 december 2023

Cyclezyme AB (Publ) 559248-6889

Cyclezyme AB
CYCLE
559248-6889
2020-03-19
Lund

Sverige

Svenska

Scheelevigen 22, 223 63 Lund
www.cyclezyme.se

+46 076 00 99 3 44
info@cyclezyme.se
64882FL345VE0KT42030
SE0020975852
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