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Nyckeltal

Halvarsrapport

januari—-juni 2026

April = juni

* Under det andra kvartalet hade Swedavias
flygplatser 9,2 miljoner (8,9) ' passagerare,
vilket var en 8kning med 2,7 procent

¢ Nettoomséttningen uppgick till 1 943
MSEK (1 789)

 Rorelseresultatet uppgick till 222 MSEK
(178)

» Periodens resultat uppgick till 106 MSEK
(87)

» Kassaflodet frdn den I6pande verksam-
heten uppgick till 417 MSEK (-62)

» Koncernens investeringar uppgick till
708 MSEK (674)

Halvérsrapport januari-juni 2026

Januari - juni

Under det forsta halvaret hade Swedavias
flygplatser 16,2 miljoner (15,5) passage-
rare, vilket var en 8kning med 4,4 procent
Nettoomséttningen uppgick till 3 617

MSEK (3 299)

Rérelseresultatet uppgick till 121 MSEK
(43)

Periodens resultat uppgick till -36 MSEK
(-81)

Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten uppgick till 570 MSEK (129)
Koncernens investeringar uppgick till
1052 MSEK (1 011)

NYCKELTAL KONCERNEN 2
2026 2025 2026 2025 2025

MSEK, om ej annat anges apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 1943 1789 3617 3299 6 801
Rérelseresultat 222 178 121 43 324
Rorelseresultat exkl. omstrukturering, realisationsvinst,

- ) 236 184 139 55 257
nedskrivningar och utrangeringar
Rérelsemarginal, % 11,4 10,0 3,3 1,3 4,8
Rérelsemarginal, % exkl. omstrukturering, realisationsvinst,
nedskrivningar och utrangeringar 12,2 10,3 3,8 1,7 3,8
Periodens resultat 106 87 -36 -81 -6
Avkastning péa operativt kapital, % 1,9 0,8 1,9 0,8 1,6
Avkastning pa operativt kapital, % exkl. omstrukturering,
realisationsvinst, nedskrivningar och utrangeringar 1,7 1,0 1,7 1,0 1,4
Funds from operations (FFO)/Debt, % 3 9,1 6,6 9,1 6,6 8,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 417 -62 570 129 1083
Investeringar 708 674 1052 1011 2231
Antal passagerare, miljoner 9,2 8,9 16,2 15,5 33,3

1 Belopp inom parentes i rapporten avser utfall for motsvarande period féregaende &r, férutom vad det galler likviditet, finansiell

stéllning samt stallda sakerheter och eventualférpliktelser dar jamforelse &r mot arets ingédende balans

2 Fér nyckeltal och definitioner, se sidan 21-22

3 Jamférelsetalen har justerats, se not 1



Vd har ordet

Forbattrat rorelseresultat
under det andra kvartalet

Okat resande och ékade intékter bidrog till

resultatférbattringen

Trots det oroliga omvérldslaget dkade
antalet passagerare med nastan tre procent
under det andra kvartalet jamfort med
foregaende ar. Detta tillsammans med
avgiftsjusteringar och fortsatta positiva
effekter frdn marknadsplatsen pa Stockholm
Arlanda Airport medférde att intakterna
Okade med 155 MSEK och uppgick till 1 943
MSEK under det andra kvartalet.
Intéktsdkningen innebar att rérelseresultatet
forbattrades med 43 MSEK jamfért med
féregéende ar och uppgick till 222 MSEK.

Aven om resultatet utvecklas i rétt riktning
har vi &nnu inte en héllbar |16nsamhet, vilket
ar avgorande for att fortsatta utveckla och
investera i vara flygplatser. Framat &r vart
fokus att ytterligare férbattra intakterna
genom att starka forutsattningarna for okat
resande och mer trafik. Parallellt ska vi
forenkla vara arbetssatt och forbattra var
kostnadseffektivitet.

Omvérldsliage och efterfragan

Osakerheten i omvarlden har &ven detta
kvartal paverkat forutsattningarna for
resande och flyg. Bokningsléget infér
sommaren har varit relativt gott, trots en
oséaker omvarld, och efterfragan pa flygresor
har under kvartalet varit hdgre &n samma

Halvérsrapport januari-juni 2026

period foregdende &r. Utsikterna for hdsten
ar svérare att bedéma och kommer i hdg
grad paverkas av omvarldslaget,
branslepriser och konjunkturutvecklingen. Vi
fortsatter bevaka utvecklingen och fér en
aktiv dialog med véra kunder och partners
for att navigera i en osaker omvérld.

Under det andra kvartalet har vi fortsatt ut-
veckla linje- och destinationsutbudet.
Sommarutbudet har breddats, exempelvis
fran Luled Airport och Umea Airport dar fler
charteralternativ till populéra och solsékra
resmal har tillkommit. Aven det reguljara
utbudet har starkts med nya linjer fran
Arlanda, Goteborg Landvetter Airport och
Malmo Airport.

I juni invigdes China Eastern Airlines
satsning péa Arlanda nar de forsta
resenarerna lyfte mot Shanghai. Linjen ar ett
viktigt tillskott till utbudet av interkontinen-
tala direktlinjer fran Arlanda och starker
kopplingen till en global tillvaxtregion.

Vérens kundndjdhetsmatning fér flyg- och
marktjanstbolag och hyresgaster, visar en
tydlig forbattring jamfort med féregaende
matning. Undersdkningen visar att fram-
gangsfaktorer har varit engagemang fran
Swedavia samt de fina relationer och

|&sningsorienterade arbetssétt som finns
uppbyggda pa ménga hall i organisationen.
Det ar for vara kunder vi finns till och vi ska
fortsatta utveckla var produkt och véara
relationer inom samtliga kundsegment.

Hallbar utveckling och samhdllsroll

Var arliga upphandling av hallbart
flygbransle (SAF) pagar med rekordstort
intresse. Upphandlingen &r ett viktigt verktyg
for att 6ka anvéndningen och driva
efterfrdgan. Det starka intresset &r positivt ur
ett hallbarhetsperspektiv och bidrar
samtidigt till att pa sikt bygga resiliens
genom Okad anvandning av ravaror som
finns tillgéngliga i Sverige.

Under kvartalet publicerade vi var Green
Bond Impact Report f6r 2025, den forsta
enligt vart uppdaterade ramverk for grén
finansiering som lanserades i januari 2026.
Rapporten ger en samlad bild av hur kapital
frén gréna obligationer anvands och vilka

effekter det ger for flygets fortsatta omstall-
ning. Den &r ett viktigt verktyg for transpa-
rens och tydlighet gentemot vara intressen-
ter, inte minst investerare. Rapporten finns
att lasa pa var hemsida.

| slutet av maj presenterade regeringen ett
stédpaket till flyget pa 500 miljoner kronor,
dar merparten avser tillfalligt nedsatta avgif-
ter for sékerhetskontroll av passagerare och
deras bagage under andra halvaret 2026.
Det ar en vdlkommen satsning och i linje
med hur dessa kostnader hanteras i manga
andra lander da det ytterst handlar om att
skydda landets grénser.

| semestertider méter vi manga resenérer pa
vag mot nya upplevelser. Jag &r stolt dver
vart bidrag till en positiv start och avslut pa
resan och vill tacka kollegorna som skapar
en valkomnande flygplatsupplevelse.

Mats Johannesson
Verkstéllande direktér och koncernchef



Det har ar Swedavia

Swedavias uppdrag ar att 4ga*, driva och utveckla ett nat-
verk av tio flygplatser fran Kiruna i norr till Malmo i séder.
Bolaget bildades 2010 och ar helagt av svenska staten.

10 FLYGPLATSER
*Swedavias verksamhet vid
Luled Airport och Ronneby
Airport drivs pa Forsvars-
maktens flygplatser. Ovriga

atta flygplatser ags i sin Kiruna Airport
) ) ) o helhet av Swedavia.
Swedavias strategiska malsattning ska sa- Verksamheten ska vara en langsiktigt hallbar
kerstélla att verksamheten &r konkurrens- affar och bolaget ska inom ramen for affars-
kraftig och héllbar idag och under en lang tid =~ massighet aktivt bidra till att riksdagens :
framdver. Hyresgaster och flygbolag ar vik- transportpolitiska mal uppnas och dérige- JI-:\‘iJrlgon
tiga partners i strdvan att erbjuda resenéren nom stddja den langsiktiga utvecklingen av
- den gemensamma slutkunden — en smidig,  svensk infrastruktur. Genom tre fokusomra-
héllbar och inspirerande reseupplevelse. den formuleras malbilden for ar 2030. o gmséd
irpo
Are /Ostersund
Airport
SYFTE
Tillsammans majliggoér vi for manniskor att moétas
Stockholm
Arlanda Airport
MALBILD 2030 Bromma
Stockholm Airport
Q S\
D> Q.S - : .
) Goteborg Visby Airport
Framtidssakra flyget Forenkla resan fran Skapa magiska métesplatser Landvetter y AP
dorr till dorr Airport
SAKERHET OCH HALLBARHET | ALLT VI GOR Ronneby Airport
Malmd Airport
oAKERHEF
8 5 kundupplevelse (index) 7 5 engagerade ledare och VARA STRATEGISKA MAL FOR HALLBART VARDESKAPANDE
medarbetare (index) Utfall Utfall Delmal Mal
2026-06-30 2025-06-30 2026 2030
Kundupplevelse, index* 77,0 76,0 79,0 85,0
. A . : . i Engagerade ledare & medarbetare, %° n/a n/a 75,0 75,0
avkastning pa operativt fossila koldioxidutslapp . . i
kapital (%) fran inrikesflyget (%) Avkastning pé operativt kapital, %° 1,9 0,8 6,0 6,0
Inblandning av férnybart flygbransle, %7 0,0 0,9 6,0 n/a

SWEDAVIAS VARDERINGAR

Palitliga Engagerade Nytankande Valkomnande
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4 Utfall avser rullande 12 manader. Fran och med 2025 viktas utfallet 50/50 mellan B2C (resendrer) och B2B (hyresgéster/kon-
cessionshavare samt flygbolag/marktjanstbolag).

5 Ingen matning genomfoérdes under forsta kvartalet 2026. Senaste méatning gjordes under tredje kvartalet 2025 och utfallet upp-
gick till 68

6 Utfall avser rullande 12 manader

7 Utfall avseende perioden januari till juni 2026 har inte erhallits fran SCB. Malet ar att inrikesflyget inte ska ha nagra fossila koldi-
oxidutslapp fran 2030, vilket i nulaget mats via inblandning av férnybart flygbransle.



Vasentliga handelser

Vasentliga
handelser

Januari - juni

e Mats Johannesson tilltradde som
Swedavias vd och koncernchef den 23
mars 2026.

» P43 Swedavias arsstdmma den 29 april
omvaldes Ulrika Francke (ordférande), Tor
Clausen, Josefin Karlsson, Nina Linander,
Karl Sandlund och Per Sjodell till Sweda-
vias styrelse. Anna Elmfeldt och Stine
Ramstad Westby nyvaldes. Lars Mydland,
Annica Anas och Eva Nygren lamnade sty-
relsen i samband med arsstamman.

e | slutet av maj lamnade Kristina Ferenius
uppdraget som CFO. Tanja Yliniva till-
tradde ett interimsuppdrag som tillférord-
nad CFO den 2 juni.

Handelser efter balansdagen

¢ Inga handelser finns att rapportera efter
periodens utgang.
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Passagerarutveckling

Passagerarutveckling

April = juni

Under det forsta kvartalet reste knappt 9,2 miljoner passage-

PASSAGERARUTVECKLING TIO AR - SWEDAVIA
Antal passagerare rullande tolv manader, januari 2016 — juni 2026

45 000 000
rare via Swedavias flygplatser, vilket var en 6kning med 2,7 L ——
" 2 40 000 000
procent jamfort med samma kvartal féregéende ar. — \
35 000 000
Ant.:.alet. utrikespassagerare uppgick .t|II .7,2 miljoner vilket var 50 000 000 \ _—
en dkning med 3,8 procent. Antalet inrikespassagerare upp- . —\ \ /
gick till 1,9 miljoner vilket var en minskning med 1,0 procent. 25000 000 e \\ / /_——f
20 000 000 \\ / /
Januari - juni 15 000 000 \\ 7
; . i 10 000 000 N\
Under forsta halvaret 2026 reste 16,2 miljoner passagerare \\\ ///—
via Swedavias flygplatser, vilket var en 6kning med 4,4 pro- 5000 000 W
cent jamfort med foregéende ar. 0
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Antalet utrikespassagerare uppgick till 12,4 miljoner, vilket var — Utrikes — Inrikes Totalt
en 6kning med 4,5 procent. Antalet inrikespassagerare upp-
gick till 3,8 miljoner, vilket var en dkning med 3,9 procent jam-
fort med foregaende ér.
Utrikes Utrikes Utrikes Inrikes Inrikes  Inrikes Totalt Totalt  Totalt Utrikes Utrikes Utrikes Inrikes Inrikes  Inrikes Totalt Totalt  Totalt
Apr-jun Apr-jun % Apr-jun Apr-jun % Apr-jun Apr-jun % Jan-jun Jan-jun % Jan-jun Jan-jun % Jan-jun Jan-jun %
2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Bromma Stockholm Airport 993 181 448,6 32796 4197 681,4 33789 4378 671,8  Bromma Stockholm Airport 1567 272 476,1 45 624 7 251 529,2 47 191 7523 527,3
Goteborg Landvetter Airport 1391 491 1316 070 5,7 129 242 140 751 -8,2 1520 733 1456 821 4,4  Goteborg Landvetter Airport 2338 259 2234023 4,7 243 307 249129 -2,3 2 581 566 2483152 4,0
Kiruna Airport 2 415 -99,5 45 464 48 205 -5,7 45 466 48 620 -6,5  Kiruna Airport 7 546 10750 -29,8 122 813 120 983 1,5 130 359 131 733 -1,0
Lule& Airport 13813 14 376 -3,9 262 818 259975 11 276 631 274 351 0,8  Luled Airport 36 059 32652 10,4 520 696 497 199 4,7 556 755 529 851 51
Malmé Airport 169 939 143 047 18,8 88 824 96 541 -8,0 258 763 239 588 8,0 Malmo Airport 261 523 230 809 13,3 177 144 178 747 -0,9 438 667 409 556 71
Ronneby Airport 100 0 100,0 26 346 25385 3,8 26 446 25385 4,2 Ronneby Airport 112 15 646,7 52012 47 136 10,3 52124 47 151 10,5
Stockholm Arlanda Airport 5618 201 5460 025 2,9 1023 443 1071980 -4,5 6 641 644 6 532 005 1,7  Stockholm Arlanda Airport 9721157 9323 887 43 2041 468 2016 343 1,2 11762 625 11 340 230 3,7
Umeé Airport 10 985 8982 22,3 183 191 183 047 0,1 194176 192 029 1,1 Umea Airport 15 825 15663 1,0 346 672 328 373 5,6 362 497 344 036 54
Visby Airport 3371 2023 66,6 92 360 75347 22,6 95731 77 370 23,7  Visby Airport 3745 2023 85,1 139 866 113 464 23,3 143 611 115 487 24,4
Are Ostersund Airport 4047 4151 -2,5 55 237 54 734 0,9 59 284 58 885 0,7 Are Ostersund Airport 11031 9824 12,3 135 303 124 160 9,0 146 334 133 984 9,2
Totalt 7212942 6949 270 38 1939721 1960 162 -1,0 9152 663 8909 432 2,7 Totalt 12 396 824 11859918 4,5 3824 905 3682785 3,9 16 221729 15542703 4,4
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Ekonomisk 6versikt, koncernen

Ekonomisk
oversikt,
koncernen

RORELSERESULTAT

April - juni

Nettoomséttningen uppgick till 1 943 MSEK
(1 789), vilket var en 6kning med 155 MSEK
eller 8,6 procent jamfort med foregdende ar.

Intakter fran Aviation Business uppgick till
1249 MSEK (1 144), vilket var 9,2 procent
hogre. Intékterna fran Aviation Business
Okade framst med anledning av avgiftsjuste-
ringar samt passagerarvolymuppgéangen.

Intékter fran Commercial Services Skade
med 52 MSEK och uppgick till 687 MSEK
(635). Intakterna 6kade framst till foljd av
passagerarvolymuppgangen samt hogre for-
sdljning per avresande passagerare. Nyckel-
talet kommersiell intékt per avresande pas-
sagerare uppgick till 107,7 SEK (104,3), en
Okning med 3,4 SEK med anledning av 6kad
férséljning per avresande passagerare inom
Food & Beverage, Retail, Tax-free samt re-
senérsparkeringen inom Bilparkering & An-
goring. Hogre intakter fran vidareftrsaljning
av el och vdrme med anledning av 6kade
priser bidrog vidare positivt till intaktsut-
vecklingen.

Externa kostnader och personalkostnader,
inklusive aktiverat arbete for egen rakning,
uppgick till -1 313 MSEK (-1 217) och var 96
MSEK hogre, framst med anledning av 6kad
bemanning, I6nerevision samt hdgre kostna-
der for IT och teknisk utrustning for flygtra-
fikledning (CNS). Nyckeltalet externa
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driftskostnader per avresande passagerare
uppgick till 287,2 SEK (275,1), en 8kning
med 12,1 SEK per avresande passagerare.

Rérelseresultatet 16r koncernen uppgick

till 222 MSEK (178) och koncernens rérelse-
marginal till 11,4 procent (10,0). Exklusive
omstruktureringskostnader, nedskrivningar,
utrangeringar och realisationsvinster upp-
gick rorelseresultatet till 236 MSEK (184).

Inom segmentet Flygplatsverksamhet var
nettoomsattningen 154 MSEK hégre och
uppgick till 1 942 MSEK (1 788). Nettoom-
sattningen inom Real Estate segmentet upp-
gick till 14 MSEK (8). Rorelseresultatet inom
segmentet Flygplatsverksamhet blev 44
MSEK hdgre och uppgick till 225 MSEK
(181). Inom Real Estate segmentet uppgick
rérelseresultatet till -7 MSEK (-7).

Januari - juni

Nettoomséttningen uppgick till 3 617 MSEK
(8 299), vilket var en 6kning med 318 MSEK
eller 9,7 procent jamfért med foregdende é&r.

Intékter frdn Aviation Business uppgick till
2 336 MSEK (2 113), vilket var 10,6 procent
hogre. De 6kade intakterna forklaras i hu-
vudsak av avgiftsjusteringar samt passage-
rarvolymuppgangen.

Intékter fran Commercial Services tkade
med 98 MSEK och uppgick till 1 270 MSEK
(1 172). Intakterna dkade framst tack vare
passagerarvolymuppgangen samt hogre for-
sdljning per avresande passagerare. Nyckel-
talet kommersiell intakt per avresande pas-
sagerare uppgick till 108,9 SEK (105,5), en
okning med 3,4 SEK med anledning av 6kad
férsaljning per avresande passagerare inom
Food & Beverage, Retail samt resendrspar-
kering och taxiangéring inom Bilparkering &
Angoring.

Externa kostnader och personalkostnader,
inklusive aktiverat arbete for egen rakning,
uppgick till -2 667 MSEK (-2 466) och var
201 MSEK hégre, framst med anledning av
o6kad bemanning, |6nerevision samt hogre
kostnader for IT, teknisk utrustning for flyg-
trafikledning, el och vdrme. Nyckeltalet ex-
terna driftskostnader per avresande passa-
gerare uppgick till 333,8 SEK (323,1), en 6k-
ning med 10,7 SEK per avresande passage-
rare.

Rorelseresultatet for koncernen uppgick

till 121 MSEK (43) och koncernens rorelse-

marginal till 3,3 procent (1,3). Exklusive om-
struktureringskostnader, nedskrivningar, ut-
rangeringar och realisationsvinster uppgick
rérelseresultatet till 139 MSEK (55).

Inom segmentet Flygplatsverksamhet var
nettoomsattningen 318 MSEK hégre och
uppgick till 3 616 MSEK (3 298). Nettoom-
sattningen inom Real Estate segmentet upp-
gick till 22 MSEK (15). Rérelseresultatet
inom segmentet Flygplatsverksamhet blev
80 MSEK hogre och uppgick till 134 MSEK
(54). Inom Real Estate segmentet uppgick
rérelseresultatet till -21 MSEK (-20).
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° Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fér det andra kvarta-
let 2025 paverkades negativt med 494 MSEK fran &terbetalning av
omstallningsstdd jamte ranta



Ekonomisk dversikt, koncernen

FINANSIELLA POSTER

Finansnettot for det forsta halvaret uppgick
till -159 MSEK (-147). Ranteintékter for peri-
oden var lagre med anledning av lagre ge-
nomsnittlig likviditet samtidigt som kostna-
der for upplaning var hogre. Finansnettot
paverkades positivt av valutakurseffekter.
Aktiverade ranteutgifter var lagre. Forega-
ende &r belastades dven av ranta pé det
omstélliningsstdd som aterbetalades under
det andra kvartalet 2025. Finansnettot for
andra kvartalet uppgick till -83 MSEK (-69).

PERIODENS RESULTAT

Resultat fére skatt for det férsta halvaret
uppgick till =38 MSEK (-104) och halvarets
resultat uppgick till -36 MSEK (-81). Peri-
odens resultat fér det andra kvartalet upp-
gick till 106 MSEK (87).

INVESTERINGAR

Investeringarna for halvaret uppgick till

1 052 MSEK (1 011), varav investeringar
inom flygplatssegmentet uppgick till 1 044
MSEK (988). Det storsta investeringspro-
jektet under kvartalet utgjordes av reinveste-
ring och utveckling av terminalinfrastruktur
avseende bryggor och uppstéllningsplatser
péa Stockholm Arlanda Airport. Investeringar
inom Real Estate uppgick till 8 MSEK (23).
Under andra kvartalet uppgick investering-
arna i koncernen till 708 MSEK (674).

KASSAFLODE

Kassaflodet for det forsta halvaret uppgick
till =172 MSEK (-310). Kassaflédet fran den
I6pande verksamheten fér perioden blev po-
sitivt och uppgick till 570 MSEK (129), dar
foregdende &r belastades av aterbetalning
av omstallningsstdd jamte ranta om 494
MSEK.
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Kassafléde fran investeringsverksamheten
uppagick till -1 052 MSEK (-1 011), vilket i sin
helhet avsag forvarv av anlaggningstill-
gangar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 310 MSEK (572). Aterkop av hy-
bridobligation gav negativt kassafldde om
149 MSEK. Betalning av réantor hanforliga till
hybridobligationer, -80 MSEK (-86) och
aterbetalning av leasingskulder om 59
MSEK (56) medforde negativ paverkan pa
kassaflodet. Upptagna lan om netto 597
MSEK (944) paverkade kassaflodet positivt.
Foregdende &r paverkade aterbetalning av
kapitaltillskott jamte rénta negativt med 229
MSEK.

Kassaflddet for det andra kvartalet uppgick
till -60 MSEK (-285), dér kassaflodet fran
den [6pande verksamheten uppgick till 417
MSEK (-62). Foregaende ars kassaflode fran
den I6pande verksamheten paverkades ne-
gativt med 494 MSEK avseende &terbetal-
ning av omstalliningsstdd jamte ranta.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALL-
NING

Eget kapital vid utgdngen av det forsta halv-
aret uppgick till 10 339 MSEK (10 651).
Minskningen av det egna kapitalet férklaras
av aterkop av hybridobligation, —149 MSEK,
periodens totalresultat om -83 MSEK samt
betalda rantor och transaktionskostnader for
hybridobligationer om -80 MSEK.

Swedavias laneskulder per den 30 juni upp-
gick till 12 745 MSEK (12 148). Laneskul-
derna férdelas pé banklan, 4 800 MSEK

(4 800), obligationslan, 7 544 MSEK (7 144),
foretagscertifikat, 396 MSEK (199), samt ut-
nyttjad checkrakningskredit om 4 MSEK (4).

Vid periodens slut var den genomsnittliga
kapitalbindningen, som inkluderar effekt av
rantederivat, 2,9 ar (3,1) och den genom-
snittliga rantebindningstiden 3,1 ar (3,4). Den
genomsnittliga réntan uppgick per den 30
juni till 3,1 procent (3,0) och rantederivaten
uppgick nominellt till 7 250 MSEK (7 300).

Likvida medel minskade med 172 MSEK och
uppgick vid periodens slut till 153 MSEK
(326). Nettoskulden 6kade med 780 MSEK
fran 13 457 MSEK till 14 237 MSEK. Funds
from Operations (FFO)/Debt uppgick till 9,1
procent (8,0). Per den 30 juni hade Sweda-
via outnyttjade kreditléften om totalt 3 811
MSEK (3 811).

Avkastning pa operativt kapital, exklusive
omstruktureringskostnader, realisationsvinst
samt nedskrivningar och utrangeringar var
vid periodens utgang 1,7 procent (1,4).

SWEDAVIAS EKONOMISKA MAL

Utfall
2026-06-30 Mal
Avkastning pa operativt kapital, % 1,9 6,0
FFO/ Debt, % 9,1 >10
Utdelningsandel, % - 10-50
FINANSIELLA NYCKELTAL
Utfall Utfall Utfall
2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31 Policy
Genomsnittlig réanta, % 3,1 3,0 3,0 n/a
Réntebindningstid, ar 3,1 3,7 3,4 1-5
Kapitalbindningstid, ar 2,9 3,4 3,1 2-5



Ekonomisk 6versikt, koncernen

MEDARBETARE

Medelantal anstallda for perioden 1 juli 2025
— 30 juni 2026 uppgick till 2 987 (2 789). Me-
deltalet anstéllda ékade i perioden som ett
led i dimensioneringen av den operativa
verksamheten samt évertagande av séker-
hetskontrollerna i egen regi vid Géteborg
Landvetter Airport.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Risker definieras som en handelse som péa-
verkar koncernens mgjlighet att uppné be-
slutade verksamhetsmal och genomfora
fastlagda strategier. Swedavia arbetar stan-
digt med att kartlagga, folja upp och hantera
risker i verksamheten. Riskrapport upprattas
och rapporteras till styrelsen kvartalsvis.
Swedavias vasentliga risker beskrivs i ars-
och héllbarhetsredovisningen for 2025 pé si-
dorna 48-52 samt i not 43.

Under det forsta halvaret 2026 har risker till-
kommit kopplade till sékerhetslaget i Mella-
ndstern. Swedavias beddmning &r att séker-
hetslaget har haft en ddmpande effekt pa
tillvéxten av antalet passagerare under det
andra kvartalet. Skulle sékerhetslaget vara
fortsatt osakert finns risk for att detta dven
framgent kan komma att paverka tillvaxten
av antal passagerare negativt.
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Moderbolaget

RESULTATUTVECKLING
Nettoomséttningen det forsta halvaret upp-
gick till 3 616 MSEK (3 298), en 6kning med
318 MSEK framst till féljd av avgiftsjuste-
ringar, passagerarvolymuppgangen samt
hdgre snittintakter per avresande passage-
rare inom den kommersiella affaren. Rérel-
seresultatet for det forsta halvaret uppgick
till 126 MSEK (24) och rérelsemarginalen
uppgick till 3,5 procent (0,7). Resultat fére
skatt for halvaret uppgick till -51 MSEK
(-169). Periodens resultat uppgick till -43
MSEK (-131). Resultat fore skatt uppgick for
det andra kvartalet till 133 MSEK (72) och
kvartalets resultat uppgick till 103 MSEK
(58).



Koncernen

Koncernens

resultatrakning

Koncernens rapport
over totalresultat

2026 2025 2026 2025 2025 2026 2025 2026 2025 2025
Belopp i MSEK Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec Belopp i MSEK Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomséttning 2,3 1943 1789 3617 3299 6 801 Periodens resultat 106 87 -36 -81 -6
Ovriga rérelseintékter 10 13 12 25 189 Ovrigt totalresultat:
Summa intakter 1954 1801 3630 3324 6 991 . .
Poster som kan omklassificeras till
Aktiverat arbete for egen rékning 54 44 100 76 161 resultatrikningen
Externa kostnader -723 -700  -1489 -1411 -2 889 Kassaflédessakringar:
Personalkostnader -644 -560 -1279 -1131 -2241 " gar: -
Avskrivninaar och nedskrivninaar av materiella Omeklassificerats till resultatrédkningen -4 -9 -6 -10 -1
nvningal >CSKrving 421 406  -844 816 -1687  Periodens vardeférandring 88 -112 A1 107 -32
och immateriella anlaggningstillgangar
B Skatt 19 25 4 24 9
Ovriga rorelsekostnader 2 0 2 1 -10 Ovriat total itat ioint ¢ " 5 8 0 8 6
Rérelseresultat 222 178 121 43 324 vrigt fotalresultat joint ventures, netto § - i i i
Poster som inte omklassificeras till
Resultat fran finansiella poster resultatrakningen
Resgltgt frén andelar i intresseforetag 15 13 31 32 66 Omvérderingar av férménsbestamda
och joint ventures pensioner -42 -33 -43 -12 32
F!nans!ella intakter 1 5 7 13 19 Skatt 9 7 9 3 -7
Fmansmllaﬂkostnader i} -87 il -192 -389 Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt -111 -131 -48 -111 -14
Resultat fore skatt R 109 S -104 20 Periodens totalresultat -5 -44 -83 -192 -19
Skatt -32 -22 2 23 -26
Periodens resultat 2 106 87 -36 -81 -6
Resultat per aktie fére och efter utspadning, 0,05 0,03 -0,08 0,12 0,18

SEK

Antal aktier uppgar till 1 441 403 026 for
samtliga perioder
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Koncernen

Koncernens balansrakning

| sammandrag

Belopp i MSEK Not 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31 Belopp i MSEK Not 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
TILLGANGAR 2 EGET KAPITAL OCH SKULDER 2
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Immateriella anlaggningstillgangar 620 675 640 Aktiekapital 1441 1441 1441
Materiella anlaggningstillgéngar 21 852 21165 21534 Ovrigt tillskjutet kapital 3783 3783 3783
Nyttjanderattstillgangar 857 932 883 Séakringsreserv 101 55 115
Uppskjuten skattefordran 455 513 440 Hybridobligationer 5000 4 500 5149
Derivatinstrument 117 85 152 Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 14 219 164
Finansiella anlaggningstillgngar 2 855 3079 2 860 Summa eget kapital 10 339 9 999 10 651
Summa anlaggningstillgangar 26 757 26 450 26 509
Langfristiga skulder
Omséttningstiligangar Avséttningar 2 609 2 761 2614
Material och forrad 111 116 115 Réntebarande skulder 11 844 11 144 11 145
Kundfordringar 653 611 520 Derivatinstrument 4 = 8 5
Fordringar hos intresseféretag och joint ventures 4 6 10 Leasingskulder 789 871 822
Ovriga fordringar 264 192 350 Ovriga langfristiga skulder 13 13 13
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 305 308 210 Summa langfristiga skulder 15 255 14 797 14 600
Derivatinstrument 5 - -
Kortfristiga placeringar = 99 - Kortfristiga skulder
Likvida medelu : : 153 542 326 Avséttningar 106 107 93
Summa omsattningstillgangar 1496 1875 1532 Rantebarande skulder 900 1697 1003
ry Derivatinstrument 4 0 12 7
SUMMA TILLGANGAR 28 253 28 326 28 041 Leasingskulder 140 133 133
Leverantdrsskulder 541 496 618
Skulder hos intresseféretag och joint ventures 0 31 8
Ovriga skulder 202 240 228
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 768 813 700
Summa kortfristiga skulder 2659 3530 2790
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 253 28 326 28 041
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Koncernen

Koncernens forandring

| eget kapital

Belopp i MSEK

Not 2026-06-30 2025-06-30

Koncernens

kassaflodesanalys

Eget kapital vid arets ingang 10 651 10 282
Rantekostnad, aterbetalning ovillkorat kapitaltillskott * = -5
Aterkbp av hybridobligationer -149 -
Transaktionskostnader, hybridobligationer -2 -
Réntekostnader, hybridobligationer -78 -86
Summa transaktioner med agare, m.fl. -229 -1
Periodens resultat -36 -81
Periodens 6vrigt totalresultat -48 -111
Summa periodens totalresultat -83 -192
Eget kapital vid periodens utgang 10 339 9 999

1 Ranta beldpande pa ovillkorat kapitaltillskott 204 MSEK som aterbetalades 2025-05-14.
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2026 2025 2026 2025 2025
Belopp i MSEK Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 138 109 -38 -104 20
Justering for poster som inte ingér i kassaflédet 403 290 785 644 1387
Betald skatt -14 -19 -28 -44 0

527 380 719 496 1407

Kassafl6de fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av material och férrad 1 -3 5 -1 0
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -202 -180 -115 -71 -25
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 1 91 -259 -39 -294 -300
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 417 -62 570 129 1083
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgéngar =7 -18 -10 -22 -23
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -701 -657 -1 042 -989 -2 208
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar = - = - 170
Forvarv av kortfristiga placeringar - -583 - -583 -583
Avyttring av kortfristiga placeringar = 682 = 583 682
Utdelning fran intresseféretag - - - - 56
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -709 -576 -1 052 -1011 -1 906
Finansieringsverksamheten
Emission hybridobligationer o - = - 3 000
Aterkép hybridobligationer = - -149 - -2 351
Rénte- och transaktionskostnader, hybridobligationer -38 -41 -80 -86 -255
Aterbetalning ovillkorat kapitaltillskott jamte ranta - -229 - -229 -229
Upptagna I&n, netto efter transaktionskostnader 698 1393 1995 3392 4 088
Amortering av 1an -399 -743 -1 398 -2 448 -3 843
Aterbetalda leasingskulder -30 -28 -59 -56 -114
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 231 353 310 572 296
Periodens kassaflode -60 -285 -172 -310 -527
Likvida medel vid periodens bérjan 214 827 326 852 852
Likvida medel vid periodens slut 153 542 153 542 326

" Jamforelsetalen har justerats, se not 1



Moderbolaget

Moderbolagets
resultatrakning

Moderbolagets rapport

over totalresultat

2026 2025 2026 2025 2025 2026 2025 2026 2025 2025
Belopp i MSEK Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec Belopp i MSEK Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomséttning 1942 1788 3616 3298 6798 Periodens resultat 103 58 -43 -131 239
Aktiverat arbete for egen rékning 54 44 100 76 161 Ovrigt totalresultat = - = - -
Ovriga rérelseintakter 10 8 12 21 185 Periodens totalresultat 103 58 -43 -131 239
Summa intakter 2007 1840 3729 3394 7143
Externa kostnader -756 -730 -1550 -1470 -3008
Personalkostnader -639 -568 -1276 -1148 -2256
Avsk.rlvnlnga.r och ne"dskr‘lvnlngar av materiella -390 376 779 754 1562
och immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader 2 0 2 1 -10
Rorelseresultat 223 167 126 24 308
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter 12 12 25 28 50
Rantekostnader och liknande resultatposter -102 -106 -201 -220 -427
Resultat efter finansiella poster 133 72 -51 -169 -70
Bokslutsdispositioner - - - - 387
Resultat fére skatt 133 72 -51 -169 317
Skatt -30 -15 7 38 -78
Periodens resultat 103 58 -43 -131 239
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Moderbolaget

Moderbolagets balansrakning

| sammandrag

Belopp i MSEK

Not 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31

Belopp i MSEK Not 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 361 441 394
Materiella anlaggningstillgéngar 20612 19 999 20 315
Finansiella anlaggningstillgangar 3 556 3 898 3 583
Summa anlaggningstillgangar 24 529 24 337 24 292

Omsittningstillgadngar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital

Material och forrad 111 116 115
Kortfristiga fordringar 2 461 2254 2280
Kortfristiga placeringar - 99 -
Kassa och bank 153 542 326
Summa omsattningstillgangar 2725 3012 2721
SUMMA TILLGANGAR 27 254 27 349 27 013
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Aktiekapital (1 441 403 026 aktier) 1441 1441 1441
Fond fér utvecklingsutgifter 22 16 22
Fritt eget kapital

Overkursfond 2 161 2161 2161
Hybridobligationer 5 000 4500 5149
Balanserade vinstmedel 1212 1227 1052
Periodens resultat -43 -131 239
Summa eget kapital 9 793 9214 10 065
Obeskattade reserver 339 679 339
Avséttningar 2 832 3012 2883
Langfristiga skulder 11 844 11144 11 145
Kortfristiga skulder 2 446 3299 2 581
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 254 27 349 27 013



Noter

Noter

NOT 1 Redovisningsprinciper

ALLMANT

Halvarsrapporten har uppréttats i enlighet
med IAS 34 samt tilldmpliga bestdmmelser i
arsredovisningslagen. Upplysningskrav en-
ligt IAS 34 samt arsredovisningslagens 9 ka-
pitel, Delarsrapport har tillampats i s&val no-
ter som pa annan plats i halvarsrapporten.
F&r koncernen och moderbolaget har
samma redovisningsprinciper och berak-
ningsgrunder tillampats som i den senaste
arsredovisningen med undantag av nedan
beskrivna &ndrade redovisningsprinciper.

Koncernens rapportering sker i miljoner
svenska kronor, MSEK, om ej annat anges.
Avrundningsdifferenser kan fdrekomma.

NYA REDOVISNINGSPRINCIPER 2026
Av de nya och omarbetade standarder och
tolkningsuttalanden som tillampas fran 1 ja-
nuari 2026 har ingen av dessa haft en va-
sentlig paverkan pd Swedavias finansiella
rapporter.

NYA OCH ANDRADE STANDARDER OCH
TOLKNINGAR SOM TRADER | KRAFT
2027 ELLER SENARE

Andrade standarder som &r obligatoriska f&r
rakenskapsaret 2027 bedtms inte ha nagon
vasentlig paverkan pa koncernens kom-
mande finansiella rapporter och stalining.
Swedavia har inlett en process for att infora
IFRS 18, Presentation och upplysningar i fi-
nansiella rapporter med vissa féljdandringar
aven i IAS 7, Rapport over kassafldden, med
tillampning frén den 1 januari 2027. IFRS 18
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kommer inte att paverka redovisning eller
vérdering av poster i de finansiella rappor-
terna, men den kommer att ha en paverkan
pa presentation och upplysningar. For nya
och reviderade standarder som trader i kraft
2028 eller senare kvarstar att utvardera ef-
fekten av dessa pa koncernens finansiella
rapporter.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Transaktioner med narstaende omfattar
transaktioner med statligt &gda bolag, myn-
digheter eller affarsdrivande verk dar staten
har ett bestammande inflytande. Med nér-
stdende avses ocksa de foretag dar Sweda-
via kan utéva bestdmmande eller betydande
inflytande. Kostnaderna utgérs i huvudsak
av inkdp av meteorologtjanster, myndighets-
avgifter samt flygtrafikledningstjanster. For
de kostnader som Swedavia har for séker-
hetskontroll av passagerare och bagage
samt delar av flygtrafikledningstjanster er-
haller Swedavia erséttningar fran Transport-
styrelsen. Transaktionerna sker till mark-
nadsmassiga priser och pa kommersiella
villkor.

JUSTERING AV KASSAFLODESANALYS
Under aret har en omklassificering gjorts av
jamférelsetalen inom kassafléde fran den 16-
pande verksamheten. Justeringen innebér
att jamforelsetalen pa raden Justering for
poster som inte ingér i kassaflodet har
Okat med 59 MSEK f6r 6 manaders perioden
och 114 MSEK for helar 2025 och raden Ok-
ning/minskning av rérelseskulder har
minskat med motsvarande belopp. Juste-
ringen okar &ven FFO med motsvarande

belopp. Justeringen paverkar endast pre-
sentationen inom kassaflode fran den 16-
pande verksamheten och har ingen effekt pa
totalt kassafléde eller likvida medel.



Noter
NOT 2 Segmentsredovisning

Swedavias verksamhet ar organiserad och
styrd utifrén tva rorelsesegment, Flygplats-
verksamhet och Real Estate. | Swedavia har
hogste verkstallande beslutsfattare identifie-
rats som verkstallande direktéren i moder-
bolaget. Utgangspunkten for segmentsredo-
visningen &r den interna rapporteringen.

* Flygplatsverksamhet - &ger, driver och ut-
vecklar Swedavias flygplatser. Merparten
av intékterna utgdrs av passagerarvolyms-
relaterade intakter

» Real Estate — ager, utvecklar och forvaltar
fastigheter och exploaterbar mark p& och
omkring Swedavias flygplatser. Merparten
av intakterna utgdrs av fastighetsintakter

* Elimineringar och justeringar — aktivering
av lanerantor enligt IAS 23, IFRS 16 lea-
sing, omvérdering av biologiska tillgangar
samt finansiella instrument till verkligt
varde foljs inte upp pa segmentniva utan
hanteras pa koncernniva och ingér tillsam-
mans med eliminering av koncerninterna
poster i kolumnen Elimineringar/juste-
ringar. Redovisningsprinciperna i 6vrigt
Overensstdmmer med de som tillampas i
koncernredovisningen.
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Resultatrakning apr-jun Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringar/justeringar Koncernen
Belopp i MSEK 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Nettoomséttning 1942 1788 14 8 -13 -8 1943 1789
Ovriga rérelseintakter 10 8 - 5 - - 10 13
Summa intakter 1953 1796 14 13 -13 -8 1954 1801
Aktiverat arbete for egen rakning 54 44 - - - - 54 44
Rérelsens kostnader -1 401 -1290 -16 -14 49 43 -1 367 -1 261
Avskrivningar och nedskrivningar -383 -370 -6 -6 -32 -31 -421 -406
Ovriga rérelsekostnader 2 0 - -0 - - 2 0
Rorelseresultat 225 181 -7 -7 4 5 222 178
Finansiella intakter 12 12 15 13 -10 -8 17 18
Finansiella kostnader -109 -112 £ -8 18 33 -100 -87
Resultat fore skatt 128 81 -1 -2 12 30 138 109
Skatt -29 -16 -1 0 -2 -6 -32 -22
Periodens resultat 99 64 -2 -1 9 24 106 87
Ovrig segmentsinformation

Resultat fran andelar i intresseforetag - - 15 13 - - 15 13
Investeringar 704 660 4 14 = - 708 674
Omstruktureringskostnader 14 4 = - = - 14 4
Nedskrivningar och utrangeringar 1 2 = - = - 1 2



Noter
NOT 2 forts.
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Resultatrakning jan-jun Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringar/justeringar Koncernen
Belopp i MSEK 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Nettoomséttning 3616 3298 22 15 -21 -15 3617 3299
Ovriga rérelseintakter 12 21 - 5 - - 12 25
Summa intakter 3 629 3319 22 19 -21 -15 3 630 3324
Aktiverat arbete for egen rékning 100 76 - - - - 100 76
Rérelsens kostnader -2 830 -2 600 -31 -27 93 86 -2 768 -2 542
Avskrivningar och nedskrivningar -767 -741 -12 -12 -65 -62 -844 -816
Ovriga rérelsekostnader 2 1 - -0 - 0 2 1
Rorelseresultat 134 54 -21 -20 7 9 121 43
Finansiella intakter 25 28 31 32 -17 -15 38 45
Finansiella kostnader -213 -232 -17 -15 34 54 -197 -192
Resultat fore skatt -54 -150 -7 -3 24 49 -38 -104
Skatt 8 34 -1 -1 -5 -10 2 23
Arets resultat -46 -117 -8 -3 19 39 -36 -81
Ovrig segmentsinformation

Resultat fr&n andelar i intresseféretag _ _ 31 30 _ _ 31 30
Investeringar 1044 988 8 23 = - 1052 1011
Omstruktureringskostnader 18 10 = - = - 18 10
Nedskrivningar och utrangeringar 1 2 = - = - 1 2
Balansrdkning per den 30 juni Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringar/justeringar Koncernen
Belopp i MSEK 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Anlaggningstillgangar 24 513 24 225 1579 1551 665 673 26 757 26 450
Omsattningstillgangar 2725 3012 57 54 -1 286 -1190 1496 1875
Summa tillgadngar 27 237 27 237 1637 1606 -621 -517 28 253 28 326
Eget kapital 10 232 9 926 393 448 -286 -375 10 339 9999
Skulder 17 005 17 311 1244 1158 -335 -142 17 914 18 327
Summa Eget kapital och skulder 27 237 27 237 1637 1606 -621 -517 28 253 28 326



Noter

NOT 3 Nettoomsaéttning

For halvaret uppgick intakter fran avtal med
kunder enligt IFRS 15 till 3 051 MSEK

(2 768), vilket avser total nettoomsattning
forutom intakter fran Retail, Food & Beve-
rage om 421 MSEK (386) samt hyresintékter
enligt IFRS 16 om 146 MSEK (144).
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Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringar/justeringar Koncernen

Intaktsférdelning apr-jun apr-jun apr-jun apr-jun apr-jun apr-jun apr-jun apr-jun
Belopp i MSEK 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Aviation Business

Passagerarrelaterade intakter 462 452 - - - - 462 452
Flygplansrelaterade intékter 413 312 - - - - 413 312
Externt reglerade avgifter 285 291 = - = - 285 291
Ground handling 37 35 = - = - 37 35
Ovriga tillaggstjénster 51 54 - - - - 51 54
Summa Aviation Business 1249 1144 - - - - 1249 1144
Commercial Services

Bilparkering och angdring 259 246 - - - - 259 246
Retail, Food & Beverage 240 225 - - - - 240 225
Fastighetsintakter 132 116 8 7 -4 -4 136 119
Reklam 35 28 - - - - 35 28
Ovriga Commercial-produkter 17 19 6 0 -7 -1 16 17
Summa Commercial Services 684 634 14 7 -11 -6 687 635
Ovrig nettoomséttning 9 11 0 1 -2 -2 7 9
Summa 1942 1788 14 8 -13 -8 1943 1789

Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringar/justeringar Koncernen

Intaktsfordelning jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun
Belopp i MSEK 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Aviation Business

Passagerarrelaterade intakter 801 782 - - - - 801 782
Flygplansrelaterade intékter 766 579 - - - - 766 579
Externt reglerade avgifter 562 554 = - = - 562 554
Ground handling 102 94 = - = - 102 94
Ovriga tillaggstjanster 105 104 = - = - 105 104
Summa Aviation Business 2 336 2113 - - - - 2 336 2113
Commercial Services

Bilparkering och angdring 465 434 - - - - 465 434
Retail, Food & Beverage 421 386 - - - - 421 386
Fastighetsintakter 283 257 15 14 -8 -8 291 264
Reklam 63 53 - - - - 63 53
Ovriga Commercial-produkter 33 37 7 0 -10 -3 31 34
Summa Commercial Services 1265 1168 22 14 -17 -10 1270 1172
Ovrig nettoomsittning 16 17 -1 1 -4 -4 11 14
Summa 3616 3 298 22 15 -21 -15 3617 3 299



Noter

NOT 4 Finansiella instrument,
verkligt varde

VARDERING TILL VERKLIGT VARDE

For kortfristiga fordringar och skulder, som
kundfordringar och leverant&rsskulder, med
en kvarvarande livslangd pa mindre an sex
manader anses det redovisade vardet reflek-
tera verkligt véarde.

Verkligt varde for ranteb&rande skulder be-
réaknas genom en diskontering av framtida
kassafléden av kapitalbelopp och ranta dis-
konterade till aktuell marknadsranta. Samt-
liga derivat per balansdagen omfattas av
klassificering utifran niva 2, vilket innebér att
derivaten gér att harleda fran direkta eller in-
direkta prisnoteringar baserade pa observer-
bara marknadsdata.

For derivat har koncernen ISDA-avtal som
mojliggor kvittning vid till exempel betal-
ningsinstallelse. Ingen nettoredovisning
sker.

1) Redovisade till anskaffningsvarde i koncernens
balansrakning. Belopp i kolumnen Verkligt véarde
avseende laneskulder redovisas i upplysnings-

syfte.
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2026-06-30
Finansiella Finansiella
tillgangar Finansiella tillgangar skulder Finansiella skulder

Redovisat varde och verkligt vérderade till vérderade till vérderade till vérderade till Derivat i
virde pé finansiella instrument, verkligt viarde upplupet verkligt virde upplupet sdkrings- Redovisat Verkligt
MSEK via resultatet anskaffningsvdrde via resultatet anskaffningsvdrde redovisning virde virde
Tillgangar - 1231 - - 122 1353 1)
varav derivat - - - - 122 122 122
Skulder - - 0 -13 554 - -13 554 1)
varav laneskulder = = = -12 745 = -12 745 -12 948
varav derivat - = 0 = = 0 0
Totala tl_llgéngar och skulder per ) 1231 0 13554 122 12 201 1
kategori
2025-06-30
Finansiella Finansiella
tillgangar Finansiella tillgédngar skulder Finansiella skulder

Redovisat varde och verkligt vérderade till vérderade till vérderade till vérderade till Derivat i

virde pé finansiella instrument, verkligt varde upplupet verkligt virde upplupet sdkrings- Redovisat Verkligt
MSEK via resultatet anskaffningsvdrde via resultatet anskaffningsvdrde redovisning virde virde
Tillgangar - 1690 - - 85 1775 1)
varav derivat - - - - 85 85 85
Skulder - - -21 -13721 - -13 742 1)
varav laneskulder - - - -12 841 - -12 841 -13 031
varav derivat - - -21 - - -21 -21
Totala t!llgéngar och skulder per } 1690 21 13721 85 11967 1
kategori

2025-12-31
Finansiella Finansiella
tillgangar Finansiella tillgadngar skulder Finansiella skulder

Redovisat varde och verkligt vérderade till vérderade till vérderade till vérderade till Derivat i

varde pé finansiella instrument, verkligt virde upplupet verkligtvéarde upplupet sdkrings- Redovisat Verkligt
MSEK via resultatet anskaffningsvdrde via resultatet anskaffningsvdrde redovisning virde virde
Tillgangar - 1340 - - 152 1492 1)

varav derivat - - - - 152 152 152
Skulder - - -13 -12 994 - -13 007 1)

varav laneskulder - - - -12 148 - -12 148 -12 290

varav derivat - - -13 - - -13 -13
Totala tillgangar och skulder per } 1340 13 12994 152 11515 1

kategori



Noter

NOT 5 Stéallda sakerheter och
eventualforpliktelser

Swedavias stallda sdkerheter bestod av
pensionsataganden i foretagsagda kapital-
férsékringar om 13 MSEK (13).

Swedavia har dven ataganden kopplat till
miljokrav. Swedavia hanterar i sin verksam-
het kemiska &mnen och produkter och an-
svarar for avfall, utslapp, férorening eller an-
nan omgivningspaverkan pa Swedavias flyg-
platser. Swedavias eventualférpliktelser gal-
ler handelser efter det att bolaget bildades.

NOT 6 Kompletterande inform-
ation till nyckeltal

FUNDS FROM OPERATIONS (FFO)/DEBT
Nyckeltalet FFO/Debt pdverkas av pensions-
skuldens utveckling. Pensionsskulden upp-
gick per den 30 juni 2026 till 716 MSEK och
per den 31 december 2025 till 679 MSEK.

NOT 7 Avkastning pa operativt
kapital exklusive realisations-
vinst, nedskrivningar, utrange-
ringar och omstrukturering

Vid berakningen av nyckeltalet per den 30
juni 2026 har rorelseresultatet for rullande
12-manader justerats for realisationsvinst
om 146 MSEK, omstruktureringskostnader
om 29 MSEK samt nedskrivningar och ut-
rangeringar om 56 MSEK. Rorelseresultatet
per den 30 juni 2025 for rullande 12-méana-
der justerades avseende omstrukturerings-
kostnader om 17 MSEK samt nedskrivningar
och utrangeringar om 34 MSEK.
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NOT 8 Handelser efter
balansdagen

Inga vésentliga handelser finns att rappor-
tera.



Nyckeltal och definitioner

Nyckeltal

Finansiella nyckeltal

AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL*
Rorelseresultat plus resultat frén andelar i in-
tresseforetag for rullande 12-manaders pe-
riod delat med genomsnittligt operativt kapi-
tal. Nyckeltalet &r dgarens |[6nsamhetsmatt
pa Swedavia och ett av koncernens strate-
giska mal fér héllbart vardeskapande. Mattet
speglar koncernens kostnad for kapital.

AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL
EXKLUSIVE OMSTRUKTURERINGS-
KOSTNADER REALISATIONSVINST, NED-
SKRIVNINGAR OCH UTRANGERINGAR*
Rorelseresultat exklusive omstrukturerings-
kostnader (i huvudsak hanforligt till perso-
nalomstalining) realisationsvinst, nedskriv-
ningar och utrangeringar plus resultat fran
andelar i intresseforetag for rullande 12-ma-
naders period delat med genomsnittligt ope-
rativt kapital. Lonsamhetsmattet bedéms ge
en battre forstéelse for koncernens kostnad
for kapital utifran operationellt rorelseresul-
tat.

DRIFTKOSTNADER PER AVRESANDE
PASSAGERARE*

Summan av Flygplatsverksamhetens ex-
terna kostnader och personalkostnader re-
ducerat med omstruktureringskostnader (i
huvudsak hanférligt till personalomstalining)
och posten aktiverat arbete for egen rakning
delat med antalet avresande passagerare for
samma period. Ett matt som Swedavia be-
traktar som centralt for att folja utvecklingen
av kostnadseffektiviteten.
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INVESTERINGAR*

Swedavias investeringar i materiella och im-
materiella anldggningstillgangar inklusive
pagéende investeringsprojekt.

KAPITALBINDNINGSTID

Volymviktad genomsnittlig &terstdende 16p-
tid vid periodens utgang for rantebérande
skulder. Méttet belyser koncernens finansie-
ringsrisk.

KOMMERSIELLA INTAKTER PER AVRE-
SANDE PASSAGERARE*

Intakter fran Retail, Food & Beverage samt
Bilparkering och angdring delat med antalet
avresande passagerare fér samma period.
Ett méatt som koncernen betraktar som
centralt for att félja den kommersiella in-
téktsutvecklingen.

MEDELANTAL ANSTALLDA

Medelantalet anstallda berdknas utifran ar-
betade timmar omraknat till medeltal an-
stéllda som summan av antalet arbetade
timmar dividerat med normal arsarbetstid i
enlighet med BFN:s definition. Beraknas uti-
fran rullande 12-manader.

NETTOOMSATTNING

Swedavias nettoomsattning avser intakter
fran Aviation Business och Commercial Ser-
vices.

PASSAGERARE

Med passagerare avses den statistiska han-
delse dar en person med flyg har avrest fran
eller ankommit till en av Swedavias

flygplatser. Med avresande passagerare av-
ses saledes den statistiska handelse dar en
person med flyg har avrest fran en av
Swedavias flygplatser. Avresande passage-
rare approximeras utifrn antalet passage-
rare dividerat med tva.

RESULTAT PER AKTIE

Periodens resultat per aktie ar berdknat som
periodens resultat efter avdrag fér kostnader
hanfoérliga till hybridobligationer dividerat
med antal aktier.

RANTEBINDNINGSTID

Volymviktad genomsnittlig rantebindningstid
vid periodens utgang for rantebarande skul-
der med hansyn till rantederivat. Mattet be-

lyser koncernens ranterisk.

RORELSEMARGINAL*
Roérelseresultat i procent av nettoomsatt-
ning. Rorelsemarginal exklusive realisations-

resultat se berékning av Rérelseresultat exkl.

realisationsvinst.

RORELSERESULTAT EXKLUSIVE REALI-
SATIONSVINST*

Rorelseresultat exklusive realisationsvinster
fran vasentliga transaktioner. Ett méatt som
ar centralt da Swedavias ledning f6ljer rérel-
seresultat exklusive realisationsresultat.

RORELSERESULTAT EXKLUSIVE OM-
STRUKTURERINGSKOSTNADER REALI-
SATIONSVINST, NEDSKRIVNINGAR OCH
UTRANGERINGAR*

Rorelseresultat exklusive omstrukturerings-
kostnader (i huvudsak hanférligt till

personalomstalining), realisationsvinster
samt nedskrivningar och utrangeringar. Ett
matt som ar centralt da det bedéms ge en
béttre forstaelse for utvecklingen av det op-
erationella rorelseresultatet.

FUNDS FROM OPERATIONS (FFO)/DEBT*
FFO delat med Debt. Nyckeltalet ar det
kassaflodesbaserade nyckeltal som anvands
som kapitalstrukturmal for koncernen. Mét-
tet visar foretagets intjaningsférméaga fran
den egna verksamheten i férhallande till
skuld och indikerar foretagets férméaga att
betala av sina skulder. Fér definitioner av
FFO och Debt se avsnittet Definitioner pa si-
dan 22.

UTDELNINGSANDEL

Ordinarie utdelning ska uppga till mellan 10
och 50 procent av resultatet efter skatt. De
arliga besluten om utdelning ska beakta bo-
lagets verksamhet, genomférandet av bola-
gets strategi samt den finansiella stéll-
ningen. Vid utvardering ska sarskilt beaktas
bolagets bedomda férméga att framgent
uppné kapitalstrukturmalet (FFO/Debt om
minst 10 procent).

*Alternativa nyckeltal enligt riktlinjer fran
European Securities and Markets Authority
(ESMA) &r markerade med*. For harledning
av alternativa nyckeltal, se Swedavias hem-
sida www.swedavia.se och Finansiell in-
formation
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Nyckeltal och definitioner

Ovriga nyckeltal

ENGAGERADE LEDARE OCH MEDARBE-
TARE

Engagerade ledare och medarbetare (ELM)
ar ett samlingsindex fér samtliga frageomra-
den som ingér i Swedavias stora medarbe-
tarundersékning. Indexet ar berdknat som
ett medelvarde av samtliga svar pa fragorna.
Medelvardet har indexerats till en skala 0-
100.

FORNYBART FLYGBRANSLE

Swedavia har &ndrat metod for att samla in
data om fornybart flygbransle. Fran 2023 an-
vander Swedavia Statistiska Centralbyran
(SCB) for mer tillforlitliga uppgifter om leve-
rerade branslevolymer. Darfor kan data fran
2020 till 2022 inte jamforas med siffror fran
2023 och framat, da den tidigare metoden
inte exakt aterspeglar de totala levererade
volymerna.

KUNDUPPLEVELSE

2021 inférdes en ny méatmetod, Swedavia
CX (SCX), for att mata Swedavias mal kund-
upplevelse. Malet innefattar resendr, flygbo-
lag och hyresgaster. Matningar genomfors
I6pande. For kundgruppen resendr sam-
manstélls utfallet manatligen och presente-
ras som ett index. Tidigare presenterades
utfallet i procent.
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Definitioner

AVIATION BUSINESS

Infrastrukturtjanster riktade till flygbolag och
marktjanstbolag, exempelvis start- och land-
ningstjanst samt sakerhetskontroll.

BALANSOMSLUTNING
Totala tillgangar.

COMMERCIAL SERVICES

Tjanster med anknytning till flygplatserna
sdsom uthyrning av lokaler fér handel, kon-
tor, lager, logistik samt arrenden, parke-
ringsverksamhet och uthyrning av reklamp-
latser.

DEBT

Réantebarande skulder plus pensionsskuld
plus 50 procent av bokfort varde pa hybrid-
obligationer utgaende per balansdagen.

EBITDA

Rorelseresultat exklusive avskrivningar av-
seende materiella och immateriella anlagg-
ningstillgangar.

FLYGPLATSVERKSAMHET
Flygplatsverksamheten &r ett av Swedavias
tva rorelsesegment. Ager, driver och utveck-
lar Swedavias flygplatser.

FUNDS FROM OPERATIONS (FFO)
Kassafltde fran den I6pande verksamheten
fore foérandringar av rérelsekapital minus 50
procent av rantekostnader fér hybridobligat-
ioner for rullande 12 manaders period.

GENOMSNITTLIGT OPERATIVT KAPITAL
Utgaende operativt kapital per balansdagen
plus utgédende operativt kapital per balans-
dagen foregaende ar dividerat med tva.

JUSTERAD EBITDA

Rérelseresultat exklusive avskrivningar samt
nedskrivningar och utrangeringar avseende
materiella och immateriella anldggningstill-
gangar.

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN FORE FORANDRINGAR
AV RORELSEKAPITAL

Kassafltde fran den |6pande verksamheten
minus kassaflode fran férandringar av rérel-
sekapital.

NETTOSKULD

Rantebarande skulder plus pensionsskuld
minskat med likvida medel samt kortfristiga
placeringar.

OPERATIVT KAPITAL
Eget kapital plus nettoskuld.

PERIODENS RESULTAT
Resultat efter skatt.

REAL ESTATE

Real Estate ar det andra av Swedavias tva
segment. Ager, utvecklar och férvaltar fas-
tigheter och exploaterbar mark p& och om-
kring Swedavias flygplatser.

RANTEBARANDE SKULDER
Ranteb&rande skulder i balansrékningen be-
stér av skulder till kreditinstitut, obligations-
1an, certifikat, skulder till leasingforetag samt
6vriga réntebarande skulder.
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