Delarsrapport - Q2 2025

Sammanfattning april - juni 2025

e Nettoomsattningen uppgick till 80,5 (79,1) MSEK, en 6kning med 1,8 procent
jamfort med samma period foregdende ar. Den valutajusterade tillvaxten uppgick
till 8,0 procent.

e Rodrelseresultatet uppgick till -17,4 (-3,5) MSEK, motsvarande en rérelsemarginal
om -21,6 (-4,4) procent.

e Resultatet efter skatt uppgick till -14,4 (-2,8) MSEK.

o Resultatet per aktie fore/efter utspadning uppgick till -0,78 (-0,15) SEK.

e Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 10,5 (1,2) MSEK.

Sammanfattning januari - juni 2025

e Nettoomsattningen uppgick till 174,6 (171,9) MSEK, en dkning med 1,6 procent
jamfort med samma period foregdende ar. Den valutajusterade tillvaxten uppgick
till 3,7 procent.

e Rorelseresultatet uppgick till -18,6 (-12,2) MSEK, motsvarande en rorelsemarginal
om -10,6 (-7,1) procent.

e Resultatet efter skatt uppgick till -17,2 (-10,4) MSEK.

e Resultatet per aktie fore/efter utspadning uppgick till -0,93 (-0,57) SEK.

o Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 7,6 (20,0) MSEK.

Vd har ordet

Ett stabilt andra kvartal

Sammantaget levererade vi ett stabilt andra kvartal samtidigt som vi navigerade i ett
komplext och foranderligt marknadslandskap. Vi fortsatte att genomfora var strategi att
investera i och forbattra MSAB:s produkter. Kundernas feedback pa vart premiumverktyg
for extraktion, XRY Pro, &r gganomgéaende positiv i alla tre regioner, dar det starka Android-
stodet ger en tydlig konkurrensfordel. Vart primara fokus ar fortsatt att forse kunderna
med de verktyg de behodver for att l6sa utredningar — detta ar den viktigaste drivkraften
bakom var langsiktiga intaktstillvaxt.

Nettoomséattningen for kvartalet uppgick till 80,5 MSEK, vilket &r nagot hogre an samma
period foregdende ar. Denna siffra aterspeglar dock inte fullt ut var underliggande
utveckling, da den valutajusterade intaktsokningen uppgick till 8 procent samt att en
betydande order i EMEA-regionen, vard mer an 10 MSEK, forskodts till foljd av externa
forseningar i leveranskedjan. Ordern ar nu planerad for leverans och intaktsforing under
tredje kvartalet. Kostnadsutvecklingen foljer planen, med en 6kning kopplad till



satsningar inom marknads- och produktinvesteringar. Vi har investerat i att starka
MSAB:s position pa marknaden och har aven riktat vart fokus mot APAC-regionen samt
andra lander dar vi tidigare haft ldg ndrvaro men nu ser stor potential.

Marknadslage

Vi fortsatter att verka i en nagot instabil makroekonomisk miljo, dar
budgetnedskarningar inom offentlig sektor lett till forseningar i upphandlingsprocesser. |
USA har det fordnderliga politiska landskapet bidragit till kortsiktig osdkerhet och
omfattande nedskarningar i den offentliga férvaltningens budgetar. Samtidigt som
manga brottsbekdmpande myndigheter anpassar sig till dessa finansiella
begransningar, bedomer vi att 6kade forsvarsbudgeter i bAde EMEA och Americas ar
sannolika. Vart strategiska fokus pa forsvar och nationell sdkerhet gor att vi ar val
positionerade for framtida tillvaxt inom dessa omraden.

Regionalt levererade APAC en stark tillvaxt jamfort med foregaende ar under andra
kvartalet, vilket starker vart fortroende for regionens langsiktiga potential. EMEA
underpresterade i forhallande till forvantningarna, men detta forklaras delvis av den
forsenade ordern for en brottsbekampande myndighet som ar planerad till Q3. |
Americas-regionen ar var pipeline fortsatt robust och kundernas intresse for vara
losningar ar stort, trots forseningar i beslutsfattandet pa grund av budgetomfordelningar.

Strategigenomférande och produktutveckling

Vi ar fortsatt fullt engagerade i var strategi for innovation och att leverera
marknadsledande produkter till vara kunder. Var senaste investering i att forbattra iOS-
funktionerna i XRY Pro - genom en Full File System-l6sning (FFS) som majliggor
fullstandiga extraktioner - bdrjar nu ge resultat och representerar ett viktigt strategiskt
framsteg som gor att vi nu ar i nivd med andra ledande l6sningar pa marknaden nér det
géaller iOS-baserade enheter. | kombination med vart starka stod for Android innebar
detta att vi star starkare an nagonsin.

En annan viktig milstolpe under kvartalet var det kommersiella genombrottet for UNIFY
Collaborate. Efter flera framgangsrika pilotprojekt sakrade vi vart forsta kontrakt i
Kanada - en viktig bekraftelse pa saval produktens relevans som kundernas efterfragan.
Vi planerar att lansera ytterligare funktioner inom UNIFY-sviten under andra halvaret.

Samtidigt har vi ytterligare starkt vart stod for Android-enheter, vilket sdkerstaller att vart
erbjudande forblir bland de mest avancerade i branschen. XRY Pro, var
flaggskeppsprodukt for extraktion, fortsatter att évertraffa forvantningarna och ar nu var
mest salda losning i alla tre regioner.



Marknadsutsikter

Aven om vi &r medvetna om den fortsatta osdkerheten p& marknaden, gér viin i andra
halvaret 2025 med en solid grund. Var finansiella stallning ar stark och var
produktportfolj &r mer konkurrenskraftig an nadgonsin.

Nar jag tilltradde som VD pa MSAB for drygt tolv manader sedan drog jag slutsatsen att vi
med ratt investeringar och fokus skulle bdrja se en omsattningstillvaxtinom 12-24
manader. Jag ar fortsatt 6vertygad om att MSAB kommer att uppleva intaktsforbattringar
under det kommande aret. Den globala efterfragan pa digitala kriminaltekniska verktyg
vaxer och vart uppdrag, att skydda samhallet genom att utveckla avancerade
mobilforensiska produkter, &r mer relevant nu an nagonsin.

Stockholm, juli 2025

Peter Gille

VD MSAB

Informationen i denna rapport ar sadan som MSAB, org.nr 556244-3050, ar skyldig att
offentliggdra i enlighet med EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen i denna
rapport lamnades for offentliggdérande den 18 juli 2025 kl 08:00 CEST.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Peter Gille, VD MSAB, peter.gille@msab.com

Tony Forsgren, CFO MSAB, tony.forsgren@msab.com

Om MSAB:

MSAB é&r véarldsledande inom kriminalteknik fér att utvinna och analysera data i
beslagtagna mobila enheter. Foretaget utvecklar hogkvalitativ och lattanvénd mjukvara
som hjalper brottsbekdampande myndigheter, sa som; polis, férsvar och tull, att utfoéra
sina uppdrag. Produkterna, som har blivit en de facto standard for att sékra bevis i
brottsutredningar, kan kompletteras med verktyg for rapportering och ett stort
utbildningsutbud med certifieringar inom rattssaker kriminalteknik. Féretaget betjanar
kunderimer &n 100 l&nder 6ver hela varlden, genom egna séljkontor och via
distributérer. MSAB &r noterat pa Nasdaqg Stockholm under ticker-namnet: MSAB B.
www.msab.com
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