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VD-ord

Prelimindra
lovande resultat
for ELC-301

Vi fortsatter att géra framsteg i CARMA-studien. Den
senaste rapporteringen visade mycket lovande pre-
limindra resultat. Av dtta behandlade patienter hade sex
uppvisat komplett metabolisk respons (CMR) vid en-mé-
nadsuppfdéljningen, vilket innebdr att ingen aktiv sjukdom
kunde pdvisas vid PET/CT-skanning.

Vi noterade dven en sjukdomskontrollfrekvens pé 100 pro-
cent och en tumérrespons hos sju av atta patienter. Av de
sex patienterna med CMR hade fyra kvarstdende komplett
metabolisk respons vid senaste uppfoljningen. CARMA-stu-
dien har hittills visat en god scikerhetsprofil utan dosbe-
gréinsande toxicitet eller allvarliga biverkningar.

"Emissionslikviden ska anvédndas
till att driva verksamheten fram
t.o.m. 2028, slutféra rekryteringen
av alla planerade 18 patienter i
CARMA-studien, leverera flera
datauppdateringar fréin studien
samt avsluta férberedelserna
infér den kliniska studien med
ELC-401i glioblastom.”

Vi ér medvetna om att marknaden énskar en ny dataupp-
datering frén CARMA-studien. Vi delar sjdlvklart detta
intresse och vi kommer att kunna kommunicera nya data
sd& snart som mojligt ndr de har samlats in, kontrollerats
och ddrefter validerats av oberoende tredje part allt enligt
god praktisk préovningssed. Rekryteringen av patienter har
dessutom breddats till Karolinska Universitetssjukhuset,
vilket &r mycket positivt. Samtidigt kan datainsamling och
analys fordréjas ndgot dé den nu sker fréin flera kliniska
centra. Vi arbetar intensivt tillsammans fér att kunna pre-
sentera ndsta uppdatering sé snart som mojligt.

VD och medgrundare
Jamal EI-Mosleh

Féretréidesemission stéirker finansiell position
Nyligen genomférde vi en framgadngsrik foretréidesemis-
sion som tillférde bolaget 54,6 MSEK fére emissionskostna-
der. Jag vill rikta ett varmt tack till alla befintliga aktiedgare
som tecknade sina andelar samt till nya investerare som
valt att delta. Ert foértroende ger oss moéjligheten att fortsaéit-
ta driva utvecklingen med kraft.

Emissionslikviden ska anvéndas till att driva verksamheten
fram till och med 2028, slutféra rekryteringen av alla plane-
rade 18 patienter i CARMA-studien, leverera flera dataupp-
dateringar fréin studien samt avsluta férberedelserna infér
den kliniska studien med ELC-401 i glioblastom. Likviden

ska dven omfatta finansiering av processutveckling,
tech-transfer till tillverkare och erhdllande av regulatoriskt
godkénnande for att starta studien.

Flera viktiga utmarkelser stérker

bolagets vetenskapliga position

Vi &r mycket stolta 6ver att var forskningschef, professor
Magnus Essand, tilldelats Cancerfondens utmdrkelse Arets
Cancerforskare 2026 for sin banbrytande forskning inom
immunterapi mot cancer. Parallellt har vér utvecklingschef
Di Yu tilldelats Cancerfondens Senior Investigator Award,
vilket innebdr finansiering av hans forskning under de
kommande tre dren. Dessa utmarkelser dr ett starkt erkéin-
nande av den vetenskapliga kvalitet som genomsyrar hela
Eliceras utvecklingsprogram.
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Patentgodkénnande och framsteg fér ELC-401
Under dret godkdndes vart patent for ELC-401i Japan,
vilket starker vart immateriella skydd pé en viktig marknad.
Foérberedelserna infér den kliniska studien med ELC-401
fortskrider enligt plan, med processutveckling, tech-trans-
fer till tillverkningspartner och dialog med regulatoriska
myndigheter. Vi planerar ett méte med Lokemedelsverket i
slutet av juni for att diskutera studiedesignen. Mélsdttning-
en ar att kunna behandla den férsta glioblastompatienten
under 2027.

Ndsta steg i utvecklingen av ELC-100

fortfarande under utvérdering

I den avslutade fas I/lla-studien med ELC-100 observe-
rades en gynnsam sdkerhetsprofil och tidiga tecken pé
antitumoraktivitet hos patienter med avancerade neu-
roendokrina tumérer. Vi utvarderar nu méjligheternai till
utlicensiering parallellt med att samla in synpunkter fréin
Key Opinion Leaders inom omrédet. Inget beslut har dnnu
fattats kring ndista steg.

Sammanfattning och tack

Vi har haft en stark start pd 2026 med lovande kliniska data
frén CARMA, en framgdngsrik foretrédesemission, presti-
gefyllda utmdrkelser och konkreta framsteg i flera av véra
projekt. Med det nya kapitalet pd plats gér viin i resten av
&ret med okad kraft och tydligare finansiell stabilitet.

Ett varmt tack till vért dedikerade team, var styrelse, véra
akademiska och industriella samarbetspartners samt till er
aktiedigare for ert fortsatta fértroende och stéd. Tillsam-
mans arbetar vi mot mdalet att utveckla nya, effektiva
behandlingar fér patienter med svéra cancerformer.

Jamal El-Mosleh
Vd, Elicera Therapeutics
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Introduktion till

Elicera Therapeutics

Elicera Therapeutics AB ér ett cell- och genterapibolag i klinisk fas
som utvecklar néista generations bevépnade cancerbehandlingar.
Bolaget har utvecklat en portfélj bestéende av den patenterade
genteknikmetoden iTANK samt fyra I6lkemedelskandidater i klinisk och

preklinisk utvecklingsfas.

olagets patenterade plattformsteknologi, iTANK gor

det mojligt att forstarka effekten av CAR T-cellsterapier
och onkolytiska virus mot aggressiva och dterkommande
solida cancersjukdomar. | prekliniska studier har metoden
visat potent effekt mot solida tumaérer, som ér kéinda for
att vara mycket svdra att behandla med dagens god-
kénda CAR-T-cellterapier. Teknologin appliceras i tre av
Bolagets lékemedelskandidater under utveckling (ELC—301,
ELC-401 och ELC-201) samt erbjuds pé licensbasis till andra
l&élkemedelsbolag verksamma inom CAR T-cellterapi-om-
rédet. Denna plattform éppnar dédrmed upp nya behand-
lingsmojligheter av solida tumérer dér nuvarande CAR
T-cellterapier dnnu inte varit framgdéngsrika.

Eliceras lkemedelskandidater bestér av tvé CAR T-cellte-
rapier, ELC-301 och ELC-401, och tvé onkolytiska virus, ELC-
201 och ELC-100. ELC-100 avslutade nyligen en doseskale-
rings-studie som visade god sékerhet och lovande tecken
pé& klinisk respons medan bolaget fér ELC-301 startade fas
I/lo-studien CARMA i november 2024 med hittills rappor-
terat 6 patienter av 8 med komplett metabolisk respons.
ELC-201 och ELC-401 befinner sig i preklinisk utvecklingsfas.

Eliceras verksamhet och produktportfolj baseras pd
mangdarig forskning genomfoérd av den, inom omrdédet, val-
renommerade professorn Magnus Essand och hans fors-
kargrupp vid Uppsala universitet. Eliceras styrkor grundar
sig i en djup forstéelse for hur celler och virus kan genmo-
difieras for att trigga ett kraftfullt immunsvar mot cancer.

Kort om CAR T-cellterapier

CAR T-celler &r en cellterapiform som framstéills genom
att med genmodifiering placera en syntetisk receptor

pé patientens T-celler (chimeric antigen receptor; CAR).
Receptorn skréiddarsys for att ha en hog traffsékerhet mot
ett enskilt tumorantigen — en molekyl som dr synlig pd ytan
hos cancercellen — och hjdlper T-cellen att leta upp, binda
in till och déda cancercellen.

CAR T-behandlingar har gjort det méjligt att bota cancer-
former som tidigare varit obotliga, men de sju behand-
lingar som idag ar godkénda produkter fungerar enbart
pé olika hematologiska cancerformer — dvs de som finns i

blodet, lymfsystemet eller i benmdérgen. CAR T-cellsterapier
stér néimligen infér tvé stora utmaningar vid behand-

ling av solida tumérer: 1) en diversifierad uppséttning av
tumérmaltavior/antigen och 2) en fientlig mikromiljo i
tumoren. Bada dessa utmaningar kan bemaétas med hjdlp
av iTANK-bevdpning. Dessutom, trots de stora framsteg
som skett inom behandlingsomrédet dér fortfarande runt
50 procent av de patienter som drabbas av hematologis-

ka cancerformer.
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Kort om onkolytiska virus

Onkolytiska virus ¢r genetiskt modifierade virus som ér
utformade for att selektivt infektera och férstéra can-
cerceller utan att skada normaila celler. Nar tumércellen
"spréings” och dér genom sd kallas onkolys startas ett
immunsvar mot tumorcellerna genom att tumaérneoan-
tigener (neoantigener = muterade antigener; de mest
immunaktiverande antigenerna) frisléipps och plockas upp
av patientens dendritceller som dérefter lér upp T-celler
att angripa cancerceller var de &n befinner sig i kroppen.

Afférsidé och strategi

Eliceras affarsidé dar att utveckla och pd sikt utlicensiera

de egenutvecklade och patenterade bevdpnings- och
behandlingsmetoderna fér cancersjukdomar. iTANK-platt-
formen d&r redo att kommersialiseras via licenssamarbeten
till olika CAR T-cell terapiutvecklare medan Eliceras fyra
interna utvecklingsprogram inom immunterapi avses
licensieras exklusivt i olika utvecklingsskeden. Samtliga utli-

KANDIDATSELEKTION

ELC=301 B-CELLSLYMFOM
(cArR-1)
iTANK- ELC-401 . .
torapior (CAR-T) GLIOBLASTOM (HJARNTUMOR)

ol SOLIDA TUMORER
(ov)

ELC-100 NEUROENDOKRINA TUMORER
(ov)

PoC: Proof-of-Concept GLP: Good Laboratory Practice

Figur 1: Eliceras produktportfolj.

PREKLINISK POC

censeringar férvéintas kunna generera betydande intékter
i form av upfront-betalningar, milstolpebetalningar och
royalties. Strategin for att generera intdkter frdn kommer-
siella partnerskap bygger pd att:

e Genomfdra lyckade prekliniska och kliniska studier som
bevisar programmens verkningsmekanism och effekt.

e Dra nytta av bolagets kompetens inom cell- och tu-
moérimmunologi fér att utveckla nya Ikemedel som
adresserar stora icke-tillgodosedda medicinska behov.

e Fortsdtta bygga pd den starka patentportféljen och
upparbeta vardefull know-how.

Produktportfolj

Bolagets produktportfolj bestér av plattformsteknologin
iTANK och fyra Iékemedelskandidater, tvé inom féltet for
onkolytiska virus (ELC-100 och ELC-201) och tvéi inom fdltet
for CAR T-cellsbehandlingar (ELC-301 och ELC-401).

GLP TOX FAS I/l
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0 Férsta verkningsmekanismen

CART-cell

CAR T-cellen riktar sig mot endast en
méltavla (antigen) pa tumércellen, inte
hela uppsétningen av relevanta
méltavior

e Andra verkningsmekanismen

CD8+
T-cell De aktiverade CD8+ T-cellerna kan
binda in till hela uppsdttningen av
relevant tumérantigener
* Bredare attack mot cancerceller
CD8+ « Battre formaga att klara av
&
T-cell den immunsuppressiva
mikromiljon i tuméren
= Kvarstdende immunsvar éGven
om tuméren férlorar malantigen
for CAR T-cellen
CD8+
T-cell

Figur 2: iTANK-plattformen resulterar i en andra paraillell verkningsmekanism och ett brett angrepp av tumérceller via CD8+ T-celler. De CD8+
T-cellerna dér aktiverade mot hela uppsattningen av relevanta maltavior pé tumércellen.

Produktportfolj

iTANK

iTANK-teknologin bevé@pnar CAR T-celler med bakteriepro-
teinet NAP (neutrofilaktiverande protein fréin Helicobacter
Pylori). Nér CAR T-cellerna fors in i kroppen frigérs NAP kring
cancercellerna vilket startar en inflammatorisk process
som goér att kroppens immunférsvar signalerar till andra
immunceller att ansamlas i cancercellen. Processen leder
till att immunceller triggas att déda de cancerceller som
CAR T-cellerna normalt inte har féormaga att angripa. | takt
med att tumadren forstors skapas ett immunologiskt minne
via lymfsystemet vilket syftar till att drastiskt minska risken
for aterfall.

Formagan hos iTANK-bevépnade CAR T-celler att aktivera
kroppens immunfoérsvar pé bred front mot flertalet unika
tumormaltavior ger helt nya méjligheter att utveckla
battre CAR-T-behandlingar mot blodcancer samt nya
behandingar mot solida tumérer.

| prekliniska studier med iTANK kunde man ocksd bekrdfta
att NAP-bevépnade CAR T-celler skapar en stark immu-
nologisk aktivitet i tumoérvévnaden genom att locka till sig

andra immunceller. Detta tros kunna beméta utmaningen
med en immunsuppressiv mikromiljo i solida tumaérer.

Sammantaget stodjer resultaten fréin de prekliniska stu-
dierna méjligheterna att man med hjélp av Eliceras unika
metod skulle kunna skapa CAR T-cellsbehandlingar mot
en rad solida cancersjukdomar, ndgot som idag ér mycket
svdrt.

Resultaten fréin de prekliniska studierna publicerades 2022
i den hégt rankade vetenskapliga tidskriften i Nature Bio-
medical Engineering', och utgér en grundléiggande pelare
fér validiteten i det vetenskapliga konceptet.

Figur 2 ovan illustrerar férdelarna med iTANK-plattformen
och visar hur NAP-bevépnade CAR T-celler genererar en
andra verkningsmekanism genom mérdar-T-celler som
riktar sig brett mot hela uppséttningen av relevanta mal-
tavlor (tumc")rctntigener) p& cancerceller, inte bara en mal-
tavla som oftast dr fallet fér konventionella CAR T-celler.

1https://www.nature.com/articles/s41551-022-00875-5
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Eliceras fyra Iikemedelskandidater

ELC-301- B-cellslymfom

ELC-301 programmet utvecklas for att behandla B-cells-
lymfom. Diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL), den van-
ligaste formen av Non-Hodgkins lymfom &r en aggressiv
cancerform som utgadr frén immunsystemets B-celler.
DLBCL &r en av vanligaste B-cellscancerformerna och sjuk-
domen har en snabb progress vilket kréver att behandling
satts in sé fort som mojligt efter att diagnosen dr faststailld.

Dagens standardbehandling bestér av en kombination av
kemoterapi och antikroppar och cirka 60-70% av patien-
terna kan botas av den. Hos de patienter som drabbas av
Gterfall utgoér CAR T-cellsterapi ndsta steg i behandlings-
trappan. Trots att sjukdomen initialt férsvinner hos manga
efter CAR T-cellsbehandling dr éterfallsfrekvensen fortsatt
hég i patientgruppen — mellan 40-50% — och behand-
lingsalternativen i form av mer avancerade terapier efter
dagens CAR T-cellterapi ér begréinsade.? Den specifika
malgruppen som ELC-301 utvecklas for ar patienter som
lider av en sérskilt svér form av DLBCL eller som drabbats
av aterfall efter flera omgéngar med standardbehandling.

Samtliga av dagens godkdnda CAR T-cellsterapier i
B-cellslymfom riktar sig mot tumormaltavian CDI9 - ett
vanligt B-cellsprotein som éverproduceras pd ytan hos
cancerceller vid DLBCL. Hos ménga av de individer som
drabbas av &terfall férsvinner denna tumérmaltavia och
ytterligare behandlingar med samma CAR T-cellstera-
pi blir darfér verkningslés. ELC-301 riktar sig i stallet mot

CD20 som ¢&ven den &r 6verrepresenterad i B-cellslymf-
om. Genom att byta malprotein till CD20, och bevépna
CAR T-cellerna med iTANK-plattformen, mojliggér ELC-301
behandling av é&terfallspatienter som dér i behov av ett nytt
effektivt alternativ med botande potential.

I november 2024 behandlades den forsta patienten i
Eliceras kliniska fas I/lla-studie, dven kallad CARMA-stu-
dien (NCT06002659), med ELC-301i patienter med svér
eller &terkommande DLBCL. CARMA genomférs i tvé delar,
en doseskaleringsdel (fas I) och en dosexpansionsdel

(fas ll0). Den initiala delen planeras innefatta tre kohorter
(dosgrupp) med tre patienter i forsta och andra doserings-
gruppen, samt sex patienter i den tredje doseringsgruppen
vilka erhéller maximal dos. Syftet ér att studera sdkerhet
och identifiera den optimala dosen fér behandling med
CAR T-cellterapin ELC-301 som sen kommer testas i ytter-
ligare sex patienter i fas lla-delen av studien. Prelimindra
effektdata visar hittills att 6 av 8 behandlade patienter
uppvisade komplett metabolisk respons en ménad efter
behandling, vilket innebdr att ingen aktiv sjukdom detek-
terades. Efter séikerhetskommitténs positiva bedémning

av sd@kerhetsdata fér patienterna i kohort 2 fortskrider
rekrytering till patienter i den tredje och sista kohorten med
maximalt planerad dos. CARMA-studien delfinansieras
med ett bidrag fréin EIC Accelerator Fund pd totalt ca 2,4
miljoner Euro. Avtal mellan Elicera och Uppsala universitet
reglerar samarbetet och Eliceras exklusiva réitt att anvénda
resultaten i studien i kommersiella syften.

2 https://www.ncbinlm.nih.gov/pmc/articles/PMC9561408/
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ELC-401 - Glioblastom

ELC-401 programmet utvecklas fér att behandla glio-
blastom (GBM), som dr en solid tumér. Glioblastom &r en
aggressiv form av hjérncancer med mycket hég dédlighet
och den férvéintade mediandverlevnaden hos personer
som féitt diagnosen dr cirka 15 ménader.

Idag behandlas glioblastom frémst med kirurgi och stréil-
ningsterapi dé det ar utmanande att utveckla Idkemedel
som kan passera éver den sd kallade blod-hjarnbarriéiren
och vara effektiva i centrala nervsystemet hjérnbarrié-
ren. Eliceras l&kemedelskandidat, ELC-401 riktar sig mot
tumorantigenet IL1I3Ra2 - ett receptorprotein som ar
overrepresenterat i GBM. Bolaget har i en preklinisk studie
kunnat visa att ILI3Ra2 ar en effektiv tumormaltavia for
iITANK-férstarkta CAR T-celler. Tack vare iTANK forvéintas
ELC-401 &ven kunna motverka den starkt immunhém-
mande mikromiljén i glioblastom samt mobilisera ett
immunsvar dven mot andra maltavlor i denna heterogena
cancerform. P& detta satt hoppas Elicera kunna erbjuda
ett effektivt behandlingsalternativ som véasentligt férlénger
livet pd dessa annars mycket svart sjuka cancerpatienter
som idag inte har ndgra adekvata behandlingsalternativ.

I en studie, som publicerades i Nature Communications
2023° utvarderades den syntetiska receptorn som ligger
till grund for ELC-401. Resultaten visade bland annat att
CAR T-cellerna hade en potent celldédande effekt och
férlangde éverlevnaden i sjukdomsmodellen. Férberedel-
ser for klinisk studie p&gér i form av processutveckling,
tech-transfer av produktionsprocessen och dialog med
regulatoriska myndigheter.

ELC-201 - solida tumérer

Vid sidan av sina CAR T-cellsprogram och ELC-100 utveck-
lar Elicera ELC-201, ett program fér att utveckla onkolytisk
virusbehandling med potential att behandla flera olika
solida cancersjukdomarr.

ELC-201 férvantas skapa en dubbel attack mot cancertu-
morer, dels via de onkolytiska virusen, dels via ett parallellt
T-cellssvar mot cancer tack vare foérstérkningen med
iTANK samt ytterligare en T-cellsstimulerande faktor.

Bolaget har genomfért en omfattande kartlggning av
mojliga cancerindikationer for ELC-201 baserat pd bdde
vetenskapliga och kommersiella évervéiganden och utvéir-
derar nu alternativa finansieringsalternativ fér det kliniska
studieprogrammet med fokus pé kommersiella partner-
skap och olika typer av mjuk finansiering.

el

e
| —

3 https://www.nature.com/articles/s41467-023-40303-z
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Fas I/Il-studie p& neuroendokrina tumérer

Doseskalering i 12 patienter - slutférd

I samarbete med Uppsala Universitet som agerar sponsor for studien

e
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rt
1707
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14444

1000 000 M x 4

Figur 3: Nyligen avslutad fas I/I-studie pé& heuroendokrina tumérer som visar god sékerhet och lovande tecken pé klinisk aktivitet.

ELC-100 (AdVince) —~Neuroendokrina tumaérer

ELC - 100, &ven kallad AdVince, &r ett program fér att ut-
veckla onkolytisk behandling av neuroendokrina tumérer
(NET). Det ér baserat pd ett genetiskt modifierat adenovirus,
AdS5PTD, och har optimerats med avseende pé sin for-
mdga att ta sig in specifikt i neuroendokrina cancerceller,
men inte i friska celler, dar det férékar sig till dess tumor-
cellen sprangs och dor via sd kallad onkolys. NET uppstér
frén celler i det neuroendokrina systemet. Tumaérerna kan
hittas 6ver hela kroppen men férekommer frémst i det
mag-tarm-omrdédet (43 procent) men dven i lunga (30
procent) samt i bukspottskorteln (7 procent)*.

ELC-100 har i prekliniska musférsék uppvisat en férléingd
overlevnad i jamférelse med olika typer av standard-
behandling som till exempel tyrosinkinashémmare och
radioaktiva ldkemedel.

ELC-100 har slutfért en klinisk fas I/Ii-prévning (ClinicalTri-
als.gov Identifier: NCT02749331) med Uppsala universitet
som sponsor (avtal mellan Elicera och Uppsala universitet
reglerar samarbetet och Eliceras ciganderdtt till data).
Studien var en sd kallad doseskaleringsstudie i totalt 12
patienter, med det primdra syftet att underséka behand-

lingens scikerhet och bestémma den maximalt tolererbara
dosen. Tidigt i januari 2026 meddelade Elicera att ELC-100 i
allménhet tolererades val utan observerade dosbegréan-
sande toxicitet. Noterbart visade studien ocksé lovande
tecken pd effekt, inklusive partiella tumorsvar hos tvd av
dtta patienter som var utvérderbara for effekt, vilket ger
tidigt bevis pd& antituméraktivitet i denna mycket behand-
lingsresistenta patientpopulation..

I januari 2025 erhdll bolaget sarlékemedelsstatus (orphan
Drug Designation) fréin det amerikanska lékemedelsverket
Food and Drug Administration fér behandling av neuroen-
dokrina tumérer i bukspottkérteln. Orphan Drug Designa-
tion (ODD) dr avsedd att framja utvecklingen av Iékemedel
som adresserar sdllsynta sjukdomar. | USA beviljar the Food
and Drug Administration (FDA) denna status till Iikemedel
eller biologiska produkter som dér avsedda att behandla
sjukdomar som totalt drabbar férre én 200 000 personer

i landet. Redan under utvecklingen av lIékemedelskandi-
daten ger detta vissa fordelar, sésom skatteldttnader for
kliniska prévningar som genomférs i USA. | ett senare skede
ger ODD mdjlighet att undvika avgifter kopplade till en
ansékan om regulatoriskt godkénnande, samt upp till sju
ars marknadsexklusivitet.

4 https://www.cancer.net/cancer-types/neuroendocrine-tumorsfintroduction
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Marknadsoversikt

Immunonkologi

Forsok att bek&mpa cancer med patientens eget immun-
system har pégdatt i drtionden, men det ér bara under det
senaste decenniet som cancerimmunterapi (immunon-
kologi) framgé&ngsrikt har anvénts och féréndrat cancer-
behandlingen. Till skillnad fréin traditionella cancerterapier,
som strdlning, kirurgi och cellgiftsbehandling, handlar
immunonkologi om att trédna upp kroppens eget immun-
system att bekémpa cancercellerna. Detta sker i huvudsak
pd tvé satt, antingen genom att trigga immunsystemet
mot cancer, fréimst via aktivering av tumércellsdédande
T-celler, (Elicercs fokus), eller genom att ta bort tumérens
dampande aktivitet pd& immunsystemet.

Det stoérsta genombrottet inom immunonkologi kommer
fréin sé kallade checkpoint-inhibitorer/némmare (CPI) som
blockerar immunddémpande signalering hos T-celler och
ddrmed ger dem stérre spelrum att attackera cancer-
celler. En hog T-cells-infiltration &r en positiv prognostisk
faktor och patienter med tumaorer som infiltrerats av T-cel-
ler svarar betydligt battre dé de behandlas med check-
pointhémmare ddé dessa inte inducerar nya T-celler utan
hjélper de T-celler som redan finns att inte héimmas av
tumoren. Ett dvergripande mail for forskningsfdltet ar nu att
f& fler patienter att svara pd behandling med checkpoint-
hammare. For att uppnd detta mdste T-cellsinfiltrationen i
tumorer forbattras, dels genom att bryta ner barriérer i de
fall dér T-celler finns i tumdrens utkant men inte lyckats ta
sig in, dels genom att inducera ett antitumoralt T-cellssvar
pd nytt i de fall dar T-celler helt saknas.

L

Blood frén patientens blod

2. T-celler genmodi-
fieras i laboratorium
sd att de uttrycker
en Chimdr Antigen-
receptor (CAR)

4. CAR T-cellerna
binder in till sitt
malantigen pé
tumorceller och
dédar dessa

3. cART-cellerna forokas i
provrér innan de aterférs
till patientens blod

/Il.:eller filtreras fram

CAR T-cellsterapier

American Society of Clinical Oncology/ASCO (en av vérl-
dens storsta cancerorganisationer) utséig CAR T-cellsbe-
handling som "Advance of the year 2018 pé grund av den
anmaérkningsvért héga andelen patienter med svérbe-
handlad blodcancer som blivit botade av CAR T-celler.
Behandling med CAR T-celler gdr ofta under bendmning-
en “adaptivimmunterapi” och innebdr normailt att man
tar ut patientens T-celler, genmodifierar och expanderar
dem innan de intravendst &terférs in i patienten for att

nu hitta och déda cancerceller. Behandlingen gér ut pé
att anvénda en Chimér AntigenReceptor (CAR) som sditts
fast pd ytan av en T-cell sé att den kdnner igen en specifik
mailtavla (ett antigen) p& tumaércellerna och dérmed kan
angripa och doda tumércellen (se figur 4 nedan).

De redan godkénda CAR T-cellsbehandlingarna inom
B-cellslymfom &r riktade mot CD19, en molekyl som finns
pé cellytan hos tumoércellsomvandlade B-celler och
sdledes pd lymfom och leukemiceller som utgadr fréin
B-lymfocytlinjen. Framgdngarna inom den hdr typen

av behandlingar fér blodcancer har varit stora. Kliniska
studier med CAR T-celler i allvarliga fall av blodcancer har
visat pd tumaorrespons i uppemot 94 procent av patienter-
na, vilket dr sarskilt betydande med tanke pd att de flesta
CAR T-cellsstudier rekryterar patienter som inte léngre
svarar pd dagens standardbehandlingar. CAR T-cellsbe-
handling har dock inte varit utan utmaningar, frémst vad
gdiller en fortsatt hoég frekvensen av éterfall samt graden
av biverkningar. De allvarliga biverkningarna inkluderar
flertalet rapporterade dédsfall och héanfors till CAR T-celler

Figur 4: CAR T-cellsbehandling
gdr normalt ut pd att man
extraherar patientens T-celler
som genmodifieras s& att

de uttrycker en chimar
antigenreceptor (CAR) innan de
férsokas i provrér och sprutas
tillbaka in i patienten dér de
sedan séker upp och attackerar
tumorceller som bar maltavian
fér CAR-molekylen.

1https://www.labiotech.eu/in-depth/car-t-therapy-cancer-review/
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Figur 6: CAR T-celler har gradvis férbdttrats genom dren, men majoriteten tillhér fortfarande andra generationens. iTANK-plattformen anvénds
for att skapa en optimerad version av ficirde generationens CAR T-celler med férmégan att aktivera ett parallellt immunsvar mot flertalet olika
cancermdltavior samtidigt som det motverkar den immunh&dmmande mikromiljén i solida tumorer.

som riktar sig mot CD19-antigenet som utgér den mest
studerade mdltavlan i CAR T-fdltet. Néstan 50 procent av
alla CAR T-cellsstudier riktar sig enbart mot CD192%

Idag finns sju marknadsgodkénda CAR T-cellsterapier,
samtliga inom omrdédet for blodcancer och énnu sd Iénge
inga inom omradet for solida tumorer.

Det finns ett stort antal olika CAR T-cellsbehandlingar
under utveckling, men f& aktiverar ett parallellt immunsvar
mot cancer som Eliceras I&ikemedelskandidater goér. CAR
T-cellsterapier har utvecklats och férbdattrats under dren.
Forsta generationens CAR T-celler visade oftast délig
effekt pd grund av otillréicklig forékning och dverlevnad i
kroppen efter infusion®. Andra och tredje generationens
CAR T-cellsterapier innehdll en, respektive tvé, extra co-sti-
mulerande domdner vilket forbdttrade funktionen, dverlev-
naden samt immunaktiveringen (se figur 5 ovan). Cirka 70
procent av alla CAR T-celler under utveckling idag tillhér
andra generationen, inklusive de fyra marknadsgodkéanda
produkterna inom B-cellslymfom som nédmns ovan®. Fjérde
generationens CAR T-cellsbehandlingar bygger pé andra
generationen men adderar en transgen som kodar fér en-
staka immunstimulerande substanser. P& sd vis avser man
att trigga det inneboende immunsystemet och aktivera
patientens moérdar-T-celler att angripa cancer.

Eliceras bada léikemedelskandidater ELC-301 och ELC-401
tillhér, via iTANK-plattformen, en ytterligare férbattrad ver-
sion av fjdrde generationens CAR T-celler eftersom de har
genmodifierats med en transgen som, istdllet fér enstaka
immunstimulerande substanser (t.ex. cytokiner), kodar for
ett neutrofilaktiverande protein (NAP). Aktivering av NAP

leder till en process som frisléipper en hel uppsdattning av re-
levanta immunstimulerande substanser, inte bara enstaka,
och som tillsammans ger en kraftfull och bredare aktive-
ring avimmunsystemet och patientens mérdar-T-cel-

ler mot cancer. Cirka 16 procent av CAR T-celler under
utveckling idag tillhér fjérde generationens och flertalet av
dessa utvecklas akademiskt, det vill siga inte kommersiellt
av bolag.

Eftersom CAR T-celler ofta férknippas med allvarliga
biverkningar arbetar en del bolag med T-cellen och/eller
CAR-molekylen for att pd olika sdtt reglera deras biverk-
ningsprofil (férutom fér att férbéttra deras effekt). De
flesta CAR T-celler under utveckling riktar sig som tidigo-
re ndmnts primart mot blodcancer och mdltavian CD19
men en del bolag utvecklar ocksé CAR T-celler mot andra
maltavlor vid behandling av blodcancer samt mdltavior
som finns pd solida tumorer. De flesta CAR T-celler under
utveckling ar autologa, det vill séga att de baseras pd
patientens egna T-celler som filtrerats fram frén patien-
tens blod. Detta innebdr en férhallandevis kostsam och
komplex produktionsprocess varfér en del bolag ocksé
borjat utveckla allogena T-celler, det vill séiga T-celler som
tas fran friska blodgivare och som kan massproduceras
snarare an behoéva skréddarsys for varje enskild patient.
Aven om allogena CAR T-celler har en jamforelsevis
férenklad produktionsprocess har ingen édnnu lyckats fé
marknadsgodkénnande och det tycks dnnu sé lange kré-
vas autologa CAR T-celler for att uppnd en effektiv cancer-
behandling. Eliceras CAR T-cellsterapier under utveckling,
ELC-301 och ELC-401 &r autologa, medan iTANK-plattformen
skulle kunna tillémpas pé béde allogena och autologa
CAR T-celler.

2 Global CART - Cell Therapy Market — _Market Size, Forecasts, Trials & Trends, Bioinformant.

3 Global CART - Cell Therapy Market — _Market Size, Forecasts, Trials & Trends | Biolnformant.com

4 CAR-T Therapies Market (2nd Edition): Roots Analysis.
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Utmaningar och méijlig 16sning fér CAR
T-celler vid behandling av solida tumérer

Framgdngarna vid behandling av olika typer av blodcan-
cer har bekréftat CAR T-cellers potential och effekt och
skapat stort intresse fér den hadr typen av terapi. Stora an-
stréingningar goérs nu for att utveckla CAR T-cellsbehand-
lingar av solida tumorer men idag finns énnu inte nédgon
CAR T-cellsterapi godkdand i detta omrdde vilket kan bero
pé foljande utmaningar (se figur 6 nedan):

e Solida tumoérer utrycker en varierad uppsattning av tu-
morantigener vilket gor det svart att identifiera relevanta
mailtavior fér CAR T-celler.

e En solid tumér har en immunh&dmmande mikromiljé som
motverkar CAR T-cellens effekt mot cancer.

Eliceras plattformsteknologi, iTANK (se mer nedan),

skulle kunna beméta utmaningarna genom att:

o Forbdattra CAR T-cellens funktion genom att minska
deras héimning samtidigt som teknologin éven ak-
tiverar patientens inneboende immunsystem och
mordar-T-celler mot hela uppsdattningen av relevanta
tumorantigener som uttrycks pd tumorcellerna.

&0

“Framgdngarna
vid behandling
av olika typer
av blodcancer
har bekréftat
CAR T-cellers
potential och
effekt och skapat
stort intresse for
den har typen
av terapi.”

Figur 6:

1. Det hetrogena antigenuttrycket
pd tumorceeller dkar risken att vissa
tumérceller inte attackeras och

> istallet bildar CAR T-cellresistenta
ANTIGEN- tumorer.
FLYKT

INGEN INFILTRATION

HAMNING

2. Immunpressiv mikromiljé i
tumaéren. Mikromiljén hos solida
tumorer ar mycket immunpressiv
vilket b&de utmattar CAR T-cellerna
och gor det svérare for dem att
infiltrera tuméren. Detta hémmar
potential att déda cancerceller.
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iTANK 6ppnar upp marknaden fér solida tumérer
Solida tuméorer utgér mer én 90 procent av all cancer och
star for det stérsta medicinska behovet liksom den stérsta
kommersiella potentialen fér CAR T-cellsutvecklare. Trots
det har det hittills inte varit méjligt att utveckla effektiva
behandlingar mot solida tumérer, huvudsakligen av tvd
anledningar:

e Tumoren utvecklar en immunhadmmande mikromiljo:
Denna mikromiljé utgér béde ett fysiskt och biokemiskt
hinder fér kroppens immunceller, vilket gér att de varken
nar fram till cancercellerna eller kan aktivera andra
delar avimmunférsvaret.

e Tumorcancercellerna uttrycker olika tumérantigen: Can-
cercellerna i tuméren presenterar sig fér immunsyste-
met via ett stort antal olika tumérantigen. Fér att skapa
ett effektivt angrepp mot tumaoren kréivs att immunfér-
svaret kan ansamla en stor méngd immunceller som
binder in till samtliga typer av tumérantigen och dédar
alla cancerceller. Denna effekt ¢r svar att uppné enbart
med hjdlp av CAR T-celler eftersom behandlingsformen
bygger pd att den syntetiska receptorn bara binder in till
ett enskilt tumoérantigen. Om inte samtliga cancerceller
ddédas vid behandlingen finns en risk att de dverlevande
cancercellerna bildar en ny, mer behandlingsresistent
tumoér.

Elicera Therapeutics har utvecklat iTANK (immunotherapies
activated with NAP for efficient killing) — en patenterad
genteknisk metod for att bredda anvéandningsomrddena
for CAR T-celler. Metoden gor det majligt att péverka mik-
romiljén i solida tumérer, aktivera ett kraftigt immunsvar
mot flertalet olika tumérméiltavior och utveckla ett I&ing-
siktigt immunologiskt minne mot tumoérmaitavlor, vilket
motverkar dterfall i cancersjukdom.

Férmagan hos iTANK-bevdpnade CAR T-celler att sdka
upp unika tumérantigen och aktivera kroppens immun-
forsvar pd bred front ger helt nya méjligheter att utveckla
CAR-T-behandlingar mot sévél cirkulerande som solida
cancerformer. Tack vare denna gentekniska innovation
skulle det kunna vara méjligt fér andra CAR T-cellsutveck-
lare att utveckla mer effektiva terapier mot solida tumérer.

Eliceras affédrsmodell baseras pd att teckna flertalet licens-
avtal till iTANK med internationella Iéikemedelsbolag och
méjliggéra deras utveckling av framtida CAR T-behand-
lingar inom omrédet for solida tumorer. Detta forvantas
generera accessbetalningar, milstolpsbetalningar och
royalties. Genom att etablera ett stigande antal avtal av
denna form blir det méjligt att generera ett kontinuerligt
intaktsfléde och vidareutveckla iTANK fér att stérka bola-
gets marknadsposition ytterligare.

For att visa den fulla potentialen i ITANK och dérmed 6ka
efterfrégan driver bolaget tvé egna CAR T-baserade 1&-
kemedelsprogram, varav ett befinner sig i klinisk utveck-
lingsfas (ELC-301 mot B-cellslymfom). Programmen fyller
tva viktiga funktioner. Allt eftersom utvecklingen fortloper
utokas bolagets forstéelse for iTANK och nya applikations-
omréden skapas, vilket dkar vérdet i genteknikmetoden. P&
sikt stravar Elicera dven efter att licensiera ut Idkemedels-
programmen till stérre léikemedelsbolag som tar éver den
fortsatta kliniska utvecklingen, leder de regulatoriska pro-
cesserna mot eventuella marknadsgodkédnnanden samt
ansvarar fér marknadsféring och férsdljning. Ett samarbe-
te av detta slag skulle generera intdkter till bolaget i form
av en upfront-betalning, milstolpesersattningar och royal-
tybetalningar efter ett eventuellt marknadsgodkénnande.
| dagsléget utvecklar bolaget tvé CAR T-cellsterapier inom
B-cellslymfom respektive glioblastom.
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Figur 7: Olika séitt att arbeta med utveckling av CAR T-celler.

Konkurrerande CAR T-cellsterapier

Over 100 bolag arbetar med utveckling av nya CAR T-cells-
terapier vérrlden éver, majoriteten i USA och i Kina®. Relativt
fé& bolag utvecklar CAR T-celler i Europa. Majoriteten av
CAR T-celler under utveckling tillhér fortfarande andra
generationen® och cirka hdlften av alla CAR T-celler riktar
sig enbart mot mdltavian CD197, som uttrycks pd de flesta
olika typer av blodcancer. CAR T-cellsbolag utvecklar olika
typer av cellterapier med sina egna unika egenskaper,
men generellt det séigas att man vid utveckling av unika
CAR T-celler fokuserar pd ett av nedan fyra omréden:

1. T-cellens funktion.

2. Den chimara antigenreceptorn (CAR-molekylen).
3. Forstarkning (exempelvis med en transgen).

4. Tillverkning.

Tabell : Exempel pd CAR T-cellsbolag och deras fokusomraden.

T —

Forstarkning (ex. transgen)

Tabell 1 nedan listar en del uppmdrksammade CAR T-cells-
bolag och deras fokusomrdaden.

Det finns mdnga olika sdtt att utveckla olika typer av
CAR T-cellsterapier. Listan syftar till att belysa ett axplock
av de mest framstdende bolagen inom fdltet och deras
metoder.

Som tabell 1visar arbetar inget av de bolag som tas upp
som exempel med férstéirkning av sina CAR T-celler fér en
parallell aktivering av det inneboende immunsystemet
och mérdar-T-celler mot cancer, som Elicera gér via sin
iTANK-plattform. Elicera har endast identifierat ett bolag
som utvecklar en plattformsteknologi med liknande an-
greppssatt: Noile-Immune Biotech.

FOKUSOMRADEN IMMUNAKTIVERING
VIA CD8+ T-CELLER

Teknologier Bolag
MRNA.modifiering MaxCyte Nej
Utbytbar CAR Calibr, Abbvie Nej

Sékerhet 0 e

ON/OFF-knapp
Sjalvmordsgen

Férvald T-cell

effekt ) €

Fab-CAR

Specificitet e Olika maltavlor

Produktion (Off-the-shelf) Universall (allogen) CAR T

(1.14)

Cell Design Labs
Belicium, Autolus Limited
Posedia Therapeutics
Sorrento

JUNO, NOVARTIS, Kite Pharma, Autolus, CARsgen

Allogene, Atara Bio, Fate, Celyad,
Precision Bio, Shire

Nej
Nej
Nej
Nej

Nej

ool

Nej

5 Global CAR T - Cell Therapy Market — _Market Size, Forecasts, Trials & Trends | Biolnformant.com
6 CAR-T Therapies Market (2nd Edition): Roots Analysis.
7 Global CART - Cell Therapy Market — _Market Size, Forecasts, Trials & Trends | Biolnformant.com
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Noile-Immmune Biotech har under de senaste dren etable-
rat flertalet samarbeten och licensafférer kring sin PRIME
T-plattform med bdde smd och medelstora CAR T-cells-
utvecklare i faltet for solida tumorer, nGgot som bekraf-
tar Eliceras afféirsmodel for iTANK-plattformen. Eliceras
iITANK-plattform sdrskiljer sig fréin Noile-Immune Biotechs
PRIME T-plattform genom att iTANK-plattformen startar
en process som frisléipper en hel uppsdttning av olika
relevanta cytokiner och kemokiner for att trigga immun-
systemet till skillnad frén endast en eller tvéd som annars ar
vanligt férekommande i konkurrerande CAR T-celler som
utvecklats i fjtirde generationen.

Marknaden foér B-cells NHL

Non-Hodgkins lymfom (NHL) kan delas upp i flera subgrup-
per, dar diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL = Diffuse
Large B-Cell Lymphoma) &r den vanligaste. NHL drabbar
cirka 1,5 miljoner ménniskor érligen vérlden éver®. DLBCL
utgor dver 85 procent av alla NHL-fall. Behandlingsalterna-
tiven varierar beroende pd vilken typ av NHL patienten dr
drabbad av samt hur I&ngt géingen sjukdomen ér men for
metastaserande och/eller behandlingsresistenta NHL-pa-
tienter kvarstar ett stort medicinskt behov®. Marknaden
for B-cells NHL pd de sju stérsta Iéikemedelsmarknaderna
varderades dar 2023 till 4,7 miljarder USD och véntas oka till
8,6 miljarder USD till 2034". Tillvéixten drivs frémst av CAR
T-cellsterapier, lanseringen av nya produkter som fortfa-
rande &r under utveckling samt nya anvéndningsomré-
den fér redan etablerade I&kemedel vid behandling av
subgrupper till B-cells NHL.

Idag &r de terapeutiska hérnstenarna fortfarande huvud-
sakligen kemoterapi kombinerat med den monoklonala
antikroppen rituximab och strélbehandling, men nya
behandlingsstrategier dyker upp. Fyra CAR T-cellprodukter
riktade mot CD19-molekylen ér idag godkénda i Europa
som andra linjens behandling av DLBCL, Yescarta® (Kite
Pharma/Gilead), Kymriah® (Novartis), Tecartus (Kite Phar-
ma/Gilead) och Breyanzi® (Bristol Myers Squibb).

| flera registreringsgrundande studier med Yescarta®?, Brey-
anzi® och Kymriah*, uppnéddes fullstéindig tumorresons
pd& mellan 40-54 procent av patienter med svérbehand-
lad/metastaserad B-cellslymfom. Aven om den initiala
svarsfrekvensen dr hog fér en majoritet av patienterna
&terfall efter CD19 CAR T-cellsbehandling och nér &terfall
intréffar ar tumorcellerna ofta CD19-negativa®. Detta inne-
bér att patienter som férr &terfall blir resistenta mot fortsatt
behandling med de nu godkénda CD19 CAR T-cellstera-
pier. Som tidigare beskrivits skulle Eliceras angreppssatt

ha potential att I6sa dessa begrénsningar med befintliga
CAR T-cellsbehandlingar genom sina iTANK-férstérkta CAR
T-celler.

ELC-301 &r initialt téinkt att utvecklas som tredje linjens
behandling fér DLBCL dér Elicera bedémer att totalt cirka

5 400 patienter &r i behov av nya terapier i USA och Europa.
En konkurrent till ELC-301 &r epcoritamab, en bispecifik
antikropp som utvecklas av Genmab och Abbvie, och som
blev godkénd som tredje linjens behandling mot DLBCL
under 2023. Epcoritamalb behdver, till skillnad fréin ELC-301,
upprepade doseringar och véntas inte heller kunna ge ett
lika brett anti-tumor-svar®.

8 https://www.noile-immune.com/en/news.html
9 https;//wwwi.healthcareanalyst.com/global-non-hodgkin-lymphoma-market/

10 https://clarivate.com/products/research-reports/report/unneon0025-biopharma-non-hodgkins-lymphoma-and-chronic-lymphocytic-2/

1 https://www.imarcgroup.com/b-cell-lymphoma-market?utm_source=chatgpt.com

12 Neelapu, S. S. et al. Axicabtagene ciloleucel CAR T-cell therapy in refractory large B-cell lymphoma. N. Engl. J. Med, 377, 25312544 (2017).
13 Abramson, J. S. et al. Lisocabtagene maraleucel for patients with relapsed or refractory large B-cell ymphomas (TRANSCEND NHL 001): a multicentre seamless design study. Lancet 396,

839-852 (2020).

14 Schuster, S. J. et al. Tisagenlecleucel in adult relapsed or refractory diffuse large B-cell ymphoma. N. Engl. J. Med. 380, 45-56 (2019).
15 Guido G, et al. Overcoming CDI9-Negative Relapses in Patients with B-Cell Lymphomas Treated with Tisagenlecleucel. Blood 2022; 140 (Supplement 1): 7371-7373.

16 https://www.ncbinlm.nih.gov/pmc/articles/PMCION5554/

elicera

THERAPEUTICS

Arsredovisning 2025 | Elicera Therapeutics AB (publ), org.nr 556966-4955 16



Marknaden fér glioblastom

Glioblastom (GBM) dr en aggressiv form av hjérncan-

cer med en foérvéintas medianéverlevnad pd omkring 15
mdanader frén diagnos”. Standardbehandling utgors av
kirurgi foljt av strdining och cellgiftsbehandling. Marknaden
vérderades till 2,9 miljarder USD &r 2023 och véntas oka till
4,8 miljarder USD &r 2030,

P& grund av en oférmaga for de flesta cancerldkemedel
att passera blodhjé@rnbarriéiren finns det en betydande
brist p& effektiva behandlingar fér patienter med GBM. Det
enda godkénda riktade terapin utgdrs av Roches tyrosin-
kinash&dmmare Avastin®, detta trots att behandlingen

inte uppvisat fériingd 6verlevnad i GBM-patienter. Nya
behandlingar som kan uppvisa férléingd dverlevnadseffekt
vantas darfér kunna ta betydande marknadsandelar och
immunterapi har visat sig lovande i denna indikation.

Onkolytiska virus

Eliceras andra teknologi, onkolytiska virus (ovs) ar virus som
selektivt infiltrerar och déda tumarceller (via forékning i
tumaércellen och som orsakar sé kallad onkolys) medan de
normala cellerna lémnas oskadda. Som en del av denna
process stimulerar ocksd onkolytiska virus immunsystemet
att bekampa cancerceller via aktivering av T-celler (se figur
8 nedan). OVs, sarskilt Eliceras iTANK-bevépnade ELC-201-
program, har namligen féormdgan att omvandla en immu-

ONKOLYTISKT
VIRUS

TUMORCELL ONKOLYS

nologisk sé kallad "kall" tumoér med f& immuneffektorceller
(tumaraktiverade T-celler) till en sé kallad "het” tumér med
okad infiltration av immunceller, inklusive T-celler vilket har
lett till att flera pagdende kliniska prévningar kombinerar
onkolytiska virus med checkpointhéimmare.

Den globala marknaden fér samtliga OVs vérderades till
94 miljoner USD 2018 och véntas oka till 571 miljoner USD
2026". Det finns 6ver 3 000 olika typer av virus men inte
alla ér lampliga att anvénda fér onkolys?. Det onkolytiska
viruset méste vara naturligt icke-patogent, dvs icke sjuk-
domsframkallande samt ha en inneboende tumdrspecifik
kapacitet fér attack eller annars kunna genmodifieras med
dessa egenskaper. Per idag finns endast ett kommersiellt
tillgéngligt onkolytiskt virus pd de tvé viktigaste Idkeme-
delsmarknaderna (USA och Europa) T-VEC/Imlygic® (vid
behandling av melanom)?. Ett onkolytiskt virus (Oncorine®)
ar godkant i Kina fér behandling av huvud-halscancer. Yt-
terligare ett onkolytiskt virus (Delytact) har blivit villkorligen
godként i Japan vid behandling av glioblastom.

Eliceras bada Iékemedelskandidater inom kategorin pd
onkolytiska virus ér baserade pd& adenovirus. Adenovirus
tillhér de mest studerade OVs och ér latta att genmanipu-
lera. Oftast handlar det om genmodifieringar som begrén-
sar replikering i cancerceller som kodar fér olika immunsti-
mulerande dmnen fér att trigga immunsystemet?

VIRUS ATTACKERAR
NYA TUMORCELLER

_<:

ol Oy

FRAGMENT * * *
AV TUMORCELL *
T-CELLER »
TUMORCELLSDOD

Figur 8: Onkolytiska virus tar sig selektivt in, och férokar sig, i cancerceller. Processen triggar en immunreaktion och aktiverar patientens t-celler att

parallellt med de onkolytiska virusen angripa cancerceller.

17 https://www.nebinlm.nih.gov/pmc/articles/PMC556315/

18 https://www.globenewswire.com/news-release/2024/12/23/3001391/28124/en/Glioblastoma-Multiforme-Treatment-GBM-Market-Research-Report-2024-2030-Focus-on-Radiation-Therapy
-Surgery-Chemotherapy-Targeted-Therapy-Tumor-Treating-Field-TTF-Therapy-Immunothera.htmi?utm_source=chatgpt.com

19 Global Oncolytic Virus Therapy Market, Verified Market Research
20 https://www.ncbinim.nih.gov/pmc/articles/PMC6557159/
21 https://www.ncbinim.nih.gov/pmc/articles/PMC6557159/

22 Clinical CAR T - Cell and Oncolytic Virotherapy for Cancer Treatment, Molecular Therapy Vol. 29 No 2 February 2021.
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Marknaden fér neuroendokrina tumérer
Neuroendokrina tumarer (NET) uppstdr fran celler i det
neuroendokrina systemet. Tumérerna kan hittas éver hela
kroppen men férekommer frémst i det mag-tarm-om-
rédet (43 procent) samt i lunga (30 procent) och i buk-
spottskorteln (7 procent)®. Ar 2017 fanns det cirka 450 000
patienter som hade diagnostiserats med NET pd de sju
storsta lakemedelsmarknaderna (USA, Japan, Frankrike,
Tyskland, England, Italien och Spanien) och det totala
marknadsvdrdet var cirka 3,6 miljarder USD?.

Den vanligaste ldkemedelsbehandlingen av NET utgdrs av
sd kallad somatostatinanaloger som hémmoairr produktio-
nen av vissa hormoner som hjélper cancern att véixa. Min-
dre vanliga alternativ ér sé kallade kinashédmmare samt

cellgifter®. Vilken behandlingen som anvénds vid NET beror

pd framfor allt pd var primdrtumaoren dr lokaliserad, vilket
ocksd har stor pdverkan pd den férvéntade dverlevnaden.
En studie som publicerades 2018 visar att mediandverlev-
naden for patienter med NET ligger pé& 41 ménader och att
femarsoéverlevnaden uppgdr till 39,4 procent?® men det
varierar kraftigt beroende pd vilken subgrupp av patienter
det rér sig om. De tre frémsta I&kemedelsbolagen som
sdljer produkter inom NET segmentet dr Pfizer, Boehringer
Ingelheim och Novartis?.

En konkurrent som utvecklar onkolytiska virus fér be-
handling av NET har identifierats, Seneca Therapeutics/ST.
Seneca har avslutat en fas I/ll-studie med initiala tecken
pd effekt?® och genomfér nu en fas I/I-studie i kombination
med en checkpointh&dmmare.

23 https://www.cancer.net/cancer-types/neuroendocrine-tumors/introduction
24 Global Neuroendocrine Tumors (NETs) Market Report 2019, Research and Markets

25 https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/neuroendocrine-tumor-treatment-market

26 https://www.ncbinlm.nih.gov/pmc/articles/PMC6239108/

27 https//www.mordorintelligence.com/industry-reports/neuroendocrine-tumor-treatment-market
28 https://www.researchgate.net/publication/49820092_Phase_|_Clinical_Study_of_Seneca_Valley_Virus_SVV-001_a_Replication-Competent_Picornavirus_in_Advanced_Solid_Tumors_

with_Neuroendocrine_Features
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Immateriella rattigheter

Elicera arbetar kontinuerligt med att skydda sina lékeme-
delskandidater och sin plattformsteknologi via patentan-
sokningar.

Tabell 2 nedan listar Eliceras nuvarande patentportfolj

e iTANK-plattformen: Godkénda produktpatent i Turki-
et, Storbritannien, Schweiz, Europa (med undantag for
Cypern, Grekland, Irland, Kroatien, Rumdnien, Slovakien,
Tjeckien och Ungern) och Kina och pégéende patentan-
sékan i USA.

o ELC-100 (AdVince): Godként produktpatent i USA.

e ELC-201 (ndsta generations onkolytiska virus): Produkt-
patentansoékan Idmnades in i april 2022.

Tabell 2: Eliceras patentportfol).

e ELC-301 (CAR T vid behandling av NHL): Lékemedelskan-

didaten skyddas av patentansékan som Iémnats in fér
iTANK-plattformen och riktar sig mot maltavian CD20
for vilken patentskyddet (égt av Roche for produkten
Rituxan®) I6pte ut 2016. Elicera beddmer sig darfor helt
fristéiende, utan beroende av andras patent, kunna
utveckla ELC-301 mot CD20.

ELC-401 (CAR T vid behandling av GBM): Produktpaten-
tansokan lémnades in i maj 2021 och har hittills erhaillit
godk&énnande i Japan.

LAKEMEDELSKANDIDAT TITEL ANSOKNINGSAR | PATENT BEVILJAT GILTIGHETSTID

iTANK-plattformen T-Cell Immunotherapy

ELC-100 Hexon TAT-PTD Modified
Adenovirus and uses thereof

ELC-201 Adenovirus for treatment of
cancer

ELC-301och ELC-001 T-Cell Immunotherapy
(iTANK-pIattformen)

ELC-401 CART IL-13Ra2

2016  Turkiet, Storbritannien, Schweiz, 2036
Europa (med undantag for
Cypern, Grekland, Irland, Kroatien,
Rumadnien, Slovakien, Tjeckien
och Ungern) och Kina.

2013 USA 2033
2022 -
2016  Turkiet, Storbritannien, Schweiz, 2036

Europa (med undantag for
Cypern, Grekland, Irland, Kroatien,
Rumdnien, Slovakien, Tjeckien
och Ungern) och Kina.

2021 Japan 2041
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Styrelse och ledning

Styrelse

Styrelsens aktieinnehav dr per balansdagen 31 december 2025.

Agneta Edberg
Ordférande sedan 2020

Utbildning: Agneta Edberg har en hdlsoekonomiutbildning
fréin Stockholm School of Economics och en biomedicinsk
utbildning fréin Hégskolan i Sundsvall.

Erfarenhet: Agneta Edberg (fodd 1956) har drygt 25 ars
erfarenhet frén ledande positioner inom life science,
inklusive cellterapibolag. Edbergs tidigare befattning-

ar inkluderar Managing director och Vice President pé
Mylan AB, Nordic countries, VD-uppdrag fér LFF Service AB,
Svenska Lakemedelsforsakringen AB och NM Pharma AB
samt ledande positioner inom bland annat venture capital
bolaget LinkMed AB (Allenex), Pfizer, Pharmacia, Bactiguard
och Cilag (Johnson & Johnson) AB.

Hennes tidigare styrelseuppdrag innefattar bland annat
styrelseordférande fér immunonkologibolaget Immunicum
AB (publ) (Mendus), Likvor AB, A+ Science AB, Renaphar-

ma AB, Ambulanssjukvérden i Storstockholm AB (AISAB),
Hansen & Partners, Health Solutions AB, BioResonator Good
Eye AB, Probac och BioMatCell — Vinn Excellence Center of
Biomaterials and Cell Therapy samt styrelseledamot i TSS
AB och TSS Holding AB samt ledamot av APL, XNK Thera-
peutics AB, Eirium, LinkMed och ordférande i Stiftelsen Start
Up Life Science.

Ovriga pdgdende styrelseuppdrag inkluderar styrelseord-
férande i CathPrint AB, Amferia AB och A Edberg Consulting
AB samt ledamot av CAMP (a Swedish consortium Centre
for Advanced Medical Products) samt NextGenNK (kom-
petenscentrum for utveckling av cellterapier byggt pd
NK-celler).

Oberoende: Agneta Edberg &r oberoende i forhéllande till
bolaget, bolagsledningen och bolagets stérre aktiedgare.

Aktier: 188 966 aktier (inkl. narstéende).

Margareth Jorvid
Ledamot sedan 2020

Utbildning: MSc Pharma och MBA.

Erfarenhet: Margareth Jorvid (fodd 1961) har éver 30 &rs
erfarenhet av Regulatory Affairs inom l&kemedelsindustrin
och har arbetat pd Lékemedelsverket (LV) samt stora och
smd Idkemedelsféretag, som till exempel Roussel Nordiska,
Hoechst Marion Roussel (Stockholm och Paris, Frankrike)
och Neopharma. Sedan 2006 &r hon konsult inom regu-
latory affairs och kvalitetssakring for Idkemedel (inklusive
biologiska Iékemedel), cell- och genterapier, medicintek-
niska produkter samt kombinationsprodukter av Iékemedel
och medicinteknik genom sitt féretag Methra Uppsala AB,
LSM group. Hon &r medlem och hedersledamot i TOPRA
(organisation for Professionals in Regulatory Affairs),
tidigare styrelseledamot och TOPRA president 2005-2006.
Under 2025 fick hon TOPRA pris fér regulatorisk prestation i
kategorin Inspiration.

Oberoende: Margareth Jorvid dr oberoende i férhdllande
till bolaget, bolagsledningen och bolagets stérre aktied-

gare.

Aktier: 118 200 aktier (inkl. narstéende).
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Styrelse forts.

Christina Herder
Ledamot sedan 2020

Utbildning: Christina Herder har doktorsexamen fréin Kung-
liga Tekniska Hégskolan i Stockholm och en Executive MBA
fréin Stockholms universitet.

Erfarenhet: Christina Herder (fédd 1961) har 30 &rs erfaren-
het av lkemedelsutveckling och afférsutveckling inom lé-
kemedelsindustrin. Hennes tidigare uppdrag omfattar flera
ledande roller pé bland annat SOBI och Biovitrum. Christina
har arbetat som VD fér Modus Therapeutics, EVP Business
Development pd Medivir samt VD for Idogen. Hon har éven
arbetat i ett flertal styrelser och &r nu styrelsemedlemi
Beactica Therapeutics.

Oberoende: Christina Herder &r oberoende i forhdllande till
bolaget, bolagsledningen och bolagets storre aktiedgare.

Aktier: 106 100 aktier (inkl. nérstéende).

Sharon Longhurst
Ledamot sedan 2024

Utbildning: Sharon Longhurst har en doktorsexamen i
virologi fréin University of Warwick och en kandidatexamen
i biokemi fréin University of Surrey.

Erfarenhet: Sharon Longhurst (fédd 1969) har mer én

20 drs erfarenhet inom CMC-utveckling av biologiska
Idkemedelsprodukter, med specialisering inom avance-
rade terapi-ldkemedel (ATMP). Hennes tidigare positioner
inkluderar VP for utveckling pé Gadeta BV, Head of CMC pé
Immuni- um AB (nu Mendus) och Akari Therapeutics. Hon
har ocksé arbetat som Senior Pharmaceutical Assessor

Magnus Essand
Ledamot sedan 2014 och medgrundare

Utbildning: Professor i genterapi samt docent i immunologi
vid Uppsala Universitet.

Erfarenhet: Magnus Essand (fédd 1964) jobbar som profes-
sor i genterapi vid Uppsala Universitet sedan 2009. Han har
publicerat 100 vetenskapliga originalartiklar, 15 dversiktsar-
tiklar och varit drivande (férste/sista) forfattare pé totalt
over 60 av dessa. Han har vid flertalet tillfallen tilldelats
priser for sitt arbete samt erhdillit och fortsatter erhdlla
stora anslag fér sin forskning.

Beroende: Magnus Essand ¢ér beroende i férhéllande till
bolaget, bolagsledningen och bolagets stérre aktiedigare.

Aktier: 3 425 589 aktier (inkl. narstéende).

vid MHRA (brittisk tillsynsmyndighet). Nuvarande uppdrag
inkluderar Director pd Advanced Biologics Consulting Ltd.
Hon ér Principal Consultant hos Granzer Consulting och
hos Regulatory Services GmbH dér hon erbjuder CMC-kon-
sulttjéinster till bioteknikféretag.

Oberoende: Sharon Longhurst &r oberoende i forhéllande
till bolaget, bolagsledningen och bolagets stérre aktied-

gare.

Aktier: 0 aktier (inkl. narstéende).
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Ledning

A

Jamal EI-Mosleh
VD och medgrundare

Utbildning: Civilingenjor, Industriell Ekonomi (inriktning
Biotech) fréin Chalmers Tekniska Hogskola med Master i
Innovation och Entreprendrskap frén Chalmers Entrepre-
nérskola (Biotech), 2006.

Erfarenhet: Jamal E-Mosleh (fédd 1981) kommer senast
frén en position som VD pd First North-noterade bioteknik-
féretaget Annexin Pharmaceuticals AB (publ) (2017-2019).
Dessfoérinnan var han VD i ndra tio ér p& Small Cap-note-
rade immunonkologibolaget Immunicum AB (2007-2017)
(numera Mendus). Som forst anstalld 2007 agerade han
medgrundare till bolaget och var ansvarig fér Immuni-
cums notering p& NASDAQ First North &r 2013 samt initie-
ringen av ett brett internationellt kliniskt program. Jamal
El-Mosleh har ocksd varit styrelseledamot i cancerdiag-
nostikbolaget Elypta AB (2017-2020).

Aktier: 2 712 200 aktier (inkl. nérstéende).

Ingvar Karlsson
Finanschef

Utbildning: Ingvar Karlsson har en civilekonomexamen frén
Lunds universitet.

Erfarenhet: Ingvar Karlsson (fédd 1956) har en bred erfo-
renhet frén kvalificerade befattningar inom flera bolag. In-
gvar har arbetat som egen konsult sedan 2014, huvudsak-
ligen inom life science. Han &r idag deltids CFO pé& Amferia
AB och styrelseledamot i Oxcia AB (publ).

Innan Ingvar Karlsson tilltrédde sin roll som CFO i Elicera
var han bl.a. CFO i Lekolar Group. Hans tidigare uppdrag
innefattar roller som CFO i Doro AB, group controller vid
Gambro Group samt dotterbolags CFO och controller inom
Perstorp AB.

Aktier: 130 800 aktier (inkl. nérstéende).
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Ledning forts.

Magnus Essand
Forskningschef och medgrundare

Utbildning: Professor i genterapi samt docent i immunologi
vid Uppsala Universitet.

Erfarenhet: Magnus Essand (fodd 1964) jobbar sedan 2009
som professor i genterapi vid Uppsala universitet. Innan
dess, &ren 2000 till 2009, var han docent i immunologi vid
samma Idrosdte. Han var under éren 1996 till 2000 verk-
sam vid Nation Cancer Institute i Bethesda, USA. Essand
har publicerat 98 vetenskapliga artiklar och varit drivande
(férste/sisto) forfattare pd éver 60 av dessa. Han har dess-
utom skrivit 16 éversiktsartiklar. Han har vid flertalet tillféllen
tilldelats priser for sitt arbete samt erhdillit och fortsatter
erhdlla stora anslag for sin forskning béde nationellt och
Internationellt. Essand bedriver translationell cancerforsk-
ning och flertalet av de avancerade behandlingar som
tagit fram i hans forskargrupp utvérderas just nu i kliniska
prévningar fér cancerpatienter.

Beroende: Magnus Essand dr beroende i forhallande till
bolaget, bolagsledningen och bolagets storre aktiedgare.

Aktier: 3 425 589 aktier (inkl. narstdende).

Di Yu
Utvecklingschef och medgrundare

Utbildning: Docent inom immunterapi av cancer vid Upp-
sala universitet, Fil. Dr. i Medicinsk Vetenskap frén Uppsala
Universitet, samt en B.Sc. i Biovetenskap och Bioteknologi
frén Shaanxi Normal University i Kina.

Erfarenhet: Di Yu (fodd 1985) ar forskare vid Uppsala Uni-
versitet och forskar inom immunterapi pd institutionen for
Immunologi, Genetik och Patologi samt éir medgrundare till
Elicera AB. Han stér som meduppfinnare till Elicera patent
och har tilldelats flertalet priser och bidrag fréin exempelvis
Sjdbergstiftelsen, Vinnova, Cancerfonden och Barncan-
cerfonden. Di Yu tilldelades ocksé Géran Gustavssonpriset
2020 av Kungliga Vetenskapsakademien.

Aktier: 3 463 715 aktier (inkl. narstédende).
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Aktien

Elicera Therapeutics AB dr publikt bolag och ér noterat pé Nasdaq First
North Growth Market sedan 11 juni 2021. Antalet aktieéigare ér cirka 5 500 st.

I mars 2024 genomférdes en nyemission om 15 311286 Aktiekapital
aktier. Utdéver aktierna emitterades 11908 764 teckningsop- e Bolagsstdmman 15 maj 2025 beslutade att dndra
tioner (TO2) som var fér teckning i mars 2025. bolagsordning till l&igst 2 000 000 kronor och hogst

8000 000 kronor.
I borjan av 2025 tecknades 11908 764 nya aktier genom T02
teckning och den riktade emissionen. Dérutéver tecknades e Bolagsstémman 15 maj 2025 beslutade att hdja grén-

1533 512 aktier i en kvittningsemission till garanter. Antalet serna till Iigst 48 000 0000 aktier och hégst 192 000 000
aktier blev dédrmed 48 535 544. aktier.
Agarférhéllanden o Efter emissionen registrerades ett nytt aktiekapital om

Agarforteckning dver 10 stérsta dgare per den 31 december 2 038 492,85 kronor per 2 juni 2025.
2025.
e Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfér lika réitt till an-

AR ANTAL ANDEL AV ROSTER del i Bolagets tillgéingar och resultat samt berattigar till
AKTIER  OCH KAPITAL (%) en rost pd bolagsstdmman. En aktie ér lika med en rost.

Avanza Pension AB 3862262 8,0

Di Yu 3463715 7 e Bolagets aktiebok férs av Euroclear Sweden AB

Magnus Essand 3425589 71

Jamal E-Mosleh 2712 200 56

SC Holding AB 1392 000 29

Tuvedalen Ltd 1256 625 26

Géran Persson 1218100 25

Stefan Henriksson 1144 512 24

Inga-Britt Turban 1026 087 21

Nordnet 985 639 2,0

Ovriga 28 048 815 577

Totalt 48 535 544 100,0

Aktiekapitalets utveckling

AR HANDELSE KVOTVARDE OKNING AV OKNING AV TOTALT TOTALT

ANTALET AKTIER AKTIEKAPITAL ANTAL AKTIER AKTIEKAPITAL
2014 Bildande 100 500 50 000,00 500 50 000,00
2019 Split 11000 0,10 500 000 = 500 000 50 000,00
2020 Nyemission 0,10 101600 10160,00 601600 60 160,00
2020 Fondemission 0,84 = 445184,00 601600 505 344,00
2020 Split 1,20 0,042 11430 000 = 12 032 000 505 344,00
2021 Nyemission 0,042 7750 000 325 500,00 19 782 000 830 844,00
2024 Nyemission 0,042 15 311 286 643 073,26 35093 268 1473 917,26
2025 Nyemission 0,042 1908 764 500168,09 47002 032 1974 085,35
2025 Kvittningsemission 0,042 1533 512 64 407,50 48 535 544 2 03849285
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstdllande direktéren fér Elicera Therapeutics AB,
556966-4955, med sdte i Uppsala, far hdrmed avge drsredovisning
for rakenskapsdret 2025-01-01- 2025-12-3L1.

Om inget annat anges redovisas samtliga belopp i SEK och uppgifter inom parentes avser motsvarande period féregéende dr.

Allmént om verksamheten

Elicera Therapeutics utvecklar cell- och genterapier fér
immunbaserad behandling av cancer. Elicera Thera-
peutics AB utvecklar fyra Iadkmedelskandidater, varav tva
inom fdltet for onkolytiska virus och tvé inom faltet for
CAR T-cellsbehandlingar, samt en plattformsteknologi
kallad iTANK (ImmunoTherapies Activated with Nap for effi-
cient Killing) for ytterligare immunférstérkning vid behand-
ling inom nédmnda félt.

Agarférhdllanden

Elicera Therapeutics AB dr ett publikt bolag som ¢&r noterat
pd Nasdagq First North Growth Market. Notering skedde Tl
juni 2021 och Elicera tillférdes 2 900 nya aktiedgare. Elice-
ras storsta aktiedigare ar grundarna Di Yu (med 71 % av
aktierna), Magnus Essand (med 71 % av aktierna), och VD
Jamal E-Mosleh (5,6 % av aktierna). Fér ytterligare detaljer
hdanvisas till sidan om aktien och hemsidan.

UTVECKLING AV FORETAGETS VERKSAMHET, RESULTAT OCH STALLNING

(BELOPP | SEK) 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Nettoomsdttning - - - - -
Rérelsemarginal % = = = = =
Periodens Rérelseresultat -17 944 682 -16 884 056 -17 096 277 -19 362 750 -13 119 368
Balansomslutning 27 421 456 27 566 745 30180 019 46 307 971 54738 205
Avkastning pd sysselsatt kapital % -745 =73 -100,0 -59,3 -25]
Avkastning pé eget kapital % -745 -77,6 -100,0 -59.3 -25]
Soliditet % -852 754 543 70,8 954
Resultat per aktie -0,38 -0,51 -0,83 -0,98 -0,82

Definitioner: se not 14

Tildmpade redovisningsprinciper
Fréin 2020 dr bokslutet gjort enligt K3 och drsredovisnings-
lagen. Fréin 2025 dar redovisningen upprdttad enligt RFR2.

Vasentliga héindelser under rékenskapsadret

Utveckling

e Elicera rapporterar: komplett metabolisk respons hos
4 av 6 patienter i de tvé forsta dosgrupperna med de
l&igsta doserna i CARMA-studien med iTANK-bevépnad
CAR T-cellsterapi.

e Eliceras ldkemedelskandidat ELC-100 erhdller Orphan
Drug Designation i USA fér behandling av neuroendokri-
na tumorer i bukspottkorteln.

e Elicera ingdr materialéverfoéringsavtal med Tubingen
universitetssjukhus for test av bolagets onkolytiska virus-
kandidater, ELC-100 och ELC-201.

e Elicera skjuter upp slutrapportering av ELC-100-studien
pd grund av databasbyte.

Finansiering

e Under mars 2025 genomférdes teckning av TO2 till 96,3 %.
En riktad emission genomférs till garanter om 3,7 %. Elicera
tillférs 22,0 MSEK fére emissionskostnader. Dérutdver ge-
nomférdes en kvittningsemission till garanter.

e Elicera beslutar byta Certified Adviser (1december) och
Likviditetsgarant (22 januari) till DNB Carnegie Invest-
ment Bank AB (publ).
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Vasentliga hdndelser efter verksamhetsdrets slut

* Elicera meddelar slutgiltiga data frén sin fas I/lla-stu-
die som visar en gynnsam sékerhetsprofil och lovande
tecken pd effekt for onkolytiska viruset ELC-100 i neuro-
endokrina tumérer.

e Elicera genomférde under maj en féretréidesemission
som gav brutto 55 MSEK och netto 4x MSEK efter emis-
sionskostnader.

 Inga andra héndelser har intraffat efter érets utgéing
som paverkar drets resultat och stallining.

Forskning och utveckling

Eliceras arbete med forskning och utveckling, inklusive
planering och genomférande av kliniska studier, har gditt
enligt plan.

Finansiell utveckling

Rérelseresultat

Roérelseresultatet for perioden uppgick till -17 944 682

(-16 884 056) SEK, vilket &r en forandring med — 1060 626
SEK jamfért med samma period féregéiende ar. Foréind-
ringen beror huvudsakligen pé hégre avrékning av bidrag
fréin EU (+3 726 892) och hégre kostnader (-4 767 518). Kost-
naderna uppgdr till stérsta delen av kostnader for att driva
forskning och utveckling.

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till 17 406 665 (16 110 327) SEK.
Resultat per aktie uppgick till -0,38 (-0,51) SEK.

Likviditet och kassaflode
» Kassaflodet fréin den I6pande verksamheten uppgick till
- 21551216 (-23 463 165) SEK.

¢ Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
+1000(0) SEK.

¢ Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
+19 997 588 (+20 479 306) SEK.

* Periodens kassafldde uppgick till -1552 628 (-2 983 859)
SEK.

e Vid periodens utgéing uppgick bolagets likvida medel till
24 846 480 (26 399 108) SEK.

EIC Accelerator program

Elicera tilldelades i mycket hard konkurrens stod fréin EU:s
acceleratorprogram i juni 2022 ett stéd om 2,5 MEUR (ca

27 MSEK). EU har betalat ut en férsta och andra del om 17,7
MSEK. | februari 2025 betalades 5,6 MSEK ut. Den resterande
utbetalningen om 1,5 MSEK férvéintas under H1 2026.

Inbetalningen har bokats som férbetald intdkt. | takt med
att kostnader foér projektet bokférs kommer avrékning att
ske av de férbetalda intdkterna. Under dret har 10,8 MSEK
avrdknats.

Investeringar
Eliceras immateriella investeringar har varit 0 SEK (0).

Aktier har sdlts fér 1000 SEK.

Finansiella investeringar har varit 0 SEK (0).

Personal och organisation
Antalet genomsnittligt anstdllda per den 31 december
uppgick till 2 (2).

Eliceras organisation innefattar all den kompetens och
erfarenhet som dar nédvéndig fér att driva bolaget. Ett néra
samarbete har etablerats med ett antal nyckelkonsulter
inom patent, preklinik, klinisk prévning, farmaceutisk ut-
veckling, regulatorisk expertis for tillverkning och dokumen-
tation, kvalitetssdkring, finans och juridik.

Ersattning till ledande befattningshavare

Elicera skall betala marknadsmdssiga och konkurrenskraf-
tiga loner. Ersdttningen till anstallda bestér av [6n, bonus
och pension fér anstéllda i ledningsgruppen. Erséttningen
till konsulter bestar av dags/tim-ersattning. Erséttningen
redovisas i not 3 (styrelsen och ledande befattningshava-
re).

Miljéinformation
Elicera bedriver en verksamhet som inte dr tillstdnds- eller
anmalningspliktig.

Arsstémma 2025

Arsstamma hélls den 15 maj 2025 Stockholm. Arsstémman
beslét att folja valberedningen féreslag med omval av
ledamoterna Agneta Edberg (ordférande), Magnus Essand,
Christina Herder, Margareth Jorvid och Sharon Longhurst.
Di Yu omvaldes som suppleant. Revisionsfirman Cedra
Vdast KB med pdskrivande revisor Kristofer Hakansson
omvaldes.

Arvodet for styrelsens ordférande blev 360 000 SEK och till
150 000 SEK fér évriga icke anstdllda ledamaéter.

Styrelsen erhdll mandat om att genomféra nyemissioner
upp till 20 % utspadning.

Valberedning

I enlighet med &rsstdmmans beslut ombads de tre stérsta
aktiedgarna vid utgdngen av tredje kvartalet 2025 att
nominera sina representanter i valberedningen. Till valbe-
redningen utséigs som Magnus Essand (ordférande), Di Yu
och Jamal El-Mosleh. Valberedningens férslag presenteras
ijuni.

TO2 teckningsoption
I samband med nyemissionen 2024 utférdades totalt
11908 764 teckningsoptioner (TO2).

Teckning med stéd av TO2 skedde under tiden 26 februari
till 1 mars 2025. For att sékerstélla emissionen tecknade Eli-
cera avtal med Mangold om sévél bottengaranter (upp till
70 %) och toppgaranter (mellan 70 och 100 %). Detta séiker-
stallde att fullt belopp skulle tecknas. Totalt tecknades 96,3
% vilket ar ett starkt utfall. Detta tillférde Elicera 22,0 MSEK
fére emissionskostnader. En riktad emission genomférdes
till toppgaranterna om 3,7 %.

Genom anvéndande av TO2 fér att teckna nya aktier och
den riktade emissionen 6kar antalet aktier med 11 908 764
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fréin 35 093 268 aktier till 47 002 032 aktier. Aktiekapitalet
okar med 500 168,09 SEK fréin 1473 917,26 till 1 974 085,35.

Toppgaranterna ersattes med aktier och bottengaran-
ter kunde vélja mellan kontant erséttning och med aktier
(hogre ersattning).

En riktad emission gjordes till dessa om 1533 512 aktier som
o6kade antalet aktier till 48 535 544. Aktiekapitalet 6kade
med 64 407,50 SEK till 2 038 492,85 SEK. Denna emission
hade séledes ingen péverkan pé kassan.

Arsstédmma 2026

Arsstamma kommer att héllas den 25 juni 2026 kl.13.00 pé
Advokatfirman Delphis kontor i Stockholm, Méster Samu-
elsgatan 17 i Stockholm.

Aktiedigare kommer att kallas genom kungérelse i Post-
och Inrikes Tidningar samt pd bolagets webbplats och
d&ven genom upplysning i Svenska Dagbladet att kallelse
skett, tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stém-
man.

Forslag till vinstdelning

Styrelsen och den verkstdllande direktoren foreslar att
ingen utdelning (0,0 SEK/aktie, samma som féregdende @r)
I&dmnas for rakenskapsdret 2025-01-01 - 2025-12-31.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Afféirs- och verksamhetsrelaterade risker
Prekliniska och kliniska studier

Elicera arbetar for ndrvarande med fyra lékemedelskan-
didater — ELC-100, ELC-201, ELC-301 och ELC-401 - vilka alla
&r i olika utvecklingsstadier. Ingen av Bolagets Iékemedel-
skandidater har énnu erhdllit marknadsgodkdnnande pd
ndgon marknad, och samtliga Idkemedelskandidater ¢r
beroende av positiva utfall i prekliniska och/eller kliniska
studier for att erhélla marknadsgodkénnande. Prekliniska
och kliniska studier &r forknippade med stor osdkerhet
sdvitt avser kostnader, tidséitgéing och resultat. Utfall fréin
prekliniska studier dverenssttimmer inte alltid med de
resultat som uppnds vid kliniska studier och resultat frén ti-
diga kliniska studier dverensstimmer inte heller alltid med
resultat i senare mer omfattande studier.

Vid lakemedelsutveckling @r det svért att pé férhand fast-
stdlla tids- och kostnadsaspekter, scirskilt avseende rekry-
tering av patienter och férsékspersoner vilket ér en férut-
sattning for att kunna genomféra en klinisk studie. Elicerat
har for avsikt att ingd avtal med flera olika leverantérer av
tjanster for kliniska studier vid universitet och vérdinrétt-
ningar. Ett viktigt inslag i dessa avtal &ér ombesérjandet av
rekrytering av férsékspersoner och patienter till de kliniska
studierna. Skulle en eller flera av dessa leverantérer séga
upp samarbetet med Elicera och Bolaget inte har majlig-
het att ingd ersattningsavtal med andra leverantérer pé
for Bolaget forménliga villkor, kan det leda till férseningar
av och/eller 6kade kostnader fér de kliniska studierna och
dérmed en férsening och/eller férdyrning av potentiella
marknadsgodkénnanden av Bolagets I&kemedelskandida-

ter. Det kan i sin tur leda till att forvantade intdkter skjuts pé
framtiden.

Det finns en risk att Eliceras pagdéende och planerade
prekliniska och kliniska studier inte kommer att anses
tillréickligt adekvata i sin design fér att Bolaget ska kunna
erhdlla nédvandiga myndighetstillsténd for att pdborja
studier pd mdnniskor. Det finns vidare en risk for att Eliceras
pégdende och planerade prekliniska och kliniska studier
inte kommer att indikera tillréicklig sékerhet och effekt for
att Bolaget ska kunna erhdélla nédvéndiga marknads-
godk&énnanden for att méjliggéra kommersialisering av
Bolagets Idkemedelskandidater. Om ndgon av dessa risker
skulle realiseras skulle det kunna leda till avsevdart dkade
kostnader, minskat véarde pé Bolagets projektportfolj och
forsenade framtida intéikter, vilket vésentligt kan péverka
Bolagets finansiella stélining negativt.

Biverkningar

Det finns en risk att de som deltar i kliniska studier med
Eliceras lakemedelskandidater, eller p& annat satt kommer
i kontakt med Eliceras Idkemedelskandidater/framtida
godkéanda léikemedel, drabbas av biverkningar. Fér ndirva-
rande har Bolaget en Klinisk fas I/llo-prévning p&géende
for ELC-301 (ClinicalTrials.gov Identifier: NCT06002659),
CARMA, vilken fortsétter under 2026/2027. Aven om inga
dosbegrdnsande allvarliga biverkningar av behandling
med Bolagets Iékemedelskandidat ELC-301 hittills pdvisats
kan allvarliga biverkningar komma att visa sig hos de del-
tagande patienterna.

Konsekvensen av eventuella allvarliga biverkningar frén
Bolagets lékemedelskandidat ELC-301 vilka kan komma att
uppstd under 2026 kan férsena eller stoppa den fortsatta
utvecklingen av dessa lékemedelskandidater samt be-
gransa eller ytterst forhindra produkternas kommersiella
anvandning, vilket kan innebdra saval 6kade kostnader
som férsenat eller uteblivet kassaflode, helt eller delvis.
Detta kan pdverka Eliceras resultat och finansiella stélining
negativt. Det finns éiven en risk att Elicera kan komma att
bli stémt av patienter som har deltagit i studien och som
drabbats av biverkningar, varvid Bolaget kan komma att bli
skadesténdsskyldigt. Detta skulle kunna péverka Bolagets
verksamhet och finansiella stélining negativt.

Nyckelpersoner och rekrytering

Elicera har ett litet antal nyckelpersoner (sévdl styrelse-
ledaméter, anstdllda och konsulter), vilka har stor spe-
cialistkompetens och I&ng erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrdde och frén noterade bolag. Bolagets
operationella organisation bestér bland annat av en hel-
tidsanstalld VD och en deltidsanstélld CFO. Dartill har Elice-
ra tvé deltidsanstdllda ledande befattningshavare. Vissa
av Bolagets nyckelpersoner ¢r samtidigt verksamma vid
akademiska institutioner, vilket kan ge upphouv till gréins-
dragningsproblem avseende bland annat dganderdtt till
immateriella rattigheter och arbetsinsats.

En férlust av en eller flera av dessa nyckelpersoner kan
medféra negativa konsekvenser fér Bolaget i form av bl.a.
férlorad know-how, 6kade kostnader och férdréjt kassaflo-
de med anledning av férseningar i produktutveckling och
uppfyllande av uppstdllda mal samt med utgifter och tids-
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spillan for rekrytering. Oférmaga att rekrytera kompetent
personal framgent kan ocksé medféra bristande framtida
mojlighet att genomféra Bolagets affdrsstrategi. Skulle
nagon av dessa risker realiseras kan det leda till kompe-
tensbrist, férseningar i ldkemedelsstudier och kommersio-
lisering eller i vérsta fall att Bolaget tvingas upphéra med
hela eller delar av sin verksamhet.

Konkurrenter

Elicera ér verksamt inom en konkurrensutsatt bransch,
och det finns ménga féretag, universitet och forskningsin-
stitutioner som bedriver forskning och utveckling av
cancerldkemedel som konkurrerar med Bolagets Idkeme-
delskandidater. Det finns dessutom en risk att fler aktorer
tillkommer, eller att aktérer som i dagsléget arbetar inom
narliggande omrdden, bestdmmer sig for att etablera

sig inom Bolagets verksamhetsomréde, vilket skulle 6ka
konkurrensen ytterligare. Ménga av Eliceras konkurrenter
ar vidare multinationella féretag med betydligt storre
finansiella resurser én Bolaget. Bland de multinationella
féretag som har godkénda produkter eller produktkandi-
dater som konkurrerar med Bolagets produktkandidater
kan némnas bl.a. Pfizer, Boehringer Ingelheim, Novartis och
Roche. Om Bolagets konkurrenter lyckas lansera effektiva
Idkemedel for behandling av cancer inom néigot av Elice-
ras fokusomraden, kan det komma att medféra forsam-
rade intéktsmojligheter for Elicera. Skulle ndgon av dessa
risker realiseras kan det leda till att Elicera inte kommer att
kunna skapa en kommersiellt héllbar Idkemedelsprodukt,
med minskade eller uteblivha intéikter och en vésentligt
férséimrad intdktspotential som féljd. Okad konkurrens kan
dven innebdra negativa effekter pd Bolagets mojlighet att
anskaffa nédvandigt kapital for fortsatt utveckling.

Produktion av biologiska Icikemedel

Elicera utvecklar biologiska Idkemedel under komplexa
tillverkningsprocesser, med risk for att Itkemedelskan-
didaterna efter produktion fér férlorad viabilitet/dver-
levnadsféormdaga och inte kan anvéandas i kliniska studier
sdsom avsett. Detta kan leda till att produktion och/eller
studier méste géras om pd nytt eller att nya komplette-
rande studier behover utféras, vilket skulle kunna med-
fora betydande kostnader. Det finns ocksd en risk for att
planerade eller initierade studier helt I&iggs ned, vilket kan
medféra foérsenade eller helt uteblivna registreringar av en
eller flera av Bolagets Idkemedelskandidater, vilket skulle
inverka negativt pé Bolagets planerade expansionstakt
samt framtida intjéiningsférméga och dérmed Bolagets
resultat och finansiella stéllning. Fér ndrvarande ér bara
ELC-301i produktion, Bolagets dvriga tillverkningsprocesser
har avslutats.

Beroende av tillverkningskapacitet frén tredje parter
Elicera har ingen egen tillverkningskapacitet och avser
inte att utveckla sadan. Bolaget &r darfor helt beroende
av kontraktstillverkare for att producera de onkolytiska
virus och CAR T-celler som kréivs for prekliniska och kliniska
studier, framtida uppskalning och eventuell kommersiali-
sering av lékemedelskandidaterna.

ELC-100 och ELC-301 har béda etablerade produktionspro-
cesser som uppfyller GMP-kraven (Good Manufacturing
Practice). Detta @r en viktig vérdeskapande milstolpe ef-

tersom GMP-validerad process dr en central férutsdittning
fér att kunna genomféra kliniska prévningar. Fér ELC-201
och ELC-401 finns fér nérvarande inga GMP-validerade
produktionsprocesser. Produktion av nya batcher pégar
fér ndrvarande endast for ELC-301. Bolaget bedémer att
nya produktionsomgéingar kommer att behéva tas fram
fér samtliga kandidater infér eventuella fas II-studier och
senare utvecklingsfaser. Elicera arbetar aktivt med att séik-
ra tillréeklig produktionskapacitet hos befintliga och nya
kontraktstillverkare.

Om Elicera inte lyckas séikra produktionskapacitet i tid, till
acceptabla villkor eller dver huvud taget, kan det leda till
o6kade kostnader, férsenade studier och forskjutna eller
uteblivna intakter. Om kontraktstillverkaren inte uppratthdl-
ler tillréicklig kvalitet eller inte uppfyller regulatoriska krav
(inklusive GMP), finns risk for produktionsavbrott, batch-fel,
&terkallelser, regulatoriska sanktioner, personskador eller
betydande férseningar i de kliniska programmen. En éver-
géng till en ny kontraktstillverkare kan ta léng tid och med-
fora béde stora kostnader och kliniska forseningar. | varsta
fall kan kliniska studier behoéva pausas eller avbrytas tills en
ny produktionspartner ¢ér pé plats.

Kommersialisering och prisséttning av Idkemedel

Aven om en eller flera av Bolagets Idkemedelskandidater
erhdller de myndighetsgodkdnnanden som krévs for att
marknadsféras och sdljas i Europa eller pé& andra markno-
der, finns en risk att Bolagets produkter inte blir kommmersi-
ellt framgdngsrika. En framgdngsrik kommmersialisering av
IGkemedel &r beroende av en rad faktorer, sdsom bland
annat konkurrenssituation, produktegenskaper, marknads-
féringsinsatser, ersattningssystem och prissattning av
l&kemedel.

Den generella utvecklingen av prissdttning av ldkeme-

del ligger utom Bolagets kontroll och kan ha sérskilt stor
inverkan pd mojligheten till en framgdngsrik framtida
kommersialisering av Bolagets produkter. For det fall att
priserna pd Iékemedel generellt faller finns det en risk for
att Bolagets framtida intjéningsméjligheter kan komma
att péverkas negativt. Prisséittningen for ménga léikemed-
elstyper bestéims i vissa Idnder p&d myndighetsniva. Vid en
lansering av Ikemedel kan prissattning komma att regle-
ras av myndigheter i flera Idnder. Det finns séledes en risk
for att prisséttningen av Bolagets I&kemedel kan komma
att bli léigre én Bolagets uppskattningar, vilket skulle kunna
pdverka Bolagets resultat och finansiella stélining negativt.
Prissattning kan ocksé inverka negativt pd lanseringen av
I&kemedel om priset anses for hdgt, vilket ar sérskilt aktuellt
for CAR T-celler som ofta har kritiserats for hog prissatt-
ning. Vid eventuellt marknadsgodkénnande av ELC-301
planeras produkten erbjudas patienter parallellt med an-
dra hégt prissatta CAR T-cellsbehandlingar. Hoégt prissatta
kompletterande och/eller konkurrerande behandlingar
kan dé inverka negativt pd marknadsupptaget for Eliceras
produkter.

Misslyckad kommersialisering av Bolagets produkter, helt
eller delvis, skulle kunna leda till véisentligt minskad férsdlj-
ning med séimre intéiktspotential som foéljd, vilket i sin tur
skulle inverka negativt pd Bolagets fortsatta verksamhet,
framtida resultat och finansiella stallining.
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Framtida finansierings- och kapitalbehov

Elicera &r ett bolag i utvecklingsfas som sedan verksam-
heten startades har redovisat rérelseférluster. Bolaget har
dannu inte lanserat ndgon produkt p& marknaden och har
darfor inte genererat ndgra kontinuerliga intéikter hanfor-
liga till férsdljning av godkéanda produkter. Elicera ér, och
kommer troligtvis &ven fortsattningsvis att vara, bero-
ende av extern finansiering fér att kunna finansiera sina
projekt. Bland annat kommer Eliceras planerade studier
att medféra betydande kostnader. Sé@val storleken som
tidpunkten for framtida kapitalbehov beror pd ett antal
faktorer, ddribland framgéng i péigéiende och planera-

de studier, forskningsprojekt och samarbeten. Likviden
frén Foretradesemissionen forvantas vara tillréicklig for

att finansiera Bolaget till dess att CARMA-studien ar fullt
rekryterad och ELC-401 har erhdllit regulatoriska godkén-
nanden fér start av klinisk studie. For det fall att Eliceras
beddédmning om nér CARMA-studien ¢rr fullrekryterad och
ELC-401 har erhdllit nédvéndiga godkdnnanden for start av
klinisk studie intraffar dr felaktig, kan nya finansieringsar-
rangemang krévas. Det finns en risk att nédvéndigt kapital
inte kan anskaffas nér behov uppstdr, att det inte kan
anskaffas pd for Bolaget fordelaktiga villkor eller att sédant
anskaffat kapital inte skulle vara tillréckligt for att finansie-
ra verksamheten. Eventuella férseningar i kliniska studier
kan komma att innebdrra att positivt kassafléde genereras
senare &n planerat. Fér det fall Bolaget inte lyckas med
kapitalanskaffningar nér behov uppstdr finns det risk for
tillfalligt utvecklingsstopp eller att Bolaget tvingas bedri-
va verksamheten i léigre takt éin énskat, vilket kan leda till
férsenat eller uteblivet partnerskap eller utlicensiering. Det
finns éven risk for att Bolaget blir tvunget att vésentligt in-
skréinka Bolagets planerade aktiviteter eller ytterst avbryta
verksamheten.

Sedan 2022 har Elicera erhdllit finansiering fréin EU (EISMEA)
och, tillssommans med Eliceras samarbetspartners, bidrag
frén Vinnova. Den sista utbetalningen om cirka 15 MSEK
fréin EISMEA-bidraget ar forsenad, och det finns en risk att
utbetalningen férsenas ytterligare eller helt eller delvis ute-
blir. Om Bolaget vdiljer eller tvingas att skaffa ytterligare ka-
pital genom statsstéd kan sddan finansiering vara férenad
med begrdnsade villkor som inskréinker Bolagets flexibilitet.
I den madn Bolaget finansierar utvecklingen av produktkan-
didater genom avtal med samarbetspartners kan Bolaget
tvingas avstd vissa rattigheter till teknologier eller uppléta
licenser pé& for Bolaget ogynnsamma villkor.

Legala och regulatoriska risker

Myndighetstillstéind och registrering

For att kunna marknadsféra och sdlja Idkemedel mdste
tillsténd erhdllas for start av kliniska studier och registre-
ring ske hos berérd myndighet pé respektive marknad,
till exempel Food and Drug Administration i USA, Europe-
an Medicines Agency i Europa och The National Medical
Products Administration i Kina. Bolaget séker inte sjdlvt
tillsténd for att pabdorja kliniska studier utan detta sker for
ndrvarande uteslutande genom Bolagets samarbetspart-
ner Uppsala universitet. For det fall nédvandiga tillstéind
och registreringar fréin myndigheter avseende Bolagets
IGkemedelskandidater inte lyckas erhdllas, kan Bolaget
komma att péverkas negativt genom att kliniska studier

inte kan pdborjas i tid, vilket i forlangningen kan leda till att
en eller flera av Bolagets produktkandidater inte gdr att
kommersialisera inom avsedd tid. Beviljade tillstdnd och
registreringar kan vidare dras tillbaka. Ldkemedelsutveck-
ling och tillverkning ér éiven omgérdat av andra typer av
krav kopplat till bland annat produktion, och det finns en
risk att Elicera eller dess samarbetspartners inte kan upp-
fylla de villkor som myndigheter uppstéiller fér produktion.
Sammanfattningsvis kan brister vid efterlevnad av gallan-
de regler och/eller negativa myndighetsbeslut komma att
leda till 6kade kostnader och reducerade eller uteblivna
framtida intékter for Elicera. For nérvarande har Bolagets
Idkemedelskandidat ELC-100 erhdllit tillstéind for kliniska
studier frén svenska Lakemedelsverket. Likemedelsverket
har dven gett ett godkédnnande fér start av klinisk prévning
for Idkemedelskandidaten ELC-301.

Patent och andra immateriella réttigheter

Eliceras konkurrenskraft dér i betydande omfattning bero-
ende av att Eliceras Idkemedelskandidater har ett fullgott
patentskydd. Bolagets I6kemedelskandidat ELC-201 om-
fattas av patentansékningar som innehas av Bolaget vilka
emellertid &innu inte beviljats. Bolagets produktkandidat
ELC-100 skyddas av ett patent fér USA. Bolagets I&keme-
delskandidat ELC-401 har beviljats patentskydd i Japan
och omfattas darutéver av patentansokningar som ar pd-
gdende. Vidare har iTANK beviljats patentskydd i Kina och
Europa, medan en patentansokan avseende iTANK alltjamt
ar pdgdende i USA. Bolaget ser I6pande éver sina mojlig-
heter att registrera patent i olika jurisdiktioner. Det finns
dock en risk fér att Bolaget inte séker patent i ett land som
kan komma att vara av betydelse fér Bolaget i framtiden,
eller att Bolaget innehar patent i ett land som Bolaget inte
bedriver verksamhet i men, p& grund av ett beviljat patent,
mdste administrera vilket kan féranleda administrativa
och juridiska kostnader.

Det finns en risk for att Bolagets nuvarande eller framtida
patentansoékningar inte leder till beviljade patent, eller

att beviljade patent inte erbjuder tillréickligt omfattande
skydd for Eliceras Iéikemedelskandidater. Det finns ocksd
en risk for att patent inte kommer att medféra en konkur-
rensfoérdel och att konkurrenter kommer att kunna kringgé
ansokta eller beviljade patent. Darutéver kan konkurrenter,
avsiktligt eller oavsiktligt, géra intrédng i Eliceras paten-
trattigheter. Det finns ocksd en risk att Bolaget gor eller
felaktigt péstés goéra intrédng i patent innehavda av tredje
part, vilket kan medféra en risk for att Elicera inte kommer
att kunna hévda sina réttigheter eller férsvara sig fullt ut.
Om Bolaget tvingas férsvara sina patentrattigheter eller
drabbas av krav fran tredje part pé grund av pdastadda
patentintréing kan det medféra betydande kostnader och
stérningar i Bolagets I16pande verksamhet, vid sévéil posi-
tivt som negativt utfall.

Utdver patentrattigheter ér Elicera beroende av att skydda
féretagshemligheter och know-how, inklusive informar-
tion relaterad till innovationer for vilka patentansdkningar
énnu inte Iémnats in. Till skilinad fréin patent och andra
immateriella rattigheter skyddas inte féretagshemligheter
eller know-how med ensamrétt genom registrering eller
liknande, vilket medfér en risk att Bolaget berévas konkur-
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rensférdelar om féretagshemligheter eller know-how obe-
horigen sprids. Dértill kan det uppsté oklarheter avseende
aganderdtten till uppfinningar och know-how som utveck-
lats av personal som samtidigt &r verksam vid akademiska
institutioner, vilket kan begrénsa Bolagets méjlighet att fritt
forfoga éver sédana immateriella tillgéingar. Ovanstéende
kan ha negativ paverkan pd Bolagets konkurrenskraft, intjé-
ningsforméga och darmed resultat och finansiella stélining.

Produktansvar och férsdkring

For det fall att ndgon av Bolagets Iéikemedelskandidater
visar sig orsaka sjukdom, skada, funktionsnedsdéttning eller
dodsfall kan det leda till att skadesténdsansprdk riktas mot
Bolaget, dels frain forsdkspersoner och patienter inom ramen
for kliniska studier, dels frén andra personer som kan komma
att anvéinda Bolagets Iékemedel. Aven om Bolaget hittills
aldrig haft ndgra produkt- eller férsdkringsansvarsfall kan
det inte uteslutas att produkt- eller férsakringsansvarsfall
intréiffar i framtiden och Elicera kommer vid varje klinisk
studie att behéva se dver forsékringsskyddet med anledning
av potentiella produktansvarskrav och det kommer vid varje
framtida klinisk studie att finnas begrénsningar i foérsakrings-
skyddets omfattning och beloppsméssiga gréinser. Bolagets
l&kemedel och dess patienter i kliniska prévningar omfattas
av ldkemedelsférsdkringen i Sverige. Likemedelsférsakringen
técker éven det ansvar som Bolaget har enligt den svenska
produktansvarslagen eller annan svensk erséttningsréttslig
reglering upp till férsdkrat belopp. Om férsdkringsskyddet inte
till fullo kan téicka eventuella framtida réittsliga produktans-
varskrav kan Bolaget drabbas av vésentliga kostnader vilket
skulle kunna ha en betydande negativ inverkan pd Bolagets
resultat och finansiella stéllining.

Risker med dgarkoncentration

Elicera har ndgra storre aktiecigare, varav vissa dven ar
att anse som nyckelpersoner for Bolaget i férhéllande till
know-how. Dessa aktietigare har éven historiskt haft stort
inflytande 6ver Bolaget. SGdana kontrolléigare har ett i
praktiken mycket stort inflytande éver ett listat bolag och
kommer att kunna paverka utfallet av merparten av séda-
na drenden som beslutas pé bolagsstédmma, inklusive hur
Bolagets resultat ska disponeras och hur styrelsen ska vara
sammansatt. Kontrolléigare kan ddartill ofta indirekt utéva
inflytande éver Bolaget genom uppdrag som styrelsele-
damoéter i Bolaget. Det finns risk att sédana kontrolléigares
intressen inte dr i linje med évriga aktietigares vad avser
exempelvis vinstutdelning och strukturaffarer. Sédana
égarkoncentrationer kan éven péverka férutsattningarna
for agarféréindringar i Bolaget och samgdenden med an-
dra foéretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter kan pd-
verka Bolagets verksamhet och finansiella stélining samt
aktiekursens utveckling negativt i medelhég omfattning.

Framtida utveckling

Elicera Therapeutics utvecklar cell- och genterapier inom
immunonkologi. Bolaget bedriver for nérvarande projekt i
olika utvecklingsskeden men ser framfér sig ett 6kat fokus
pé kliniska studier i framtiden.

Styrelsen

Styrelsens 6vergripande uppdrag dér att svara fér bolagets
organisation och férvaltningen av bolagets angeléigen-
heter. Styrelsen har att vid genomférandet av sitt uppdrag
tillvarata samtliga aktiedigares intressen. Av bolagsord-
ningen féljer att styrelsen skall bestd av léigst tre och hogst
sju ledaméoter samt hégst tre suppleanter. Styrelseleda-
moterna vdljs arligen pd drsstdmma for tiden intill slutet av
ndsta arsstmmo.

Styrelse bestod av Agneta Edberg (ordférande), Magnus
Essand, Christina Herder, Sharon Longhurst och Margareth
Jorvid med Di Yu som suppleant.

Styrelsen har under @ret haft 10 méten (under féregéende
ar 9 moten). Styrelsen har under dret foljt forskningsresul-
taten noga och olika strategiska fragor.

Eget kapital

Eget kapital har paverkats resultatet under dret. Eget
kapital uppgick per den 31 december till SEK 23 361 361
(20 770 437).

Byte av certified Advsier och

Likviditetsgarant till DNB

Elicera ingick avtal med DNB Carnegie Investment Bank AB
avseende tjénsterna som Certified Adviser och Likviditets-
garant. DNB Carnegjie tilltréidde som Certified Adviser den'1
december 2025 och Likviditetsgarant den 22 januari 2026.

Aktien
Elicera aktien noterades pd Nasdagq First North Growth
Market 11 juni 2021.

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier for perioden uppgdr fér rapportperioden till -0,38 SEK
(-0,51).

Elicera hade per slutet av perioden 2025 cirka 5 500 st
aktieéigare — en 6kning med ca 3 000 under 2025. Antalet
aktier uppgick till 48 535 544 aktier i slutet av perioden.
Aktieboken férs av Euroclear.

Vdsentliga héindelser efter periodens slut

Styrelsen beslét om en féretréidesemission 21 april som
sedan godkéndes pé en extra bolagsstémma 8 maj. For
varje aktie erholls en teckningsrdtt och for tvé tecknings-
réitter kunde en ny aktie képas for 3 SEK. Féretrédesemis-
sionen genomférdes 15 maj till 29 maj och garanterades till
75 %. Brutto erhdll Elicera 54,6 MSEK. Emissionen tecknades
till 33,8 % av innehavare till teckningsratter, till 2,5 % utan
teckningsratt och till 38,7 % av garanterna.

Antalet aktier 6kar med 18 200 833, frdin 48 535 544 till
66 736 377. Aktiekapitalet 6kar med 764 434,99 SEK, fréin
2 038 492,85 SEK till 2 802 927,83 SEK.

Inga évriga vasentliga héndelser har intraffat efter perio-
dens slut som péverkar érsredovisningen.
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Férslag till disposition av féretagets vinst eller férlust

Belopp i SEK
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel:
Overkursfond 106 055 937
Balanserat resultat -67 326 404
Arets resultat -17 406 665
Totalt 21322868

Styrelsen foreslar att forlusterna disponeras sd att ba-
lanserat resultat om -67 326 404 och drets forlust om

-17 406 665 o6verfors till dverkursfonden och att kvarvaran-
de éverkursfonden balanseras i ny rékning.
Summa 21322868
Vad betraffar resultat och stalining i évrigt héinvisas till
efterféljonde resultat- och balansrékning, rapport éver for-
andring i eget kapital, kassaflédesanalyser samt tillhéran-
de bokslutskommentarer och tillhérande noter.
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Resultatrakning

(BELOPP I SEK) NOT 1JAN- 31DEC, 2025 1JAN- 31DEC, 2024

Rérelsens intdkter

Ovriga intdkter 3 10 855180 7128 288

Roérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 5 -21999 543 -18 941803
Personalkostnader 4 -6 800 319 -5058765
Av- och nedskrivningar av materiella och 7 - -1786

immateriella anlaggningstillgéngar

Summa rorelsekostnader -28799 862 -24 012344

Rorelseresultat -17 944 682 -16 884 056

Resultat frén finansiella poster

Rénteintékter och liknande resultatposter 545 894 826 579
Réntekostnader och liknande resultatposter -7877 -52 850
Resultat efter finansiella poster -17 406 665 -16 110 327
Resultat fore skatt -17 406 665 -16 110 327
Skatt 6 -
Resultat efter skatt -17 406 665 -16 110 327
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Balansrdkning

(BELOPP I SEK) NoT 31DEC, 2025 31DEC, 2024
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgéingar

Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt liknande réttigheter 7 = -
Summa immateriella anlaggningstillgéngar = -
Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga vérdepappersinnehav 8 - 1000
Summia finansiella anléggningstillgéingar = 1000
Summa anléggningstillgéngar = 1000
Omsdttningstillgéngar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 9 545 898 881867
Foérutbetalda kostnader och upplupna intéikter 10 2029078 284770
Summa kortfristiga fordringar 2574 976 1166 637
Kassa och bank 24 846 480 26 399108
Summa omsattningstillgangar 27 421456 27565 745
SUMMA TILLGANGAR 27 421456 27566745
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2038 493 1473 917
Summa bundet kapital 2038493 1473917
Fritt eget kapital

Overkursfond 106 055 937 86 622 924
Balanserad vinst eller forlust -67 326 404 -51216 077
Arets resultat -17 406 665 -16 110 327
Summia fritt eget kapital 21322868 19269 520
Summa eget kapital 23 361361 20770 437
Kortfristiga skulder mn

Leverantérsskulder 2568 602 2043872
Ovriga kortfristiga skulder 248 961 354 399
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1242 532 4398 037
Summa kortfristiga skulder 4060 095 6796 308
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 421456 27 566 745
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Fordndring i eget kapital

BALANSERAT SUMMA EGET
(BELOPP I SEK) AKTIEKAPITAL  OVERKURSFOND RESULTAT  ARETS RESULTAT KAPITAL
Ingéende balans per 1januari 2024 830844 66786 691 -34 818100 -16 397 977 16 401458
Resultatdisposition enligt drsstamma -16 397 977 16 397 977 -
Nyemission 643 073 26 917 209 - = 27560 282
Kapitalanskaffningsutgifter - -7 080 976 - - -7 080 976
Periodens resultat - - - -16 110 327 -16 110 327
Utgdende balans per 31 december 2024 1473 917 86 622 924 -51216 077 -16 110 327 20770 437

BALANSERAT SUMMA EGET
(BELOPP I SEK) AKTIEKAPITAL  OVERKURSFOND RESULTAT  ARETS RESULTAT KAPITAL
Ingéende balans per 1januari 2025 1473917 86 622 924 -51216 077 -16 110 327 20770 437
Resultatdisposition enligt drsstamma -16 110 327 16 110 327 -
Nyemission 500169 21531046 - = 22031215
Kapitalanskaffningsutgifter = -2033626 - = -2033626
Kvittningsemission 64 407 2772 590 2836 997
Kostnader kvittning -2 836 997 -2 836 997
Periodens resultat - - - -17 406 665 -17 406 665
Utgdende balans per 31 december 2025 2038 493 106 055 937 -67 326 404 -17 406 665 23 361361

UPPLYSNINGAR OM AKTIER

ANTAL AKTIER

Antal vid drets ingéing
Antal per 2025-12-31
Antal teckningsoptioner vid drets ingéing

Antal teckningsoptioner per 2025-12-31

35 043 263

48 535 544

11908 764

0
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Kassaflodesanalys

2025 2024

12 MAN 12 MAN
(BELOPP I SEK) JAN-DEC JAN-DEC
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat fére finansiella poster -17 944 682 -16 884 056
Aterféring av avskrivningar = 1776
Erhéllen ranta 545 894 826 579
Erlagd rénta -7877 -52 850
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore féréndringar i rorelsekapital -17 406 665 -16 098 551
Okning / Minskning av férbetalda kostnader och upplupna intékter -1408 339 -382 361
Okning / Minskning av leverantérsskulder 524730 1160 857
Okning / Minskning av évriga kortfristiga skulder -3260 942 -814310
Kassaflode frén den I6pande verksamheten -21551216 -23 463165
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anléggningstillgéngar +1000 -
Andring av finansiella anléiggningstillgédngar = -
Kassaflode frén investeringsverksamheten +1000 -
Finansieringsverksamheten
Nyemission 22031214 27 560 282
Kapitalanskaffningskostnader -2 033 626 -7 080 976
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 19 997 588 20 479 306
Periodens kassafléde -1552 628 -2983 859
Likvida medel vid periodens bérjan 26 399108 29 382 967
Likvida medel vid periodens slut 24 846 480 26 399108
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Noter

Not 1. Allmén information

Elicera Therapeutics AB dr ett aktiebolag registrerat i Sve-
rige och med séte i Uppsala och med kontor i Géteborg
(world Trade Center, Méssans gata 10, 7 vén). Bolagets
verksamhet framgdr av forvaltningsberdattelsen.

Arsredovisningen foér det verksamhets&r som slutar den 31
december 2025 har godkdnts av styrelsen den 3 juni 2026
och kommer att féreléiggas drsstdmman den 25 juni 2026
foér faststallande.

Not 2. Redovisningsprinciper

Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillémpats nér
denna drsredovisning upprdttats anges nedan. Dessa
principer har tillémpats konsekvent for alla presenterade
&r, om inte annat anges.

Bolagets funktionella valuta ér SEK (svenskc kronor) som

diven utgor rapporteringsvaluta for bolaget. Det innebdr

att de finansiella rapporterna presenteras i SEK. Samtliga
belopp &r angivna i SEK om inte annat anges.

Allménna redovisnhingsprinciper

Detta dr Bolagets forsta drsredovisning i enlighet med
Rédet for finansiell rapportering utgivna rekommendation
RFR 2 "Redovisning fér juridiska personer”.

Overgdngen frain K3 till RFR 2 innebar inga effekter pé re-
sultat- eller balansrékningen eller kassaflédet fér perioden
1januari- 31 december 2024 som har redovisats enligt
tidigare principer. Syftet med bytet ér att méta de krav
som finns vid en notering pd& Nasdagq First North Premier
Growth Market.

Vdrderingsprinciper med mera
Tillgéngar, avsattningar och skulder har varderats utifréin
anskaffningsvérden om inget annat anges nedan.

Immateriella anléiggningstillgéngar

Vid redovisning av utgifter fér utveckling av framtagna
forskningsresultat eller annan kunskap tillimpas kostnads-
féringsmodellen, vilket innebér att alla utgifter kostnads-
fors nér de uppkommer.

Utvecklingsutgifter redovisas som immateriell anldgg-
ningstillgéing dé féljande kriterier ér uppfylidar:

o Det dr tekniskt maojligt att fardigstélla den immateriella
anlaggningstillgéingen sd att den kan anvéndas eller
sdljas.

e Avsikten dr att fardigstalla den immateriella anlégg-
ningstillgéingen och att anvénda eller sélja den.

e Forutsattningar finns for att anvénda eller sélja den
immateriella anlaggningstillgéngen.

e Det &r sannolikt att den immateriella anldggningstill-
gdngen kommer att generera framtida ekonomiska
férdelar.

¢ Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska
och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och fér att
anvdanda eller sdlja den immateriella anléiggningstillgéingen.

e De utgifter som ar hanférliga till den immateriella an-
laggningstillgéngen kan berdknas pé ett tillforlitligt satt.

Anskaffningsvérdet for en intern upparbetad immateriell
tillgéng utgoérs av de direkt hénférbara utgifter som krévs
for att tillg@ngen ska kunna anvandas pd det satt som fo-
retagsledningen avsett. Internt upparbetade immateriella
tillgéngar skrivs av éver den bedémda nyttjandeperioden.
For ndrvarande sker ingen aktivering.

Ingen aktivering har skett av patentkostnader dé kostna-
derna avser olika ansékningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart éver tillgéngens beréknade nyttjan-
deperiod. Avskrivningen redovisas som kosthad i resulta-
trakningen.

Immateriella anléggningstillgéngar Ar
Forvarvade immateriella tillgédngar

Dataprogram 5
Inkomstskatter

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Skatten redovisas i resultatrékningen,
féorutom i de fall den avser poster som redovisas direkt mot
eget kapital. | sédana fall redovisas diven skatten i eget
kapital.

Uppskjuten skattefordran redovisas i den omfattning det
ar troligt att framtida skattemdssigt éverskott kommer att
finnas mot vilka de tempordra skillnaderna kan nyttjas.
Skattesatsen fér 2025 ¢r 20,6 % och den anvéinds for olika
berakningar.

Uppskjuten skattefordran avseende outnyttjade skat-
temassiga underskottsavdrag uppgdr per 2025-12-31 ill
104 668 580SEK (foregdiende ar 82 598 105), vilket medfor
en uppskjuten skattefordran om 21 561727 SEK (féregéende
ar 17 015 210). Uppskjuten skatt har inte redovisats pd det
skattemdssiga underskottet dd ledningen dnnu inte kan
beddma ndr i tiden underskottet kan utnyttjas mot framti-
da overskott. Bolaget har sdledes ingen skattekostnad och
inte heller n&igon véardering av uppskjuten skatt.

Leasingavtal (hyresavtal)

Samtliga leasingavtal dar féretaget dr leasingtagare redo-
visas som operationell leasing. Leasingavgiften redovisas
som en kostnad linjért dver leasingperioden.

Ersattningar till anstdllda

Ersattningen till anstallda ér i form av utbetalda I6ner samt
inarbetad semester med reservering for sociala kostnader.
Pension betalas enligt ITPL. Pension &r avgiftsbestédmd.
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Ersdittning till olika personer som d&r konsulter goérs enligt
konsultavtal dér den enskilde konsulten har ansvar for [6n,
pension och sociala kostnader samt egna arbetsredskap.

Not 3. Ovriga intékter

2025 2024
Avrakning av EU bidrag 10 278 808 6733 831
Ovriga bidrag 300 000 300 000
Kursvinster 276 377 94 457
Totalt 10 855185 7128 287

Not 4. Anstdllda och personalkostnader

MEDELANTALET ANSTALLDA 2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Mdn 1 1
Kvinnor 1 1
Totalt 2 2
LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR 2025-01-01- 2024-01-01-
SAMT SOCIALA KOSTNADER, 2025-12-31 2024-12-31
INKLUSIVE PENSIONSKOSTNADER
Léner och andra erséttningar: 5238 076 4174 699
Sociala kostnader 1562 243 965 809
(varav pensionskostnader) 204 645 107 965

1) Av féretagets pensionskostnader avser 12 079 SEK (10 570) féretagets VD
samt 192 566 SEK (97 395) till vrig personal.

PERSONAL 2025-12-31 2024 -12-31
Medelantalet anstdllda 2 2
Totalt 2 2

Samtliga anstdllda ér ledande befattningshavare sd
ndagon redovisning éver personal gors ej dé det ér samma
varde.

STYRELSENS ERSATTNINGAR 2025-01-01- 2025-12-31

OVRIG
ARVODEN ERSATTNING PENSION TOTAL
Styrelsens 320 000 - - 320 000
ordférande
Styrelsen 420 000 848000 192566 1460566
Summa 740 000 848000 192566 1780566
2024-01-01- 2024-12-31
OVRIG
ARVODEN ERSATTNING PENSION TOTAL
Styrelsens 226 667 - - 226 667
ordférande
Styrelsen 280 000 783090 103684 1166 774
Summa 506 667 783090 103684 1393 441

Styrelseledamoten Magnus Essand och styrelsesupple-
anten Di Yu erhailler 16n (under évrig erséittning) och inget
styrelsearvode. Detaljer kring 6vrig ersdttning finns i not .

Not 5. Arvode och kostnadsersdttning till revisorer

2025-01-01-  2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31

Cedra Vést KB
Revisionsuppdrag 202 925 147 511
Revisionsuppdrag utéver revision 50175 -
Totalt 253100 147 511

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av
&rsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstdllande direktérens férvaltning samt revision och
annan granskning utférd i enlighet med dverenskommelse
eller avtal.

Detta inkluderar évriga arbetsuppgifter som det ankommer
pd bolagets revisor att utféra samt rédgivning eller annat
bitréide som foranleds av iakttagelser vid sédan granskning

eller genomférandet av s@idana évriga arbetsuppgifter.

Utover revision har granskning skett av EU-rapportering.

Not 6. Skatt pd drets resultat

2025-01-01-  2024-01-01-

2025-12-31 2024-12-31
Redovisat Resultat -17 406 665 -16 110 327
Aktuell skattekostnad 3585773 3318727
Uppskjuten skatt -
Skatteeffekt ej 134 310
skattpliktiga intékter
Skatteeffekt ej avdragsgilla -42738 -42 596
kostnader
Skatteeffekt 1003 348 1458 681
kapitalanskaffningskostnader
Ej varderat underskottsavdrag 4546 517 4735122
(206 %)
Outnyttjade underskottsavdrag 104 668 580 82598105

Not 7. Koncessioner, patent, licenser,
varumdrken och liknande réttigheter

2025-12-31 2024-12-31
Ackumulerade
anskaffningsvérden
Ing&ende anskaffningsvdrde 58 800 58 880
Arets investeringar - -
Vid drets slut 58 880 58 880
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende avskrivningar -58 880 -47104
enligt plan
Arets avskrivning - -1776
Vid drets slut -58 800 -58 880

Redovisat varde vid drets slut - -
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Not 8. Andra langfristiga véirdepappersinnehav

2025-12-31 2024-12-31
Ackumulerade
anskaffningsvérden:
Vid drets borjan 1000 1000
Tillkommande tillgdngar = -
Avgdende tillgéngar -1000 -
Redovisat varde vid drets slut 0 1000

Not 9. Kortfristiga fordringar

2025-12-31 2024-12-31

Fordringar som férfaller inom 545 898 881867

ett &r fran balansdagen

Not 10. Férutbetalda kostnader och upplupna intéikter

2025-12-31 2024-12-31

Foérutbetalda kostnader 2029 078 284770

I beloppet ingdrr berdknad betalning frén EU for sista del av
EU stéd om 1545 816 SEK (0).

Not 11. Kortfristiga skulder

2025-12-31 2024-12-31

Skulder som férfaller inom 4060 095 3187 013

ett &r frén balansdagen:

Not 12. Transaktioner med ndrstéiende
Styrelseledamoten Magnus Essand dr deltidsanstélld som
forskningschef och erhéll [6n under 2025 om 470 000 SEK
(371610).

Styrelsesuppleanten Di Yu ér deltidsanstalld som ut-
vecklingschef och erhéll 16n under 2025 om 378 000 SEK
(41 480). Utéver detta har 192 566 SEK (103 684) inbetalts for
pension.

Arsredovisningens innehdill blev klart 3 juni 2026.

Advanced Biologistics som har styrelseledamoten Sharon
Longhurst anstélld har fakturerat 0 SEK (110 797).

Prisséittningen har skett p& marknadsmdssiga villkor.

Not 13. Eget kapital
En aktie i Elicera har ett kvotvérde om 0,042 SEK.

Antalet aktier @r vid slutet av rékenskapsdret 48 535 544
(35093 263 ) och aktiekapitalet ar 2 038 493 (1473 917) SEK.

Not 14. Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut
Styrelsen beslét om en féretréidesemission 21 april som
sedan godkéndes pé en extra bolagsstémma 8 maj. For
varje aktie erholls en teckningsrdtt och for tvé tecknings-
réitter kunde en ny aktie képas foér 3 SEK. Féretrédesemis-
sionen genomférdes 15 maj till 29 maj och garanterades till
75 %. Brutto erhdll Elicera 54,6 MSEK. Emissionen tecknades
till 33,8 % av innehavare till teckningsrdtter, till 2,5 % utan
teckningsratt och till 38,7 % av garanterna.

Antalet aktier 6kar med 18 200 833, frdin 48 535 544 till
66 736 377. Aktiekapitalet 6kar med 764 434,99 SEK, fréin
2 038 492,85 SEK till 2 802 937,83 SEK.

Inga évriga vasentliga héndelser har intraffat efter perio-
dens slut som péverkar drsbokslutet.

Not 15. Nyckeltalsdefinitioner

Rérelsemarginal: Rérelseresultat / Nettoomsattning.
Balansomslutning: Totala tillgéngar.

Avkastning pé sysselsatt kapital: (Rorelseresultat + finan-
siella intéikter) [ sysselsatt kapital.

Finansiella intéikter: Poster i finansnettot som ér hanférliga
till tillgéngar (som ingar i sysselsatt kapital).

Sysselsatt kapital: Totala tillgangar - rantefria skulder.
Réntefria skulder: Skulder som inte &r réintebdrande. Pen-
sionsskulder ses som réintebdrande.

Avkastning pd eget kapital: Resultat efter finansiella poster
[ Justerat eget kapital.

soliditet: (Totalt eget kapital + (100 % - aktuell bolagsskatte-
sats av obeskattade reserver)) [ Totala tillgéngar.

Resultat per aktie: Resultat efter skatt dividerat med ge-
nomesnittligt antal aktier fér perioden.
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Underskrifter

Goteborg 3 juni 2026

Arsredovisningen undertecknades av samtliga den 3 juni 2026.

Agneta Edberg
Styrelseordférande

Christina Herder
Styrelseledamot

Margareth Jorvid
Styrelseledamot

Magnus Essand
Styrelseledamot

Jamal EI-Mosleh

Verkstdallande direktor

Va@r revisionsberdttelse har Idmnats 3 juni 2026

Cedra Vast KB

Kristofer Hadkansson
Auktoriserad revisor

Sharon Longhurst
Styrelseledamot
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Bolagsstyrningsrapport

Elicera Therapeutics AB (publ) “Elicera” eller "Bolaget” dr ett svenskt publikt aktiebolag som &r noterat

pé Nasdaq First North Growth Market avser att notera sig pd Nasdagq First North Premier i Stockholm.

Bolagsstyrningen i Elicera baseras pd svensk lag, bolagsordningen, Nasdagq Stockholms regelverk for

emittenter samt interna regler och féreskrifter. Bolaget tillémpar frivilligt Svensk Kod fér bolagsstyrning
("Koden”) for forsta géingen. Den kompletta Koden finns tillgénglig p& www.bolagsstyrning.se.

Bolagsstyrning

Marknadens, édgarnas och allménhetens fértroende ar
centralt for Eliceras fortsatta framgadngar. Det foérutsditter
ett ansvarsfullt, engagerat och transparent styrelse- och
ledningsarbete. Det dr dérfor betryggande att Bolaget
under dret har haft en val fungerande styrelse som pé

ett konstruktivt satt forberett och beslutat i viktiga fréigor
rérande Bolagets ladngsiktiga finansiering och utvecklings-
projektens framdrift.

Lika viktig fér Eliceras trovardighet ér dppenhet mot mark-
naden och att Bolaget I&mnar kontinuerlig information
om d&tgdrder och utfallet av dessa i verksamheten. Detta
ar grunden i en vardeskapande relation med alla intres-
senter, dar séval befintliga som nya aktiedigare ska kunna
kéinna sig trygga med att erhdlla korrekt information i réitt
tid. Elicera tilldmpar sedan i noteringen pd First North 11 juni
2021 de olika gdllande regelverken féor kommunikation till
aktiemarknaden.

Tildmpning av Koden

Koden galler for alla svenska bolag vars aktier &r upptag-
na for handel pé en reglerad marknad i Sverige. Bolaget
behover inte folja alla regler i Koden dd Koden i sig ger
mojlighet till avvikelse frén reglerna under forutsdttning
att sédana eventuella avvikelser, och den valda alterna-
tiva ldsningen, beskrivs och orsakerna harfér férklaras i
bolagsstyrningsrapporten (enligt den sé kallade *folj eller
forklara-principen”).

Avvikelser:
e Elicera har valt att inte ha utskott i styrelsen utan hela

styrelsen fungerar som revisions- och erséittningsutskott.

Detta motiveras av Bolagets begréinsade storlek. Sty-
relsen har hittills bestatt av fem ordinarie ledaméter, en
styrelsesuppleant. Bolaget har f& anstdllda och l&ingtids-
konsulter.

e Styrelsesuppleanter kommer foreslds att avskaffas pd
drsstéimman under 2026.

e En formell utvérdering av styrelsens arbete har hittills
inte genomférts, men kommer att inféras under 2026.

e Enutvardering av VD har hittills genomférts i snitt vart-

annat &r och kommer att ske varje ér frén och med 2026.

e Revisor kommer att rapportera pd styrelsemote en géing
om dret frén och med 2026.

Del@rsrapporten for kvartal tre kommer att revideras
fréin 2026.

Bolaget har sedan starten tre stora aktieéigare som allt-
jémt ér Eliceras stérsta aktietigare med tillsammans 19,8
% av antalet aktier. Infér ordinarie bolagsstémman 2026
kommer ny instruktion for valberedningen att tas fram
av bolagsstdmman som féljer Koden.

En Erséttningspolicy som redovisar riktlinjer for ersatt-
ning kommer att presenteras fér Bolagsstémman 2026.

Fér narvarande har Bolaget inte identifierat ytterligare
avvikelser fréin Koden.

Aktieadgare

Per den 31 december 2025 uppgick det totala antalet aktier
i Bolaget till 48 535 544, fordelade pé ca 5 500 aktiecigare.
Det finns enbart ett aktieslag med en rost per aktie. For yt-
terligare information om Bolagets éigarstruktur och stérre
égare, se sidan 24 i &rsredovisningen.

Bolagsordning

Bolagsordningen fér Elicera féreskriver att Bolaget ska be-
driva verksamhet inom Life Science samt dérmed férenlig
verksambhet.

I 6vrigt finns i bolagsordningen bestédmmelser om bland
annat antal aktier, antal styrelseledaméter och revisorer
samt &rsstdmman.

Bolagsordningen innehdiller inga sdrskilda bestdmmelser
om tillséttande eller entledigande av styrelseledaméoter
eller om d&ndring av bolagsordning. Bolagsordningen i sin
helhet gar att ladda ned p& www.Elicera.com

Arsstdimma

Aktiedgarna utdvar sitt inflytande 6ver Elicera vid érsstam-
man, som &r det hégsta beslutande organet i Bolaget.
Arsstdimman sammankallas minst en géing per &r och
beslutar bland annat om behandling av Bolagets ba-
lans- och resultatréikning inklusive disposition av Bolagets
resultat, ansvarsfrinet for styrelsen och VD, val av styrelse
och revisor, arvoden till styrelse och revisor och hur valbe-
redning ska utses. Andringar i bolagsordning kréver ocksd
beslut vid &rsstdmmoai. For att kunna delta vid stéimman
ska aktietigaren senast fem vardagar fére stdmman vara
inford i eget namn i aktieboken och senast den dag som
anges i kallelsen till sttmman till Bolaget anmdla sin avsikt
att delta vid stdmman. P& stdmman ska aktieéigaren vara
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ndrvarande personligen eller via ombud. Bolagsstémman
2025 éndrade Bolagsordningen sé att stémman kan héllas
digitalt (och éven i form av hybridmaéten).

Arsstaimma haills/kan héillas i Géteborg eller Stockholm
under det férsta halvéret varje dr.

I samband med tredje kvartalsrapporten informeras Elice-
ras aktietigare om tid och plats for drsstmman samt om
sin ratt att f& ett drende behandlat pd stdmman. Kallelse
till &rsstémman offentliggodrs tidigast sex och senast fyra
veckor fére sttmman med annons i Svenska Dagbladet
samt Post & Inrikes Tidningar. Komplett kallelse laggs ut pd
hemsidan. Extra bolagsstémma kan héllas om styrelsen
anser att behov finns eller om Bolagets revisorer eller dga-
re till minst tio procent av aktierna begdr det.

Arsstémma 2025

Eliceras arsstdmma holls den 15 maj 2025 i Stockholm.
Totalt réstade 6 aktiedigare motsvarande 14,7 % av totala
antalet réster.

I huvudsak fattades féljande beslut:

e Eliceras resultat- och balansrékningar faststélldes.
Vidare beslutades att utdelning om 0,00 SEK per aktie
for rakenskapsadret 2024 skulle Idmnas. Ansvarsfrinet
for styrelseledamaoterna och verkstdllande direktéren
lédmnades.

o Styrelsen med Agneta Edberg (ordférande), Magnus
Essand, Christina Herder, Margareth Jorvid och Sharon
Longhurst omvaldes. Omval av Cedra Vést KB som revi-
sor med Kristofer Hakansson som huvudansvarig revisor.

e 2025 d&rs arvode till styrelsen beslutades till 360 000 SEK
till ordféranden och 150 000 till ej anstdllda ledaméter.
Ersaittning dterges i tabellen pd sidan 42 och i Arsre-
dovisningens not 4.

e Arsstémman bemyndigade styrelsen att under tiden in-
till naista drsstédmma, vid ett eller flera tillféllen och med
eller utan avvikelse frén aktiedigarnas féretradesraitt
fatta beslut om nyemission av aktier och emission av
teckningsoptioner och eller konvertibler med maximalt
20 % utspddning.

Protokollet frén &rsstéimman presenterades pd webbplat-
sen inom en vecka fréin drsstdmman. Materialet frén stéim-
man, sésom kallelse och protokoll &terfinns pé Eliceras
webbplats. Sttmmans fullsténdiga beslut enligt ovan hdlls
tillgéingliga hos Bolaget under adress World Trade Centre
Goéteborg, Méssans gata 10, Fl 7, 412 51 Géteborg och skickas
till de aktietigare som sd begdr.

Valberedning

Valberedningens framsta uppgift ar att ge drsstdmman
férslag om styrelsens sammansattning, vilken ddérefter
beslutas av arsstémman.

Valberedningens arbete praglas av éppenhet och diskus-
sion for att dstadkomma en valbalanserad styrelse i forhal-
lande till Bolagets behov. Valberedningen nominerar sedan
ledamoéter till styrelsen féor kommande mandatperiod och

Iémnar forslag pd styrelsens och revisorernas ersattning
samt i férekommande fall Gven val av revisionsfirma.

Valberedning infér drsstmman 2026

Stédmman i april 2021 beslutade om ett regelverk fér
tillséttande av valberedning. De stérre aktieéigarna skalll
tillsatta en valberedning infor &rsstdmman 2026 som skalll
bestd av en representant for envar av de tre till rostetalet
storsta aktiedgarna vid augusti ménads utgéing 2025. Om
nagon aktiedgare séiger nej sé gar fréigan till néistkom-
mande stérre éigare/grupp av dgare. Magnus Essand &r
sammankallande till det férsta métet i valberedningen och
ingdr i valberedningen. Valberedningens sammansdttning
meddelades i Q3 rapporten. Till valberedningen utsdgs
som ordférande Magnus Essand (representerar Magnus
Essand), Di Yu (representerar Di Yu) och Jamal El Mosleh
(representerar Jamal El Mosleh).

Valberedning har under 2025/26 haft ett méte. Valbered-
ningens delférslag presenterades, utéver pressmedde-
lande i februari 2026 och kompletterades infér kallelsen

till drsstdmman i maj 2026. Pressmeddelandena finns pd
Bolagets webbplats tillsammans med ett motiverat yttran-
de betraffande forslaget till styrelse.

Styrelse

Styrelsen och i forléingningen den verkstdllande direktéren
forvaltar, fér dgarnas rékning, féretagets angeléigenheter.
Styrelsen utser den verkstdllande direktéren som ansvarar
fér Bolagets I6pande férvaltning. Arbets- och ansvarsfor-
delning mellan styrelse och verkstéllande direktér tydlig-
gors i styrelsens arbetsordning samt VD-instruktionen.

Styrelsen utses av aktietigarna vid drsstdmman med en
mandatperiod frdn drsstémma fram till och med slutet av
ndsta érsstémmai. Styrelsen forvaltar for éigarnas rékning
foretaget genom att faststdlla mal och strategi, foljo upp
ekonomiska léiget, utvérdera den operativa ledningen
samt sdkerstdlla system for uppfoéljning och kontroll av de
etablerade mdlen. Det ér ocksd styrelsens ansvar att sé-
kerstalla kommunikationsplan samt att Bolagets informa-
tionsgivning &r korrekt, relevant och tillforlitlig.

Styrelsen dr beslutsfér om mer én hdlften av ledaméterna
ar narvarande. Enligt Eliceras bolagsordning ska styrelsen
bestd av minst tre och maximalt sju ledamaéter med hogst
tre suppleanter. Suppleanter kommer att foreslds att tas
bort pd& sttmman 2026. Styrelsen konstituerar sig sjclv vid
ett moéte omedelbart efter drsstdmman.

Styrelseordféranden

Eliceras styrelse leds sedan 2020 av styrelseordférande
Agneta Edberg. Styrelsens ordférande utses av drsstam-
man. Styrelseordférande organiserar och leder styrelse-
arbetet, ser till att styrelsen kontinuerligt férdjupar sina
kunskaper om féretaget, formediar synpunkter fréin éigar-
na samt dr ett stod for verkstdllande direktéren. Styrelsens
ordférande och verkstdallande direktéren tar fram forslag
till dagordning for styrelsemétena. Det ér ordférandes an-
svar att kontrollera att styrelsens beslut verkstdlls effektivt,
samt att styrelsens arbete drligen utvérderas och att val-
beredningen informeras om resultatet av utvarderingen.
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Styrelsens arbetsordning

Styrelsen faststdller varje ar en arbetsordning for sitt
arbete. Den nu gdllande arbetsordningen faststélldes

den 15 maj 2025. Arbetsordningen revideras drligen och
faststdller styrelsens arbetsuppgifter, styrelseordférandens
arbetsuppgifter, revisionsfrégor samt anger vilka rapporter
och finansiell information som styrelsen ska f& infor varje
ordinarie styrelsemote. Beslut om utskott till styrelsen sker
vid konstituerande méte ndr styrelsens arbetsordning
faststalls. Arlig genomgéng gérs av olika policyer varav
speciellt kan némnas informationspolicy.

Utvdrdering av styrelsens arbete

Under ledning av styrelseordféranden genomfér styrel-
sen drligen en utvardering av sitt arbete. Utvdrderingen
avser arbetsformer, informationsfléde mellan ledning och
styrelse och arbetsklimat. Aven utvérdering av inriktningen
for styrelsens arbete sker samt av tillgéing till och behovet
av sdrskild kompetens i styrelsen. Utvaérderingen anvénds
som ett hjélpmedel for att utveckla styrelsens arbete och
kommunikationen med Bolagets ledning. | enlighet med
svensk kod for bolagsstyrning redovisas relevanta delar av
resultatet for valberedningen. Ibland anvénds enkétform
och ibland anvéinds éppna diskussioner dér vissa givna
diskussionspunkter skickas ut i férhand.

Styrelseméte och huvudsakliga édmnen
Genomgdngar har gjorts pd de ordinarie styrelsemaoten
om forskningens utveckling och den ekonomiska statusen.

Styrelsens sammansdattning 2025

Styrelsen bestod under 2025 av fem ledaméter och en
suppleant. P& ordinarie drsstdmman 15 maj omvaldes
styrelsen med Agneta Edberg, Magnus Essand, Christina
Herder, Margareth Jorvid och Sharon Longhurst. Di Yu om-
valdes som suppleant.

Styrelseledaméterna innehar stor erfarenhet och kompe-
tens inom séval forskning, klinisk prévning och medicinsk
regulatoria sésom finans, afféirs- och internationell verk-
sambhet. Styrelsens sammanséttning uppfyller Kodens krav
betréffande oberoende ledaméter. Den kvinnliga andelen
styrelseledaméter ér 80 %. Den information som enligt
punkt 10.2 i Koden ska ldmnas avseende styrelseledamé-
terna dterfinns pd sidan 42.

Styrelsens arbete under 2025

Under 2025 har Eliceras styrelse hdlllit totalt 10 (fbregéende
ar 9) protokollférda sammantréden. Ett storre arbetsmaote
haills per kvartal. Narvaron har varit mycket god och under-
Iattats av att flera moten har héllits helt digitala eller per
capsulam.

Bolagets VD,och CFO har varit adjungerade till alla styrel-
sens sammantréden.

MANAD (PROTOKOLL NR) ANTAL HUVUDSAKLIGA PUNKTER

MOTEN
Jan (1) 1 Q4 och kapitalisering
Mar (2 och 3) 2 TO2 tilldelning och riktad emission
Apr(4) 1 Kallelse stétmma och arsredovishing
Maij (5 och 6) 2 QI och konstituerande styrelsemoéte
Jun (7) 1 Projekt genomgdng
Aug (8) 1 Q2
Nov (9 och 10) 2 Q3 och strategi

Styrelsens nérvaro

NAMN OBEROENDE TILLBOLAGET ~ OBEROENDE TILL AGARE ERSATTNING (TKR.) NARVARO STYRELSEMOTEN
Agneta Edberg Ja Ja 360 10/10
Magnus Essand Nej Nej - 10/10
Christina Herder Ja Ja 150 9/10
Margareth Jorvid Ja Ja 150 10/10
Sharon Longhurst Ja Ja 150 10/10
Di Yu (suppleant) Nej Nej - 10/10

I not 12 i drsredovisningen redovisas ndrstdende trans-
aktioner. Magnus Essand ér anstéilld pé deltid som CSO
och uppbdr I6n om 470 TKr. Di Yu &r utvecklingschef och
uppbér 16n (378 TKr) och pension (193 TKr). Styrelsearvode
betalas inte till anstalld personal.
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VD och Bolagets ledning

VD utses och fdr instruktioner av styrelsen. Eliceras VD
under 2025, Jamal El Mosleh, ansvarade for den I6pande
forvaltningen séval som strategiska och operativa frage-
staliningar av Bolaget i enlighet med styrelsens riktlinjer
och anvisningar. Géllande VD-instruktion faststdlldes av
styrelsen den 15 maj 2025. VD tar fram informations- och
beslutsunderlag i samarbete med ordférande infér sty-
relsemoétena samt ér féredragande vid métena. Styrelsen
utvérderar fortidpande VD:s arbete genom uppféljning
mot de uppsatta malen. En géing per ér kommer en formell
utvérdering av VD att géras.

Ledningens sammanséttning 2025

VD har utsett en ledningsgrupp som ansvarar for olika de-
lar av Eliceras verksamhet. Ledningsgruppen bestod under
2025 férutom VD (Jamal El Mosleh) av tre personer:

e CFO (Ingvar Karlsson)
e CSO (Magnus Essand)
o Utvecklingschef (Di Yu)

Personalen dr spridd med huvudkontor i Géteborg och
forskning i Uppsala. Olika delar av Elicera har regelbundna
mote dadr operativa fragestdaliningar diskuteras, dtgdrder
beslutas eller hainfors till styrelsen. Uppdrag fran styrel-
sen foljs upp och éterkopplas till styrelsen. Arligen arbetar
ledningen fram en affdrsplan samt mal for det kommande
dret som faststdills av styrelsen under kvartal 4. En nérmar-
re presentation av VD och ledningsgruppen finns pé sid
22-23 Ddr finns ocksd de uppgifter om VD som enligt
punkt 10.2 i Koden ska ldmnas.

Revisor

Styrelsens och verkstdllande direktérens férvaltning samt
finansiella rapportering granskas av den externa revisorn
som utses av drsstdmman. Revisor foreslds av valbered-
ningen och vdljs av stdmman pd ett dr. Vid drsstdmman
2025 omvaldes Cedra Vést KB som revisor fram till &irs-
stdmman 2026.

Huvudansvarig revisor ér auktoriserade revisorn Kristofer
Hdakansson. Revisorns uppdrag dr att pd aktiedigarnas vag-
nar granska Eliceras drsredovisning och bokféring samt
styrelsens och VD:s forvaltning. Férutom den drliga revi-
sionen sd& granskar revisorn normalt minst en av Bolagets
delérsrapporter per ér (normalt kvartal 3). Detta kommer
att géras fréin 2026. Revisorns arvode utgdr enligt godkénd
rakning. Fér belopp se not 7.

Erséittning

Loner, ersattningar och andra férméner till styrelse, VD och
ovriga ledande befattningshavare redovisas i drsredo-
visningens not 4. Styrelsens ersattning gdr éven att folja i
tabellen pad sid 42.

Ersattningsriktlinjer
Samlade och uppdaterade ersattningsriktlinjer kommer att
presenteras till &rsstéimman 2026.

Dessa riktlinjer omfattar de personer som ingdr i Elicera
AB:s ("Elicera” eller "Bolaget”) ledningsgrupp. Ledningsgrup-
pen bestdr for ndrvarande av VD, CFO, CSO och Utveck-
lingschef.

Riktlinjerna omfattar éiven eventuell erséttning till styrelse-
ledaméter fér arbete utdver styrelsearvode.

Riktlinjerna skall tilldimpas pé ersattningar som avtalas,
och féréindringar som gérs i redan avtalade erséttningar
och uppdateras efter ordinarie bolagsstémma 2026. For
ledande befattningshavare som utfor sitt uppdrag pé
konsultbasis gdller riktlinjerna i tillémpliga delar. Riktlinjerna
omfattar inte ersattningar som beslutas av drsstdmman,
s@som exempelvis arvode till styrelseledaméter samt akti-
erelaterade incitamentsprogram.

Formerna av erséittning med mera

Erséttningen skall vara marknads- och konkurrensmdissig
och skall besté av en eller flera av féljonde komponenter:
fast 16n, pensionsférmdner och andra formaner. Ersatt-
ningens nivé for varje enskild ledande befattningshavare
skall vara baserad pé faktorer séisom arbetsuppgifter,
kompetens, erfarenhet, befattning och prestation. Ars-
stmman kan ddrutéver — och oberoende av dessa riktlin-
jer — besluta om exempelvis aktie- och aktiekursrelaterade
ersd@ttningar.

Fast6n

Verkstdllande direktéren och andra ledande befattnings-
havare skall erbjudas en fast arlig kontant 16n. Den fasta
I6nen skall faststdllas med hénsyn tagen till den ledande
befattningshavarens kompetens, ansvarsomréde och
prestation. Omprévning av den fasta lénen boér ske drligen.
For ledande befattningshavare som utfér sitt uppdrag pé
konsultbasis skall konsultarvode utgd i enlighet med éver-
enskomna ersattningsprinciper.

Pensionsféormadner

Pensionsférmdéner, inklusive sjukférséikring, skall normailt
vara premiebestamda (ITP1). Premierna for premiebe-
stdmd pension, inklusive sjukforsdkring, fér sammantaget
uppgé till hogst 30 procent av den fasta drliga 16nen for
VD och fér évriga ledande befattningshavare enligt ITP1.
Lonevaxling far ske (bade till 16n och till pension).

Extraordindra avsattningar kan ske nér dessa grundas pé
anstaliningsvillkor eller I6neavstdende.

Andra férméner

Andra formdner fér innefatta bland annat livférsakring,
sjukvardsférsakring och bilférmaén. Premier och andra kost-
nader i anledning av sédana férméner fér sammanlagt
uppgéa till hdgst 10 procent av den fasta drliga I6nen.

Upphoérande av anstdllining och avgdngsvederlag
Vid uppséigning fréin Eliceras sida fér uppségningstiden
vara hoégst sex manader. Avgéingsvederlag, utéver [6n och
andra ersdttningar under uppségningstid, féir inte éver-
stiga ett belopp motsvarande sex géinger den kontanta
madnadslénen. Vid uppsdgning frén den ledande befatt-
ningshavarens sida far uppsdgningstiden vara hogst sex
manader.
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Lén och anstdllningsvillkor fér anstéllda

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa ersétt-
ningsriktlinjer har 16n och anstdaliningsvillkor fér Eliceras
anstdllda beaktats genom att uppgifter om anstdalldas
totalersdttning, erséttningens komponenter samt erséitt-
ningens ékning och ékningstakt éver tid har utgjort en

del av styrelsens beslutsunderlag vid utvérderingen av
skaligheten av riktlinjerna och de begréinsningar som féljer
av dessa.

Konsultarvode till styrelseledaméter

I den mdn styrelseledamot utfoér arbete fér Bolagets
rakning, utdver styrelsearbetet, skall ett marknadsmdssigt
konsultarvode for sédant arbete kunna utgd till styrelsele-
damot eller till av styrelseledamot kontrollerat bolag, under
férutsattning att tjénsterna bidrar till implementeringen

av Eliceras afférsstrategi och tillvaratagandet av Eliceras
l&ngsiktiga intressen, inklusive dess héllbarhet.

Berednings- och beslutsprocess

Elicera styrelse, eller ersaittningsutskott om sadant inréittas
av Eliceras styrelse for att fullgéra dessa uppgifter, har
bland annat till uppgift att bereda beslut om férslag till
riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare.
Styrelsen skall uppratta forslag till nya riktlinjer dtminsto-
ne vart fjéirde &r och léigga fram forslaget for beslut vid
&rsstdmman. Riktlinjerna skall galla till dess att nya riktlinjer
antagits av arsstimman. Styrelsen, eller ersdttningsutskott
om sédant inréttas av Eliceras styrelse for att fullgéra
dessa uppgifter, skall &iven folja och utvérdera program fér
rérliga ersattningar till bolagsledningen, tilléimpningen av
riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare samt
gallande ersattningsstrukturer och ersdéttningsnivaer i
Bolaget. Vid styrelsens behandling av och beslut i ersatt-
ningsrelaterade fréigor nérvarar inte VD eller andra perso-
ner i bolagsledningen, i den mén de berérs av fréigornai.

Avvikelse fran riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt fréngd riktlinjerna helt
eller delvis, om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det
och ett avsteg &r nédvandigt for att tillgodose Bolagets
I&ngsiktiga intressen, inklusive dess héllbarhet, eller for att
sdikerstdlla Bolagets ekonomiska bérkraft. Som angivits
ovan ingdr det i ett eventuellt ersattningsutskotts uppgif-
ter att bereda styrelsens beslut i ersattningsfrégor, vilket
innefattar beslut om avsteg fran riktlinjerna.

Information om beslutade ersattningar

som &innu inte har forfallit till betalning

Utover de dtaganden att betala Ibpande ersattning séisom
16N, pension och andra férmdner, finns inga tidigare be-
slutade ersdattningar till ndgon ledande befattningshavare
som inte har forfallit till betalning. For ytterligare informa-
tion om ersdéittning till ledande befattningshavare hdnvisas
till Eliceras érsredovisning.
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Styrelsens rapport om intern
kontroll och riskhantering
avseende den finansiella

rapporteringen

Denna rapport om intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen aviémnas av Eliceras styrelse och ér uppréattad i
enlighet med Svensk kod fér bolagsstyrning.

Bakgrund
Enligt aktiebolagslagen och Koden d&r styrelsen ansvarig fér
den interna kontrollen.

Kontrollmiljé

Basen for den interna kontrollen utgérs av den évergri-
pande kontrollmiljon. En god kontrollmiljé bygger pé en
organisation med tydliga beslutsvégar dér ansvar och
befogenheter samt kommmunikationsfléden och beslut ér
vdl definierade. Inom Elicera finns policyer och riktlinjer
fér de olika momenten i afférsflédet. Fortnox anvéinds foér
redovisning och har sker lagring och backup i molnet.

Riskbedédmning

Styrelsen ansvarar foér att vésentliga finansiella risker res-
pektive risker for fel i den externa rapporteringen identi-
fieras och hanteras. Styrelsen utvérderar érligen behovet
av riskhantering och upprdéttar skriftliga principer séval
fér den dvergripande riskhanteringen som fér specifika
omrdéden, sGsom valutarisk, réinterisk, mm. Under éret har
ingen uppdaterad genomgadng gjorts av risker. Riskerna
har klassificerats efter sannolikhet och péverkan. Ett antal
risker har sedan valts dér ledningen arbetar med olika
insatser for att reducerarisk eller effekt av risken.

Kontrollaktiviteter

Framsta syftet med kontrollaktiviteter ar att férebygga och
upptdacka fel sd tidigt som mojligt sa att stéd kan ges och
eventuella brister kan &tgdrdas. Rutiner och aktiviteter har
utformats for att upptéicka och hantera de mest véisent-
liga riskerna relaterade till den finansiella rapporteringen.
Styrelsen far ménatliga rapporter dar VD for den géing-

na perioden avseende Bolagets resultat och finansiella
stélining. M@nadsboksluts- och érsredovisningsarbete ar
vail definierat och rapportering sker enligt standardiserade
rapporteringsmallar inklusive kommentarer avseende alla
vasentliga resultat- och balansposter. En betydande del av
intern kontroll &r uppdelning av ansvar fér inkdép, godkén-
nande av fakturor och betalning mellan olika personer.

P& detta satt sker flera kontroller av foretagets finansiella
rapporter, vilket minskar risken for fel.

Till dagsléget har beddmningen gjorts att Bolagets storlek
eller riskexponering inte motiverat en egen internrevision.
Styrelsen goér bedémningen att med de rutiner som finns
fér uppfoéljning och kontroll att det inte finns behov av
detta i nultiget.

Information och kommunikation

Eliceras rutiner och system fér informationsgivning syftar
till att férse marknaden med relevant, tillférlitlig, korrekt och
aktuell information om Bolagets utveckling och finansiella
stalining. Styrelsen har faststdllt en informationspolicy som
anger vad som ska kommmuniceras, av vem samt pd vilket
satt informationen ska utges for att sdkerstdlla att den
externa informationen blir korrekt och fullsténdig. Finansiell
information lémnas regelbundet i form av delérsrapporter,
drsredovisning och pressmeddelanden om nyheter som
kan pdverka aktiekursen. Materialet publiceras pd svenska
och engelska pd Bolagets webbplats.

Uppféljning

Efterlevnaden och effektiviteten i de interna kontrollerna
féljs upp I6pande. Féretagets ekonomiska situation och
strategi avseende den finansiella stdliningen behandlas
vid varje styrelsemote dar styrelsen fér utforliga méanat-
liga rapporter avseende den finansiella stéliningen och
utvecklingen av verksamheten. Varje delérsrapport ana-
lyseras av styrelsen, feedback ges och diskuteras med VD
samt godkdnns av styrelsen innan den publiceras.

Aktiviteter 2025

Elicera arbetar kontinuerligt med att minimera risker ge-
nom att ta bort éverflédiga manuella steg fréin Bolagets
processer.
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Revisionsberdttelse

Till bolagsstéimman i Elicera Therapeutics AB, Org.nr. 556966-4955.

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen fér Elicera
Therapeutics AB for ér 2025 med undantag for bolagsstyr-
ningsrapporten pd sidorna 40-45. Bolagets drsredo-
visning ingér pd sidorna 25-39 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprdéttats

i enlighet med d&rsredovisningslagen och ger enii alla
vasentliga avseenden rdttvisande bild av Elicera Thera-
peutics ABs finansiella stélining per den 31 december 2025
och av dess finansiella resultat och kassafléde for dret
enligt arsredovisningslagen. Véra uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 40-45. Férvalt-
ningsberdttelsen dr férenlig med drsredovisningens évriga
delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstémman faststdller resulta-
trékningen och balansrékningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. V&rt an-
svar enligt dessa standarder beskrivs nérmare i avsnittet
"Revisorns ansvar”. Vi ér oberoende i férhdllande till Elicera
Therapeutics AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krawv.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat ér tillréckliga
och dndamadlsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n &rsredovisningen

Detta dokument innehéiller dven annan information én
&rsredovisningen och dterfinns pd sidorna 2-24. Det

ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
fér denna andra information.

Vart uttalande avseende drsredovisningen omfattar inte
denna information och vi gér inget uttalande med bestyrk-
ande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen dr det
vart ansvar att Iéisa den information som identifieras ovan
och évervéiga om informationen i véisentlig utstréickning
ar oférenlig med darsredovisningen. Vid denna genomgéing
beaktar vi &iven den kunskap vi i évrigt inhémtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar
innehdlla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pé det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informa-
tionen innehdller en vésentlig felaktighet, dr vi skyldiga att

rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseen-
det.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstdllande direktéren som har an-
svaret for att drsredovisningen upprdttas och att den ger
en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstdllande direktéren ansvarar éven fér den interna
kontroll som de bedémer &r nédvandig for att uppratta

en drsredovisning som inte innehdller ndgra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréttandet av érsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstdllande direktéren fér bedémningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, ndr sd
ar tillampligt, om férhdllanden som kan péverka formégan
att fortsatta verksamheten och att anvéinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillémpas
dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser
att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ér att uppnd en rimlig grad av sékerhet om
huruvida drsredovisningen som helhet inte innehéller
néagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pdé
oegentligheter eller misstag, och att l&mna en revisions-
berdttelse som innehdiller vara uttalanden. Rimlig sékerhet
ar en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att
en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet
om en sédan finns. Felaktigheter kan uppstd pé grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéintas paverka
de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instélining
under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna fér vésentliga fel-
aktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér gransk-
ningsdtgdrder bland annat utifrén dessa risker och
inhémtar revisionsbevis som dr tillréickliga och énda-
malsenliga for att utgéra en grund for véra uttalanden.
Risken for att inte upptdcka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter &ér hégre an fér en vésentlig fel-
aktighet som beror pé& misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga
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uteldmnanden, felaktig information eller &sidosdattande
av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér vér revision for
att utforma granskningsétgérder som ar Iémpliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte fér att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvdarderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper
som anvéinds och rimligheten i styrelsens och verkstél-
lande direktérens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktéren anvdander antagandet om
fortsatt drift vid uppréttandet av drsredovisningen.

Vi drar ocksé en slutsats, med grund i de inhémtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vdsent-
lig osdikerhetsfaktor som avser sddana héindelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bo-
lagets formaga att fortséitta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor,
mdste vi i revisionsberdttelsen fésta uppmarksamheten
pd upplysningarna i érsredovisningen om den vdsentli-
ga osdkerhetsfaktorn eller, om s&dana upplysningar dr
otillréickliga, modifiera uttalandet om drsredovisning-
en. Vara slutsatser baseras pd de revisionsbevis som
inhédmtas fram till datumet for revisionsberdttelsen. Dock
kan framtida héindelser eller férhéllanden géra att ett
bolag inte l&ingre kan fortsdtta verksamheten.

e utvarderar vi den dévergripande presentationen, struktu-
ren och innehdllet i drsredovisningen, ddribland upplys-
ningarna, och om drsredovisningen &terger de underlig-
gande transaktionerna och héindelserna pé ett sdtt som
ger en rattvisande bild.

Vi mdste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér
den. Vi méste ocksé informera om betydelsefulla iakttagel-
ser under revisionen, déaribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar

och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver vdr revision av drsredovisningen har vi dven utfort
en revision av styrelsens och verkstdéllande direktérens
forvaltning for Elicera Therapeutics AB for ér 2025 samt av
forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstédmman disponerar vinsten enligt
férslaget i férvaltningsberdattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstdllande direktéren ansvarsfrinet for
rakenskapsdaret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet

"Revisorns ansvar”. Vi ér oberoende i forhdllande till Elicera
Therapeutics AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat ér tillréckliga
och éindamdlsenliga som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av
om utdelningen ér férsvarlig med hénsyn till de krav som
bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller p&
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stdllining i évrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och fér-
valtningen av bolagets angeléigenheter. Detta innefattar
bland annat att fortidpande bedéma bolagets ekono-
miska situation och att tillse att bolagets organisation ér
utformad sé att bokféringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeléigenheter i dvrigt kontrolleras
pé ett betryggande satt. Verkstéllande direktéren ska skota
den |6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgdrder som dr
nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i dver-
ensstémmelse med lag och fér att medelsférvaltningen
ska skotas pd ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ér att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av séikerhet kun-
na beddéma om ndagon styrelseledamot eller verkstallande
direktéren i néigot vaisentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till néigon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

e pd négot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagslo-
gen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositio-
ner av bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalan-
de om detta, ér att med rimlig grad av sdékerhet bedéma
om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ér en hég grad av sékerhet, men ingen ga-
ranti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka atgérder eller férsum-
melser som kan féranleda erséttningsskyldighet mot bo-
laget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller férlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvdander vi professionellt omddme och har en professi-
onellt skeptisk instalining under hela revisionen. Gransk-
ningen av férvaltningen och férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust grundar sig fraémst pé revisionen
av rdkenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgdr-
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der som utfors baseras pd var professionella beddémning
med utgdngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebdr att
vi fokuserar granskningen pé s@dana atgdérder, omrdaden
och forhdllanden som dér vésentliga for verksamheten och
dar avsteg och dvertréidelser skulle ha séirskild betydelse
for bolagets situation. Vi géirigenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgdrder och andra
forhdllanden som dr relevanta for vart uttalande om an-
svarsfrinet. Som underlag for vért uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
férlust har vi granskat om férslaget ar férenligt med aktie-
bolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det dr styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrap-
porten pd sidorna 40-45 och for att den dr upprat-

tad i enlighet med &rsredovisningslagen. Vér granskning
har skett enligt FARs rekommmendation RevR 16 Revisorns
granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebdr att
var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en vésentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillréick-
lig grund for véra uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 drs-
redovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma
lag ér férenliga med érsredovisningens och koncernredo-
visningens évriga delar samt ¢ér i dverensstimmelse med
&rsredovisningslagen.

Goteborg den 3 juni 2026
Cedra Vast KB

Kristofer Hdkansson
Auktoriserad revisor
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Finansiell kalender

Bolagsstdmma
Del@rsrapport januari-juni

Deldrsrapport januari-september.
Bokslutskommuniké

Vid fréigor vdnligen kontakta:

Jamal EI-Mosleh, CEO
Telefon: +46 (0) 703 319 051
E-mail: jomal.elmosleh@elicera.com

Adresser

Elicera Therapeutics AB
World Trade Centre Goteborg
Mdssans gata 10, véin 7

412 51 Géteborg
www.elicera.com

5 juni 2026
1 augusti 2026

27 nhovember 2026
6 februari 2027

Certified adviser

DNB Carnegie AB (publ)
08-588 68 570
certifiedadviser@carnegie.se
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