


Elicera Therapeutics AB (publ)
Bokslutskommuniké

1januari — 31december 2025

Fjarde kvartalet (oktober-december 2025)

« Roérelseresultatet uppgick till -7 129 626 (-2 911 958 ) SEK

« Periodens resultat uppgick till -6 965 286 (-2 603 242) SEK

* Kassaflodet frén den I6pande verksamheten uppgick till
-10 076 983 (-4 232 090) SEK

e Resultat per aktie fére och efter utspédning uppgick till
-0]4 (-0,07) SEK.

e Utdelning foreslds till 0,00 SEK/aktie (foreg@ende &r 0,00

Perioden (januari-december 2025)

 Rorelseresultatet uppgick till -17 944 682 (-16 884 056) SEK

e Periodens resultat uppgick till -17 406 665 (~16 110 327) SEK

o Kassaflédet fréin den I6pande verksamheten uppgick till
-21551216 (-23 463 165) SEK

e Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till
-0,38 (-0,51) SEK.

Vasentliga héindelser under fjérde kvartalet

o Elicera beslutar byta Certified Adviser (1 december) och
Likviditetsgarant (22 januari) till DNB Carnegie Invest-
ment Bank AB (publ).

Vasentliga héindelser under perioden

e Eliceras fortsdtter fas I/lla-studien CARMA med CAR
T-cellsterapi som planerat efter séikerhetskommitténs
beddmning av sdkerhetsdata frén patienterna i den
andra dosgruppen.

e Elicera rapporterar: komplett metabolisk respons hos
4 av 6 patienter i de tvd forsta dosgrupperna med de
léigsta doserna i CARMA-studien med iTANK-bevépnad
CAR T-cellsterapi.

e Elicera klargér att den pagdende patentansékan for
bolagets iTANK-plattform i USA fortfarande &r under
handiéggning hos det amerikanska patentverket (United
States Patent and Trademark Office, USPTO.)

e Eliceras Iékemedelskandidat ELC-100 erhdller Orphan
Drug Designation i USA fér behandling av neuroendokri-
na tumérer i bukspottkdrteln.

e Under mars 2025 genomférdes teckning av TO2 till héga
96,3 %. En riktad emission genomférs till garanter om
3,7 %. Elicera tillférs 22,0 MSEK fére emissionskostnader.
Darutdver genomférdes en kvittningsemission till garan-
ter.

e Elicera ingdr materialéverféringsavtal med Tubingen
universitetssjukhus for test av bolagets onkolytiska virus-
kandidater, ELC-100 och ELC-201.

e Elicera skjuter upp slutrapportering av ELC-100-studien
pd grund av databasbyte.

Vasentliga héindelser efter periodens utgéing

e Elicera meddelar slutgiltiga data frén sin fas Iflla-stu-
die som visar en gynnsam sdkerhetsprofil och lovande
tecken pé effekt for onkolytiska viruset ELC-100 i neuro-
endokrina tumérer.

¢ Inga andra hdndelser har intraffat efter periodens ut-
géing som paverkar resultat och stdlining.
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Resultat och kassaflode i
sammandrag samt nyckeltal

2025 2024 2025 2024
3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN
(BELOPP I SEK OM EJ ANNAT ANGES) OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Ovriga rérelseintakter 20 997 2870916 10 855180 7128 288
Rérelsens kostnader -7159 623 -5782874 -28799 862 -24 012 344
Rorelseresultat -7129 626 -2911958 -17 944 682 -16 884 056
Periodens resultat efter finansnetto -6 965 286 -2 603242 -17 406 665 -16 110 327
Kassaflode fréin den 16pande verksamheten -10 076 983 -49232 090 -21551 216 -23 463165
NYCKELTAL
Rorelsekapital 23 361 361 20769 437 23 361 361 20769 437
Kassalikviditet, % 675 406 675 406
Soliditet, % 85 75 85 75
Resultat per aktie fére utspéidning -014 -0,07 -038 -0,51
Resultat per aktier efter utspédning -014 -007 -038 -0,51
Genomsnittligt antal aktier 48 535 544 35093 286 45584106 31569 593
Genomsnittligt antal optioner - 11908 764 2 610 140 9168117
Genomsnittligt antal aktier efter utspddning 48 535 544 47 002 050 48194 246 40737710
Nyckeltalsdefinitioner
Rorelsekapital Resultat per aktie fore utspédning
Summa omséittningstillgéngar (inklusive kassa) minus Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
kortfristiga skulder. aktier.
Kassalikviditet Genomshnittligt antal aktier
Summa omséttningstillgéngar (inklusive kassa) i procent Antalet aktier i genomsnitt réknat frédn dag nér emission ér
av kortfristiga skulder. registrerad.
Soliditet Genomshittlig antal aktier efter utspédning
Eget kapital i forhdllande till balansomslutningen. Antalet aktier i genomsnitt raknat frédn dag nér emission ar

registrerad.
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VD-ord

Ett dr praglat av
kliniska framsteg

Det senaste dret har framfor allt praglats av framsteg i
véra kliniska studier och dé frémst i CARMA-studien. Den
senaste rapporten av data frdn CARMA-studien, vilka pre-
senterades vid invigningen av Karolinska ATMP-centrum i
Flemingsberg den 25 augusti 2025, visade mycket lovande
prelimindra resultat. Av de sex patienter som behandlats
med de tvd lagsta dosnivéerna uppvisade fyra en kom-
plett metabolisk respons — det vill séiga ingen aktiv cancer
kunde pdvisas vid PET/CT—skqnning. Bland dessa finns

en patient som tidigare slutat svara pd CD19-riktad CAR
T-cellsterapi, vilket stodjer att iTANK-férstarkning ger ELC-
301 dess unika potential, sérskilt for denna svérbehandlade
patientgrupp med metastaserande eller behandlings-
resistent B-cellslymfom. Studien har hittills visat en god
s@kerhetsprofil utan rapporterade allvarliga biverkningar.
Tvé av de sex planerade patienterna har hittills behandlats
i den tredje och hogsta dosgruppen. Nésta datauppdate-
ring fréin denna grupp planeras kunna presenteras under
andra kvartalet 2026.

"Studien har hittills visat en
god sdkerhetsprofil utan
rapporterade allvarliga
biverkningar”

VD och medgrundare
Jamal El-Mosleh

Forskningschefen inbjuden till ledande
vetenskapliga konferenser i Europa

Vér forskningschef, professor Magnus Essand, har under
dret blivit inbjuden att tala vid flera prestigefyllda veten-
skapliga konferenser runtom i Europa. Detta dr ett tydligt
erkdnnande av att béde vart forskningsarbete och de
genererade resultaten héller hég internationell klass och
vécker intresse i det globala immunterapi-féltet.

Afférsutveckling och strategiska samarbeten
Under d&ret som gatt, med de preliminéra CARMA-data fréin
sex patienter tillgéingliga, har vi initierat riktade uppda-
teringar till potentiella licenstagare fér ELC-301 och/eller
ITANK-plattformen. Patientunderlaget &r fortfarande rela-
tivt begréinsat och vi &r medvetna om att ytterligare data
- sarskilt frén den hogsta dosgruppen — sannolikt kommmer
att krévas for att ett licensavtal ska kunna realiseras. Sig-
nalerna hittills har dock varit positiva.

Parallellt pagdr tre akademiska samarbeten kring
iTANK-plattformen och vdra onkolytiska virusprogram. Eli-
cera tillhandahdller plattformen och Idkemedelskandida-
ter for prekliniska studier, medan de akademiska parterna
genomfér prekliniska studier inom olika anvéndningsom-
réiden. Denna typ av samarbetsprojekt ér for Elicera ett
effektivt satt att validera iTANKs breda potential, identifiera
nya applikationsomrdaden samt Iéigga grunden for framti-
da ldkemedelskandidater och eventuellt nya patent.

Slutrapportering av fas Iflla-studien med ELC-

100 visar god séikerhet och tidiga effektsignaler

| den nyligen avslutade kKliniska fas I/lla-studien med ELC-
100 (onkolytiskt virus) hos 12 patienter med avancerade,
metastaserade neuroendokrina tumaorer observerades en
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gynnsam sékerhetsprofil utan dosbegréinsande toxicitet.
Biverkningarna var hanterbara och i linje med virusets
verkningsmekanism. Bland de &tta patienterna som kunde
utvarderas for signaler pé effekt noterades partiell respons
hos tvé, vilket ger meningsfulla, tidiga bevis p& antitumor-

aktivitet i en sjukdom med stort ouppfyllt medicinskt behov.

Vi &r tacksamma gentemot Victory NET Foundation fér de-
ras generosa stéd, som mojliggjorde studiens slutférande.
Med dessa positiva signaler utvérderar vi nu olika strate-
giska alternativ foér fortsatt utveckling av ELC-100-program-
met.

Fram@tblick: Prekliniska program och finansiering
Vi driver aktivt arbetet vidare for att séikra finansiering for
véra prekliniska program, med sdrskilt fokus pé ELC-401

fér behandling av glioblastom — en av de mest aggres-
siva hjarntumaorformerna med mycket kort férvéintad
medianéverlevnad. ELC-401, som dven den bygger pé vér
iTANK-plattform (pé samma sétt som ELC-301) har visat lo-
vande prekliniska resultat genom att effektivt aktivera im-
munférsvaret mot denna svéra cancerform. Programmet
ar nu i sen preklinisk fas, och vi planerar aktivt for kliniska
studier med mojlig start under 2027. Under dret har vi ge-
nomfért ett omfattande arbete med olika séka olika bidrag
och vi ér val medvetna om och férberedda for att det, i
likhet med det bidrag vi tidigare fatt frén European Inno-
vation Council (EIC) Accelerator Fund fér CARMA-studien
(ELC-301), kan komma att krévas upprepade ansékningar
for att erhélla bidrag. Parallellt med finansieringsarbetet
avser vi att genomféra ett réidgivande méte med Léke-
medelsverket under varen 2026 for att diskutera studiens
design och planering.

Vad géller ELC-201-programmet (vér nésta generations
onkolytiska viruskandidat) befinner det sig ocksé i preklinisk
fas med stark prekliniskt proof-of-concept-data, men utan
lika avancerad klinisk planering som fér ELC-401i nuldget.
Vi fortsatter dock att utvérdera moéjligheter for finansiering
och strategiska partnerskap foér att avancera dessa pro-
gram och méta det stora ouppfyllda medicinska behovet
hos patienter med svarbehandlade solida tumorer.

Sammanfattning och tack

Ar 2025 har varit ett &r av betydande framsteg for Elice-

ra: starka tidiga kliniska data fréin CARMA, framgdéingsrik
avslutning av ELC-100-studien, dkad internationell synlighet
och framétriktade samarbeten. Vi gdr in i 2026 och fort-
sdtter nu med fokus pd att behdlla vért momentum och
ser fram emot ett handelserikt &r dar vi positionerar oss
som en ledande aktér inom cell- och genterapier for svéra
cancerformer.

Ett varmt tack till vart dedikerade team, styrelsen, véra
akademiska och industriella samarbetspartners samt till er
aktiedigare for ert fortsatta fortroende och stdd. Tillsam-
mans arbetar vi mot malet att utveckla nya, effektiva
behandlingsmajligheter for cancerpatienter med stora
behov.

Jamal El-Mosleh
Vd, Elicera Therapeutics
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Introduktion till

Elicera Therapeutics

Elicera Therapeutics AB dr ett cell- och genterapibolag i klinisk fas
som utvecklar néista generations bevépnade cancerbehandlingar.
Bolaget har utvecklat en portfélj bestdiende av den patenterade
genteknikmetoden iTANK samt fyra Iékemedelskandidater i klinisk

och preklinisk utvecklingsfas.

olagets patenterade plattformsteknologi, iTANK gor

det mojligt att forstarka effekten av CAR T-cellsterapier
och onkolytiska virus mot aggressiva och dterkommande
solida cancersjukdomar. | prekliniska studier har metoden
visat potent effekt mot solida tumérer, som d&r kénda for
att vara mycket svéra att behandla med dagens god-
kénda CAR-T-cellterapier. Teknologin appliceras i tre av
Bolagets lékemedelskandidater under utveckling (ELC-301,
ELC-401 och ELC-201) samt erbjuds pé licensbasis till andra
l&élkemedelsbolag verksamma inom CAR T-cellterapi-om-
réidet. Denna plattform éppnar dérmed upp nya behand-
lingsméjligheter av solida tumérer dér nuvarande CAR
T-cellterapier édnnu inte varit framgaéngsrikal.

Eliceras ldkemedelskandidater bestér av tvé CAR T-cellte-
rapier, ELC-301 och ELC-401, och tvé onkolytiska virus, ELC-
201 och ELC-100. ELC-100 avslutade nyligen en doseskale-
rings-studie som visade god sékerhet och lovande tecken
pd klinisk respons medan bolaget for ELC-301 startade fas
I/lo-studien CARMA i november 2024 med hittills rappor-
terat 4 patienter av 6 i de forsta tvé dosgrupperna med
komplett metabolisk respons.. ELC-201 och ELC-401 befinner
sig i preklinisk utvecklingsfas.

Eliceras verksamhet och produktportfélj baseras pd
mangdrig forskning genomfoérd av den, inom omrdédet, val-
renommerade professorn Magnus Essand och hans fors-
kargrupp vid Uppsala universitet. Eliceras styrkor grundar
sig i en djup forstéelse for hur celler och virus kan genmo-
difieras for att trigga ett kraftfullt immunsvar mot cancer.

Kort om CAR T-cellterapier

CAR T-celler &r en cellterapiform som framstéills genom
att med genmodifiering placera en syntetisk receptor

pé patientens T-celler (chimeric antigen receptor; CAR).
Receptorn skréiddarsys for att ha en hog traffsékerhet mot
ett enskilt tumorantigen — en molekyl som dr synlig pd ytan
hos cancercellen — och hjdlper T-cellen att leta upp, binda
in till och déda cancercellen.

CAR T-behandlingar har gjort det méjligt att bota cancer-
former som tidigare varit obotliga, men de sju behand-
lingar som idag ar godkénda produkter fungerar enbart
pé olika hematologiska cancerformer — dvs de som finns i

blodet, lymfsystemet eller i benmdrgen. CAR T-cellsterapier
sté@r namligen infor tvé stora utmaningar vid behand-

ling av solida tumérer: 1) en diversifierad uppsattning av
tumaormaltavior/antigen och 2) en fientlig mikromiljé i
tumoren. Bada dessa utmaningar kan bemaétas med hjdlp
av iTANK-bevépning. Dessutom, trots de stora framsteg
som skett inom behandlingsomradet doér fortfarande runt
50 procent av de patienter som drabbas av hematologis-
ka cancerformer.
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Kort om onkolytiska virus

Onkolytiska virus ¢r genetiskt modifierade virus som ér
utformade for att selektivt infektera och férstéra can-
cerceller utan att skada normaila celler. Nar tumércellen
"spréings” och dér genom sd kallas onkolys startas ett
immunsvar mot tumorcellerna genom att tumaérneoan-
tigener (neoantigener = muterade antigener; de mest
immunaktiverande antigenerna) frisléipps och plockas upp
av patientens dendritceller som dérefter lér upp T-celler
att angripa cancerceller var de &n befinner sig i kroppen.

Afférsidé och strategi

Eliceras affarsidé dar att utveckla och pd sikt utlicensiera

de egenutvecklade och patenterade bevdpnings- och
behandlingsmetoderna fér cancersjukdomar. iTANK-platt-
formen d&r redo att kommersialiseras via licenssamarbeten
till olika CAR T-cell terapiutvecklare medan Eliceras fyra
interna utvecklingsprogram inom immunterapi avses
licensieras exklusivt i olika utvecklingsskeden. Samtliga utli-

KANDIDATSELEKTION

ELC-301

B-CELLSLYMFOM
(cArR-1)

iTANK- ELC-401

GLIOBLASTOM (HJARNTUMOR)
(cAr-T)

terapier

ELC-201
(ov)

ELC-100
(ov)

PoC: Proof-of-Concept GLP: Good Laboratory Practice

Figur 1: Eliceras produktportfolj.

PREKLINISK POC

censeringar férvéintas kunna generera betydande intékter
i form av upfront-betalningar, milstolpebetalningar och
royalties. Strategin for att generera intdkter frdn kommer-
siella partnerskap bygger pd att:

e Genomfdra lyckade prekliniska och kliniska studier som
bevisar programmens verkningsmekanism och effekt.

e Dra nytta av bolagets kompetens inom cell- och tu-
moérimmunologi fér att utveckla nya Ikemedel som
adresserar stora icke-tillgodosedda medicinska behov.

e Fortsdtta bygga pd den starka patentportféljen och
upparbeta vardefull know-how.

Produktportfolj

Bolagets produktportfolj bestér av plattformsteknologin
iTANK och fyra Iékemedelskandidater, tvé inom féltet for
onkolytiska virus (ELC-100 och ELC-201) och tvéi inom fdltet
for CAR T-cellsbehandlingar (ELC-301 och ELC-401).

GLP TOX FAS I/l

NEUROENDOKRINA TUMORER
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0 Férsta verkningsmekanismen

CAR T-cellen riktar sig mot endast en
méltavla (antigen) pa tumércellen, inte
hela uppsétningen av relevanta
méltavior

e Andra verkningsmekanismen

CD8+
T-cell De aktiverade CD8+ T-cellerna kan
binda in till hela uppsdttningen av
relevant tumérantigener
* Bredare attack mot cancerceller
CD8+ « Battre formaga att klara av
&
T-cell den immunsuppressiva
mikromiljon i tuméren
= Kvarstdende immunsvar éGven
om tuméren férlorar malantigen
for CAR T-cellen
CD8+
T-cell

Figur 2: iTANK-plattformen resulterar i en andra paraillell verkningsmekanism och ett brett angrepp av tumérceller via CD8+ T-celler. De CD8+
T-cellerna dér aktiverade mot hela uppsattningen av relevanta maltavior pé tumaércellen.

Produktportfolj

iTANK

iTANK-teknologin bevé@pnar CAR T-celler med bakteriepro-
teinet NAP (neutrofilaktiverande protein fréin Helicobacter
Pylori). Nér CAR T-cellerna fors in i kroppen frigérs NAP kring
cancercellerna vilket startar en inflammatorisk process
som goér att kroppens immunférsvar signalerar till andra
immunceller att ansamlas i cancercellen. Processen leder
till att immunceller triggas att déda de cancerceller som
CAR T-cellerna normalt inte har féormaga att angripa. | takt
med att tumadren forstors skapas ett immunologiskt minne
via lymfsystemet vilket syftar till att drastiskt minska risken
for aterfall.

Formagan hos iTANK-bevépnade CAR T-celler att aktivera
kroppens immunfoérsvar pé bred front mot flertalet unika
tumormaltavior ger helt nya méjligheter att utveckla
battre CAR-T-behandlingar mot blodcancer samt nya
behandingar mot solida tumérer.

| prekliniska studier med iTANK kunde man ocksd bekrdfta
att NAP-bevépnade CAR T-celler skapar en stark immu-
nologisk aktivitet i tumoérvévnaden genom att locka till sig

andra immunceller. Detta tros kunna beméta utmaningen
med en immunsuppressiv mikromiljo i solida tumaérer.

Sammantaget stodjer resultaten fréin de prekliniska stu-
dierna méjligheterna att man med hjélp av Eliceras unika
metod skulle kunna skapa CAR T-cellsbehandlingar mot
en rad solida cancersjukdomar, ndgot som idag ér mycket
svdrt.

Resultaten fréin de prekliniska studierna publicerades 2022
i den hégt rankade vetenskapliga tidskriften i Nature Bio-
medical Engineering', och utgér en grundléiggande pelare
fér validiteten i det vetenskapliga konceptet.

Figur 2 ovan illustrerar férdelarna med iTANK-plattformen
och visar hur NAP-bevépnade CAR T-celler genererar en
andra verkningsmekanism genom mérdar-T-celler som
riktar sig brett mot hela uppséttningen av relevanta mal-
tavlor (tumc")rctntigener) p& cancerceller, inte bara en mal-
tavla som oftast dr fallet fér konventionella CAR T-celler.

1https://www.nature.com/articles/s41551-022-00875-5
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Eliceras fyra Iikemedelskandidater

ELC-301- B-cellslymfom

ELC-301 programmet utvecklas for att behandla B-cells-
lymfom. Diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL), den van-
ligaste formen av Non-Hodgkins lymfom &r en aggressiv
cancerform som utgadr frén immunsystemets B-celler.
DLBCL &r en av vanligaste B-cellscancerformerna och sjuk-
domen har en snabb progress vilket kréver att behandling
satts in sé fort som mojligt efter att diagnosen dr faststailld.

Dagens standardbehandling bestér av en kombination av
kemoterapi och antikroppar och cirka 60-70% av patien-
terna kan botas av den. Hos de patienter som drabbas av
Gterfall utgoér CAR T-cellsterapi ndsta steg i behandlings-
trappan. Trots att sjukdomen initialt férsvinner hos manga
efter CAR T-cellsbehandling dr éterfallsfrekvensen fortsatt
hég i patientgruppen — mellan 40-50% — och behand-
lingsalternativen i form av mer avancerade terapier efter
dagens CAR T-cellterapi ér begréinsade.? Den specifika
malgruppen som ELC-301 utvecklas for ar patienter som
lider av en sérskilt svér form av DLBCL eller som drabbats
av aterfall efter flera omgéngar med standardbehandling.

Samtliga av dagens godkdnda CAR T-cellsterapier i
B-cellslymfom riktar sig mot tumormaltavian CDI9 - ett
vanligt B-cellsprotein som éverproduceras pd ytan hos
cancerceller vid DLBCL. Hos ménga av de individer som
drabbas av &terfall férsvinner denna tumérmaltavia och
ytterligare behandlingar med samma CAR T-cellstera-
pi blir darfér verkningslés. ELC-301 riktar sig i stallet mot
CD20 som éven den &r éverrepresenterad i B-cellslymf-

om. Genom att byta malprotein till CD20, och bevdapna
CAR T-cellerna med iTANK-plattformen, méjliggér ELC-301
behandling av é&terfallspatienter som dr i behov av ett nytt
effektivt alternativ med botande potential.

I november 2024 behandlades den forsta patienten i
Eliceras kliniska fas I/lla-studie, dven kallad CARMA-studien
(NCT06002659), med ELC-301i patienter med svdr eller
&terkommmande DLBCL. CARMA genomférs i tvé delar, en
doseskaleringsdel (fas I) och en dosexpansionsdel (fas lla).
Den initiala delen planeras innefatta tre kohorter (dos-
grupp) med tre patienter i forsta och andra doseringsgrup-
pen, samt sex patienter i den tredje doseringsgruppen vilka
erhdller maximal dos. Syftet ér att studera séikerhet och
identifiera den optimala dosen fér behandling med CAR
T-cellterapin ELC-301 som sen kommer testas i ytterligare
sex patienter i fas lla-delen av studien. Eliceras forsknings-
chef, professor Magnus Essand, presenterade preliminéra
effektdata frén de forsta tvé kohorterna med Iégst dosnivé
vid invigningen av Karolinska ATMP-centrum i Flemingsberg
den 25 augusti. Resultaten visade att 4 av 6 behandlade
patienter uppvisade komplett metabolisk respons, vilket
innebdr att ingen aktiv sjukdom detekterades. Efter séiker-
hetskommitténs positiva bedémning av sdkerhetsdata for
patienterna i kohort 2 fortskrider nu rekrytering till patienter
i den tredje och sista kohorten med maximalt planerad
dos. CARMA-studien delfinansieras med ett bidrag frén EIC
Accelerator Fund pé totalt 2,5 miljoner Euro. Avtal mellan
Elicera och Uppsala universitet reglerar samarbetet och
Eliceras Giganderdtt till data.

2 https://www.ncbinlm.nih.gov/pmc/articles/PMC9561408/
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ELC-401 - Glioblastom

ELC-401 programmet utvecklas fér att behandla glio-
blastom (GBM), som dr en solid tumér. Glioblastom &r en
aggressiv form av hjérncancer med mycket hég dédlighet
och den férvéintade mediandverlevnaden hos personer
som féitt diagnosen dr cirka 15 ménader.

Idag behandlas glioblastom frémst med kirurgi och stréil-
ningsterapi dé det ar utmanande att utveckla Idkemedel
som kan passera éver den sd kallade blod-hjarnbarriéiren
och vara effektiva i centrala nervsystemet hjérnbarrié-
ren. Eliceras l&kemedelskandidat, ELC-401 riktar sig mot
tumorantigenet IL1I3Ra2 - ett receptorprotein som ar
overrepresenterat i GBM. Bolaget har i en preklinisk studie
kunnat visa att ILI3Ra2 ar en effektiv tumormaltavia for
iITANK-férstarkta CAR T-celler. Tack vare iTANK forvéintas
ELC-401 &ven kunna motverka den starkt immunhém-
mande mikromiljén i glioblastom samt mobilisera ett
immunsvar dven mot andra maltavlor i denna heterogena
cancerform. P& detta satt hoppas Elicera kunna erbjuda
ett effektivt behandlingsalternativ som véasentligt férlénger
livet pd dessa annars mycket svart sjuka cancerpatienter
som idag inte har ndgra adekvata behandlingsalternativ.

I en studie, som publicerades i Nature Communications
2023° utvarderades den syntetiska receptorn som ligger till
grund fér ELC-401. Resultaten visade bland annat att CAR
T-cellerna hade en potent celldédande effekt och forléing-
de dverlevnaden i sjukdomsmodellen. ELC-401 befinner sig
just nu i sen preklinisk utvarderingsfas.

ELC-201 - solida tumérer

Vid sidan av sina CAR T-cellsprogram och ELC-100 utveck-
lar Elicera ELC-201, ett program fér att utveckla onkolytisk
virusbehandling med potential att behandla flera olika
solida cancersjukdomar.

ELC-201 férvantas skapa en dubbel attack mot cancertu-
morer, dels via de onkolytiska virusen, dels via ett parallellt
T-cellssvar mot cancer tack vare férstarkningen med
iTANK samt ytterligare en T-cellsstimulerande faktor.

Bolaget har genomfért en omfattande kartliggning av
mojliga cancerindikationer for ELC-201 baserat pd bdde
vetenskapliga och kommersiella évervéganden och utvér-
derar nu alternativa finansieringsalternativ for det kliniska
studieprogrammet med fokus pé kommersiella partner-
skap och olika typer av mjuk finansiering.

.

}
4
r

na  wrigs

3 https://www.nature.com/articles/s41467-023-40303-z
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Fas I/Il-studie p& neuroendokrina tumérer

Doseskalering i 12 patienter - slutférd

I samarbete med Uppsala Universitet som agerar sponsor for studien

e
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Figur 3: Nyligen avslutad fas I/I-studie pé& heuroendokrina tumérer som visar god sékerhet och lovande tecken pé klinisk aktivitet.

ELC-100 (AdVince) —~Neuroendokrina tumaérer

ELC - 100, &ven kallad AdVince, &r ett program fér att ut-
veckla onkolytisk behandling av neuroendokrina tumérer
(NET). Det ér baserat pd ett genetiskt modifierat adenovirus,
AdS5PTD, och har optimerats med avseende pé sin for-
mdga att ta sig in specifikt i neuroendokrina cancerceller,
men inte i friska celler, dar det férékar sig till dess tumor-
cellen sprangs och dor via sd kallad onkolys. NET uppstér
frén celler i det neuroendokrina systemet. Tumaérerna kan
hittas 6ver hela kroppen men férekommer frémst i det
mag-tarm-omrdédet (43 procent) men dven i lunga (30
procent) samt i bukspottskorteln (7 procent)*.

ELC-100 har i prekliniska musférsék uppvisat en férléingd
overlevnad i jamférelse med olika typer av standard-
behandling som till exempel tyrosinkinashémmare och
radioaktiva ldkemedel.

ELC-100 slutférde nyligen en klinisk fas I/l-prévning
(ClinicalTrials.gov Identifier: NCT02749331) med Uppsala
universitet som sponsor (avtal mellan Elicera och Uppsala
universitet reglerar samarbetet och Eliceras éiganderatt
till data). Studien var en sé kallad doseskaleringsstudie i
totalt 12 patienter, med det primdra syftet att underséka

behandlingens sdkerhet och bestédmma den maximailt
tolererbara dosen. Tidigt i januari 2026 meddelade Elicera
att ELC-100 i allmdnhet tolererades vdl utan observerade
dosbegrénsande toxicitet. Noterbart visade studien ocksé
lovande tecken pé effekt, inklusive partiella tumorsvar

hos tvé av &tta patienter som var utvarderbara for effekt,
vilket ger tidigt bevis pé antituméraktivitet i denna mycket
behandlingsresistenta patientpopulation..

I januari 2025 erhéll bolaget sarldkemedelsstatus (Orphan
Drug Designation) fréin det amerikanska lékemedelsverket
Food and Drug Administration fér behandling av neuroen-
dokrina tumérer i bukspottkérteln. Orphan Drug Designa-
tion (ODD) dr avsedd att framja utvecklingen av Iékemedel
som adresserar sdllsynta sjukdomar. | USA beviljar the Food
and Drug Administration (FDA) denna status till Iikemedel
eller biologiska produkter som dér avsedda att behandla
sjukdomar som totalt drabbar férre én 200 000 personer

i landet. Redan under utvecklingen av lIékemedelskandi-
daten ger detta vissa fordelar, sésom skatteldttnader for
kliniska prévningar som genomférs i USA. | ett senare skede
ger ODD mdjlighet att undvika avgifter kopplade till en
ansékan om regulatoriskt godkénnande, samt upp till sju
ars marknadsexklusivitet.

4 https://www.cancer.net/cancer-types/neuroendocrine-tumors/introduction
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Finansiell information

Finansiell utveckling under fjcéirde

kvartalet 1 oktober-31december 2025
Rérelseresultat

Rérelseresultatet for kvartalet uppgick till -7 159 623

(-2 91 958) SEK, vilket &r en forandring med -4 217 668 SEK
jémfért med samma kvartal féregéiende érr.

Forandringen beror huvudsakligen pé lagre avrdkning av
bidrag om -2 840 919 samt hégre kostnader om -1376 749.

Kvartalets resultat
Kvartalets resultat uppgick till -6 965 286 (-2 603 242 ) SEK.
Resultat per aktie uppgick till -0,14 (-0,07) SEK.

Likviditet och kassafléde

¢ Kassaflodet frén den I6pande verksamheten uppgick till
-10 076 983 (-4 232 090) SEK.

e Kassaflédet frén investeringsverksamheten uppgick till
0 (0) SEK.

¢ Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
0 (0) SEK.

« Kvartalets kassafléde uppgick till -10 076 983 (-4 232 090)
SEK.

e Vid kvartalets utgéng uppgick bolagets likvida medel till
24 846 480 (26 399 108) SEK.

Finansiell utveckling under perioden

1januari-31 december 2025

Rérelseresultat

Rérelseresultatet for perioden uppgick till -17 944 682

(-16 884 056) SEK, vilket &r en forandring med -1060 626 SEK
jémfort med samma period féregdende ar.

Forandringen beror huvudsakligen pé hégre avrakning av
bidrag om +3 726 892 samt hégre kostnader om -4 787 518.

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till -17 406 665 (<16 110 327) SEK.
Resultat per aktie uppgick till -0,38 (-0,51) SEK.

Likviditet och kassafléde

e Kassaflédet frén den I6pande verksamheten uppgick till
-21551216 (- 23 463 165) SEK.

¢ Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
1000 (0) SEK.

 Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till
19 997 588 (20 479 306) SEK.

« Periodens kassaflode uppgick till -1552 628 (-2 983 859)
SEK.

e Vid Periodens utgéng uppgick bolagets likvida medel till
24 846 480 (26 399108) SEK.

EU accelerator program

Elicera tilldelades i mycket hérd konkurrens stéd frén EU:s
acceleratorprogram i juni 2022 ett stéd om 2,5 MEUR (cirka
27 MSEK). EU har betalat ut en férsta och andra del om

17,7 MSEK under tidigare dr. | februari 2025 betalades 5,6
MSEK ut. Den resterande utbetalningen om cirka 1,5 MSEK
férvéntas under H12026.

Inbetalningen har bokats som férbetald intékt. | takt med
att kostnader fér projektet bokférs har avréikning skett av
de férbetalda intdkterna. Under perioden har 10,8 MSEK
avrdknats.

Investeringar
Eliceras investeringar under perioden uppgick till +1000
SEK (0).

Personal och organisation
Antalet anstdllda per periodens slut uppgick till 2.

Eliceras organisation innefattar all den kompetens och
erfarenhet som dar nédvéndig fér att driva bolaget. Ett néra
samarbete har etablerats med ett antal nyckelkonsulter
inom patent, preklinik, klinisk prévning, farmaceutisk ut-
veckling, regulatorisk expertis for tillverkning och dokumen-
tation, kvalitetssdkring, finans och juridik.

Teckningsoptioner serie TO2

Teckning med stéd av TO2 skedde under tiden 26 februari
till 1 mars 2025. For att sdkerstdlla emissionen tecknade
Elicera avtal med Mangold om sévél bottengaranter (upp
till 70 %) och toppgaranter (mellan 70 och 100 %). Detta
sdkerstdallde att fullt belopp skulle tecknas. Totalt teckna-
des 96,3 % vilket ar ett starkt utfall. Detta tillférde Elicera 22,0
MSEK fére emissionskostnader. En riktad emission genom-
férdes till toppgaranterna om 3,7 %.

Genom anvéindande av TO2 fér att teckna nya aktier och
den riktade emissionen ékar antalet aktier med 11908 764
fréin 35 093 268 aktier till 47 002 032 aktier. Aktiekapitalet
okar med 500 168,09 SEK fréin 1473 917,26 till 1 974 085,35.

Toppgaranterna ersattes med aktier och bottengaran-
ter kunde valja mellan kontant erséttning och med aktier
(hogre ersattning).

En riktad emission gjordes till dessa om 1533 512 aktier som
o6kade antalet aktier till 48 535 544. Aktiekapitalet 6kade
med 64 407,50 SEK till 2 038 492,85 SEK. Denna emission
hade séledes ingen péverkan pé kassan.

Arsstédmma 2025
Arsstamma holls den 15 maj 2025 Stockholm.

Arsstamman beslét att félja valberedningen féreslag
med omval av ledaméterna Agneta Edberg (ordférande),
Magnus Essand, Christina Herder, Margareth Jorvid och
Sharon Longhurst omvaldes till ordinarie ledaméter. Di Yu
omvaldes som suppleant. Revisionsfirman Cedra Vdést KB
med pdskrivande revisor Kristofer Hakansson omvaldes.

Arvodet for styrelsens ordférande blev 360 000 SEK och till
150 000 SEK for évriga icke anstdllda ledaméter.

Styrelsen erhdll mandat om att genomféra nyemissioner
upp till 20 % utspédning.
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Valberedning

Arsstéimma 2025 beslutade om reglerna som gdiller for
valberedningens arbete. De stérsta éigarna per 30 sep-
tember 2025, Di Yu, Magnus Essand och Jamal E-Mosleh,
vilka tillsammans kontrollerar 20 % av résterna, har dérmed
utsetts till valberedning med Magnus Essand som ordfé-
rande.

AktieGigare som har synpunkter och férslag ombedes kon-
takta valberedningens ordférande Magnus Essand med
email info@elicera.com.

Arsstédmma 2026

Arsstamma kommer att héllas den 5 maj 2026 k1. 13.00 pa
Advokatfirman Delphis kontor i Stockholm, Méster Samu-
elsgatan 17 i Stockholm.

Aktiecigare kommer att kallas genom kungdrelse i Post-
och Inrikes Tidningar samt pd bolagets webbplats och
d&ven genom upplysning i Svenska Dagbladet att kallelse
skett, tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stém-
man.

Aktietigare som 6nskar f& ett éirende behandlat pd érs-
stimman kan skicka in en skriftlig begéran till Elicera The-
rapeutics AB, Att: Styrelsen, World Trade Center Géteborg,
Mdssans gata 10, vén 7, 412 51 Géteborg. Begdran mdste
vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fére arsstam-
man, eller i s& god tid att érendet, om sé krévs, kan upptas i
kallelsen till stsmman.

Arsredovisning kommer att publiceras 27 mars 2026.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Det finns, utéver generell oséikerhet relaterad till forsk-
nings- och utvecklingsverksamhet och férseningar vid
start av kliniska studieringa kéinda tendenser, osc¢ikerhets-
faktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden
eller héindelser som kan férvéntas ha en vasentlig inverkan
pé bolagets framtidsutsikter.

En utférlig redovisning av olika risker finns i &rsredovisning-
en (sid 27-30).

Eget kapital

Eget kapital har pdverkats av resultatet under perioden.
Eget kapital uppgick per periodens slut till 23 361361 SEK
(20770 437).

Byte av Certified Adviser och

likviditetsgarant till DNB Carnegie

Elicera ingick avtal med DNB Carnegie Investment Bank AB
avseende tjéinsterna som Certified Adviser och Likviditets-
garant. DNB Carnegie tilltréidde som Certified Adviser den'
december 2025 och Likviditetsgarant den 22 januari 2026.

Utdelning

Styrelsen och den verkstdllande direktéren forslar att ingen
utdelning (0,00 SEK/aktie, samma som féregdende &r) lam-
nas for rékenskapsdret 2025-01-01 - 2025-12-31

Aktien
Elicera aktien noterades pd Nasdagq First North Growth
Market 11 juni 2021. Aktieboken férs av Euroclear.

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier for perioden uppgdr fér rapportperioden till -0,38 SEK
(-0,51).

Elicera hade per slutet av perioden ca 5 500 st aktiedgare
en 6kning med ca 3 000 sedan slutet av 2024. Antalet aktier

uppgick till 48 535 544 aktier i slutet av perioden.

ANDEL AV R6$TER‘

NAMN ANTAL AKTIER KAPITAL (%,

Avanza 3862262 8,0
Di Yu 3463715 72
Magnus Essand 3397059 71
Jamal E-Mosleh 2712200 5,6
SC Holding 1392 000 29
Ovriga égare 33679778 69,4
Totalt antal aktier 48 535544 100,0

Transaktioner med ndrstdende

Styrelseledamoten Magnus Essand ¢r deltidsanstélld som
forskningschef och erhéll 16n under perioden om 470 000
SEK (371 610).

Styrelsesuppleanten Di Yu ér deltidsanstalld som ut-
vecklingschef och erhéll 16n under perioden om 378 000
SEK (471 480) samt pensionsinbetalning om 192 566 SEK
(103 684).

Advanced Biologistics som har styrelseledamoten Sharon
Longhurst anstélld har fakturerat 0 SEK (110 797).

Prissattningen har skett pd marknadsmdssiga villkor.

Redovisningsprinciper - byte till IFRS (RFR2)

Elicera byter fréin K3 till RFR2 (motsvarande IFRS for bolag
utan dotterbolag). Bytet féranleds for planerat byte till

First North Premier. Inga justeringar har identifierats och
darmed dr resultat-, balansrékning och kassaflédesanalys
oféréindrade dven for tidigare perioder.

Granskning av revisor
Bokslutskommuniké har inte varit féremdil for granskning
av bolagets revisor.

Héndelser efter periodens slut
Inga vasentliga hdndelser har intréffat efter periodens slut
som paverkar bokslutskommuniké.
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Styrelsens foérsdkran
Styrelsen och verkstdllande direktoéren forsdkrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande éversikt av bolagets verk-
samhet, stdlining och resultat samt beskriver de vésentliga risker och osdékerhetsfaktorer som bolaget stdéills infor.

Goteborg den 13 februari 2026

Styrelsen for Elicera Therapeutics AB (publ)

Agneta Edberg, Ordférande

Magnus Essand Christina Herder

Margareth Jorvid Sharon Longhurst

Jamal E-Mosleh, verkstdallande direktor
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Resultatrakning

2025 2024 2025 2024
3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN
(BELOPP | SEK) OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Ovriga intékter 29 997 2870916 10 855180 7128 288
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -5 467796 -4 457 093 -21999 543 -18 941803
Personalkostnader -1691827 -1322843 -6 800 319 -5058765
Avskrivningar p& materiella anléggningstillgéingar - -2938 = -1776
Summa rérelsekostnader -7159 623 -5782874 -28799 862 -24 012344
Rorelseresultat -7129 626 -2911958 -17944 682 -16 884 056
Rénteintékter och liknande resultatposter 169 408 318 086 545 894 826 579
Réntekostnader och liknande resultatposter -5068 -9370 -7877 -52 850
Resultat fore skatt -6 965 286 -2603 242 -17 406 665 -16 110 327
Skatt = - = -
Periodens resultat -6 965 286 -2603 242 -17 406 665 -16 110 327
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Balansrdkning

(BELOPP I SEK) 2025-12-31 2024-12-31

TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgéngar

Vérdepapper - 1000
Summua finansiella anléggningstillgéngar = 1000
Summa anléggningstillgéngar = 1000
Ovriga fordringar 545 898 881867
Ovriga interimsfordringar 2029078 284770
Kassa och bank 24 846 480 26 399108
Summa omséttningstillgéngar 27421456 27565745
SUMMA TILLGANGAR 27 421456 27566745
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2038493 1473 917
Summa bundet eget kapital 2038493 1473917
Fritt eget kapital

Overkursfond 106 055 937 86 622 924
Balanserat resultat -67 326 404 -51216 077
Arets resultat -17 406 665 -16 110 327
Summa fritt eget kapital 21322868 19296 520
Summa eget kapital 23 361361 20770 437

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 2568 602 2043872
Ovriga skulder 248 961 354399
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1242 532 4398 037
Summa kortfristiga skulder 4060 095 6796 308
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 421456 27566 745
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Fordndring i eget kapital

BALANSERAT SUMMA EGET
(BELOPP I SEK) AKTIEKAPITAL  OVERKURSFOND RESULTAT  ARETS RESULTAT KAPITAL
Ingéende balans per 1januari 2024 830844 66786 691 -34 818100 -16 397977 16 401458
Resultatdisposition enligt -16 397 977 16 397 977 -
forslag till drssttmma
Nyemission 643 073 26 917 209 27 560 282
Kapitalanskaffningsutgifter -7 080 976 -7 080 976
Periodens resultat - - - -13 507 085 -13 507 085
Utgéende balans per 30 september 2024 1473917 86 622924 -51216 077 -13 507 085 23373679
(BELOPP | SEK) AKTIEKAPITAL  OVERKURSFOND BAI;Q;?JE?:I ARETS RESULTAT SUMI\I?/I.\I\;?H
Ing&ende balans per 1oktober 2024 1473 917 86 622924 -51216 077 -13 507 085 23373679
Periodens resultat - - - -2603 242 -2603 242
Utgéende balans per 31december 2024 1473917 86 622924 -51216 077 -16 110 327 20770 437

BALANSERAT SUMMA EGET
(BELOPP I SEK) AKTIEKAPITAL  OVERKURSFOND RESULTAT  ARETS RESULTAT KAPITAL
Ing&ende balans per 1januari 2025 1473 917 86 622924 -51216 077 -16 110 327 20770 437
Resultatdisposition enligt -16 110 327 16 110 327 -
beslut drsstémma
Nyemission 500169 21531046 22031215
Kapitalanskaffningsutgifter -2033626 -2033626
Kvittningsemission 64 407 2772 590 2836 997
Kostnader kvittning -2 836 997 -2 836 997
Periodens resultat = = - -10 441379 -10 441379
Utgéende balans per 30 september 2025 2038 493 106 055 937 -67326 404 -10 441379 30326 636
(BELOPP | SEK) AKTIEKAPITAL  OVERKURSFOND BALRI:';tsJE?:l ARETS RESULTAT sumnlg::l?_i{
Ingéende balans per1oktober 2025 2038 493 106 055 937 -67326 404 -10 441379 30326 636
Periodens resultat - - - -6 965 286 -6 965 286
Utgdende balans per 31december 2025 2038 493 106 055 937 -67326 404 -17 406 665 23 361361

UPPLYSNINGAR OM AKTIER

ANTAL AKTIER

Antal aktier vid drets ingéing
Antal aktier per 2025-12-31
Antal teckningsoptioner vid drets ingéing

Antal teckningsoptioner per 2025-12-31

35093 268
48 535 544
11908 764
0
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Kassaflodesanalys

2025 2024 2025 2024

3 MAN 3MAN 12 MAN 12 MAN
(BELOPP I SEK) OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat fére finansiella poster -7129 626 -2911958 -17 944 682 -16 884 056
Justering for poster som inte ingar - 2938 - n776
i kassaflodet (avskrivningar
Erhéllen ranta 169 408 318 086 -545 894 826 526
Erlagd ranta -5068 -9370 -7877 -52 850
Betald inkomstskatt - - - -
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -6 965286 -2600304 -17 406 665 -16 098 551
fore forandringar i rérelsekapital
Okning / Minskning av kortfristiga fordringar -202 472 -685 846 -1408 339 -382 361
Okning / Minskning av leverantérsskulder 526 036 1502 666 524730 1160 857
Okning / Minskning av évriga -3 435 261 -2 448 606 -3 260942 -8143 10
kortfristiga skulder
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -10 076 983 -4232090 -21551216 -23 463165
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella = - = -
anlaggningstillgdngar
Andring av finansiella anléggningstillgéngar = - 1000 -
Kassaflode frén investeringsverksamheten = - 1000 -
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 22031214 27 560 282
Kapitalanskaffningskostnader S - -2033626 -7 080976
Kassaflode fran finansieringsverksamheten = - 19997588 20479306
Periodens kassafléde -10 076 983 -4232090 -1552 628 -2983 859
Likvida medel vid periodens bérjan 34923 463 30631198 26 399108 29 382 967
Likvida medel vid periodens slut 24846 480 26 399108 24846 480 26 399108
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Finansiell kalender

Arsredovisning 2025 7 mars 2026
Del@rsrapport januari-mars 2026. .5 maj 2026
Arsstaimma 2026 .5 maj 2026

Deldrsrapport januari-juni 2026 .21 augusti 2026
Deldrsrapport januari-september 2026. .27 november 2026
Bokslutskommuniké 2026 16 februari 2027

Vid fréigor vénligen kontakta:
Jamal El-Mosleh, VD
+46 (0) 703 319 051
¢
Adresser '
L

jamal.elmoslen@elicera.com
Elicera Therapeutics AB
World Trade Centre Goteborg

Mdssans gata 10, vén 7, 412 51 Géteborg
www.elicera.com

Certified Adviser
Certified Adviser ér DNB Carnegie Investment Bank AB (publ)
certifiedadviser@dnbcarnegie.se

el |Cer0 Bokslutskommuniké januari-december 2025 | Elicera Therapeutics AB (publ), org.nr 556966-4955 20
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