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Fjarde kvartalet (oktober-december 2023)

Rérelseresultatet uppgick till -5 212 694 (-3 951 799) SEK.
Periodens resultat uppgick till -4 749 222 (-3 898 340) SEK.

Kassaflédet fréin den I6pande verksamheten uppgick till
3503148 (5 516 307) SEK.

Resultat per aktie fore utspédning uppgick till -0,24
(-0,20) SEK. Resultat per aktie efter utspadning uppgick till
-0,24 (-0,20) SEK.

Utdelning foresl&s till 0,00 SEK/aktie (foregéende ar 0,00).

Perioden (januari-december 2023)

Rorelseresultatet uppgick till-17 096 277 (19 362 750) SEK.

Periodens resultat uppgick till -16 397 977 (-19 438 631) SEK.

Kassaflodet fréin den I6pande verksamheten uppgick till
-14 922 512 (-8 570 820) SEK.

Resultat per aktie fore utspéidning uppgick till-0,83
(-0,98) SEK. Resultat per aktie efter utspéidning uppgick
till-0,83 (-0,98) SEK.

Vasentliga héindelser under fjérde kvartalet

Elicera utser valberedning.

Elicera byter till Carnegie Investment Bank AB (publ) som
certified adviser och likviditetsgarant.

Elicera ldmnar in GMP-valideringsdata till Likemedels-
verket for CARMA-studien i syfte att komplettera den

villkorat godkénda kliniska prévningsansékan.

Eliceras medgrundare far anslag pd totalt 4,8 MSEK fréin
Barncancerfonden fér att stédja CAR T-forskning.

EU utbetalar en andra del av EU stédet om 5,6 MSEK.

Vdsentliga héindelser under perioden

Elicera fortsétter fas Iflla-studien med onkolytiskt virus
som planerat, efter séikerhetskommitténs bedémning
efter kohort 3.

Elicera l@dmnar in ansdékan om klinisk prévning fér att ut-
vardera sin CAR T-cellsterapi vid behandling av B-cells-
lymfom.

Elicera utser Anna Koptina Gultekin som Head of Regula-
tory Affairs.

e Elicera ingdr avtal om likviditetsgaranti med Erik Penser
Bank.

e Elicera erhdller villkorat godk&nnande frén Ldkemedels-
verket for ansékan om klinisk prévning (CARMA-studien)
med CAR T-cellsterapin ELC-301.

e Eliceras drsstdmma och omvdljer styrelsen.

e Elicera far besked om beviljonde av europeiskt patent
som skyddar iTANK™-plattformen.

e Elicera publicerar en vetenskaplig artikel i Nature Com-
munications om CAR T-konstruktionen i ELC-401.

e Elicera far besked om beviljonde av kinesiskt patent som
skyddar iTANK-plattformen.

Vdasentliga hdndelser efter periodens utgdng

e Elicera deltar i ett samarbetsprojekt fér utveckling av
férbattrad CAR T-cellstillverkning som tilldelats forsk-
ningsstéd om 850 TSEK.

e Elicera medgrundare Magnus Essand inbjuden att pre-
sentera bolagets CAR T-cellsprojekt vid vérldens stérsta
konferens om cancerimmunterapi, CICON.

e Eliceras styrelse foreslér en foretrédesemission av units
om cirka 64 MSEK.

¢ Inga héndelser i 6vrigt har intréffat efter periodens ut-
gdng som paverkar resultat och stallning.

e Elicera tar emot Lékemedelsverkets slutgiltiga godkan-
nande fér start av den planerade CARMA-studien med
ELC-301
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Resultat och kassaflode i
sammandrag samt nyckeltal

2023 2022 2023 2022
3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN
(BELOPP | SEK OM EJ ANNAT ANGES) OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Ovriga rérelseintékter 27 694 527222 11230 063 1280173
Rorelsens kostnader -5242388 -4 479153 -28 326 340 -20 642 923
Rérelseresultat -5 214 694 -3 951799 -17 096 277 -19 362 750
Periodens resultat efter finansnetto -4749 222 -3898 340 -16 397 977 -19 438 631
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3503148 5 516 307 -14 922 512 -8 570 820
NYCKELTAL
Rorelsekapitall 16 388 682 3220171 16 388 682 3220171
Kassalikviditet, % 219 339 219 339
Soliditet, % 54 71 54 71
Resultat per aktie fére utspédning -024 -020 -083 -098
Resultat per aktier efter utspédning -024 -020 -083 -098
Genomsnittligt antal aktier 19782 000 19782 000 19782 000 19782 000
Genomsnittligt antal optioner - 5138 587 - 7091781
Genomsnittligt antal aktier efter utspddning 19 782 000 22 351293 19 782 000 23327 890
Nyckeltalsdefinitioner
Rorelsekapital Resultat per aktie fore utspédning
Summa omséittningstillgéngar (inklusive kassa) minus Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
kortfristiga skulder. aktier.
Kassalikviditet Genomshnittligt antal aktier
Summa omséttningstillgéngar (inklusive kassa) i procent Antalet aktier i genomsnitt réknat frédn dag nér emission ér
av kortfristiga skulder. registrerad.
Soliditet Genomshittlig antal aktier efter utspédning
Eget kapital i forhdllande till balansomslutningen. Antalet aktier i genomsnitt raknat frédn dag nér emission ar

registrerad.
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Elicera Therapeutics genomfér strategiskt

viktig emission fér att sékra finansieringen av

den kommande CARMA-studien och stdrka
utvecklingen av bolagets portfél;.

Strategiskt viktig kapitalisering
méjliggér féradling av

vdra utvecklingsprojekt

Sedan Elicera Therapeutics bérsnote-
rades har bolaget erhdllit flera viktiga
externa valideringar som visar pd
den hoéga kvaliteten och potentialen

i vara utvecklingsprojekt. Totalt har

vi tilldelats néstan 40 miljoner kronor
i form av forskningsanslag, séival
direkt till foretaget som indirekt i form
av vetenskapliga bidrag till externa
utvecklingspartners.

Vi blev mycket glada nar vi nyligen
tog emot Lékemedelsverkets slutgil-
tiga godkdnnande for att starta var
planerade CARMA-studie med ELC-
301. Detta innebdr att vi nu kan bérja
behandla patienter vilket markerar
en mycket stor och viktig milstolpe
fér bolaget. | takt med att vi nu ndr-
mar oss starten av den kliniska fas I/
lla-studien ser vi ett tydligt behov av
att starka bolagets finansiella posi-
tion. I mitten av januari meddelade
vi darfér marknaden att vi genomfér
en féretrédesemission om maximailt

"Sedan Elicera
Therapeutics
borsnoterades
har bolaget
erhdllit flera
viktiga externa
valideringar som
visar pd den héga
kvaliteten och
potentialeni vara
utvecklingsprojekt.”

64 miljoner kronor samt ett teck-
ningsoptionsprogram till ett vérde
av maximalt ytterligare 74,8 miljoner
kronor. Genom emissionen, och den
garantinivé vi har, séikerstaller vi att
CARMA-studien kan rekrytera och
behandla alla planerade patienter. P&
grund av det utmanande finansiel-
la klimat som réder dr det bolagets
beddmning att emissionens tidpunkt
och villkor ¢ér férdelaktiga. Vi vill inte
riskera att var ekonomiska position
férsvagas och finansieringsbehovet
blir akut, eftersom det skulle resultera
i betydligt séimre férutsattningar att
genomféra en emission till accepta-
bla villkor. Genom att agera i nuléiget
haller vi oss steget fore.

Utdver finansieringen av CARMA-stu-
dien kommer emissionslikviden éven
att anvéindas till det pagéende kom-
mersialiseringsarbetet av iTANK, den
fortsatta utvecklingen av bolagets
ovriga program — och att stérka bola-
gets operationella arbete.

Godkdnnande fér start

av CARMA-studien

Ett slutligt godkannande for att fé
inleda CARMA-studien och pdborja
patientinkluderingen togs som sagt
nylien emot. Studiens syfte &r att
utvérdera sékerheten och behand-
lingseffekten av ELC-301, vér langst
framskridna CAR T-cellsterapi, som
riktar sig mot tumormadaltavian CD20
i patienter med diffust storcelligt
B-cellslymfom, mantelcellslymfom
och indolent lymfom som drabbats
av &terfall och saknar andra behand-
lingsalternativ.

CARMA-studien genomfors i tvé steg,
dér den férsta delen med 12 patienter
kommer att utvérdera behandling-
ens sd@kerhetsprofil och den opti-

VD och medgrundare,
Jamal El-Mosleh

mala doseringsnivan. Vi planerar

att kunna rapportera data frén den
forsta dosgruppen, bestédende av tre
patienter, redan i slutet av 2024 och
fullstéindiga resultat fréin samtliga 12
patienter under andra halvéret 2025.
Slutrapporteringen av studiens férsta
del kommer éven att inkludera initiala
data om tumoérrespons, vilket kommer
att vara viktigt for att definiera en
optimal dos i den andra halvan av
studien.

Strategiska externa samarbeten
stdrker bolagets teknologi
Parallellt med utvecklingen av vér
l&ngst framskridna CAR T-cellskan-
didat ELC-301 fortgdr arbetet med
bolagets andra CAR T-cellsterapi. |
bérjan av éret meddelade vi att vi
tagit emot 850 000 kr som en del av
ett externt samarbetsprojekt med
forsknings- och utvecklingsenheten
Vecura pé Karolinska Universitets-
sjukhuset samt Uppsala universitet.
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Projektet finansieras av det nationella
kunskapscentret Centre for Advanced
Medical Products (CAMP) och syftar till
att utveckla ett helautomatiserat pro-
duktionsfléde av ELC-401 fér anvénd-
ning i framtida kliniska studier.

Kort ddrefter tog vi stolta emot
beskedet att Elicera Therapeutics
medgrundare och forskningschef
professor Magnus Essand tilldelats
totalt 4,8 miljoner kronor fréin Barn-
cancerfonden. Forskningsbidraget
syftar att finansiera ett tredrrigt projekt
i Magnus forskargrupp pé Uppsala
universitet, med malet att undersoka
férmégan hos CAR T-celler, déribland
ELC-401, att inducera immunitet mot
hjérntumérer hos barn. Tack vare
Magnus viktiga insatser inom féltet
har han éven bjudits in att tala vid det
prestigefulla vetenskapsmétet Eighth

International Cancer Immunotherapy
Conference (CICON) senare i Ar.

Under forsta halvan av 2024 hoppas vi
kunna &terkomma med slutrapporte-
ring frén fas I/I-studien AdVince, som
utvdarderar var ldkemedelskandidat
ELC-100. Vi har endast en patient kvar
att inkludera i doseskaleringsstudien.

I samband med rapporteringen kom-
mer vi att ge en tydligare beskrivning
av det fortsatta kliniska utvecklings-
programmet.

H6g aktivitet i den globala
cellterapibranschen

Under 2023 har vi sett ett antal stora
afférer genomféras inom celltera-
piomrédet. | november meddelade
Novartis képet av en behandling mot
solida tumorer och strax foére jul blev
det kéint att AstraZeneca férvérvat en

portfolj med sévdl CAR T-cellsterapier
som rdttigheternai till produktionstek-
nologi av CAR T-celler. Detta ¢r tvé av
flera viktiga afférshéndelser som be-
lyser mognaden hos cellterapiindu-
strin och den 6kade utvecklingstakten
av livsavgoérande behandlingar fér
patienter som lider av svarbehand-
lade sjukdomar. | ljuset av detta ser vi
en stor potential hos Eliceras Idkeme-
delskandidater och vér kommersiella
plattformsteknologin iTANK.

Jamal El-Mosleh
VD Elicera Therapeutics
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Introduktion till

Elicera Therapeutics

Elicera Therapeutics AB dr ett cell- och genterapibolag i klinisk fas
som utvecklar néista generations férbéttrade cancerbehandlingar.
Bolaget har utvecklat en portfélj bestdiende av den patenterade
genteknikmetoden iTANK samt fyra Iékemedelskandidater i klinisk

och preklinisk utvecklingsfas.

T TANK gér det majligt att forstarka effekten av CAR T-cell-
I sterapier och onkolytiska virus mot aggressiva och diter-
kommande solida cancersjukdomar genom att behandla
cellerna med Bolagets patenterade plattformsteknologi,
&ven kallat att bevépna dem. | prekliniska studier har
metoden visat potent effekt mot solida tumérer, som ér
kéinda for att vara mycket svéra att behandla med dagens
godkénda CAR-T-cellterapier. Metoden appliceras i tre av
Bolagets lékemedelskandidater under utveckling (ELC-301,
ELC-401 och ELC-201) samt dir i tidig kommersialiseringsfas
dér metoden erbjuds pé licensbasis till andra Idkemedels-
bolag verksamma inom CAR T-cellterapi-omrdadet. Denna
plattform 6ppnar dérmed upp nya behandlingsmajlig-
heter av solida tumérer dér nuvarande CAR T-cellterapier
dannu inte varit framgdéngsrika.

Eliceras ldkemedelskandidater bestér av tvé CAR T-cell-
terapier, ELC-301 och ELC-401, och tvé onkolytiska virus,
ELC-201 och ELC-100. ELC-100 befinner sig i en klinisk fas I/
I-studie som véntas avslutas under férsta halvan av 2024
medan ELC-301 véintas pabérja en klinisk fas I/I-studie
under samma period. ELC-201 och ELC-401 befinner sig i
preklinisk utvecklingsfas.

Eliceras verksamhet och produktportfélj baseras pé méng-
&rig forskning genomférd av den, inom omrddet, véilre-
nommerade professorn Magnus Essand och hans forskar-
grupp vid Uppsala universitet. Eliceras styrkor grundar sig i
en djup forstdelse for hur celler och virus kan genmodifie-
ras for att trigga ett kraftfullt immunsvar mot cancer.

elicera
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Kort om CAR T-cellterapier

CAR T-celler &r en cellterapiform som framstdlls genom
att med genmodifiering placera en syntetisk receptor

pé patientens T-celler (chimeric antigen receptor; CAR).
Receptorn skréiddarsys for att ha en hog traffsékerhet mot
ett enskilt tumoérantigen — en molekyl som ér synlig pd ytan
hos cancercellen — och hjclper T-cellen att leta upp, binda
in till och déda cancercellen.

CAR T-behandlingar har gjort det maéjligt att bota can-
cerformer som tidigare varit obotliga, men de sex be-
handlingar som hittills godkdnts fungerar enbart pé olika
hematologiska cancerformer — dvs de som finns i blodet,
lymfsystemet eller i benmdrgen. Trots de stora framsteg
som skett inom behandlingsomrédet dor fortfarande runt
50 procent av de patienter som drabbas av dessa hema-
tologiska cancerformer.

Kort om onkolytiska virus

Onkolytiska virus &r genetiskt modifierade virus som ér
utformade for att selektivt infektera och férstéra can-
cerceller utan att skada normala celler. Nar tumércellen
"sprangs” och dér genom sd kallas onkolys startas ett
immunsvar mot tumércellerna genom att tumérneoan-
tigener (heoantigener = muterade antigener; de mest
immunaktiverande antigenerna) frisléipps och plockas upp
av patientens dendritceller som ddrefter lar upp T-celler
att angripa cancerceller var de &n befinner sig i kroppen.

KANDIDATSELEKTION

ELC-301
B-CELLSLYMFOM
(car-1)
iTANK- ELC-401 ! )
Dl (CAR-T) GLIOBLASTOM (HJARNTUMOR)
ELC-201 e
(ov)
FLCT100 NEUROENDOKRINA TUMORER
(ov)

iTANK

Elicera har utvecklat iTANK — en patenterad och kommersi-
ellt tillganglig plattformsteknologi fér att bredda anvénd-
ningsomrédena for CAR T-cellterapi. iTANK gor det mojligt
att paverka mikromiljon i solida tumérer, aktivera ett
kraftigt immunsvar mot cancer och utveckla ett langsiktigt
immunologiskt minne mot flertalet olika tumérmadiltavior,
vilket motverkar éterfall i cancersjukdom.

Teknologin bevépnar CAR T-celler med bakterieproteinet
NAP (neutrofilaktiverande protein fréin Helicobacter Pylori).
[Nar CAR T-cellerna férs in i kroppen frigérs NAP kring
cancercellerna vilket startar en inflammatorisk process

PREKLINISK POC

Afférsidé och strategi

Eliceras affdrsidé ar att utveckla och pd sikt utlicensiera
de egenutvecklade och patenterade bevdpnings- och
behandlingsmetoderna fér cancersjukdomar. iTANK-platt-
formen &r redo att kommersialiseras via icke-exklusiva
licenser till olika CAR T-cell terapiutvecklare medan Eliceras
fyra interna utvecklingsprogram inom immunterapi avses
licensieras exklusivt i olika utvecklingsskeden. Samtliga
utlicenseringar forvéntas kunna generera betydande
intékter i form av accessbetalningar, milstolpar och royal-
ties. Strategin for att generera intékter frén kommersiella
partnerskap bygger pé att:

e Genomféra lyckade prekliniska och kliniska studier som
bevisar programmens verkningsmekanism och effekt.

e Dra nytta av Bolagets kompetens inom cell- och tu-
morimmunologi fér att utveckla nya Ikemedel som
adresserar stora icke-tillgodosedda medicinska behov.

e Fortsdtta bygga pd den starka patentportfoljen och
upparbeta vérdefull know-how.

Produktportfolj

Bolagets produktportfolj bestdr av plattformsteknologin
iTANK och fyra Iadkemedelskandidater, tvé inom fdltet for
onkolytiska virus (ELC-100 och ELC-201) och tvé inom féltet
for CAR T-cellsbehandlingar (ELC-301 och ELC-401).

GLP TOX FAS I/ll

som gor att kroppens immunférsvar signalerar till andra
immunceller att ansamlas i cancercellen. Processen leder
till attimmunceller triggas att déda de cancerceller som
CAR T-cellerna normalt inte har formdga att angripa. | takt
med att tumoren forstérs skapas ett immunologiskt minne
via lymfsystemet vilket drastiskt minskar risken for aterfall.

Férmagan hos iTANK-bevépnade CAR T-celler att aktivera
kroppens immunférsvar pé bred front mot flertalet unika
tumormailtavlor ger helt nya mojligheter att utveckla
CAR-T-behandlingar mot séval blodcancer som solida
cancerformer.

elicera
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(Kymriuh & Yescarta)

70% 2:e generationen

CAl
Signal
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CAR-T Therapies Market
(2nd Edition): Roots Analysis
Proliferation Otillréicklig Forbattrad
T-celléverlevnad/pégéende respons Kort Forlangd
Immunaktivering Otillracklig Forbattrad

I en preklinisk studie med iTANK kunde man bekrdafta att
NAP-bevépnade CAR T-celler skapar en stark immuno-
logisk aktivitet i tumoérvéivnaden genom att locka till sig
andra immunceller. Bland annat utvérderades effekten
mot mycket vanliga cancerformer sGsom blodcancer och
tjocktarmscancer, men édven mot mer ovanliga, aggressi-
va cancersjukdomar som hjérncancer och bukspottskor-
telscancer. | studien kunde man visa att i jiimférelse med
obevépnade CAR T-celler sé resulterade behandling med
iTANK-bevépnade CAR T-celler i férlingd éverlevnad och
minskad tumértillvéxt oavsett val av tumormadltavia, mus-
modell eller cancerform som behandlades. Detta tyder pd
att iTANK kan anvéndas "universellt” for att bevépna vilken
CAR T-cell som helst under utveckling.

Nar forskarna i ett senare skede tillférde nya tumérer av
samma cancerform i en av modellerna aktiverade im-
munférsvaret en tydlig respons mot cancercellerna. Detta
indikerar att immunférsvaret hade byggt upp ett immuno-
logiskt minne mot cancern, vilket i kliniska sammanhang
skulle kunna éverséittas till en minskad risk for sjukdomsdé-
terfall.

o Férsta verkningsmekanismen

CAR T-cellen riktar sig mot endast en
maltavla (antigen) pa tumorcellen, inte
hela uppsattningen av relevanta
mailtavior

2:a generationen

3:e generationen

T

4:e generationen 4:e generationen

Eliceras (iTANK) CART

T T
Y Y
|

Ytterligare )
co-stimuler- Cytokin- NAP-
ande domén transgen transgen

Férbattrad = Férbattrad = Férbattrad =

Forlangd Forlangd -+ Forlangd -+

Férbattrad Férbattrad -

Férbattrad -+ - -

Sammantaget stodjer resultaten frén den prekliniska
studien mojligheterna att man med hjélp av Eliceras unika
metod skulle kunna skapa CAR T-cellsbehandlingar mot
en rad solida cancersjukdomar, ndgot som idag annars dr
mycket svart.

Resultaten fréin studien publicerades 2022 i Nature Bio-
medical Engineering', en av varldens framsta vetenskap-
liga tidskrifter, och utgor en grundiéiggande pelare for
validiteten i det vetenskapliga konceptet och en hérnsten i
samtal med potentiella samarbetspartners.

Figuren nedanillustrerar férdelarna med iTANK-plattfor-
men och visar hur NAP-bevépnade CAR T-celler genererar
en andra verkningsmekanism genom mérdar-T-celler som
riktar sig brett mot hela uppsdttningen av relevanta mail-
tavlor (tumt')rc:ntigener) pd cancerceller, inte bara en mal-
tavla som oftast dr fallet fér konventionella CAR T-celler.

e Andra verkningsmekanismen

CD8+
T-cell De aktiverade CD8+ T-cellerna kan
binda in till hela uppsttningen av
relevant tumérantigener
« Bredare attack mot cancerceller
CD8+ « Battre forméaga att klara av
T-cell den immunsuppressiva
mikromiljén i tuméren
« Kvarstéende immunsvar Gven
om tuméren férlorar malantigen
for CAR T-cellen
CD8+
T-cell

1https://www.nature.com/articles/s41551-022-00875-5
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Eliceras fyra Iikemedelskandidater

ELC-301- B-cellslymfom

ELC-301 programmet utvecklas for att behandla B-cells-
lymfom. Diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL), den van-
ligaste formen av Non-Hodgkins lymfom &r en aggressiv
cancerform som utgadr frén immunsystemets B-celler.
DLBCL &r en av vanligaste B-cellscancerformerna och sjuk-
domen har en snabb progress vilket kréver att behandling
sdtts in sd fort som mojligt efter att diagnosen dr faststalld.

Den specifika malgruppen som ELC-301 utvecklas for ér
patienter som lider av en sdrskilt svar form av DLBCL eller
som drabbats av dterfall efter flera omgdéngar med stan-
dardbehandling. Dagens standardbehandling bestér av
en kombination av kemoterapi och antikroppar och cirka
60-70% av patienterna kan botas av den. Hos de patienter
som drabbas av dterfall utgér CAR T-cellsterapi néista steg
i behandlingstrappan. Trots att sjukdomen férsvinner hos
manga efter CAR T-cellsbehandling ar éterfallsfrekvensen
fortsatt hoég i patientgruppen — mellan 40-50% — och be-
handlingsalternativen i form av mer avancerade terapier
efter dagens CAR T-cellterapi ér begréinsade.?

Samtliga av dagens godkdnda CAR T-cellsterapier i
B-cellslymfom riktar sig mot tumérmaltavian CDI9 - ett
vanligt B-cellsprotein som éverproduceras pé ytan hos
cancerceller vid DLBCL. Hos ménga av de individer som
drabbas av dterfall férsvinner denna tumoérmaltavia och
ytterligare behandlingar med samma CAR T-cellstera-

pi blir darfér verkningslés. ELC-301 riktar sig i stallet mot
CD20 som éven den &r éverrepresenterad i B-cellslymf-
om. Genom att byta malprotein till CD20, och bevépna
CAR T-cellerna med iTANK-plattformen, méjliggdr ELC-301
behandling av é&terfallspatienter som dr i behov av ett nytt
effektivt alternativ.

Under forsta halvan av 2024 raknar Elicera med att starta
en klinisk fas I/lla-studie, éven kallad CARMA-studien,

med ELC-301i patienter med svérr eller dterkommande
DLBCL. CARMA-studien, som dr en sé kallad éppen stu-
die, genomférs i totalt 18 cancerpatienter i tvd delsteg,

en doseskaleringsstudie och en dosoptimeringsstudie.
Datarapportering (inkluderat effektdata) fran de tre forsta
patienterna férvantas rapporteras under Q4 2024 och
doseskaleringsstudien i sin helhet pd 12 patienter férvéintas
kunna rapporteras under andra halvan av 2025. Eftersom
studien dr 6ppen sé kan resultat komma att presenteras
efter varje dosgrupp. CARMA-studien delfinansieras med
ett bidrag frén EIC Accelerator Fund pd totalt 2,5 miljoner
Euro. Avtal mellan Elicera och Uppsala universitet reglerar
samarbetet och dganderdtt till data.

ELC-401 - Glioblastom

ELC-401 programmet utvecklas for att behandla glioblas-
tom (GMB). Glioblastom é&r en aggressiv form av hjérn-
cancer med mycket hég dédlighet och den férvéintade
mediandéverlevnaden hos personer som fétt diagnosen dr
cirka 15 méanader.

Idag behandlas glioblastom fréimst med kirurgi och stréil-
ningsterapi dé, det &r utmanande att utveckla Iékemedel
som kan passera 6ver den sd kallade blod-hjarnbarriéiren
och vara effektiva i centrala nervsystemet hjérnbarriéren.
Eliceras ldkemedelskandidat, ELC-401 riktar sig mot tu-
morantigenet IL1I3Ra2 — ett receptorprotein som &r dverre-
presenterat i GBM. Bolaget har i en preklinisk studie kunnat
visa att ILI3Ra2 dr en effektiv tumoérmaltavia for iTANK-for-

stérkta CAR T-celler. Tack vare iTANK férvéntas ELC-401
dven kunna motverka den starkt immunhdmmande mik-
romiljén i glioblastom samt mobilisera ett immunsvar dven
mot andra mailtavlor i denna heterogena cancerform.

2 https://www.ncbinlm.nih.gov/pmc/articles/PMC9561408/
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| en studie, som publicerades i Nature Communications
2023° utvarderades den syntetiska receptorn som ligger
till grund for ELC-401. Resultaten visade bland annat att
CAR T-cellerna hade en potent celldédande effekt och
férlangde 6verlevnaden i sjukdomsmodellen. ELC-401
befinner sig just nu i sen preklinisk utvérderingsfas och
bolaget utvérderar den optimala administrationsvéigen
fér CAR T-cellsterapin. Som néista steg i utvecklingen av
ELC-401 planeras kliniska studier for vilka Elicera séker mjuk
finansiering och/eller partnerskap med andra bolag fér att
kunna genomféra.

ELC-201 - solida tumérer

Vid sidan av sina CAR T-cellsprogram och ELC-100 utveck-
lar Elicera ELC-20], ett program fér att utveckla onkolytisk
virusbehandling med potential att behandla flera olika
solida cancersjukdomarr.

ELC-201 férvantas skapa en dubbel attack mot cancertu-
morer, dels via de onkolytiska virusen, dels via ett parallellt
T-cellssvar mot cancer tack vare foérstérkningen med
iTANK samt ytterligare en T-cellsstimulerande faktor.

Bolaget har genomfért en omfattande kartldggning av
mojliga cancerindikationer fér ELC-201 baserat pd béide
vetenskapliga och kommersiella évervéiganden och utvéir-
derar nu alternativa finansieringsalternativ fér det kliniska
studieprogrammet med fokus pé& kommersiella partner-
skap och olika typer av mjuk finansiering.

ELC-100 (AdVince) —~Neuroendokrina tumérer

ELC - 100, &ven kallad AdVince, ér ett program fér att
utveckla och behandla neuroendokrina tumérer (NET).

NET uppstar fréin celler i det neuroendokrina systemet.
Tumérerna kan hittas éver hela kroppen men férekommer
framst i det mag-tarm-omrédet (43 procent) men éven i
lunga (30 procent) samt i bukspottskérteln (7 procent)”.

ELC-100 riktar sig mot patienter som har bekréftat uttryck
av somatostatin-receptorer och som har fatt aterfall efter
standardbehandling. Enligt Eliceras egna uppskattning-
ar sé ror det sig om ca 2000 patienter &rligen i USA och
Europa.

ELC-100 har i prekliniska musférsék uppvisat en forléingd
overlevnad i jamférelse med olika typer av standardbe-
handling som t ex tyrosinkinash&mmare och radioaktiva
I&dkemedel.

ELC-100 &r baserat pé ett genetiskt modifierat adenovirus,
Ad5PTD, och har optimerats med avseende pd sin forma-
ga att ta sig in specifikt i neuroendokrina cancerceller, men
inte i friska celler, dér det férékar sig till dess tumorcellen
spréings och dor via sd kallad onkolys.

ELC-100 har férutom den selektiva férékning i NET-celler
d@ven genmodifierats for att specifikt inte foréka sig i lever-
celler i for att minska risken for skador pé leverceller dé det
onkolytiska viruset administreras via leverartéren.

ELC-100 genomgdr just nu en klinisk fas I/I-prévning
(ClinicalTrials.gov Identifier: NCT02749331) med Uppsala
universitet som sponsor (avtal mellan Elicera och Uppsala
universitet reglerar samarbetet och éiganderditt till data).
Studien genomférs i tvé steg ddr det primdra syftet med
steg 1, dar man avser att studera ELC-100 i totalt 12 patien-
ter, &r att undersdka behandlingens sdkerhet och bestéim-
ma den maximalt tolererbara dosen. | dagsléget har 11, av
de totalt 12 planerade patienterna behandlats och hittills
har inga allvarliga biverkningar rapporterats. Tvé patienter
har hittills rapporterats uppvisa signaler pé klinisk effekt.
Doseskaleringsstudien férvéntas kunna avslutas och rap-
porteras under férsta halvan av 2024.

3 https://www.nature.com/articles/s41467-023-40303-z
4 https://www.cancer.net/cancer-types/neuroendocrine-tumorsfintroduction
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Finansiell information

Finansiell utveckling under

1oktober — 31 december 2023

Rérelseresultat

Rérelseresultatet for kvartalet uppgick till -5 214 694

(-3 951799) SEK, vilket ar en férandring med -1262 895 SEK
jémfért med samma kvartal féregéiende érr.

Forandringen beror huvudsakligen p& mindre avrékning av
bidrag om 499 528 samt hégre kostnader om 763 367.

Kvartalets resultat
Kvartalets resultat uppgick till -4 749 222 (-3 898 340) SEK.
Resultat per aktie uppgick till -0,24 (-0,20) SEK.

Likviditet och kassafléde
¢ Kassaflodet frén den I6pande verksamheten uppgick till
3503148 (5 516 307) SEK.

 Kassaflédet frén investeringsverksamheten uppgick till
-1000 (0) SEK.

 Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till
0 (0) SEK.

* Kvartalets kassafléde uppgick till 3 502 148 (5 516 307) SEK.

e Vid kvartalets utgéing uppgick bolagets likvida medel till
29 382 967 (43 822 309) SEK.

Finansiell utveckling under perioden

1januari — 31december 2023

Rorelseresultat

Rérelseresultatet fér perioden uppgick till -17 096 277

(19 362 750) SEK, vilket dr en forandring med +2 266 473 SEK
jémfort med samma period féregéende dr.

Foéréndringen beror huvudsakligen pé hégre kostnader
om -7 683 417 samt 6kad avrékning av bidrag om
+9 944 890 SEK.

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till -16 397 977 (-19 438 631) SEK.
Resultat per aktie uppgick till -0,83 (-0,98) SEK.

Likviditet och kassafléde
¢ Kassaflodet frén den I6pande verksamheten uppgick till
-14 922 512 (-8 570 820) SEK.

 Kassaflédet frén investeringsverksamheten uppgick till
+483170 (0) SEK.

 Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till
0 (0) SEK.

* Periodens kassafléde uppgick till
-14 439 342 (-8 570 820) SEK.

* Vid periodens utgéng uppgick bolagets likvida medel till
20 382 967 (43 822 309) SEK.

EU accelerator program

Elicera tilldelades i mycket hard konkurrens stod frén EU:s
accelerator program i juni 2022 ett stéd om 2,5 MEUR (ca 27
MSEK). EU har betalat ut en férsta del om 12,1 MSEK. | decem-
ber betalade EU ut den andra delen av bidraget om 5,6
MSEK. Resterande utbetalning om 9,7 MSEK férvéintas under
de tvéd kommande éren.

Inbetalningen har bokats som férbetald intdkt. | takt med
att kostnader fér projektet bokférs kommer avrékning att
ske av de férbetalda intdkterna. Under perioden har 7,6
MSEK avréknats.

Investeringar
Eliceras investeringar under perioden uppgick till +483 170
SEK (0). Olika placeringar har omvandiats till likviditet.

Personal och organisation
Antalet anstdllda per periodens slut uppgick till 2.

Eliceras organisation innefattar all den kompetens och
erfarenhet som ar nédvandig fér att driva bolaget. Ett néra
samarbete har etablerats med ett antal nyckelkonsulter
inom patent, preklinik, klinisk prévning, farmaceutisk ut-
veckling, regulatorisk expertis for tillverkning och dokumen-
tation, kvalitetssékring, finans och juridik.

Arsstémma 2023
Arsstaimma hélls den 16 maj 2023.

St&édmman beslutade att omvdlja styrelsen med Agneta
Edberg (ordférande), Magnus Essand, Christina Herder,
Margareth Jorvid och Jan Zetterberg som ordinarie leda-
moter och Di Yu som suppleant. Revisionsfirman RSM med
péskrivande revisor Kristofer Hdkansson omvaldes.

Styrelsearvodet faststdlldes till 200 000 SEK till styrelseord-
féranden och 120 000 SEK till styrelseledaméter som inte ¢r
anstdllda.

Styrelsen erhdéll mandat till att genomféra en riktad emis-
sion om 20 % av kapitalet dvs maximalt 3 956 400 aktier.

Valberedning

Arsstéimma den 16 maj beslutade om reglerna som géiller for
valberedningens arbete. De stérsta égarna per 30 septem-
ber 2023, Magnus Essand, Di Yu och Jamal E-Mosleh, vilka till-
sammans kontrollerar 47,1% av résterna, har dérmed utsetts
till valberedning med Magnus Essand som ordférande.

Aktiecigare som har synpunkter och férslag ombedes kon-
takta valberedningens ordférande Magnus Essand med
email info@elicera.com.
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Foretrddesemission av units om 64 msek

Styrelsen beslutade 18 januari att foresld en extra bolags-
stimma en féretrddesemission om units om maximalt 64
MSEK. Emissionen dr garanterad till cirka 43 % och ger dd
ett tillskott om ca 27 MSEK fére emissionskostnader.

Varje aktie ger en unitréitt. Fem unitratter ger rétten att
teckna en unit som bestdr av nio nya aktier och sju teck-
ningsratter fér 16,20 SEK/unit motsvarande 1,80 SEK per ny
aktie.

Genom féretrédesemissionen kan antalet aktier att kom-
ma att 6ka med hogst 36 607 600 aktier frén 19 782 000
aktier till 55 389 600 aktier. Aktiekapitalet dkar med manxi-
malt 1495 519,20 SEK fréin 830 844,00 till 2 326 362,20 SEK

Teckning sker 23 februari till och med 8 mars.

Teckningsoptionen (TO2) ger rétten att teckna en aktie
under tiden 26 februari till 1 mars 2025. Priset fér en ny
aktie ar 70 % av genomsnittet fréin 11 februari till och med
24 februari 2025 och kan minst vara 124 SEK och hégst 2,70
SEK per aktie.

Styrelsen féreslog ocksd en justering av undre och évre
gréinser for antalet aktier.

Arsstémma 2024

Arsstéimma kommer att héllas den 16 maj 2024 kl.13.00 pé
Advokatfirman Delphis kontor i Stockholm, Méster Samu-
elsgatan 17 i Stockholm.

AktieGigare kommer att kallas genom kungdérelse i Post-
och Inrikes Tidningar samt pd bolagets webbplats och
&ven genom upplysning i Svenska Dagbladet att kallelse
skett, tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stéim-
man.

Aktietigare som onskar f& ett érende behandlat pé érs-
stdmman kan skicka in en skriftlig begdaran till Elicera Ther-
peutics AB, Att: Styrelsen, World Trade Center Géteborg,
Mdssans gata 10, véin 7, 412 51 Goteborg. Begéran mdste
vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fore arsstam-
man, eller i sé god tid att drendet, om sé kréivs, kan upptas
i kallelsen till sttmman.

Arsredovisning kommer att publiceras 16 april.

Risker och oscikerhetsfaktorer

Det finns, utéver generell osdikerhet relaterad till forsk-
nings- och utvecklingsverksamhet, férseningar vid start av
kliniska studier, inga kéinda tendenser, osdkerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller
handelser som kan férvéintas ha en vésentlig inverkan pd
bolagets framtidsutsikter utdver de som dr redovisade i
prospektet.

Eget kapital

Eget kapital har paverkats av resultatet under perioden.
Eget kapital uppgick per periodens slut till 16 401 458 SEK
(32799 434).

Utdelning

Styrelsen och den verkstdllande direktoren forsldr att ingen
utdelning (0,00 SEK/aktie, samma som féregéende &r) lam-
nas for rékenskapsdret 2023-01-01 - 2023-12-31.

Aktien
Elicera aktien noterades pé Nasdag First North Growth
Market 11 juni 2021. Aktieboken férs av Euroclear.

Erik Penser Bank AB arbetar som CA sedan 10 januari 2023.

Elicera har ingdtt avtal med Erik Penser Bank (EPB) avse-
ende tjéinsten Likviditetsgaranti. Erik Penser Bank tilltrédde
som Likviditetsgarant 1 mars 2023. Atagandet om likvidi-
tetsgaranti tillhandahdlls i enlighet med Nasdaq Stock-
holm AB:s regler for likviditetsgaranti och innebdr att likvidi-
tetsgaranten kvoterar kdép- respektive sdljvolym i syfte att
skapa en mer réttvisande bild av aktiepriset, vilket i sin tur
ger en mer tillférlitlig vérdering bolaget och framjar aktiens
likviditet.

Som en konsekvens av Carnegies kép av Erik Penser Bank
(EPB) bytte Elicera béde Certified Adviser och likviditets-
garant per 30 novemer till Carnegie Investment Bank AB
(publ).

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier for perioden uppgdr for rapportperioden till -0,83
SEK (-0,98). Elicera hade per slutet av perioden ca 2 400
st aktieéigare. Antalet aktier uppgick till 19 782 000 aktier i
slutet av perioden.

ANDEL AV RC')STER‘

NAMN ANTAL AKTIER KAPITAL (%

Magnus Essand 3314 475 16,8
Di Yu 3312600 16,8
Jamal El-Mosleh 2700 000 137
Six Sis AG 738 600 37
Nordnet AB 600 659 3,0
Ovriga agare 915 666 46
Totalt antal aktier 19782000 100,0
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Transaktioner med ndrstdende

Styrelseledamoten Jan Zetterberg har, utéver sitt arbete i
styrelsen, erhdllit erséittning for konsulttjéinster inom juridisk
rédgivning genom sitt bolag i Zedur AB som till 11000 SEK

(8 500).

Styrelseledamoten Magnus Essand dér deltidsanstélld som
forskningschef och erhéll 16n under 2023 om 360 000 SEK
(180 000).

Styrelsesuppleanten Di Yu ér deltidsanstdlld som
utvecklingschef och erhéll 16n under 2023 om 480 000 SEK
(300 000).

Prissattningen har skett p&d marknadsméssiga villkor.

Hdndelser efter periodens slut
Inga évriga vésentliga hdndelser har intréffat efter perio-
dens slut som pdverkar bokslutskommuniké.

Redovisningsprinciper
Bokslutskommunikén upprdttas enligt K3.

Redovisningsprinciperna framgér av drsredovisningen
sidan 36.

Granskning av revisor
Bokslutskommuniké har inte varit féremdal fér granskning
av bolagets revisor.

Styrelsens férsdkran

Styrelsen och verkstdllande direktoéren forsdikrar att denna delérsrapport ger en rattvisande éversikt av bolagets verk-
sambhet, stdlining och resultat samt beskriver de vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget stdlls infér.

Goéteborg den 13 februari 2024

Styrelsen for Elicera Therapeutics AB (publ)

Agneta Edberg, Ordférande

Magnus Essand

Jan Zetterberg

Jamal E-Mosleh, verkstdallande direktor

Christina Herder

Margareth Jorvid
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Rapporter dver resultat och 6vrigt
totalresultat i sammandrag

2023 2022 2023 2022
3 MAN 3MAN 12 MAN 12 MAN
(BELOPP I SEK) OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Ovriga intdkter 27 694 527222 11230 063 1280173
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader - 3876823 -3198 288 -22 874 415 -16 195 266
Personalkostnader -1362 627 -1277 91 -5440149 -4 435 881
Avskrivningar pé materiella anlaggningstillgéingar -2938 -2938 -N776 -1776
Summa rorelsekostnader -5242388 -4 479 021 -28 326 340 -20 642923
Rérelseresultat -5214 694 -3951799 -17 096 277 -19362750
Rénteintékter och liknande resultatposter 467 924 53 459 774189 53 459
Réntekostnader och liknande resultatposter -2452 - -75 889 -129 340
Resultat fore skatt -4749222 -3898 340 -16 397 977 -19 438 631
Skatt - - - -
Periodens Resultat -4749 222 -3898340 -16 397 977 -19 438 631
Ovrigt totalresultat = - = -
Periodens totalresultat -4749 222 -3898 340 -16 397 977 -19438 631
elicera 15
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Rapport 6ver balansrdkning
| sammandrag

(BELOPP I SEK) 2023-12-31 2022-12-31

TILLGANGAR
Immateriella anléggningstillgéngar

Programvara 1776 23552

Summa immateriella anlaggningstillgéngar n776 23552

Finansiella anléggningstillgéngar

Vérdepapper 1000 48417
Summa finansiella anléggningstillgéngar 1000 48417
Summa anlaggningstillgéngar 12776 507723
Ovriga fordringar 337290 330 567
Ovriga interimsfordringar 446 986 1647 373
Kassa och bank 29 382 967 43 822 309
Summa omsattningstillgéngar 30167243 45800248
SUMMA TILLGANGAR 30180019 46 307971
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 830 844 830 844
Summa bundet eget kapital 830844 830844
Fritt eget kapital

Overkursfond 31968 591 66 786 690
Balanserat resultat - -15 379 469
Arets resultat -16 397 977 -19 438 631
Summua fritt eget kapital 15570 614 31968 591
Summa eget kapital 16 401458 32799434

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 883 015 731933
Skatteskulder - 5437
Ovriga skulder 399 453 236 541
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 12 496 093 12 534 626
Summa kortfristiga skulder 13778 561 13508 537
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30180 019 46 307 971

elicera 16

THERAPEUTICS



Rapport 6ver fordindring i eget
kapital i sacmmandrag

BALANSERAT SUMMA EGET
(BELOPP I SEK) AKTIEKAPITAL ~ OVERKURSFOND RESULTAT  ARETS RESULTAT KAPITAL
Ingéende balans per 1januari 2022 830844 66786 691 -2259 026 -13120 443 52238 066
Resultatdisposition enligt -13120 443 13120 443 -
forslag till drsstimma
Periodens resultat - - - -15 540 291 - 15540 291
Utgéende balans per 30 830844 66 786 691 -15379 469 -15 540 291 36 697775
september 2022
. BALANSERAT SUMMA EGET
(BELOPP I SEK) AKTIEKAPITAL  OVERKURSFOND RESULTAT  ARETS RESULTAT KAPITAL
Ingéende balans per 1oktober 2022 830844 66786 691 -15 379 469 -15 540 291 36697775
Periodens resultat - - - -3 898 340 -3898 340
Utgdende balans per 31 december 2022 830844 66786 691 -15 379 469 -19 438 631 32799 435
BALANSERAT SUMMA EGET
(BELOPP I SEK) AKTIEKAPITAL ~ OVERKURSFOND RESULTAT  ARETS RESULTAT KAPITAL
Ingéende balans per 1januari 2023 830844 66786 691 -15 379 469 -19 438 631 32799 435
Resultatdisposition enligt -34 818100 15 379 469 19 438 631 -
forslag till drsstéimma
Periodens resultat - - - -11648 755 -11648 755
Utgéende balans per 30 830844 31968 591 - -11648 755 21150 680
september 2023
BALANSERAT SUMMA EGET
(BELOPP I SEK) AKTIEKAPITAL  OVERKURSFOND RESULTAT  ARETS RESULTAT KAPITAL
Ingéende balans per 1oktober 2023 830844 31968 591 - -11648755 21150 680
Periodens resultat - - - -4749 222 -4749 222
Utgdende balans per 31december 2023 830844 31968 591 - -16 397 977 16 401458

UPPLYSNINGAR OM AKTIER

ANTAL AKTIER

Antal vid drets ingéing
Antal per 2023-12-31

Antal teckningsoptioner per 2023-12-31

19782 000
19782 000
0
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Rapport over kassafloden

| sammandrag

2023 2022 2023 2022

3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN
(BELOPP I SEK) OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fére finansiella poster -5214 694 -3 951799 -17 096 277 -19362734
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet (ovskrivningar) 2938 2938 1766 1792
Erhdllen ranta 467 924 53 459 774189 53 459
Erlagd ranta -2,452 - -75 889 -129 340
Betald inkomstskatt - 5452 - 2168
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -4746 284 -3895386 -16 386 201 -19 424 671
Okning / Minskning av férbetalda 1471014 462 536 1193 663 -152 378
kostnader och upplupna intékter
Okning / Minskning av leverantérsskulder -1787 089 -2828196 151082 -1316 211
Okning / Minskning av évriga kortfristiga skulder 8 565 507 Nn771916 118 944 12 322 440
Kassaflode frén den I6pande verksamheten 3503147 5516 307 -14 922 512 -8570 820
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anléggningstillgéngar -1000 - -1000 -
Andring av finansiella anléggningstillgdngar - - 484170 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1000 - 483170 -
Finansieringsverksamheten
Nyemission = - = -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten = - -
Periodens kassafloéde 3502148 5 516 307 -14 439 342 -8 570 820
Likvida medel vid periodens bérjan 25 880 819 38 306 003 43 822 309 52393129
Likvida medel vid periodens slut 29 382967 43 822309 29 382967 43 822309
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Finansiell kalender

Deldrsrapport januari-mars 2024. 16 maj 2024
Arsstamma 2024 16 maj 2024

Del@rsrapport januari-juni 2024. 29 augusti 2024
Deldrsrapport januari-september 2024 14 november 2024
Bokslutskommuniké 2024 13 februari 2025

Vid fréigor vénligen kontakta:

Jamal ElI-Mosleh, VD
Telefon: +46 (0) 703 319 051
E-mail: jomal.elmosleh@elicera.com

Adress

Elicera Therapeutics AB
World Trade Centre Goteborg
Mdssans gata 10, véin 7

412 51 Géteborg
www.elicera.com
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