S Safello

Stockholm 2026

Delarsrapport

Tredje kvartalet 2026 (1juli - 30 september)



S

Safello Group AB | Delarsrapport tredje kvartalet 2026
Org.nr. 556892-3550

Safello atergar till rorelsevinst genom lagre

kostnader och forbattrade marginaler

Det tredje kvartalet i sammandrag (jul-sep 2026)

Nettoomsattningen minskade med 41% till 98,4 MSEK (165,7),
vilket forklaras av lagre ordervolymer under perioden.

Bruttoresultatet minskade med 35 % till 8,7 MSEK (13,4). Brut-
tomarginalen uppgick till 8,8 % (8,1).

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) upp-
gick till 10 MSEK (0,5).

Rorelseresultatet uppgick till 0,8 MSEK (-1,1).
Periodens resultat uppgick till 0,7 MSEK (-1,1).

Resultat per aktie baserat pa genomsnittligt antal aktier (20
449 600 aktier) uppgick till 0,04 kronor (-0,06).

Resultat per aktie baserat pa genomesnittligt antal aktier efter
potentiell utspadning (20 449 600 aktier) uppgick till 0,04
kronor (-0,06).

Antalet ordrar uppgick till 25,9 tusen (414).

Genomsnittligt ordervarde for kdp uppgick till 2,2 KSEK (2,6)
och minskade med 14 %, samt genomsnittligt ordervarde for
sélj uppgick till 8,8 KSEK (9,6) och minskade med 8 %.

Totalt antal aktiva kunder uppgick till 12,9 tusen (20,4), varav
antalet nya aktiva kunder uppgick till 2,4 tusen (4,4).

Volym fran krypto-handel (KSEK)
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De forsta nio manaderna i sammandrag (jan-sep 2026)

Nettoomsattningen minskade med 33 % till 3264 MSEK
(490,5), vilket forklaras av lagre ordervolymer under perioden.
Bruttovinsten minskade med 45 % till 19,3 MSEK (35,1). Brut-
tomarginalen uppgick till 5,9 % (7,1).

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) upp-
gick till -11,5 MSEK (-4,2). Resultatet paverkades av en reali-
sationsforlust om -2,2 MSEK vid forséljningen av bolagets
langfristiga TAO-innehay, delvis motverkad av en lagre kost-
nadsbas till félid av de kostnadsatgarder som genomforts
under aret.

Rorelseresultatet uppgick till -9,8 MSEK (-8,7).

Periodens resultat uppgick till -9,9 MSEK (-8,9).

Resultat per aktie baserat p& genomsnittligt antal aktier
(20 449 600 aktier) uppgick till -0,48 kronor (-044).

Resultat per aktie baserat pa genomesnittligt antal aktier efter
potentiell utspadning (20 449 600 aktier) uppgick till -048
kronor (-0,44).

Antalet ordrar minskade med 39 % till 76,6 tusen (126,0).

Genomsnittligt ordervarde for kdp uppgick till 2,4 KSEK (2,6)
och minskade med 6 %, samt genomsnittligt ordervérde for
salj uppgick till 12,5 KSEK (9,0) och 6kade med 38 %.

Totalt antal aktiva kunder uppgick till 38,4 tusen (51,9), varav
antalet nya aktiva kunder uppgick till 6,4 tusen (12,9).

Likvida medel vid periodens utgéng uppgick till 12,3 MSEK
(jBmfort med 17,3 MSEK per 31 december 2025). Det bok-
férda vardet av langfristiga kryptotillgéngar uppgick till 0,4
MSEK (9,0) till féljd av att bolaget salt sitt TAO-innehav under
det andra kvartalet.

Antal krypto-ordrar
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Handelser i perioden

Vasentliga handelser under det tredje kvartalet

Safello lanserar pilot for kryptocheckout: den 24 september
meddelade Safello lanseringen av en pilot for kryptocheckout,
eninbaddningsbar I6sning som gér det méjligt for foretag att er-
bjuda sina slutkunder att kdpa och éverfora kryptotillgédngar di-
rekt i ett befintligt kundfléde. Tjénsten tillhandahélls med stod av
Safellos tillstdnd som leverantor av kryptotillgéngstjanster enligt
EU:s férordning om marknader for kryptotillgangar (MiCA). Se-
dan MiCA bérjade tillampas har Safello sett en tydlig efterfragan
pa marknaden efter |dsningar som gér kryptotillgangar tillgang-
ligaitredje parts floden inom ett reglerat ramverk.

Kryptocheckouten bygger pa Safellos befintliga plattform. Slut-
kunden blir kund hos Safello genom Safellos ordinarie KYC-pro-
cess, koper kryptotillgangar och kan dérefter dverféra dem i ett
och samma fléde. Lésningen erbjuder en enkel integration via
Safellos AP, utan att integratéren behdver bygga upp en egen
férméga for kryptotillgangar.

Safello samarbetar med en extern part kring ett férsta pilotfall
och integration pé partnerns egen plattform bitcoin.se. Piloten
omfattar inledningsvis den svenska marknaden och ar utformad
for att generera data om volymer, konvertering och kundbete-
ende infor ett beslut om vidareutveckling och breddning av er-
bjudandet.

Ovriga hiandelser i det tredje kvartalet

Inga 6vriga handelser under det tredje kvartalet.

Inga vasentliga eller 6vriga handelser efter kvartalets
utgang
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Koncernens resultat i
sammandrag

Nedan visas nyckeltal for kvartalet i jamforelse med motsvarande period foregaende ar, samt det senaste helaret.

Sammandrag

Koncernen

jan-sep  jan-sep

2026 2025
Nettoomsattning (tkr) 98 353 165 655 326 429 490 529 807 044
Bruttovinst (tkr) 8 668 13 400 19340 35063 45 323
Bruttomarginal (%) 8,8 % 8,1% 59 % 71 % 5,6 %
EBITDA (tkr) 1036 485 -11471  -4196 -7 393
EBITDA-marginal (%) 12,3 % 4,8 % —-62,2% -16,6 % -21,1 %
Rérelseresultat (tkr) 773 -1086 -9844 -8747 -15 301
Resultat efter finansiella poster (tkr) 726 -1148 -9885 -8901 -15 850
(QESKL;Itat per aktie fére utspadning 0,04 ~0,06 ~0.48 ~0.44 0,78
(ggsKt;ltat per aktie efter utspadning 0,04 0,06 0,48 —0.44 0,78
Totalt antal aktiva kunder (antal) 12917 20 423 38431 51888 63 095
Nya aktiva kunder (antal) 2436 4418 6429 12847 15 966
Antal order (antal) 25 880 41 432 76 644 125999 161 163
(Sg&())msnittligt ordervérde képorder 2205 2600 2 444 2600 2708

Genomesnittligt ordervarde séljorder

(SEK) 8841 9 567 12484 9032 17 005
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Antal krypto-ordrar och ordervolym per kvartal'
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VD-ord

Kéra aktiedgare,

Tack for ert fortsatta stod. Det har ar det forsta Ionsamma kvartalet
sedan jag atervande som VD, och ja, jag har dammat av cowboy-
hatten for tillfallet.

Loftet infriat: tillbaka till vinst

I var forra rapport skrev jag att den fulla effekten av vara kostnads-
atgérder skulle synas frdn och med det tredje kvartalet. Det gor
det. Safello redovisar ett rorelseresultat pa 0,8 miljoner kronor (-11)
och ett nettoresultat p& 0,7 miljoner kronor (-1,1) fér kvartalet, med
en EBITDA pé 1,0 milioner kronor (0,5). Vi gjorde det pa en marknad
som fortfarande &r svag: nettoomséttningen uppgick till 98,4 miljo-
ner kronor, en minskning med 41% jamfért med féregéende &r.

Vi har arbetat med bade kostnader och intékter. De totala rorelse-
kostnaderna uppgick till 7.6 miljoner kronor, jamfért med 9,5 miljo-
ner kronor under det andra kvartalet och 12,9 miljoner kronor for ett
&r sedan. P4 intéktssidan justerade vi var avgiftsstruktur i slutet av
juni, vilket lyfte bruttomarginalen till 8,8 % (8,1).

Enkelt uttryckt: for ett &r sedan gick vi med férlust pa en omséttning
om 166 miljoner kronor. | detta kvartal gick vi med vinst p& en om-
sattning om 98 miljoner kronor. Nettoomséattningen minskade med
41%, men den justerade bruttovinsten minskade med endast 17 %
medan kostnaderna minskade med 41 %. Vi &r nu I[bnsamma vid
volymer som ligger l&ngt under férra érets.

Néasta mal: tre i rad

Ett Ibnsamt kvartal &r en datapunkt. Tre i rad ar en affér, och det
&r den ribba vi sétter for oss sjélva. Grunden &r lagd. Det &r ocksa
det forsta kvartalet sedan det fjarde kvartalet 2024 med ett positivt
nettoresultat och ett vaxande eget kapital, som uppgick till 17,2
miljoner kronor (16,5 per 30 juni). Kurvan pekar uppat igen.

Kvartalet blev dessutom biéttre fér varje manad. Nettoomséttningen
dkade frén 23,4 miljoner kronor i juli till 33,1 miljioner kronor i augus-
ti och 41,9 miljoner kronor i september. Det fjarde kvartalet brukar
vara ett av vara starkaste, men kryptomarknaden gér i sin egen takt.
Vi planerar fér det genom att halla kostnaderna dar de &r och se till
att varje krona gor nytta.

Fokus ger resultat

Att né& loénsamhet kravde prioriteringar. Vi lagger nu var tid
och véra pengar dar vi ser den tydligaste vagen till intékter.
Retail &r var kdrna och kommer férst. Vi ar Idbnsamma med 12,9
tusen aktiva kunder (20,4) i kvartalet, sé varje kund vi vinner tilloaka
gar nu direkt till sista raden.

Att vinna tilloaka kunder &r vart jobb, och arbetet med webben
och mobilapparna fortsatter, med en ombyggd mobilapp som
lanserades i augusti och en jamn strém av mindre férbattring-
ar som gor Safello snabbare, tydligare och mer pélitligt att
anvanda.

Nést pa tur stér kryptocheckout. | september meddelade vi en
pilot av en inbaddningsbar 18sning som lter féretag erbjuda
sina kunder att képa och dverfora krypto direkt i sitt befintliga
fldde, under var MiCA-licens. Utvecklingen fér var férsta partner
&r Klar och vi stér i begrepp att ga live. Datan om volymer och
konvertering kommer sedan att avgéra hur Iangt och hur snabbt
vi tar det vidare.

P& den institutionella sidan fortsétter vi arbetet med vara
partners kring uppsattningen av ett nytt institutionellt erbjudan-
de. Det rér sig om reglerade organisationer, och att géra det ratt
tar dentid det tar. Under tiden fortsatter vi att leverera till svenska
myndigheter under vart ramavtal.

Tillbaka i sadeln

Safello har i dag en MiCA-licens, en plattform som byggts
upp under tretton &r och en kostnadsbas som gér att vi tjanar
pengar vid volymer langt under férra arets. Det &r en bra posi-
tion att véxa frén.

Férra kvartalet avslutade jag med "the safest fellow abides.” Det
gor han fortfarande. Den hér gangen bér han hatt, och skéter en
stramare ranch.

Med vanliga halsningar,
Frank Schuil
Grundare och VD
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Verksamhetsoversikt

Safello erbjuder en maklarplattform fér bade privatpersoner
och féretag som mojliggor att pa ett sakert satt kdpa och salja
kryptotillgdngar med SEK och EUR. Via Safellos plattform kan
kunder aven forvara, vaxla (swappa), gora insattningar och ut-
tag av kryptotillgangar. | Safellos utbud ingar de storsta krypto-
tillgangarna sasom Bitcoin (BTC) och Ethereum (ETH), samt en
rad andra kryptotillgangar. Safello stravar alltid efter ett utokat
produktutbud for att moéta den efterfragan som finns pa mark-
naden.

Namnet Safello harstammar fran “Safe Fellow”, som i en "trygg
person” att folja in i kryptovalutaekonomin. Bolagets filoso-
fi ar att starka det finansiella oberoendet genom att inkludera
manniskor i den decentraliserade ekonomin. Safello gor detta
genom att vara en brygga mellan den traditionella finansiella
ekonomin och ekosystemet for kryptotillgangar. Denna filosofi
utgor en viktig grund i verksamheten.

Antal kunder
kumulativt per
2026-09-30

428 000

Antal kunder
kumulativt per
2025-09-30

418 000

"Baserat pa Safellos interna data, sedan starten 2013, avrundat till ndrmaste tusental i SEK.

2 Baserat pé Safellos interna data, avrundat till nérmaste tusental i SEK.

Antal ordrar
kumulativt per
2026-09-30

1434 000

Antal ordrar
kumulativt per
2025-09-30

1346 000

Per den 30 september 2026 hade Safello 428 000" kunder (418
000 kunder per den 30 september 2025) och hade hanterat 1
434 000 ordrar (1346 000), motsvarande en volym om 4 437
MSEK (3 915). Det totala antalet aktiva anvandare under det
tredje kvartalet uppgick till 12 917 (20 423 motsvarande period
féregdende &r) och antalet nya aktiva anvéndare uppgick till 2
436 (4 418).

Under det tredje kvartalet uppgick nettoomséttningen till 98,4
MSEK jamfért med 1657 MSEK motsvarande period férega-
ende &r, vilket motsvarar en minskning med 41%. Nettoomsétt-
ningen uppgick till 23,4 MSEK i juli, 33,1 MSEK i augusti och 41,9
MSEK i september.

Volym
kumulativt per
2026-09-30 (MSEK)

4 437

Volym
kumulativt per
2025-09-30 (MSEK)

3915
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Kommentarer om perioden

Resultat och utveckling under det tredje kvartalet
2026 (Koncernen)

Belopp i parentes avser motsvarande period foregaende ar om
inget annat anges.

Nettoomsattning

Nettoomsattningen fér det tredje kvartalet uppgick till
984 MSEK (1657). Nettoomsattning avser forsaljning
av Safellos lagerférda kryptotillgangar, avgifter pa utfor-
da transaktioner, avgifter p4 ETP-produkter, samt viss
del partnerintakter. Omsattningen minskade med 41 %
jamfért med samma period féregaende ar, vilket framst
forklaras av lagre ordervolymer under perioden. Inga ak-
tiveringar fér egen rakning har gjorts under perioden.

Ovriga rérelseintékter

Ovriga rérelseintékter uppgick under perioden till 0,2
MSEK (2,3) och utgjordes av kursvinster pa rorelseford-
ringar och rérelseskulder. Inga stakingintakter erhélls un-
der kvartalet till foljd av férséljningen av TAO-innehavet.

Bruttovinst och bruttomarginal

Bruttovinsten uppgick till 8,7 MSEK (13,4), en minskning
med 35 % jamfért med motsvarande period féregéende
ar. Bruttovinsten paverkas av foérandringar pa kryptotill-
gangar ilager, somiperioden bidrog med 2,7 MSEK (-0,1),
varav 1,5 MSEK avser spreadintékter erhalina i krypto,
vilka 6kade efter justeringen av spreaden i slutet av juni,
och resterande del avser 6vriga lagerférandringar.

Justerad bruttovinst uppgick till 84 MSEK (10,1) och jus-
terad bruttovinst exklusive lagerférandring uppgick till
5,7 MSEK (10,2), motsvarande en minskning om 44 %,
som hanférs till farre antal ordrar och lagre ordervolymer.
Eftersom spreadintékter erhallna i krypto redovisas som
en del av lagerférandringen aterspeglar detta matt inte
effekten av spreadjusteringen.

Bruttomarginalen uppgick till 8,8 % (8,1) under perio-
den. Okningen hanférs till hdgre spreadintékter efter
spreadjusteringen i slutet av juni samt positiva lagerfor-
andringar under kvartalet.

Rorelsens kostnader

Totala rérelsekostnader under kvartalet uppgick till 7.6
MSEK (12,9). Av dessa uppgick personalkostnader till
3,2 MSEK (4,4), motsvarande en minskning med 28 %, till
foljd av farre anstéllda. Resterande del utgjordes av 6vri-
garorelsekostnader om 4,4 MSEK (8,5).

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for det tredje kvartalet uppgick till 0,8
MSEK (-11). Av- och nedskrivningar belastade resultatet
med -0,3 MSEK (-1,6).

Resultat efter skatt
Resultatet efter skatt for det tredje kvartalet uppgick till
0,7 MSEK (-1,1).
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Finansiell stallning

Belopp i parentes avser utgangen av féregaende period (30 juni
2026) om inget annat anges.

Goodwill och immateriella anldggningstillgangar
Goodwill uppgick till 0,0 MSEK per 30 september (0,0) och var
fullt avskriven per det férsta kvartalet. Goodwillavskrivningar har
gjorts linjart pa 5 ar.

Kryptotillgdngar som klassas som immateriella tillgéngar &r
investeringar i likvida BTC-innehav bokade till det lagsta av an-
skaffningsvarde eller verkligt varde. Per den 30 september upp-
gick det bokférda véardet pa investeringarna till 0.4 MSEK (0,5).
Safello kan komma att justera det bokférda vardet framgent om
forandringen beddms vésentlig och reflekterar ett langsiktigt
bestéende vérde.

Ovriga immateriella anlaggningstillgéngar uppgick per 30 sep-
tember till 3,2 MSEK (3,4). Balansposten avser aktiverade utgif-
ter for utvecklingsarbeten i Safello Technology Development
AB.

Finansiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgéngar uppgick till 0,0 MSEK per 30
september (0,0).

Varulager

Varulager avser kryptotiligangar fér férséljning i verksamheten
och uppgick per den 30 september till 41 MSEK (3,0). Lagret av
kryptotillgdngar omsétts med hdg frekvens och Safello haller ett
lager av de kryptotillgéngar som ingér i bolagets utbud. Lagerni-
vaerna dr anpassade for att facilitera den dagliga verksamheten
och samtidigt minimera exponering och prisrisk kopplat till kryp-
totillgéngar.

Varulagret varderas till det lagsta av anskaffningsvarde och
nettoanskaffningsvarde. Lagerférandringen har i det tredje
kvartalet paverkat bruttovinsten med 2,7 MSEK, varav 1,5 MSEK
avser spreadintakter erhallna i krypto. Lagret véxer i takt med att
spreadintékter erhélls i krypto, och Safello séljer kryptotillgéng-
ar nér lagret 6verstiger malnivan. Okningen av varulagret till 4,1
MSEK (3,0) hanférs framst till hégre spreadintékter erhalina i
krypto under kvartalet.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar uppgick per den 30 september till 1,2
MSEK (1,4). Fordringarna avser framst att Safello har likviditet (i
EUR eller i andra fiatvalutor) hos motparter, till exempel andra
likviditetsleverantorer.

Kassa och bank

Kassa och bank uppgick per den 30 september till 12,3 MSEK
(12,7). Kassa och bank avser enbart fiat och exkluderar kryptova-
lutainnehav och likvida medel hos andra likviditetsleverantérer,
da dessa klassificeras som kortfristiga fordringar.

Eget kapital

Per den 30 september uppgick eget kapital till 17,2 MSEK (16,5).
Foérandringen om 0,7 MSEK sedan 30 juni 2026 bestar av peri-
odens resultat.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder bestar av kunders pagéende kryptotransak-
tioner, leverantdrsskulder och 6vriga skulder sdsom skatter och
avgifter, semesterldneskuld och moms. Per den 30 september
uppgick kortfristiga skulder till 4,2 MSEK (4,7).

Kassaflode

Belopp i parentes avser motsvarande period foregdende ar om
inget annat anges.

Kassafldde fran den Iépande verksamheten uppgick till -04
MSEK (-0,9). Férandring av rorelsekapitalet paverkade kassaflo-
det med -14 MSEK (0,8).

Kassafldde fran investeringsverksamheten uppgick till 0,1 MSEK
(03).

Totalt kassaflode for det tredje kvartalet uppgick till -0,3 MSEK
(-05).
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Resultatrakning i sammandrag

Koncernen Belopp i KSEK

jul-sep jul-sep  jan-sep  jan-sep  jan-dec

2026 2025 2026 2025 2025

Nettoomsattning 98353 165655 326429 490529 807 044
Aktiverat arbete for egen réakning - 903 - 3112 3421
Ovriga rérelseintékter 236 2 356 891 6616 6 902
Kostnad salda varor -89 921 -155514 -307 980 -465193 -772 046
Bruttovinst 8 668 13 400 19 340 35 063 45 323
Rérelsekostnader —4 432 -8468 -19285 -22791 -31962
Personalkostnader -3200 4447 -11527 -16469 -20753
EBITDA 1036 485 -11471 -4 196 -7 393

Avskrivningar och nedskrivningar, samt
&terforing av nedskrivningar av materiella och -263  -1571 1627 -4 551 ~7909
immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat 773 -1086 -9844 -8747 -15301
Rénteintakter och liknande poster 26 3 126 92 180
Réntekostnader och liknande poster -73 -65 -167 —246 -729
Resultat efter finansiella poster 726 -1148 -9 885 -8901 -15850

Skatt pa periodens resultat - - - R .

Periodens resultat efter skatt 726 -1148 -9 885 -8901 -15850
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 726 -1148 -9 885 -8901 -15850

Minoritetsintressen - - - - R
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Balansrakning i sammandrag

Belopp i KSEK
30 september 30 september 31 december
2026 2025 2025

Tillgangar
Goodwill - 694 278
Kryptotillgangar 433 9018 6 528
Ovriga immateriella tillgdngar 3166 3885 3859
Materiella anlaggningstillgangar 140 294 250
Finansiella anlaggningstillgangar - 25 -
Summa anlaggningstillgangar 3739 13 916 10915
Varulager 4 069 5642 4220
Kortfristiga fordringar 1178 4002 3787
Kortfristiga placeringar 126 66 66
Kassa och bank 12335 17919 17 288
Summa omsittningstillgangar 17 708 27 629 25 361
Summa tillgangar 21 447 41544 36 277

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 1022 1022 1022
Ovrigt eget kapital 16 182 33016 26 067
Summa eget kapital 17 205 34 039 27 090
Kortfristiga skulder 4242 7 506 9187
Summa kortfristiga skulder 4242 7 506 9187

Summa eget kapital och skulder 21 447 41544 36 277
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Férandring eget kapital
Belopp i KSEK

Ek hénférligt

it ATERCHET till moder- Summa Eget

Aktiekapital tillskjutande kapital inkl.
kapital arets resultat

foretagets kapital
aktiedgare

Jan - sep 2026

Ingaende balans 1 jan 2026 1022 101 392 =75 325 27 090 27 090
Periodens resultat - - -9 885 -9 885 -9 885
Utgaende balans 30 sep 2026 1022 101 392 -85 210 17 205 17 205

Jan - sep 2025

Ingdende balans 1 jan 2025 1022 101 392 -59 475 42 940 42 940
Periodens resultat - - -8 901 -8 901 -8 901
Utgaende balans 30 sep 2025 1022 101 392 —68 376 34 039 34 039

Jan - dec 2025
Ingdende balans 1 jan 2025 1022 101 392 -59 475 42 940 42 940
Periodens resultat - - -15 850 -15 850 -15 850

Utgaende balans 31 dec 2025 1022 101 392 -75 325 27 090 27 090
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Kassaflodesanalys i
sammandrag

Den Iépande verksamheten

Roérelseresultat

Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet
Av- och nedskrivningar (samt aterféring av
nedskrivningar)

Realisationsresultat
Avkastning och ersattning i kryptotillgangar

Kursvinst/kursforlust
Erhallen ranta
Erlagd ranta
Betald inkomstskatt

Nettoférandring av rérelsekapital

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens Kassafléde/férdndring av likvida
medel

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

jul-sep

2026

773

-1 366

-401

59

-343

12 678

12335

Belopp i KSEK

jul-sep

2025

-1 086

881

=902

380

=522

18 441

17 919

jan-sep

2026

-9844

-1640

2203
-341

126
-168

-2 243

=11 907

6 954

-4 953

17 288

12335

jan-sep

2025

-8 747

4 551

-5 684
-127
-154

5240

-4 921

-2 046

-6 967

24 886

17 919

-15 301

7 909

-5 689
—-248
-615

66

8 558

-5 320

-2 278

-7 598

24 886

17 288
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Resultatrakning i sammandrag

Nettoomsattning
Ovriga rérelseintakter
Kostnad salda varor

Bruttovinst

Rérelsekostnader
Personalkostnader

EBITDA

Avskrivningar och nedskrivningar, samt aterforing
av nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Réanteintékter och liknande poster
Réntekostnader och liknande poster

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat efter skatt

943

-848

-1 543

-1448

-3

-1450

15
-13

-1448

-1448

Belopp i KSEK

jul-sep

2025

1698
2213

3911

-1760
-2 225

-904

=977

-897

jan-sep

2026
4609
213

—246

4 576

-6 487
-5997

-7 907

2708

-5199

104
-123

-5218

-5218

jan-sep

2025

4913
5863

10775

-4 815
-7 897

-1937

-2812

-4 748

379
-105

-4 474

-4 474

4842
5987

10 783

-7 079
-10274

-6 571

-5 387

-11 958

462
-226

-11722

2000

-9 722
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Balansrakning i sammandrag

Belopp i KSEK

30 september 30 september 31 december

2026 2025 2025

Tillgangar

Kryptovaluta 348 8 899 6 446
Materiella anlaggningstillgangar 10 20 18
Finansiella anlaggningstillgangar 41 009 40 334 40 609
Summa anlaggningstillgangar 41 367 49 253 47 072
Kortfristiga fordringar 956 5658 4 472
Kortfristiga placeringar 126 66 66
Kassa och bank 398 4981 1419
Summa omséttningstillgangar 1480 10 705 5957
Summa tillgangar 42 847 59 958 53 030

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 1022 1022 1022
Ovrigt eget kapital 39 105 49 572 44 324
Summa eget kapital 40 127 50 594 45 346
Kortfristiga skulder 2720 9 364 7 684
Summa kortfristiga skulder 2720 9 364 7 684

Summa eget kapital och skulder 42 847 59 958 53 030
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Féréandring eget kapital

Belopp i KSEK

Fritt eget kapital - g\ 12 Eget

kapital

Aktiekapital Overkursfond inkl arets
resultat

Jan - sep 2026

Ingéende balans 1 jan 2026 1022 101 392 -57 068 45 346
Periodens resultat - - -5218 -5218
Utgaende balans 30 sep 2026 1022 101 392 -62 287 40127

Jan - sep 2025

Ingéende balans 1 jan 2025 1022 101 392 -47 346 55 068
Periodens resultat - - -4 474 -4 474
Utgaende balans 30 sep 2025 1022 101 392 -51 820 50 594

Jan - dec 2025
Ingaende balans 1 jan 2025 1022 101 392 -47 346 55 068
Periodens resultat - - -9 722 -9 722

Utgaende balans 31 dec 2025 1022 101 392 -57 068 45 346
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Kassaflodesanalys i
sammandrag

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Av- och nedskrivningar (samt aterforing av
nedskrivningar)

Realisationsresultat

Avkastning och erséttning i kryptotillgangar
Erhallen ranta
Erlagd rénta

Nettoférandring av rérelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode/forandring av likvida
medel

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

jul-sep

2026

-1450

15
-13
1389

-23

421

398

Belopp i KSEK

=977

904

-2 086
-120

132

1911

-288

1262

974

4 007

4 981

jan-sep

2026

-5199

-2 709

2203
-341
104
-123
-1 909

-7 974

6 953

-1 021

1419

398

jan-sep

2025

-4 748

2812

-5 698
-127
379
-105
6218

-1269

1258

4992

4 981

-11 958

5387

-5 698
-247
462
-226

7474

-4 806

1233

-3 573

4 992

1419



Safello Group AB | Delarsrapport tredje kvartalet 2026
Org.nr. 556892-3550

S

Styrelsens och verkstallande
direktorens forsakran

Safello Group AB's styrelse och verkstéllande direktor bekraftar att denna rapport ger en rattvisande
oversikt av koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga risk och osa-
kerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 6 November 2026

Gustav Roken, styrelseordférande
Jacob Jacobsson, styrelseledamot
Frank Schuil, styrelseledamot och verkstallande direktor
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Revisorns granskningsrapport

Till styrelsen i Safello Group AB (publ) org nr 556892-3550

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Safello Group AB (publ) per 30 september 2026 och den niomanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
dversiktlig granskning bestar av att giira férfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga
granskningsatgérder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jAmfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
dvrigt har. De granskningsatgérder som vidtas vid en dversiktlig granskning gér det inte méjligt for oss att
skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad p& en &versiktlig granskning
har dérfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad p& en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram n&gra omsténdigheter som ger oss
anledning att anse att del&rsrapporten inte, i allt vasentligt, &r uppréttad fir koncemens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med Arsredovisningslagen.

Stockholm, den dag som framgér av den elektroniska signaturen
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Victor Lindhall
Auktoriserad revisor
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Ovrig information

Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner med nérstdende har skett.

Medarbetare

Medelantalet sysselsatta i koncernen, inklusive konsulter, under
det tredje kvartalet uppgick till 19 stycken (jamfért med 33 styck-
en motsvarande period féregdende ar). Medelantalet anstallda
(heltidstjanster exklusive konsulter) under det tredje kvartalet
uppgick till 11 stycken (17). Antalet sysselsatta vid utgédngen av
det tredje kvartalet uppgick till 18 stycken (28).

Poster som inte ingar i balansrakningen

Safello behandlar kryptotillgangar tillhérande kunder som re-
dovisningsmedel innehavda péa uppdrag av respektive kund,
och med undantag foér vad som &r nddvandigt for att praktiskt
kunna genomféra éverféringar av kryptotillgéngar &t kunder,
lagras alltid kryptotillgangar tillhérande kunder i en separat
planbok baserad pa Fireblocks digitala infrastruktur. Balanser
avseende respektive kund fors i en intern reskontra, och nettot
av kundernas kryptotillgdngar skickas regelbundet till den se-
parata planboken fér att sékerstélla separation av kundernas
kryptotillgéngar. Eftersom dessa medel inte tillhér Safello och
lagras separat tar bolaget inte upp dessa tillgéngar och skulder
i balansrakningen.

Sasongsvariationer

Safellos forséljning varierar vanligtvis mellan sésongerna dar
det férsta och det fjarde kvartalet tenderar att vara starkast och
sommarmanaderna (juni, juli och augusti) tenderar att vara sva-
gare. Dartill &r Safellos forsaljning och resultat starkt kopplat till
radande marknadslége fér framférallt Bitcoin men ocksa kryp-
tovalutor i stort. Bada dessa faktorer kan leda till starka svang-
ningar i resultatet mellan kvartalen.

Aktiedgare och Aktiekapital
Den 30 september 2026 hade Safello Group AB 2 074 aktiedga-
re (jamfort med 2 157 aktiedgare per den 30 juni 2026).

Safellos aktiekapital uppgick den 30 september 2026 till 1 022
480 SEK (1022 480). Antal aktier uppgick till 20 449 600 styck-
en (20 449 600) och genomsnittligt antal aktier under det tredje
kvartalet var 20 449 600 stycken (20 449 600) fére utspéadning
och 20 449 600 stycken (20 449 600) efter potentiell utspad-
ning. Fér det tredje kvartalet féregdende ar uppgick aktiekapita-
let till 1022 480 SEK, antalet aktier och genomsnittligt antal akti-

er till 20 449 600 stycken, och genomsnittligt antal aktier efter
potentiell utspadning till 20 449 600 stycken.

Framatblickande uttalanden

Denna delarsrapport kan innehélla uttalanden rérande bland
annat Safellos finansiella situation och Iénsamhet liksom uttalan-
den om tillvéxt och langsiktig marknadspotential som kan vara
framatblickande. Safello anser att forvantningarna som ater-
speglas i dessa framatblickande uttalanden bygger pa rimliga
antaganden. Framétblickande uttalanden innefattar emellertid
risker och osékerhetsfaktorer och de faktiska resultaten eller
foljderna kan skilja sig avsevért frdn dem som framférts. Utéver
vad som krévs enligt géllande lagstiftning géller framatblickan-
de uttalanden endast den dag de framférs och Safello &tar sig
inte att uppdatera néagra av dem mot bakgrund av ny information
eller framtida handelser.

Revisor
Bolagets revisor &r Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB. Den-
na rapport har varit féremal fér granskning av bolagets revisor.

Redovisningsprinciper

Safellos kvartalsrapport har upprattats i enlighet med Arsredo-
visningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad. Tillam-
pade redovisningsprinciper &r enligt K3-regelverket (BFNAR
2012:1). Samma redovisningsprinciper och berékningsmetoder
har anvénts i kvartalsrapporten som i den senaste arsredovis-
ningen. Kvartalsrapporten har uppréttats i dverensstémmelse
med ARL 9 kap, Delérsrapport. Samtliga belopp redovisas i tu-
sentals kronor (KSEK) om inget annat anges, och avrundnings-
differenser kan férekomma.

Goodwill

Goodwill utgér skillnaden mellan anskaffningsvardet och kon-
cernens andel av det verkliga vérdet pé ett férvarvat dotterfo-
retags identifierbara tillgangar och skulder pa férvérvsdagen.
Vid férvéarvstidpunkten redovisas goodwill till anskaffnings-
varde och efter det forsta redovisningstillfallet varderas den till
anskaffningsvarde efter avdrag fér avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Goodwill skrivs av éver den férvantade nyttjan-
deperioden vilken uppgar till 5 ar.
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Per varje balansdag goér féretaget en bedémning om det finns
négon indikation pa att vardet av goodwill &r lagre &n det redo-
visade vérdet. Finns det en sddan indikation beréknar féretaget
atervinningsvardet fér goodwill och uppréttar en nedskrivnings-
prévning.

Vid prévning av nedskrivningsbehov férdelas goodwill pa kas-
sagenererande enheter. Om atervinningsvérdet for en kassa-
genererande enhet faststélls till ett lagre varde an det redovi-
sade vardet, férdelas nedskrivningsbeloppet, forst minskas det
redovisade vardet for goodwill som hanférts till den kassagene-
rerande enheten och sedan minskas det redovisade vérdet pa
Svriga tillgangar i proportion till det redovisade vérdet fér varje
tillgéng i enheten.En redovisad nedskrivning av goodwill far inte
aterféras i en senare period.

Immateriella anldggningstillgangar -

Kryptotillgdngar

Féretaget redovisar placeringar och investeringar i kryptotill-
géngar som immateriella anlaggningstiligangar. Det tillampas
ingen planenlig avskrivning pa de tillgangar som &r kryptotill-
géngar, detta for att ge en rattvisande bild i enlighet med Ars-
redovisningslagen. Per balansdag gor féretaget en bedémning
om det finns nagon indikation pa att marknadsvérdet av krypto-
tillgéngar &r lagre 4n det redovisade vérdet. Finns det en sadan
indikation uppréattar féretaget en nedskrivningsprévning for att
bedéma om nedgangen kan bedémas vésentlig och huruvida
den kan bedémas som tillfallig eller bestaende.

Finansiell Kalender

6 november 2026 Delérsrapport tredje kvartalet

5 februari 2027 Bokslutskommuniké 2026

2 april 2027 Arsredovisning 2026

7 maj 2027 Delérsrapport férsta kvartalet 2027

Réttelse av tidigare rapporterade siffror

| samband med upprattandet av denna rapport har féljande
presentationsfel i delarsrapporten fér det andra kvartalet 2026
réttats. Réttelserna paverkar inte resultatet fér nagon period eller
det totala kassaflodet.

1. Koncernen, finansiella poster: Rantekostnader for januari—juni
2026 redovisades till -146 KSEK; korrekt belopp var -94 KSEK.
Resultat efter finansiella poster var korrekt redovisat.

2. Moderbolaget, eget kapital: Eget kapital per den 30 juni 2026
redovisades till 41 360 KSEK och kortfristiga skulder till 2 027
KSEK; korrekta belopp var 41576 KSEK respektive 1811 KSEK.

3. Moderbolaget, klassificering: ETP-avgifter redovisades som
ovriga rorelseintékter under det forsta och andra kvartalet 2026.
I linje med &rsredovisningen fér 2025 och koncernens redovis-
ning redovisas de nu som nettoomsattning for januari-septem-
ber. Bruttoresultat och resultat péverkas inte.

4. Koncernen och moderbolaget, klassificering av férsaljningen
av TAO: | delérsrapporten fér det andra kvartalet 2026 redovisa-
des aterféringen av tidigare nedskrivningar pa det TAO-innehav
som séldes under kvartalet (2 366 KSEK) och realisationsférlus-
ten beréknad mot anskaffningsvéardet (4 559 KSEK) brutto inom
av- och nedskrivningar. Forséljningen redovisas nu netto, som
en realisationsforlust om 2 194 KSEK inom rorelsekostnader.
EBITDA uppgér diarmed till -7 045 KSEK for det andra kvarta-
let (tidigare rapporterat -4 852 KSEK) och till =12 507 KSEK for
januari-juni (-10 314 KSEK). Réttelsen paverkar inte rérelseresul-
tatet, resultatet fér ndgon period, eget kapital eller totalt kassa-
flode.

Denna information ar sadan som Safello Group AB &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen

ldamnades genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 6 november 2026 kil 8.00 CET.

Certified Adviser

Safello Group AB:s aktie (SFL) &r noterad pa Nasdaq First North Growth Market,

och Amudova AB ar utsedd till Certified Adviser.

For ytterligare information, vénligen kontakta:
Mikael Schlaug, Chief Financial Officer
ir@safellocom

Kontaktinformation:

Safello Group AB

info@safello.com / safello.com / +46 10 344 00 50
Box 638, 114 11, Stockholm
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Nyckeltalsdefinitioner och begrepp

Antal aktiva kunder: Antalet kunder som genomfért ndgon form
av order (kOp, sélj, swap, uttag eller insattning) under matperio-
den, baserat pa Safellos interna data.

Antal order: Antal exekverade order (kOp, sélj och swap) under
métperioden, baserat pa Safellos interna data.

Antal registreringar: Antal registrerade kunder under matperio-
den, baserat pa Safellos interna data.

Bruttomarginal: Bruttovinst (nettoomséttning, aktiverat arbete
samt 6vriga rérelseintékter reducerat med kostnad sélda varor)
dividerat med nettoomséttning, uttryckt i procent.

Fiat: Avser traditionella valutor sésom SEK och EUR.

Genomsnittligt ordervarde: Transaktionsbaserad nettoomsatt-
ning (dvs. ordervolym fran kép, sélj och swaps) dividerat med
antalet exekverade order under méatperioden.

Justerad bruttovinst: Justerad bruttovinst (nettoomséttning re-
ducerad med kostnad sélda varor).

Justerad bruttovinst exklusive lagerférandring: Justerad brut-
tovinst (nettoomséttning reducerad med kostnad sélda varor,
justerat med periodens lagerférandring).

Justerad bruttomarginal: Justerad bruttovinst (nettoomsattning
reducerad med kostnad sélda varor) dividerat med nettoom-
sattning, uttryckt i procent.

Justerat eget kapital: Eget kapital med tillagg fér obeskattade
reserver reducerat med uppskjuten skatt.

Krypto: Digitala tillgdngar sé&som kryptovalutor (tex. Bitcoin,
Ethereum) och andra tokens som bygger pa blockkedjeteknik.

Kryptotillgdngar: En samlingsbeteckning fér digitala tillgangar
och kryptovalutor. Omfattar bade betalningsvalutor (tex. BTC,
ETH) och tokens med andra funktioner.

Kryptovaluta: En digital valuta baserad pa kryptografi och block-
kedjeteknik, som majliggdr decentraliserade och peer-to-pe-
er-transaktioner utan central mellanhand.

Langfristiga kryptotillgangar

Langfristiga investeringar i kryptovaluta som &r klassificera-
de som immateriella anlaggningstillgangar i balansrékningen.
Kryptotillgéngar som ej anvénds operativt i verksamheten.

Stablecoin: En kryptovaluta vars varde ar kopplat till en stabil till-
géng, exempelvis USD eller EUR.

Nettoomséattning: Rorelsens huvudintakter (kop, sélj och swaps,
samt uttagsavgifter), fakturerade kostnader, sidointakter samt
intéktskorrigeringar.

Volym: Verksamhetens nettoomséttning frén genomférda kryp-
to-transaktioner (kdp, sélj och swap), baserat pé Safellos interna

data.

Resultat per aktie fore utspadning: Periodens resultat efter skatt
dividerat med vagt genomsnitt av antal aktier under perioden.

Resultat per aktie efter potentiell utspadning: Periodens resultat
efter skatt dividerat med vagt genomsnitt av antal aktier under
perioden inklusive potentiell utspadning.

EBITDA: Resultat fore finansiella poster, skatt och avskrivningar

EBITDA-marginal: EBITDA i procent av nettointékter (huvudinték-
ter efter avdrag for relaterad kostnad fér sélda varor)

Kassa och bank: Tillgangliga likvida medel i fiat.
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