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Nedgang pa kryptomarknaden ger
negativt resultat

Det forsta kvartalet i sammandrag (jan-mar 2026)

Nettoomsattningen minskade med 28 % till 140,56 MSEK
(194,1), vilket framst forklaras av lagre ordervolymer under

perioden.

Bruttoresultatet minskade med 32 % till 6 MSEK (8,8),
framst till f6ljd av en svag marknadsutveckling och pris-
nedgéng pa bitcoin och andra kryptotillgangar. Prisned-
gangen péa kryptotillgéngar innebar lagre intakter fran
uttagsavgifter, da de & nominerade i krypto, och paverkar
&ven vardet av bolagets lager av kryptotillgangar. Brutto-

marginalen uppgick till 4,3 % (4.,5).

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA)
uppgick till -55 MSEK (-37), vilket aterspeglar en dkad
kostnadsbas efter implementering av MiCA, DORA och
andra regelverk. Under Q1 paverkades resultatet av en-
gangskonstader hanférbara till VD-byte och ledningsfor-

andringar.

Rorelseresultatet uppgick till -3,3 MSEK (-5,3). Resulta-
tet inkluderar en &terféring av nedskrivning av bolagets
TAO-innehav om +2,7 MSEK (0), till f6ljd av att marknads-
priset vid kvartalets utgang éversteg det bokférda véardet.
Planenliga avskrivningar belastade resultatet med -0,5

MSEK (-0,5).
Periodens resultat uppgick till -3,3 MSEK (-5/4).

Volym frén krypto-handel (KSEK)
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Resultat per aktie baserat p& genomsnittligt antal aktier
(20 449 600 aktier) uppgick till -0,16 kronor (-0,27).
Resultat per aktie baserat p& genomsnittligt antal aktier
efter potentiell utspadning (21 572 847 aktier) uppgick till
-0,16 kronor (-0,27).

Antalet ordrar uppgick till 28,6 tusen (47,6).

Genomsnittligt ordervarde for kop uppgick till 2,6 KSEK
(2,8) och minskade med 8 %, samt genomsnittligt order-
varde for salj uppgick till 18,6 KSEK (9,8) och 6kade med
90 %. Genomesnittligt ordervérde for sélj paverkades av
stora OTC-fléden.

Totalt antal aktiva kunder uppgick till 14,9 tusen (23,7), varav
antalet nya aktiva kunder uppgick till 2,4 tusen (4,7).

Likvida medel vid utgangen av det férsta kvartalet uppgick
till 11,4 MSEK (jamfort med 17,3 MSEK per 31 december
2025). Det bokférda vérdet av langfristiga kryptotillgdngar
uppgick till 11,7 MSEK (6,5).

Antal krypto-ordrar
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Handelser i perioden

Vasentliga handelser under det forsta kvartalet

Safello lanserar i Finland: den 3 februari lanserade Safello sin
verksamhet i Finland. Lanseringen ar Safellos férsta granséver-
skridande etablering och sker med stéd av Safellos tillstand som
leverantér av kryptotillgangstjéanster enligt EU:s férordning om
marknaden for kryptotillgéngar (MiCA). Lanseringen i Finland
omfattar samtliga tjanster som Safello erbjuder i dag och inklu-
derar fullt stéd fér betalningar i euro.

Frank Schuil atervéande som VD: den 2 mars meddelade Safello
att Frank Schuil, medgrundare till Safello atervander till VD-pos-
ten. Styrelsen utség samtidigt styrelseledamoten Gustav Rdken
till ny styrelseordférande.

Ovriga héndelser i det forsta kvartalet

Safellos TAO ETP noterad p& Nasdaq Stockholm: den 19 mars
meddelande Safello att Safello Bittensor Staked TAO ETP
(STAO) korslistats pa Nasdaqg Stockholm. ETP:n, som tidigare
endast varit noterad pa SIX Swiss Exchange, &r nu tillganglig fér
handel i svenska kronor pa en av Europas ledande handelsplat-
ser.

Safello Labs introducerar automatiserade subnet-insikter: Sa-
fello Labs, analys- och innovationsdotterbolaget till Safello,
meddelade den 26 mars introduktionen av automatiserade
subnet-insikter p& Wu-Tao, plattformen som &r utformad fér att
hjélpa anvandare att navigera och forsta Bittensor-ekosystemet.
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Handelser efter periodens utgang

Viasentliga hdndelser efter kvartalets utgéng

Den 6 maj holls arsstamman fér Safello i Stockholm. De huvud-
sakliga besluten framgar av stdmmokommunikén fran arsstam-
man den 6 maj som finns publicerad pé bolagets hemsida.

Ovriga handelser efter kvartalets utgang

Atoma Studio signerar avtal med férsta externa kunden: den 9
april meddelade Safello Groups dotterbolag Atoma Studio, som
utvecklar compliance-mjukvara fér digital finans, att man ingatt
ett avtal med en kryptovalutabérs avseende anvandning av Ato-
ma Studios 16sning fér marknadsévervakning. Avtalet markerar
en viktig milstolpe fér Atoma Studio, d& denna kryptovalutabdrs
blir den forsta externa kunden, vilket bekréaftar produkt-mark-
nadspassning for Atomas produkt fér marknadsévervakning.

Tullverket férlanger ramavtal med Safello: den 14 april medde-
lande Safello att Tullverket forlangde sitt ramavtal, ramavtalet
mellan parterna ingicks i september 2023 till féljd av att Safel-
lo blev vald som exklusiv leverantdr av kryptovalutatjanster i
Polismyndighetens offentliga upphandling.

Safello vinner pris for Safello Bittensor Staked TAO ETP (STAO):
Den 6 maj meddelade Safello att man mottagit pris tilsammans
med sin partner DDA pé& XENIX ETF Awards Nordics 2026. Pri-
set delades ut den 4 maj pa Nationalmuseet i Danmark och Sa-
fello mottog priset som ett erkdnnande av att STAO ETP:n &r den
forsta stakade TAO-produkten pa den europeiska marknaden.
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Koncernens resultat i
sammandrag

Nedan visas nyckeltal for kvartalet i jimférelse med motsvarande period féregdende ar, samt det senaste helaret.

Sammandrag
Koncernen

jan-mar jan-mar

2026 2025

Nettoomsattning (tkr) 140 504 194 103 807 044
Bruttovinst (tkr) 5979 8817 45 323
Bruttomarginal (%) 4,3 % 4,5 % 5,6 %
EBITDA (tkr) -5 462 -3709 -7 393
EBITDA-marginal (%) -95,4 % -48,1 % -21,1 %
Rorelseresultat (tkr) -3 288 -5295 -15 301
Resultat efter finansiella poster (tkr) -3 295 -5 426 -15 850
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) -0,16 -0,27 -0,78
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,16 -0,27 -0,78
Totalt antal aktiva kunder (antal) 14 935 23 663 63 095
Nya aktiva kunder (antal) 2416 4 681 15 966
Antal order (antal) 28 633 47 601 161 163
Genomesnittligt ordervarde képorder (SEK) 2568 2804 2728

Genomesnittliat ordervarde saliorder (SEK) 18 558 9790 17 005
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Nyckeldata och grafer

Antal krypto-ordrar och ordervolym per kvartal'
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"Baserat pa Safellos interna data.
?Baserat pa Safellos interna data, varav métperioden inleddes Q2-22.

s https://www.coingecko.com/ samt https://www.riksbank.se/sv/statistik/sok-rantor--valutakurser/
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Kéra aktiedgare,

Tack for allt stéd. Har & min uppdatering fran frontlinjen pa
Safello.

Kryptomarknaden

Det forsta kvartalet 2026 praglades av den bjornmarknad som
tog fart i slutet av 2025. Bitcoin foll ytterligare under perioden
och handelsvolymer inom branschen speglar det sentimen-
tet. Var nettoomséttning minskade med 28 % till 140,5 miljo-
ner kronor jamfért med samma period féregéende &r, och
nettoresultatet uppgick till -3,3 miljoner kronor. Det redovisade
resultatet inkluderar en &terféring av 2,7 miljoner kronor av den
nedskrivning av TAO som gjordes i Q4, i takt med att vart lang-
siktiga innehav i TAO aterhamtade sig.

Det kommande MiCA-filtret

Vi konkurrerar fér nérvarande pa en marknad dér aktdrer utan
MiCA-licens fortfarande kan erbjuda tjanster till europeiska
kunder. Det &r en tillféllig snedvridning. Regelefterlevnaden i
Europa véntas skarpas patagligt nar MiCA-fristen 16per ut den 1
juli. Enligt vissa uppskattningar kan éver 80 % av de europeiska
kryptobdrserna komma att upphdra eller konsolideras. Det
innebér inte nédvandigtvis att det blir enklare for Safello,
eftersom fler aktérer kan nyttja sin europeiska licens for att
komma in p& den svenska marknaden.

Atoma kommersiellt gangbart

Frannolltillett. Vitecknade det férstakundavtalet for Atoma, med
eninternationell kryptobérs. Nu rér vi oss frén att ifrégasétta den
kommersiella barkraften hos var kryptoévervakningsplattform,
som Vi byggt under det senaste aret, till att optimera flédet:
upprepa processen och skala upp. Mélet &r en néjd kund.
Sedan tar vi lardomarna, itererar och utvecklas. Darefter gor vi
den andra kunden néjd, den tredje och sé vidare. Enkelt i teorin,
svérare i praktiken.

Bittensor (TAO) i rampljuset

Vart Staked TAO ETP handlas nu brett p& stora maklarplatt-
formar i hela Europa. | Sverige inkluderar det Avanza, Nordnet
och Montrose. Nasta milstolpe fér var ETP &r lanseringen pa
Euronext Paris.

Decentraliserad artificiell inteligens som tema vinner mark,
inte minst efter att ett subnet lyckades trana en LLM med 72
miljarder parametrar och ndmndes i ett samtal mellan

Jensen Huang och Chamath Palihapitiya i All In Podcast. Strax

darefter dumpade grundaren subnetets tokens.
Bittensor Foundation agerade omedelbart genom att
inféra  inldsningsperioder och priset pad TAO har
sedan dess stabiliserats och delvis aterhamtat sig. Allt detta
paminner mig om Bitcoins tidiga dagar med konkurrerande
fraktioner under skalningskrigen och Ethereum med DAO-
hacket. Det stérker protokollet och évertygelsen hos dem som

redan ar aktiva i ekosystemet.

Institutionell potential

P& den institutionella sidan utforskar vi ett nytt angrepps-
saft anpassat for den svenska marknaden. Att vara det
enda bolaget med en MiCA-licens utfardat av Finans-
inspektionen vager tungt nér institutionella partners soker
en trygg aktor for att minska riskerna kring sitt intréde i krypto.

Det séger sig sjalvt att saljcyklerna ar langre, att arbeta med
motparternas complianceteam for att uppdatera policyer tar tid,
och vi behdver interna féresprakare i dessa organisationer fér
att driva pa i hogre takt. Min optimistiska bild &r dock att finan-
siella institutioner i Sverige &r snabba att folja néar val den forsta
visar vagen.
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Arbetet att stdnga gapet mellan intékter och kostnader

Foér er som félier noggrant: effektiviseringsatgarderna
som genomférdes i slutet av 2025, besparingar pa
ungefar 1 MSEK per manad, far full effekt fran mitten av Q2.
Q1i-kostnadsnivan speglar darfér fortfarande det hogre
utgangslaget. Aktiedgare bor foérvanta sig en pataglig
férbattring av kostnadsraden fran och med det andra kvartalet.

Sammanfattning
Rom byggdes inte p& en dag, men teamet &r taggat pa att inte
lagga 870 &r pa det heller.

Med véanliga hélsningar,
Frank Schuil, VD
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Verksamhetsoversikt

Safello erbjuder en méklarplattform fér bade privatpersoner
och féretag som méjliggdr att pa ett sékert sétt képa och sélja
kryptotillgdngar med SEK och EUR. Via Safellos plattform kan
kunder dven férvara, véxla (swappa), géra inséttningar och ut-
tag av kryptotillgdngar. | Safellos utbud ingér de stérsta krypto-
tillgdngarna sdsom Bitcoin (BTC) och Ethereum (ETH), samt en
rad andra kryptotillgdngar. Safello strévar alltid efter ett utékat
produktutbud fér att méta den efterfrdgan som finns pa mark-
naden.

Namnet Safello hédrstammar fran *Safe Fellow”, som i en “trygg
person” att félja in i kryptovalutaeckonomin. Bolagets filoso-
fi &r att stérka det finansiella oberoendet genom att inkludera
ménniskor i den decentraliserade ekonomin. Safello gér detta
genom att vara en brygga mellan den traditionella finansiella
ekonomin och ekosystemet fér kryptotillgangar. Denna filosofi
utgdr en viktig grund i verksamheten.

Antal kunder
kumulativt per
2026-03-31

425 400

Antal kunder
kumulativt per
2025-03-31

404 000

"Baserat pa Safellos interna data, sedan starten 2013, avrundat till ndrmaste tusental i SEK.

2 Baserat pé Safellos interna data, avrundat till nérmaste tusental i SEK.

Antal ordrar
kumulativt per
2026-03-31

1409 000

Antal ordrar
kumulativt per
2025-03-31

1267 000

Per den 31 mars hade Safello 425 400 kunder (404 000 kun-
der per 31 mars 2025) och hade hanterat 1409 000 ordrar (1
267 000) motsvarande en volym pa 4 344 MSEK (3 660)'. Totalt
antal aktiva kunder i det férsta kvartalet uppgick till 14 935 styck-
en (23 663 motsvarande period féregéende ar) och antalet nya
aktiva registrerade kunder uppgick till 2400 stycken (4 680).

Under det forsta kvartalet uppgick ordervolymen2 till 1405
MSEK jamfért med 194,1 MSEK motsvarande period féregéen-
de ér, vilket motsvarar en minskning med 28 %. Ordervolymen
var 39,1 MSEK (85,1) i januari, 67,2 MSEK (67,7) i februari och 34,2
MSEK (48,9) i mars.

Volym
kumulativt per
2026-03-31(MSEK)

4344

Volym
kumulativt per
2025-03-31(MSEK)

3660
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Kommentarer om perioden

Resultat och utveckling under det férsta kvarta-
let 2026 (Koncernen)

Belopp i parentes avser motsvarande period féregaende &r om
inget annat anges.

Nettoomséttning

Nettoomséattningen for det forsta kvartalet uppgick till 140,5
MSEK (194,1). Nettoomséttning avser forséljning av Safellos
lagerférda kryptotillgéngar, avgifter p& utférda transaktioner,
avgifter pd ETP-produkter, samt viss del partnerintékter. Om-
sattningen minskade med 28 % jamfért med samma period f6-
regaende &r, vilket framst férklaras av lagre ordervolymer under
perioden.

Ovriga rérelseintakter

Ovriga rérelseintékter uppgick under perioden till 0,3 MSEK
(0,3), varav 0,3 MSEK hérrér fran kursvinster pa
rorelsefordringar.

Bruttovinst och bruttomarginal

Bruttovinsten uppgick till 6,0 MSEK (8,8), en minskning pa 32 %
jamfort med motsvarande period féregéende ér. | jamforelse-
perioden bidrog &ven &vriga rorelseintakter till den hdgre brut-
tovinsten. Justerad bruttovinst uppgick till 9,7 MSEK (177) och
justerad bruttovinst exklusive lagerférandring i perioden upp-
gick till 10,8 MSEK (14,7), motsvarande en minskning om 26 %
som hanfors till farre antal ordrar och stérre volymer som vaxlats
till lagre avgiftsnivéer.

Bruttomarginalen uppgick till 4,3 % (4,5) under perioden. For-
andringen i bruttomarginalen hanférs till att ordervolymen mins-
kat jamfért med féregaende ar.

Rérelsens kostnader

Totala roérelsekostnader under kvartalet uppgick till 11,4 MSEK
(12,5). Av dessa uppgick personalkostnader till 49 MSEK (6,1),
motsvarande en minskning med 20 %, till f6ljd av farre anstall-
da. Resterande del utgjordes av 6vriga rérelsekostnader om 6,5
MSEK (6,4).

Rérelseresultat

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet uppgick till -3,3 MSEK
(-5,3). Planenliga avskrivningar belastade resultatet med -0,5
MSEK (-0,5). Resultatet paverkades positivt av en aterféring av
nedskrivning av bolagets TAO-innehav om +2,7 MSEK (0), till
foljd av att marknadspriset vid kvartalets utgéng éversteg det
bokférda vardet.

Resultat efter skatt
Resultatet efter skatt for det forsta kvartalet uppgick till -3,3
MSEK (-5/4)

10
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Finansiell stéllning

Belopp i parentes avser utgéngen av féregdende &r (31 decem-
ber 2025) om inget annat anges.

Goodwill och immateriella anlaggningstillgéngar
Goodwill uppgick till 0,0 MSEK per 31 mars (0,3) och represen-
terar 6vervardeti samband med forvarvet av Rational Money AB
minus avskrivningar. Goodwillavskrivningar gérs linjért pa 5 ar.

Kryptotillgdngar som klassas som immateriella tillgéngar &r
investeringar i likvida BTC och TAO-innehav bokade till det lag-
sta av anskaffningsvarde eller verkligt varde. Per den 31 mars
uppgick det bokférda vérdet pa investeringarna till 11,7 MSEK
(6,5). Under det forsta kvartalet aterférdes en tidigare gjord ned-
skrivning av TAO-innehavet om +2,7 MSEK, till f6ljd av att mark-
nadspriset vid kvartalets utgéng 6versteg det bokférda vérdet.
Safello kan komma att justera det bokférda vardet framgent om
forandringen beddms vésentlig och reflekterar ett langsiktigt
bestéende vérde.

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar uppgick per 31 mars
till 1,3 MSEK (3,9). Balansposten avser aktiverade utgifter for ut-
vecklingsarbeten i Safello Technology Development AB.

Finansiella anléggningstillgéngar
Finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 0,0 MSEK per 31
mars (0,0).

Varulager

Varulager avser kryptotiligangar fér forséljning i verksamheten
och uppgick per den 31 mars till 3,3 MSEK (4,2). Lagret av
kryptotillgdngar omsétts med hdg frekvens och Safello haller ett
lager av de kryptotillgdngar som ingér i bolagets utbud.

Lagernivaerna &r anpassade for att facilitera den dagliga verk-
samheten och samtidigt minimera exponering och prisrisk
kopplat till kryptotillgangar.

Varulagret varderas till det Iagsta av anskaffningsvarde och net-
toanskaffningsvarde och lagerférandringen har i det forsta kvar-
talet inte paverkat bruttovinsten (0,0 MSEK).

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar uppgick per den 31 mars till 1,3 MSEK
(3,8). Fordringarna avser framst att Safello har likviditet (i EUR
eller i andra fiatvalutor) hos motparter, till exempel andra likvidi-
tetsleverantérer. Att posten minskat hanférs till minskad likviditet
hos andra kryptovalutahandelsplattformar.

Kassa och bank

Kassa och bank uppgick per den 31 mars till 11,4 MSEK (17,3).
Kassa och bank avser enbart fiat och exkluderar kryptovaluta-
innehav och likvida medel hos andra likviditetsleverantérer, da
dessa klassificeras som kortfristiga fordringar.

Eget Kapital

Per den 31 mars uppgick eget kapitalet till 23,8 MSEK (27,1). For-
andringen om -3,3 MSEK sedan 31 december 2025 bestar av
periodens resultat.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder bestér av kunders pagéende kryptotransak-
tioner, leverantérsskulder och évriga skulder ssom skatter och
avgifter, semesterléneskuld och moms. Per den 31 mars upp-
gick kortfristiga skulder till 5,5 MSEK (9,2).

Kassaflode

Belopp i parentes avser motsvarande period féregaende ar om
inget annat anges.

Kassafléde fran den Idpande verksamheten uppgick till -5,6
MSEK (-1,1). Férandring av rérelsekapitalet paverkade kassaflo-
det med -2,2 MSEK (2,8).

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -0,2
MSEK (-1,0).

Totalt kassaflode for det forsta kvartalet uppgick till -5,9 MSEK
(-2,0).

il
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Resultatrdkning i sammandrag

Koncernen Belopp i KSEK

jan-mar jan-mar jan-dec

2026 2025 2025

Nettoomsattning 140 504 194 103 807 044
Aktiverat arbete fér egen rakning - 821 3421
Ovriga rérelseintékter 253 279 6 902
Kostnad salda varor -134 778 —186 386 —772 046
Bruttovinst 5979 8817 45 323
Rérelsekostnader -6 535 -6 424 -31 962
Personalkostnader -4 907 -6 101 -20 753
EBITDA -5 462 -3709 -7 393

Avskrivningar och nedskrivningar, samt aterforing
av nedskrivningar av materiella och immateriella 2174 -1586 -7 909
anlaggningstillgangar

Rérelseresultat -3 288 -5295 -15 301
Réanteintakter och liknande poster 34 - -324
Réntekostnader och liknande poster -42 -131 -225
Resultat efter finansiella poster -3 295 -5 426 -15 850

Skatt pa periodens resultat - - -

Periodens resultat efter skatt -3 295 -5 426 -15 850
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -3 295 -5 426 -15 850

Minoritetsintressen - - -
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Balansrakning i sammandrag

Belopp i KSEK
31 mars 31 mars 31 december
2026 2025 2025

Tillgangar
Goodwill - 1528 278
Kryptotillgangar 11 737 6 196 6 528
Ovriga immateriella tillgangar 1257 1875 3859
Materiella anlaggningstillgangar 212 305 250
Finansiella anlaggningstillgangar - 69 -
Summa anléggningstillgangar 13 207 9973 10915
Varulager 3316 6 341 4220
Kortfristiga fordringar 1288 6121 3787
Kortfristiga placeringar 66 36 66
Kassa och bank 11 437 22 882 17 288
Summa omsittningstillgangar 16 107 35 380 25 361
Summa tillgangar 29 313 45 353 36 277

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 1022 1022 1022
Ovrigt eget kapital 22773 36 491 26 067
Summa eget kapital 23795 37514 27 090
Kortfristiga skulder 5518 7 839 9187
Summa kortfristiga skulder 5518 7 839 9187

Summa eget kapital och skulder 29 313 45 353 36 277
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Férandring eget kapital

Koncernen

Jan - mar 2026
Ingaende balans 1 jan 2026
Periodens resultat

Utgaende balans 31 mars 2026

Jan - dec 2025

Ingdende balans 1 jan 2025
Férfallna teckningsoptioner
Utgivna teckningsoptioner

Periodens resultat

Utgaende balans 31 dec 2025

Aktiekapital

1022

1022

1022

1022

Ovrigt

tillskjutande

kapital

101 392

101 392

101 392

101 392

Annat eget
kapital inkl.
arets resultat

=75 325
-3 295

-78 620

-59 475

-15 850

-75 325

Ek hanforligt
till moder-

foretagets
aktiedgare

27 090
-3 295
23 795

42 940

-15 850

27 090

Belopp i KSEK

Summa Eget
kapital

27 090
-3 295
23 795

42 940

-15 850

27 090



Safello Group AB | Delarsrapport forsta kvartalet 2026
Org.nr. 556892-3550

S

Kassaflodesanalys i

cammandran

Belopp i KSEK

jan-mar jan-mar

2026 2025

Den I6pande verksamheten

Roérelseresultat -5 462 -5 295 -15 301

Justering for poster som inte ingar i kassaflédet
Av- och nedskrivningar (samt aterforing av

nedskrivningar) 2174 1586 7909
Realisationsresultat 18 -5 689
Avkastning kryptotillgangar (staking) -103 -16 -248
Kursvinst/kursforlust - - -615
Erhallen ranta 34 - 66
Erlagd rénta -42 -131 -
Betald inkomstskatt - - -
Nettoférandring av rérelsekapital -2 221 2786 8 558
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 620 -1 052 -5 320
Kassaflode fran investeringsverksamheten -231 -952 -2278
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - -
Periodens Kassafl6de/foréandring av likvida -5 851 -2 004 -7 598
mardal
Likvida medel vid periodens bérjan 17 288 24 886 24 886

Likvida medel vid periodens slut 11 437 22 882 17 288
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Resultatrakning i sammandrag

jan-mar

2026

jan-mar

2025

Belopp i KSEK

Nettoomséttning
Ovriga rérelseintékter
Kostnad salda varor

Bruttovinst

Rorelsekostnader
Personalkostnader

EBITDA

Avskrivningar och nedskrivningar, samt aterfoéring
av nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Rénteintakter och liknande poster
Réntekostnader och liknande poster

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat efter skatt

1785

-1579

-2 654

-2 448

2714

265

216

1579

16

1595

-1341

2717

-2 464

-1 057

-3 521

95

-3434

-3434

4842

5087

10 783

-7 079

-10 274

-6 571

-5 387

-11 958

462
-226

=11 722

2000

-9 722

16
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Balansrakning i sammandrag

Belopp i KSEK

31 mars 31 mars 31 december

2026 2025 2025

Tillgangar

Kryptovaluta 9 281 6123 6 446
Materiella anlaggningstillgangar 15 25 18
Finansiella anlaggningstillgangar 40 609 40 184 40 609
Summa anlaggningstillgangar 49 904 46 332 47 072
Kortfristiga fordringar 816 3945 4 472
Kortfristiga placeringar 66 36 66
Kassa och bank 1287 4268 1419
Summa omséttningstillgangar 2169 8 250 5957
Summa tillgangar 52 073 54 581 53 030

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 1022 1022 1022
Ovrigt eget kapital 44 539 50 612 44 324
Summa eget kapital 45 562 51634 45 346
Kortfristiga skulder 6512 2947 7 684
Summa kortfristiga skulder 6512 2947 7 684

Summa eget kapital och skulder 52 073 54 581 53 030
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Féréandring eget kapital

Moderbolaget

Jan - mar 2026
Ingéende balans 1 jan 2026
Periodens resultat

Utgaende balans 31 mar 2026

Jan - dec 2025

Ingéende balans 1 jan 2025
Férfallna teckningsoptioner
Utgivna teckningsoptioner

Periodens resultat

Utgaende balans 31 dec 2025

Aktiekapital

1022

1022

1022

1022

Overkursfond

101 392

101 392

101 392

101 392

Fritt eget kapital
inkl arets
resultat

-57 068
216
-56 852

-47 346

-9722

-57 069

Belopp i KSEK

Summa Eget
kapital

45 346
216
45 562

55 068

-9 722

45 346
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Kassaflédesanalys i
sammandrag

Moderbolaget Belopp i KSEK

jan-mar jan-mar

2026 2025

Den Iépande verksamheten

Roérelseresultat 265 -3 521 -11 958

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Av- och nedskrivningar (samt aterforing av

nedskrivningar) 2714 1057 5387

Realisationsresultat - - -5698

Avkastning kryptotillgangar (staking) - -16 —247
Erhallen ranta 28 95 462
Erlagd ranta =77 -9 -226
Nettoférandring av rérelsekapital 2486 1169 7 474
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12 =724 -4 806
Kassaflode fran investeringsverksamheten -120 - 1233
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - -
Periodens Kassaflode/féréandring av likvida —132 —724 -3573
ma-dal
Likvida medel vid periodens bérjan 1419 4992 4 992

Likvida medel vid periodens slut 1287 4 268 1419
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Ovrig information

Transaktioner med nérstédende
Inga transaktioner med nérstdende har skett.

Medarbetare

Medelantalet sysselsatta i koncernen, inklusive konsulter, under
det forsta kvartalet uppgick til 26 stycken (jamfort med 28 styck-
en motsvarande period féregéende ar). Medelantalet anstéllda
(heltidstjanster exklusive konsulter) under det forsta kvartalet
uppgick till 13 stycken (20). Antalet sysselsatta vid utgangen av
det forsta kvartalet uppgick till 26 stycken (30).

Poster som inte ingér i balansrakningen

Safello hanterar digitala tillgdngar som tillnér kunder och
som innehas pé uppdrag av respektive kund. Med undantag
for vad som ar nddvandigt for att praktiskt kunna genomféra
Sverforingar av kryptotillgangar at kunder, lagras alltid krypto-
tillgéngar tillhérande kunder i en separat planbok baserad pa
Fireblocks digitala infrastruktur. Balanser avseende respektive
kund férs i en intern reskontra, och nettot av kundernas krypto-
tillgéngar skickas regelbundet till den separata planboken for
att sakerstélla separation av klientmedel. Eftersom dessa medel
inte tillhor Safello och lagras separat tar bolaget inte upp dessa
tillgéngar och skulder i balansrakningen.

Klientmedel som férvaras i den separata plénboken visas har:
https://safello.com/sv/proof-of-reserves/

Sasongsvariationer

Safellos forséljning varierar vanligtvis mellan sésongerna dar
det férsta och det fjarde kvartalet tenderar att vara starkast och
sommarmanaderna (juni, juli och augusti) tenderar att vara sva-
gare. Dartill ar Safellos férsaljning och resultat starkt kopplat till
radande marknadslége for framférallt Bitcoin men ocksé kryp-
tovalutor i stort. Bada dessa faktorer kan leda till starka svang-
ningar i resultatet mellan kvartalen.

Aktiedgare och Aktiekapital
Den 31 mars hade Safello Group AB 2 238 aktiedgare (jamfort
med 2 387 aktiedgare per den 31december 2025).

Safellos aktiekapital uppgick den 31 mars till 1 022 480 SEK (1
022 480). Antal aktier uppgick per den 31 mars till 20 449 600
stycken (20 449 600) och genomsnittligt antal aktier under det

forsta kvartalet fore utspadning var 20 449 600 stycken (20 449
600) och 21572 847 stycken efter potentiell utspadning (21572
847).

For forsta kvartalet féregéende &r uppgick aktiekapitalet till 1
022 480 SEK, antalet aktier och genomsnittligt antal aktier till 20
449 600 stycken, samt genomsnittligt antal aktier efter utspad-
ning till 21572 847 stycken.

Framétblickande uttalanden

Denna delarsrapport kan innehélla uttalanden rérande bland
annat Safellos finansiella situation och Iénsamhet liksom uttalan-
den om tillvéxt och l&ngsiktig marknadspotential som kan vara
framétblickande. Safello anser att férvéantningarna som éater-
speglas i dessa framatblickande uttalanden bygger pé rimliga
antaganden. Framétblickande uttalanden innefattar emellertid
risker och osékerhetsfaktorer och de faktiska resultaten eller
foliderna kan skilja sig avsevart fran dem som framforts. Utéver
vad som krévs enligt géllande lagstiftning géller framatblickan-
de uttalanden endast den dag de framférs och Safello &tar sig
inte att uppdatera nédgra av dem mot bakgrund av ny information
eller framtida héndelser.

Revisor

Bolagets revisor ar Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB. Den-
na rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets re-
visor.

Redovisningsprinciper

Safellos kvartalsrapport har upprattats i enlighet med Arsredo-
visningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad. Tillam-
pade redovisningsprinciper &r enligt K3-regelverket (BFNAR
2012:1). Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder
har anvénts i kvartalsrapporten som i den senaste arsredovis-
ningen. Kvartalsrapporten har uppréttats i dverensstémmelse
med ARL 9 kap, Delarsrapport.

Goodwiill

Goodwill utgér skillnaden mellan anskaffningsvardet och kon-
cernens andel av det verkliga vérdet pé ett férvarvat dotterfo-
retags identifierbara tillgangar och skulder pa férvérvsdagen.
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Vid forvarvstidpunkten redovisas goodwill till anskaffnings-
varde och efter det forsta redovisningstillfallet varderas den till
anskaffningsvarde efter avdrag fér avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Goodwill skrivs av éver den férvantade nyttjan-
deperioden vilken uppgar till 5 ar.

Per varje balansdag goér féretaget en bedémning om det finns
né&gon indikation pa att vardet av goodwill &r lagre &n det redo-
visade vérdet. Finns det en sddan indikation beréknar féretaget
atervinningsvardet fér goodwill och uppréttar en nedskrivnings-
prévning.

Vid prévning av nedskrivningsbehov férdelas goodwill pa kas-
sagenererande enheter. Om atervinningsvérdet for en kassa-
genererande enhet faststélls till ett lagre varde én det redovi-
sade vardet, férdelas nedskrivningsbeloppet, forst minskas det
redovisade vardet for goodwill som hanférts till den kassagene-
rerande enheten och sedan minskas det redovisade vérdet pa
Svriga tillgangar i proportion till det redovisade vardet fér varje
tillgéng i enheten.

Finansiell Kalender

8 maj 2026 Delérsrapport férsta kvartal
7 augusti 2026 Delérsrapport andra kvartalet
6 november 2026 Delérsrapport tredje kvartalet

5 februari 2027 Bokslutskommuniké 2026

En redovisad nedskrivning av goodwill far inte &terféras i en se-
nare period.

Immateriella anl&ggningstillgangar -

Kryptotillgdngar

Féretaget redovisar placeringar och investeringar i kryptotill-
gangar som immateriella anlaggningstillgangar. Det tillampas
ingen planenlig avskrivning pé de tillgangar som &r kryptotill-
géngar, detta for att ge en rattvisande bild i enlighet med Arsre-
dovisningslagen.

Per balansdag gor foretaget en bedémning om det finns négon
indikation péa att marknadsvérdet av kryptotillgangar &r lagre &n
det redovisade vardet. Finns det en sadan indikation uppréttar
foretaget en nedskrivningsprévning for att bedéma om ned-
géngen kan beddmas vésentlig och huruvida den kan bedémas
som tilifallig eller bestaende.

Denna information &r sadan som Safello Group AB é&r skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen
lamnades genom nedanstéende kontaktpersons férsorg, fér offentliggérande den 8 maj 2026 ki 8.00 CET.

Certified Adviser

Safello Group AB:s aktie (SFL) &r noterad pa Nasdaq First North Growth Market,

och Amudova AB ar utsedd till Certified Adviser.

For ytterligare information, vénligen kontakta:
Mikael Schlaug, Chief Financial Officer
ir@safellocom

Kontaktinformation:

Safello Group AB

info@safello.com / safello.com / +46 10 344 00 50
Box 638, 114 11, Stockholm
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Antal aktiva kunder: Antalet kunder som genomfért ndgon form
av order (kOp, sélj, swap, uttag eller insattning) under matperio-
den, baserat pa Safellos interna data.

Antal order: Antal exekverade order (kop, sélj och swap) under
métperioden, baserat pa Safellos interna data.

Antal registreringar: Antal registrerade kunder under matperio-
den, baserat pa Safellos interna data.

Bruttomarginal: Bruttovinst (nettoomsattning, aktiverat arbete
samt 6vriga rérelseintékter reducerat med kostnad sélda varor)
dividerat med nettoomséttning, uttryckt i procent.

Fiat: Avser traditionella valutor sdsom SEK och EUR.

Genomsnittligt ordervérde: Transaktionsbaserad nettoomsatt-
ning (dvs. ordervolym fran kép, sélj och swaps) dividerat med
antalet exekverade order under méatperioden.

Justerad bruttovinst: Justerad bruttovinst (nettoomséttning re-
ducerad med kostnad sélda varor).

Justerad bruttovinst exklusive lagerféréndring: Justerad brut-
tovinst (nettoomséttning reducerad med kostnad sélda varor,
justerat med periodens lagerférandring).

Justerad bruttomarginal: Justerad bruttovinst (nettoomsattning
reducerad med kostnad sélda varor) dividerat med nettoom-
sattning, uttryckt i procent.

Justerat eget kapital: Eget kapital med tillagg for obeskattade
reserver reducerat med uppskjuten skatt.

Krypto: Digitala tillgangar sésom kryptovalutor (tex. Bitcoin,
Ethereum) och andra tokens som bygger pa blockkedjeteknik.

Kryptotillgdngar: En samlingsbeteckning fér digitala tillgangar
och kryptovalutor. Omfattar bade betalningsvalutor (tex. BTC,
ETH) och tokens med andra funktioner.

Kryptovaluta: En digital valuta baserad pé kryptografi och block-
kedjeteknik, som majliggdr decentraliserade och peer-to-pe-
er-transaktioner utan central mellanhand.

Nyckeltalsdefinitioner och begrepp

Langfristiga kryptotillgdngar

Langfristiga investeringar i kryptovaluta som &r klassificera-
de som immateriella anlaggningstillgangar i balansrékningen.
Kryptotillgdngar som ej anvénds ej operativt i verksamheten.

Stablecoin: En kryptovaluta vars varde &r kopplat till en stabil till-
géng, exempelvis USD eller EUR.

Nettoomsittning: Rérelsens huvudintakter (kdp, sélj och swaps,
samt uttagsavgifter), fakturerade kostnader, sidointakter samt
intéktskorrigeringar.

Volym: Verksamhetens nettoomséttning frén genomférda kryp-
to-transaktioner (kdp, sélj och swap), baserat pé Safellos interna

data.

Resultat per aktie fore utspddning: Periodens resultat efter skatt
dividerat med vagt genomsnitt av antal aktier under perioden.

Resultat per aktie efter potentiell utspddning: Periodens resultat
efter skatt dividerat med vagt genomsnitt av antal aktier under
perioden inklusive potentiell utspadning.

EBITDA: Resultat fére finansiella poster, skatt och avskrivningar

EBITDA-marginal: EBITDA i procent av nettointékter (huvudin-
tékter efter avdrag for relaterade kostnad sélda varor)

Kassa och bank: Tillgangliga likvida medel i fiat.
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