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Nettoomsattningen uppgick till 807,0 MSEK (766,9)
och 6kade med 5 % jamfort med foregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till -15,3 MSEK (8,4), vilket
aterspeglar en okad kostnadsbas, dels i form av kost-
nader for implementering av MiCA, DORA och andra
regelverk, och dels i form av investeringar i produktut-
veckling och utdkade resurser for utvecklare, som till
viss del balanseras av vinster vid forséljning av lang-
fristiga kryptotillgangar.

Resultat efter finansiella poster uppgick till -15,9
MSEK (9,0).

Resultat per aktie baserat pa genomsnittligt antal
aktier (20 449 600 aktier (20 449 600)) uppgick till
-0,78 kronor (0,44).

Ordervolym per ar(kSEK)'

Resultat per aktie baserat pa genomsnittligt antal
aktier efter potentiell utspadning (20 449 600 aktier
(20 449 600)) uppgick till -0,78 kronor (0,44)..

Antalet ordrar under &ret uppgick till 161,2 tusen
(194,6) och minskade med 17 %.

Genomsnittligt ordervarde for kép uppgick till 2,7
KSEK (2,4) och 6kade med 16 %, samt genomsnittligt
ordervarde for sélj uppgick till 17,0 KSEK (12,6) och 6ka-
de med 35 %.

Totalt antal aktiva kunder uppgick till 63,1 tusen (79,4),
varav antalet nya aktiva kunder uppgick till 16,0 tusen
(23,8).
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Samarbetsavtal Lansering av
med DDA for realtids-
Safello ETP orderbok

Handelser under aret

Under &ret har Safello passerat flera viktiga milstolpar som
starker bolagets langsiktiga strategi. Nedan sammanfattas
de mest betydelsefulla hdndelserna per kvartal.

Q1 - Samarbetsavtal med DDA avseende Safellos ETP

I mars ingick Safello AB ett strategiskt samarbetsavtal med
Deutsche Digital Assets (DDA) fér emission och notering
av kryptobaserade borshandlade produkter (ETP:er) un-
der Safellos varumarke. Inom ramen fér samarbetet lan-
serade Safello Europas forsta fysiskt backade Safello Bit-
tensor Staked TAO ETP, emitterad av DDA och noterad pa
SIX Swiss Exchange den 19 november under tickern STAO.
Produkten &r 100 % fysiskt backad och mgjliggdr staking
av TAO for avkastning och stdd till Bittensor-ekosystemet.

Q2 - Lansering av realtidsorderbok och produktutveckling

| april lanserade Safello en uppdaterad realtidsbaserad or-
derbok med stéd for marknads- och limitordrar samt stop-
loss och take-profit. Samtidigt integrerades nya krypto-
tillgdngar pé plattformen, sdsom Arbitrum, Optimism och
XRP, samt nya betalmetoder sdsom Trustly.

Q3 - Lansering av Atoma Studio — marknadsdévervakning
Under det tredje kvartalet lanserades Atoma Studio AB,
Safellos nya affairsomrade for Al-drivna SaaS-16sningar
inom regelefterlevnad och riskhantering. Plattformen er-
bjuder marknadsévervakning av handelsaktivitet i realtid,
identifierar avvikelser och sakerstaller efterlevnad av regu-
latoriska krav, vilket starker Safellos erbjudande till institu-
tionella kunder.

Q3

Atoma Studio
marknads-
overvakning

Q4

Safello forst
med MiCA-
auktorisation

Q4 — Safello férst i Sverige med MiCA-auktorisation

Den 13 oktober beviljade Finansinspektionen Safello AB
auktorisation som leverantér av kryptotillgdngstjanster
enligt MiCA-férordningen, vilket omfattar handel, férvaring
och overforing av kryptotillgdngar. Detta mojliggor grans-
overskridande erbjudanden inom EU och lade grunden foér
bolagets lansering i Finland.

Genom dessa strategiska satsningar har Safello fortsatt att
expandera sitt produkt- och tjansteutbud, starka sin mark-
nadsposition och bygga en stabil grund for framtida tillvaxt

i en dynamisk och snabbt vaxande bransch.

Safello approved
under MiCA.

safello.com
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VD har ordet

Hej ménniska,

Tyvarr &r jag fér upptagen med att skapa aktiedgarvérde,
s& har &r en Al-sammanfattning:

® CEO Letter

@ generated_text

///////2025: RRET DR VI GJORDE SAKER

Krypto hade ett signifikant &r. Bitcoin 6ppnade pd 100 00D USD. kraschade till &2 000
USD- rusade foérbi 12k 000 USD och stangde runt 88 000 USD. Makro-kaosa handelskriga
det vanliga. Vi fortsatte att bygga-

Rubriken: Safello blev det férsta bolaget i Sverige som auktoriserats under MiCA - EU:s
nya regulatoriska ramverk for krypto. Det har ar inte bara en medalj- Det betyder att vi
kan verka i hela EU. vilket vi direkt utnyttjade genom att lansera i Finland. Fler lénder
stdr pé tur-

///7///VAD VI FAKTISKT LEVERERADE

%X  Uppgraderad handelsplattform med orderbok i realtid-. smart order routing- ordentlig
likviditet (Bitvavo. B2(2) och fler betalningsldsningar (Trustly)

¥ TAQO ETP - Europas forsta fysiskt backade borshandlade produkt for TAO. noterad p& SIX
Swiss Exchange och Nasdaqg Stockholm (ticker: STAQ)

X Atoma Studio - oOvervakningsmjukvara for regelefterlevnad for bolag inom digitala
tillgdngar. med ett referral-avtal med Talos som ndr hedgefonder och banker i 3L
lander

¥ Safello Labs — v8r Bittensor-forskningsgren som publicerade analyser och lanserade
Wutao-app for att interagera med TAO-subndt och icke-fdrvarad staking

////7///DEN STRATEGISKA PIVOTEN

Vi satsar p8 institutioner- Retail-krypto ar vdldigt konkurrensutsatt och kostnaderna foér
kundanskaffning fortsatter stiga- For institutioner ar det annorlunda — vdr MiCA-auktorisa-
tion. beproévade infrastruktur och compliance-férmd8ga blir strukturella konkurrensférdelar.
Vi tecknade vér férsta institutionella kund. Fuels Capital- i december. Forsaljningspipelin-
en byggs. Retail-appen lever vidare och vaxer organiskts Finland bevisar just det. Men till-
vaxthistorien harifrdn ar institutionell.

///////DEN ARLIGA BILDEN

///////Marginalerna pressades under 2025. Stora OTC-ordrar kom med lagre marginaler och
vi skrev ned 5.1 MSEK i TAO-innehav. Vi svarade med strukturella kostnadsreduktioner pd 1
MSEK/m&nad frén och med december — full effekt sl8r igenom Q2 202k. Handelsvolymerna i QY4
n8dde rekordet 330 MSEK. upp 30 % jamfort med foéregdende &r-. Infrastrukturen fungerar.
////77//202k I EN MENING

Institutionell infrastruktur. decentraliserad AL — och att faktiskt vara lénsam p& det.

Kop géarna var aktie.

Vihors snart,

Frank Schuil



® LoadImage

IMAGE e
MASK o )
(«image frank_schuiljpeg  »

} choose file to upload

® Load Image

IMAGE e
MASK e 7
(«image iam_ceo_now.jpg P

choose file to upload

512x512

[DEPR]

@ Batch Ima...
2316 x 3088

< ® imagel IMAGE o
® image2 \ comfyui_instantid
® Load InstantiD Model

INSTANTID ®
< instantid_fi... ip-adapterbin  » )

® Load ControlNet Model

CONTROL_NET ® >

comfyui_instantid ’ Y
2 <l instantid_controlnet_xl.saf.. »
@ InstantlD Face Analysis comfyul_instantid

FACEANALYSIS ¢ ® Apply InstantiD
< provider CPU > \K ) s
- @ instantid MODEL e ® KSampler
N @ insightface positive ® \‘\
< @ control_net negative @ \\\ S mocel SHZIEO

\

. ® positive
® image 2
® CLIP Text Encode (Prompt) ® model Sooahe
o @ |atent_image
® ciip CONDITIONING ® —@— @ positive P esead L 1631591050 b
® negative f 5560
2025: The Year We Did Things . (
Crypto had a year. Bitcoin opened at $100K, © image_kps <« control after generate iixod BER
crashed to $82K, mooned past $126K, and ° y g
closed around $88K. Macro chaos, trade ’mask 3 Eisps 20 ’«
wars, the usual. We kept building. [ weight 100 » «cfg 45 »)
The headline: Safello hecame the first “d start_at ' 0.000 » ( & sampler_name ddpm »
(end_at 1000  » ( scheduler karras B
( Q4 denoise 100 »)

® CLIP Text Encode (Prompt)

= :
e cip CONDITIONING ® \ st
® images

cartoon, painting, 3d render, smooth skin,
shiny skin, oily skin, plastic look,
airbrushed, overprocessed, dodge and burn
effect, artificial, blurry, deformed, ugly,
bad anatomy, text, watermark.

Safello Group AB
556892-3550

Q




— Safello Group AB
=) 556892-3550

Verksamhetsoversikt

Safello &r en auktoriserad leverantér av kryptotillgdngstjéns-
ter under EU:s férordning om marknader fér kryptotillgéng-
ar. Safello erbjuder en méklarplattform fér bade privatper-
soner och féretag som mojliggor att pé ett sékert sétt képa
och sélja kryptotillgdngar med SEK och EUR. Via Safellos
plattform kan kunder &ven férvara, véxla (swappa), gbra in-
sédttningar och uttag av kryptotillgédngar. | Safellos utbud in-
gar de stérsta kryptotillgéngarna sdsom Bitcoin (BTC) och
Ethereum (ETH), samt en rad andra kryptotillgdngar. Safello
stravar alltid efter ett utékat produktutbud fér att méta den
efterfrédgan som finns p& marknaden.

Namnet Safello hdrstammar frin "Safe Fellow” som i en
"trygg person” att félja in i kryptovalutaekonomin. Bolagets

Antal kunder
kumulativt per
2025-12-31

423 000

Antal kunder
kumulativt per
2024-12-31

395 000

Antal ordrar
kumulativt per
2025-12-31

1318 000

Antal ordrar
kumulativt per
2024-12-31

1219 000

filosofi &r att stérka det finansiella oberoendet genom att in-
kludera ménniskor i den decentraliserade ekonomin. Safello
gor detta genom att vara en brygga mellan den traditionella
finansiella ekonomin och ekosystemet fér kryptotillgdngar.
Denna filosofi utgér en viktig grund i verksamheten.

Per den 31 december hade Safello 423 000 kunder (395
000 kunder per 31 december 2024) och hade hanterat
1 381 OO0 ordrar (1 219 000) motsvarande en volym pa
4 204 MSEK (3 477).2 Totalt antal aktiva kunder uppgick till
63,1 tusen (79,4) och antalet nya aktiva kunder uppgick till
16,5 tusen (23,8).

Volym
kumulativt per
2025-12-31 (MSEK)

4 204

Volym
kumulativt per
2024-12-31 (MSEK)

3477

2 Baserat pa Safellos interna data, sedan starten 2013, avrundat till ndrmaste tusental i SEK
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Karnan i verksamheten

Att bygga fortroende tar tid och kraver ett forsiktigt och
omsorgsfullt tillvdgagangssatt, vilket har varit Safellos fo-
kus sedan starten 2013. Bolagets interna verksamhetsmot-
to "Boring is Good” aterspeglar att tjansterna ska fungera
och fungera val. Samtidigt som innovation ar avgérande pa
en konkurrensutsatt kryptovalutamarknad far den aldrig
ske pa bekostnad av sakerhet och tillforlitlighet.

Safello Exchange:

| oktober 2025 erholl Safello auktorisation som leverantor
av kryptotillgdngstjanster enligt MiCA-forordningen, vilket
innebar att bolaget nu &r fullt licensierat och reglerat enligt
EU:s marknadsforingsforordning for kryptotillgdngar. Det-
ta starker Safellos stéllning som en séker och palitlig aktor
pa den nordiska och europeiska marknaden, och 6ppnar
nya mojligheter for reglerade produkter och tjanster.

Safellos erbjuder idag handel via tvéa plattformar:

Safello Mobile
Safello Web App

Bada plattformarna gor det mojligt for anvandare att kopa,
sélja, véxla (swap och trading) och férvara kryptovaluta.
Betalningar kan genomféras via Swish, Trustly, Apple Pay,
Google Pay, kortbetalningar, SEPA och bankgiro. Det finns
dven stod for att skicka vissa kryptotillgdngar till en extern
planbok samt ta emot insattningar av vissa kryptotillgangar
till sin Safelloplanbok fran en extern adress.

| april 2025 lanserades Safellos orderbok, som innehaller
candlestick-diagram och erbjuder flera ordertyper, sdésom
market order, limit order, stop loss och take profit, vilket
ger en mer avancerad och forbattrad anvandarupplevelse.

Under &ret har Safello dessutom introducerat ett flertal
nya kryptotillgdngar som ar tillgéngliga for handel péa platt-

® n 6

formen.
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Avgiftsstruktur

For varje kop- eller saljorder som genomfors via plattfor-
men, debiteras en transaktionsavgift. Safello tilldmpar en
dynamisk avgiftsmodell baserad p& kundens totala han-
delsvolym under de senaste tolv manaderna — ju hégre han-
delsvolym, desto lagre avgift. Modellen géller bade privat-
och foretagskunder.

For vissa tjanster tilldmpas dock fasta volymbaserade av-
gifter:

Market order och stop-loss: 0,4 %
Limit order och take-profit: 0,6 %
Swapping: 0,99 %
Manadssparande: 0,49 %.

Vidare tas avgifter ut for uttag fran planbok till extern
adress. Forvaring av kryptovaluta ar kostnadsfri for privat-
och foretagskunder, medan finansiella institutioner betalar
for forvaring av kryptovaluta, se “Institutional Custody Ser-
vices”.

Avgifter visas Oppet under hela inkdps- och forsaljnings-
processen. Mer information om Safellos avgifter framgar
pa Safellos avgiftssida: https://help.safello.com/sv/artic-
les/166728-vad-har-safello-for-avgifter

Safello ETP - STAO

Under 2025 lanserade Safello sin forsta borshandlade pro-
dukt (ETP), Safello Bittensor Staked TAO ETP med ticker
STAO, pa SIX Swiss Exchange. Produkten ger investerare
reglerad exponering mot Bittensor (TAO) och inkluderar
staking-avkastning, vilket gor att den totala avkastningen
speglas i ETP:ns varde.

ETP:n &r fysiskt backad av stakade TAO-tokens och for-
valtas av DDA ETP AG, med forvaring hos BitGo Europe
GmbH och indexleverantor Kaiko SAS. Safello erhaller en
forvaltningsavgift (management fee) pa 1,49 %, vilket &r
bolagets intédktsmodell baserat pa forvaltat kapital (AUM).
Produkten riktar sig till bAde privatpersoner och institutio-
ner som vill investera i kryptotillgdngar via en transparent
och reglerad finansiell produkt.

Med STAO breddar Safello sitt produktutbud och tar ett
strategiskt steg mot att kombinera traditionell finans med
digitala tillgangar, vilket skapar nya intdktsmgjligheter och
attraherar en bredare investerarbas.
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Safello féretag och institutioner

Utover de tjanster som erbjuds Safellos privatkunder finns
anpassade produkter och tjanster utformade gentemot fi-
nansiella institutioner och féretag.

Crypto-as-a-Service

Safellos institutionella API riktar sig till finansiella institutio-
ner som vill erbjuda kryptotjéanster till sina kunder. Safello
hanterar regelefterlevnad, riskhantering, forvaring, likvidi-
tet, kundsupport och styrning, vilket forenklar for institu-
tioner att snabbt lansera kryptoprodukter.

Kapitalférsékring

| samarbete med Quantum Leben och forsakringsdistribu-
téren Hubins erbjuder Safello privatpersoner och foretag
mojligheten att investera i kryptovaluta via kapitalforsak-
ring. Kryptotillgdngarna férvaras sékert hos Safello, och
kunden nar sitt innehav via BankID inloggning pa Hubins
plattform.

Institutional Custody Service

Tjansten riktar sig till finansiella institutioner och inkluderar
kop, forsaljning och férvaring av kryptovalutor. Safello han-
terar transaktionerna och férvaringen, medan institutionen
ansvarar for kundkédnnedoms- och penningtvattskontroller,
samt lamplighetstest for sina kunder.

Atoma - market trade surveliance

Atoma é&r ett utvecklat avancerat verktyg for marknadso-
vervakning, som riktar sig mot bade interna riskteam och
institutionella kunder. Systemet 6vervakar handelsaktivitet
i realtid, identifierar anomalier och misstankta transaktio-
ner, och sakerstéller efterlevnad av regulatoriska krav. Sa-
fello arbetar nu med kommersialiseringen av Atoma, med
malet att skapa en ny kompletterande intaktsstrom.

Safello skiftar fokus

Under 2025 fortsatte Safello att bredda sitt utbud av kryp-
totillgdngar och vidareutveckla anvandarupplevelsen ge-
nom lanseringen av en ny orderbok med utékade handels-
funktioner och integrerade riskhanteringsverktyg. Appen
erbjuder avancerade verktyg anpassade for savél nyborjare
som aktiva handlare, samtidigt som sakerhet, regelefter-
levnad och enkelhet fortsatt utgér grundlaggande och vag-
ledande principer.

Framat skiftar fokus fran fortsatt produktutveckling till
okad tillvaxt, anvédndaranskaffning och skalbarhet. Sats-
ningen pa Atoma, tillsammans med utvecklingen av ETP:n
STAO, custody-l6sningar och andra institutionella tjanster,
ar en central del av bolagets strategiska omstallning mot
mer diversifierade intaktsstrémmar och en starkt position
pa saval den nordiska som den internationella marknaden.
| denna forflyttning breddas erbjudandet fran ett primart
retailfokus till en allt tydligare inriktning mot institutionella
kunder.

e (o

Crypto Compliance, Simplified

atomastudio atomastudio.com
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Under 2025 tog marknaden for kryptovalutor tydliga steg
fran spekulation mot bredare anvandning och institutionell
integration. Bitcoin nddde under &ret en ny rekordnivd pé
6ver 126 000 dollar®, samtidigt som det regulatoriska och
finansiella ramverket runt digitala tillgdngar fortsatte att
utvecklas. Den samlade marknadsvarderingen for krypto-
tillgangar 6versteg vid flera tillfallen 4 biljoner dollar®, men
det kanske mest betydelsefulla var att véardeskapandet i allt
hogre grad kopplades till applikationer och konkreta an-
vandningsfall, inte enbart till den underliggande infrastruk-
turen.

Institutionella aktdrer ©kade sin narvaro, bade genom
reglerade investeringsprodukter och genom att i stoérre
utstrackning inkludera kryptotillgdngar i strategiska allo-
keringar och produktutbud. | USA forstarktes detta skifte
av en mer pro-krypto politisk inriktning, dar initiativ som en
strategisk bitcoinreserv sammanfoéll med inforandet av GE-
NIUS Act, ett federalt ramverk som syftar till att skapa tyd-
ligare spelregler for stablecoins. | EU fortsatte MiCA-for-
ordningen att fasas in och bidra till 6kad harmonisering.
Sammantaget blev 2025 ett 4r som lade en stabil grund fér
fortsatt bredare adoption av kryptotillgangar.

ETF-ekosystemet expanderar bortom bitcoin

Efter den framgangsrika lanseringen av spotbaserade bit-
coin-ETF:er i januari 2024 fortsatte ETF-marknaden att
vaxa kraftigt under 2025. De spotbaserade bitcoin-ETF:er-
na nddde kumulativa nettoinfléden pé cirka 57 miljarder
dollar sedan lanseringen®, motsvarande 6ver 500 miljarder
svenska kronor. BlackRocks iShares Bitcoin Trust (IBIT)
fortsatte att dominera med omkring 25 miljarder dollar i
infldden under 2025°.

| juli 2024 godkandes spotbaserade ethereum-ETF:er, och
dessa produkter nddde nettoinfléden pa Sver 12 miljarder
dollar vid utgangen av 20257, cirka 110 miljarder svenska
kronor. Detta tydliggjorde ett vaxande institutionellt intres-
se for ethereum som tillgangsklass.

Under andra halvaret 2025 tog utvecklingen ytterligare
steg nar SEC borjade godkanna ett bredare urval av kryp-
to-ETF:er. Bland annat lanserades produkter kopplade till

8 https://www.tradingview.com/symbols/BTCUSD/

erblick

Dogecoin, Solana och XRP, samtidigt som fler ansokning-
ar var under behandling. Denna utveckling signalerade
en forskjutning i regulatoriskt tdnkande och 6ppnade for
ytterligare produktdiversifiering inom kryptomarknaden.
Expansionen av ETF-ekosystemet underlattade fortsatt
institutionell adoption och erbjéd investerare reglerade
instrument fér exponering mot ett bredare spektrum av
kryptotillgdngar.

Stablecoins - fran nisch till mainstream

2025 blev ett tydligt genombrottséar for stablecoins i tradi-
tionell finans. | mitten av juli undertecknade

president Donald Trump GENIUS Act (Guiding and Esta-
blishing National Innovation for U.S. Stablecoins)?, USA:s
forsta omfattande federala ramverk for stablecoins, vilket
stéller krav pa full backning (1:1) och tydliga standarder fér
utgivare.

Det totala marknadsvardet for stablecoins véaxte fran cirka
205 miljarder dollar i januari till omkring 311 miljarder dollar
i december, en 6kning p& omkring 50 procent. Till jamfo-
relse lag marknaden pé cirka 5 miljarder dollar 2020 och
nadde en tidigare topp runt 160 miljarder dollar 2022°.

Marknadsvérdet fér stablecoins 6ver tid
400 000
300 000

200 000

Miljoner USD

100 000

o]
2020 2021 2023 2024 2025

Enligt en rapport som McKinsey publicerat omséatter sta-
blecoins redan omkring 27 biljoner dollar i arliga transaktio-
ner och kan pa sikt utmana traditionella betalningsnétverk™.
Sammantaget har stablecoins gatt fran ett krypto-native
verktyg till en snabbt vdxande del av modern betalningsin-
frastruktur, vilket illustrerar blockkedjeteknikens mognad
och praktiska nytta.

“ https://www.tradingview.com/chart/ERxmdrBu/?symbol=CRYPTOCAP%3ATOTAL

5 https://farside.co.uk/btc/

8 https://www.coindesk.com/markets/2025/12/20/blackrock-s-bitcoin-etf-rare-fund-with-massive-2025-inflows

7 https://farside.co.uk/eth/

8 https://www.whitehouse.gov/fact-sheets/2025/07/fact-sheet-president-donald-j-trump-signs-genius-act-into-law/

® https://defillama.com/stablecoins

© https://www.mckinsey.com/industries/financial-services/our-insights/the-stable-door-opens-how-tokenized-cash-enables-next-gen-pay-

ments
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Trump-administrationens pro-krypto politik

Donald Trumps aterintrdde som president i januari 2025
innebar en tydlig forandring i USA:s instéallning till krypto-
valutor. | mars 2025 undertecknade Trump en exekutiv or-
der som etablerade en strategisk bitcoinreserv som enligt
uppgifter skulle omfatta cirka 200 00O bitcoin fran statens
befintliga innehav". Reserven, varderad till flera miljarder
dollar, positioneras som en del av USA:s strategi for ekono-
misk innovation och digital konkurrenskraft.

Trump-administrationen avvecklade ocksa flera av Bi-
den-erans atgarder som uppfattats som restriktiva for
kryptoindustrin, inklusive tillbakadragandet av SEC:s Staff
Accounting Bulletin 121 (SAB 121)'2, som férsvarade fér ban-
ker att erbjuda kryptotjédnster. Den nye SEC-ordféranden
Paul Atkins, som tilltradde i april 2025, signalerade en mer
samarbetsinriktad tillsyn som i hégre grad betonade tydli-
gare regler och dialog med branschen.

Sammantaget bidrog dessa fordandringar till att USA rérde
sig fran en period av tydlig regulatorisk osédkerhet till en
mer offensiv positionering inom kryptoinnovation.

Safellos kunder

Safellos kunders handelsmonster speglar i stor utstrack-
ning den bredare marknadstrenden. Bitcoin (BTC) var den
mest handlade tillgadngen under aret, bade pa kop- och salj-
sidan. USD Coin (USDC) - ett stablecoin — har samtidigt
seglat upp som den nést mest handlade tillgangen sett till
volym pé bade kdp- och séljsidan. En kombination av att all
handel i Safellos orderbok sker mot USDC, samt att detta
speglar stablecoins bredare genombrott under 2025. | takt
med att marknadsvardet for stablecoins vaxte kraftigt, nya
regulatoriska ramverk inférdes och anvandningen inom be-
talningar och finansiell infrastruktur 6kade, fick stablecoins
en mer central roll i kapitalflédena pé kryptomarknaden.

Aven Ethereum (ETH), Solana (SOL) och Litecoin (LTC) har
varit framtradande i handeln, om &n pa lagre nivaer. Att Bit-
coin stod for hela 74 procent av den totala forsaljningsvo-
lymen under aret indikerar att manga investerare valt att
realisera vinster i takt med att priset natt nya toppnivaer, i
en marknad som allt tydligare praglats av 6kad institutionell
narvaro och en mer utvecklad finansiell struktur.

S4 har Safellos kunder handlat under aret

LTC OVRIGA
SOL 1% 3%
2% | /

Topp 5 mest salda’”

Topp 5 mest kt.ipt:a13

"https://www.cnbc.com/2025/03/06/trump-signs-executive-order-for-us-strategic-bitcoin-reserve.html
2https://www.cnbc.com/2025/05/01/trump-rewrites-crypto-rules-first-100-days-industry-sees-180-pivot-.html
8 Baserat pa volym fran Safellos interna data

“ Baserat pa antal genomférda transaktioner (kdp, sélj, swap, trades och uttag) fran Safellos interna data

transaktioner’
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Aktien

Aktien

Antalet aktier uppgick per den 31 december 2025 till
20 449 600 stycken fordelat pa 2 387 aktiedgare. Samtliga
aktier har lika rétt till bolagets vinst och tillgdngar och var-
je aktie berattigar aktiedgaren till en rést vid bolagsstam-
man. Bolagets aktier handlas pa First North Growth Market
sedan 12 maj 2021. Aktien handlas under tickern SFL och
ISIN-koden for aktien &r SEO015346895.

Aktieutveckling

Aktien handlades till lagst 3,17 SEK och hogst 9,12 SEK un-
der 2025. Aktieutvecklingen under 2025 framgar av nedan
graf®

Aktiekapital och aktier

Aktiekapitalet i Bolaget uppgick per den 31 december 2025
till 1 022 480 SEK fordelat pa 20 449 600 aktier, med ett
kvotvarde om 0,05 SEK. Aktierna har emitterats enligt
svensk lag och &r denominerade i svenska kronor (SEK).
Aktierna finns utgivna i ett aktieslag. Samtliga emitterade
aktier ar fullt inbetalda och ar fritt dverlatbara. Enligt bo-
lagsordningen ska aktiekapitalet vara lagst 847 480 SEK
och hogst 3 389 920 SEK och antalet aktier vara lagst
16 949 600 och hogst 67 798 400 stycken. Varje aktie be-

rattigar till en rost. Vid bolagsstamma far varje réstberat-
tigad rosta for det fulla antalet innehavda eller foretradda
aktier utan begréansningar i rostratten.

Utdelning och utdelningspolicy

Aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den av-
stamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det
att aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB
("Euroclear”) néar registreringen &r klar. Ratt till utdelning
tillfaller den som péa den av bolagsstamman faststéllda av-
stdmningsdagen var registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear forda aktieboken. Utbetalningen ombesérjes av
Euroclear eller for forvaltarregistrerat innehav i enlighet
med respektive forvaltares rutiner.

Utdelning foreslas av styrelsen och beslutas av bolagsstam-
man i enlighet med aktiebolagslagen och bolagsordningen.
| 6vervagande om forslag till utdelning beaktas flera fakto-
rer, bland annat Bolagets verksamhet, rérelseresultat och
finansiella stéllning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov
och andra vasentliga faktorer. Styrelsen har foreslagit ars-
stdmman att ingen utdelning lamnas till aktiedgarna.

SFL Aktieutveckling 2025

9,0

Aktiekurs (SEK)

2
25 N
% %

<2

S < Q Q < <
096‘ 096‘ 096‘ O, O. O,

05 ‘00 % 5 % %

® Aktiekurser hdmtade fran https://www.nasdag.com/sv/european-market-activity/shares/sfl?id=SSE221678
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Incitamentsprogram
Moderbolaget har incitamentsprogram foér ledning och an-
stallda och for styrelsen.

2023/2026

Incitamentsprogrammet 2023/2026 omfattar ett incita-
mentsprogram for ledning och anstéllda och ett for styrel-
sen. Programmet innefattar totalt 413 043 teckningsoptio-
ner av styrelsemedlemmar och 399 454 teckningsoptioner
av ledning och anstéllda. Optionerna erbjods till de teck-
ningsberattigade till ett bedomt marknadsvarde och en
kurs av SEK 0,55 per teckningsoption, berdknat av en obe-
roende radgivare baserat pa Black and Scholes modell for
optionsvardering. Det totala antalet tecknade och betalda
teckningsoptioner uppgar till 812 497 stycken. Programmet
|6per under tre ar och varje teckningsoption ger ratten att
forvarva en aktie i Safello Group AB till kursen 9,59 SEK i
perioden 15 juni 2026 till och med 15 september 2026.

2024/2027

Incitamentsprogrammet 2024/2027 omfattar ett incita-
mentsprogram for ledning, anstallda och konsulter, om to-
talt 550 000 teckningsoptioner. Optionerna erbjods till de
teckningsberattigade till ett bedémt marknadsvéarde och
en kurs av SEK 0,77 per teckningsoption, berédknat av en

oberoende radgivare baserat pa Black and Scholes modell
for optionsvardering. Det totala antalet tecknade och be-
talda teckningsoptioner uppgar till 310 750 stycken. Pro-
grammet |6per under tre ar och varje teckningsoption ger
ratten att forvarva en aktie i Safello Group AB till kursen
16,59 SEK i perioden 17 juni 2027 till och med 17 september
2027.

Utspéadning

Foér det fall samtliga teckningsoptioner (uppgaende till
11283 247 stycken (11283 247 stycken samma period fore-
géende &r)) i programmen nyttjas for teckning av aktier
medfor det en utspadning om cirka 5,5 procent (5,5) av det
totala antalet utestdende aktier och roster i Bolaget per 31
december 2025.

Forandringar i aktier/aktiekapital
Inga forandringar har skett i bolagets aktier eller aktiekapi-
tal under 2025, samt ej heller under jamforelsedret 2024.

¢
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Arsredovisning

Férvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Safello Group
AB (org. nr 556892-3550) avger harmed foljande ars-
redovisning och koncernredovisning for rékenskapséaret
2025-01-01 - 2025-12-31. Koncernen har sitt sate i Stock-
holm, Box 638, 114 11 Stockholm. Arsredovisningen ar upp-
rattad i tusental svenska kronor (kSEK) om inget annat
anges.

Information om verksamheten

Koncernen omfattas av Safello Group AB (moderbolag) och
dotterbolagen Safello AB, Safello Technology Development
AB, Rational Money AB, samt de tva nystartade dotterbola-
gen Safello Labs AB och Atoma Studio AB.

Safello startade sin verksamheten 2013 och erbjuder han-
del, vaxling, lagring och 6vriga produkter och tjénster re-
laterade till kryptotillgdngar. Safellos méklarplattform gor
det majligt for kunder att pa ett sékert satt kdpa och silja
kryptotillgdngar med SEK och EUR, samt véxla (swappa el-
ler trada), lagra, ta emot och skicka kryptotillgangar. Safel-
lo erbjuder i dagslaget 6ver 30 kryptotillgdngar, daribland
de storsta s&som Bitcoin (BTC), Ethereum (ETH), Solana
(SOL) och USD Coin (USDC).

Dotterbolaget Safello AB &r registrerat hos Finansinspek-
tionen som finansiellt institut och erhdll i oktober 2025
auktorisation som leverantér av kryptotillgdngstjanster
enligt EU:s férordning om marknader for kryptotillgdngar
(“MiCA"). Bolagets tillstdnd omfattar handel, férvaring och
overforing av kryptotillgdngstjanster.

Vasentliga handelser under réakenskapsaret

Finansinspektionen beviljade dotterbolaget, Safello AB:s,
ans6kan om auktorisation som leverantor av kryptotill-
gangstjanster enligt EU:s férordning om marknader for
kryptotillgdngar (“MiCA”). Safello Iamnade in sin ansckan i
april, och tillstdndet beviljades den 13 oktober. Auktorisa-
tionen omfattar handel, férvaring och éverféring av kryp-
totillgdngar.

I mars ingick Safello AB ett strategiskt samarbetsavtal med
Deutsche Digital Assets GmbH och dess dotterbolag DDA
ETP AG ("DDA”"). Avtalet &r ett ramavtal enligt vilket DDA
ska ge ut och notera kryptobaserade bdrshandlade pro-
dukter (ETP:er) under Safellos varumarke samt, vid behov,
engagera tredjepartsaktorer for distribution. Safello ansva-
rar for marknadsféringen av produkterna och erhéller en
intaktsandel baserad pa forvaltade tillgadngar. Inom ramen
for samarbetet har Safello Bittensor Staked TAO ETP, emit-
terats av DDA och noterats pa SIX Swiss Exchange den 19
november under tickern STAO. Produkten ar 100 procent
fysiskt backad, med sakert férvarade och transparent veri-
fierbara tillgadngar, vilka dven stakas i syfte att stddja Bitten-
sor-ekosystemet och mdjliggdra potentiell meravkastning
for investerare.

Safello ingick ett ramavtal med Marginalen Bank Bankak-
tiebolag (publ) som majliggor integrerade banktjénster och
produkter fran Marginalen Bank pa Safellos plattform. Ra-
mavtalet I16per initialt pa tva ar fran det att integrationen
pabdrjas, och forlangs darefter automatiskt med ett ar i
taget om det inte ségs upp.

Bolagsriéttsligt

Den 24 april holls arsstamman fér Safello i Stockholm. De
huvudsakliga besluten framgar av stdmmokommunikén
fran arsstamman fran 24 april publicerad p& bolagets
hemsida. Arsstdmman beslutade bland annat om omval av
Frank Schuil, Jacob Jacobsson, Sepehr Alavi, samt val av
Gustav Roken till styrelseledamoter. Frank Schuil omvaldes
till styrelsens ordférande. Arsstdmman valde revisionsbo-
laget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (OPwC) till
bolagets revisor, med Johan Engstam som huvudansvarig
revisor. Arsstdmman beslutade dven om inférandet av tva
langsiktiga incitamentsprogram, ett fér anstallda och/eller
konsulter, samt ett till vissa styrelseledaméter, genom en
riktad emission av teckningsoptioner till deltagarna. Vidare
bemyndigades styrelsen att besluta om emission av aktier
eller konvertibler.
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Forvaltningsberattelse fortsattning

Under aret etablerade Safello AB tva nya helagda dotterbo-
lag, Safello Labs AB och Atoma Studio AB, i syfte att bredda
koncernens verksamhet och utforska nya tillvaxtomraden.

. Safello Labs AB har etablerats for att bidra till och
utveckla tjanster inom Bittensor-ekosystemet, dar
blockkedjeteknologi kombineras med artificiell in-
telligens. Genom Safello Labs har Safello tagit ett
strategiskt steg in i ett nytt tekniskt omréade i linje
med bolagets ambition att utforska decentralise-
rade |6sningar for Al-utveckling. Under aret lanse-
rades Wu-Tao, en plattform med betygssystem for
Bittensor-subnets som fungerar som en central
hubb for information, analys och natverksdata, vil-
ket gor prestanda och tillforlitlighet hos subnets
lattillganglig for anvandarna. Wu-Tao mojliggér dven
non-custodial staking av Bittensors token TAO, dar
anvéndare kan stake:a, unstake:a och swappa till
natverkets subnets.

. Atoma Studio AB etablerades som ett nytt af-
farsomrade med fokus pa utveckling av Al-drivna
SaaS-I6sningar for regelefterlevnad inom digital
finans och kryptosektorn. Under aret har Atoma
Studio ingatt flera referral-avtal med bolag sdsom
Gilobal Ledger Services AG, Yanez Compliance, Ta-
los och Exponential Science for att starka bolagets
erbjudande och stddja den globala lanseringen av
plattformen. Verksamheten syftar till att tillhanda-
hélla skalbara och kostnadseffektiva B2B-l6sningar
for automatiserad regelefterlevnad och riskhante-
ring inom digitala tillgangar.

Produkter och tjénster

| april genomforde Safello AB en stérre uppdatering av
sin handelstjanst genom lanseringen av en realtidsbase-
rad orderbok. Den nya orderboken stddjer marknads- och
limitordrar samt erbjuder funktioner for stop-loss och
take-profit, vilket ger kunder forbattrade mojligheter till
riskhantering och automatisering av handelsstrategier. Or-
derboken &r tillganglig bade i Safellos mobilapplikation och
for desktop och omfattar realtidsdiagram samt fordjupad
insyn i orderboksaktiviteten fér samtliga listade digitala
tillgdngar. | samband med lanseringen sanktes avgiften vid
kop av stablecoinen USD Coin (USDC) for svenska kronor
(SEK) till 0,49 procent.

Safello har under &ret adderat flera kryptotillgdngar till sitt
utbud pa plattformen i form av Arbitrum (ARB), Optimism
(OP), Popcat (POPCAT), OFFICIAL TRUMP (TRUMP), Offi-
cial Melania Meme (MELANIA), XRP (XRP), Ethereum Clas-
sic (ETC), BNB (BNB), Tron (TRX), Stellar (XLM), Polygon
(POL), Gala (GALA) och Decentraland (MANA). De nya till-
laggen speglar Safellos fokus pa att erbjuda ett brett inves-
teringsutbud.

Safello har integrerat Trustlys betalmetod pa plattformen
som mojliggor direkta bankoverforingar baserade pa open
banking-teknologi vid kdp av kryptovalutor. Det ger en
snabbare och mer anvéndarvanlig betalupplevelse, for bade
SEK- och EUR-kép, sérskilt vid storre kopordrar.

Safello har &ven ingatt i ett avtal for aterkommande
Swish-betalningar, med Safellos nuvarande leverantor av
Swish-tjanster. Avtalet mojliggor dterkommande automa-
tiska Swish-betalningar for kunder att kopa digitala till-
gangar pa plattformen.

Affdrshéndelser

Safello AB har ingatt ett avtal med Talos for integration
av deras API fér smart order routing (SOR). Genom Talos
teknik kan Safello optimera exekveringen av kundordrar
genom att ansluta till flera likviditetsleverantorer och diri-
gera ordrar till den som erbjuder bast pris och snabbast
exekvering.

Safello AB ingick ett avtal med Zumo, en B2B-plattform
for digitala tillgangar, for att sékerstalla infrastruktur for
offentliggérande av hallbarhetsindikatorer i enlighet med
kraven i MiCA-forordningen.

Polismyndigheten och Ekobrottsmyndigheten har under
aret forlangt sina respektive ramavtal med Safello AB av-
seende behov av kryptovalutavaxling pa nationell basis.
Ramavtalet med Polismyndigheten, ursprungligen ingang-
et i september 2023, forlangdes till perioden 3 september
2025-3 september 2026, med mdjlighet till ytterligare en
tolvméanadersperiod pa oféréandrade villkor. Ramavtalet
med Ekobrottsmyndigheten, ursprungligen inganget i april
2024, forlangdes till perioden 28 april 2026-28 april 2027,
aven detta med mdgjlighet till ytterligare en tolvmanaders-
period pé oférandrade villkor.
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Dotterbolaget Safello AB ingick avtal med Bitvavo, SCRYPT
och Tradias, europeiska ledare inom handel med krypto-
tillgdngar. Genom dessa samarbeten far Safello tillgang till
béattre likviditet, exekvering och konkurrenskraftiga priser.
Vidare ingick Safello i ett avtal med BitGo Europe, en global
ledare inom férvaringslosningar for digitala tillgadngar. Bit-
Go anvander nasta generations Multi-Party Computation
med Threshold Signature Scheme (MPC-TSS) foér saker
och effektiv forvaring av kryptotillgdngar.

Safello ingick i ett samarbetsavtal med Fuels Capital som
forvaringsinstitut for bitcoin som anvands som sakerhet for
l&n, och erhaller en andel av intakterna fran de bitcoin-sa-
kerstallda lanen.

Organisation & ledarskap
Safello har under aret gjort forandringar i bolagets led-
ningsgrupp:

. David Leeb som tilltréddde som Chief Marketing Of-
ficer (CMO) i januari 2025, lamnade sin roll efter
overenskommelse med bolaget, med 18 december
2025 som sista arbetsdag,.

. Viktoria Berglund Blohmé, Head of Finance, beslu-
tade sig i november for att lamna sin roll under va-
ren 2026.

. Safello utsag den 18 december Mikael Schlaug till
CFO, fran den 19 februari 2026.

Ovrigt

Under 2025 har Safello genomfort en strategisk omallo-
kering av sina langfristiga kryptotillgdngar. Bolaget har salt
hela sitt innehav av Ethereum (ETH) och delar av sitt inne-
hav i Bitcoin (BTC) for att forvarva TAO, en token for det
decentraliserade Al-protokollet Bittensor. Totalt har Safel-
lo under aret omallokerat 113 ETH och 8 BTC till TAO, vilket
starker bolagets exponering mot decentraliserad Al och re-
flekterar en langsiktig strategisk satsning i kryptoreserven.
TAO-innehav stakas via Yumas institutionella staking-infra-
struktur, for att generera avkastning och starka sakerheten
i Bittensor-ekosystemet.

Dotterbolaget Safello Labs slappte sin férsta analysrap-
port, "Decentralized Al: The Black Swan”, som utforskar de-
centraliserad Al (DeAl) med fokus pa protokollet Bittensor
och tokenen TAO. Vidare ingick bolaget ett samarbete med
Dwellir AB for att anvdnda deras Bittensor (TAO)-nodinfra-
struktur.

Dotterbolaget Safello AB ingick ett samarbetsavtal med
Fragbite Group AB (publ), noterade pa Nasdaq First North,

som gor Safello till Preferred Partner for handel i Bitcoin
kopplat till Fragbite Groups Bitcoin Treasury. Vidare del-
tog Safello som sponsor i Svenska Cupen i Counter-Strike
2025 for att oka varumérkeskdnnedom och engagemang
for bolagets tjanster.

Férvantad framtida utveckling, risker och osaker-
hetsfaktorer

Ett antal faktorer paverkar, eller kan paverka, Safellos verk-
samhet bade direkt och indirekt. Bolaget ar exponerat for
risker som inkluderar strategiska och externa risker men
ocksa affarsrisker sdsom operationella och finansiella ris-
ker. En aktiv riskhantering ar en forutsattning for att Bola-
get ska kunna bedriva en framgangsrik verksamhet. Nedan
beskrivs, utan nadgon viss ordning och utan ansprék pa att
vara uttdbmmande, nagra riskfaktorer och betydande om-
standigheter som anses vara vasentliga for Safellos verk-
samhet och framtida utveckling.

Prisrisk av kryptotillgdngar

En vasentlig finansiell risk i Safellos verksamhet ar pris-
risken hanforlig till fluktuationer i priser pa kryptotillgang-
ar. Bolaget efterstravar att hantera prisrisken genom att
fortlopande folja upp utvecklingen generellt p& marknaden
samt specifikt avseende de kryptotillgdngar som Bolaget
handlar med. Koncernen héller ett begransat lager av kryp-
totillgdngar, for att facilitera den dagliga verksamheten, for
att samtidigt minimera prisrisken.

Moderbolaget har investerat i kryptotillgdngar som en del
av en langsiktig strategi. Innehaven bestar av TAO och Bit-
coin, och innehaven fluktuerar i varde allt eftersom priserna
for dessa tillgadngar ror sig,.

Lagerhalining och férvaring av kryptotillgéngar

Safello forvarar bade egna kryptotillgdngar och kryptotill-
gangar for kunders rékning i Fireblocks planboksinfrastruk-
tur. Forvaring av kryptotillgdngar medfor risker relaterade
till driftstorningar i IT-system och cyberbrottslighet och
Safello har darfor utvecklat processer och rutiner som syf-
tar till att minimera risken for stold eller att tillgdngarna pa
annat séatt gar forlorade.

Safello har en sida som visar de totala kundmedel som Sa-
fello administrerar (se https://safello.com/proof-of-reser-
ves/). Vidare férvarar Safello kryptotillgdngar i lager hos
bolagets likviditetsmotparter for att kunna utféra kundor-
drar i realtid. Driftstorningar, cyberbrottslighet eller be-
dréagerier hos dessa motparter skulle kunna leda till forlust
av Safellos innehav hos dessa motparter.
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Valutarisk

Safello ar exponerad for valutarisker pa grund av att ogynn-
samma forandringar i valutakurser kan paverka resultat
och eget kapital negativt. Koncernen ar endast verksam i
Sverige men utsatts for valutarisker som uppstar vid valu-
taexponeringar framst hanforliga till kop och sélj av krypto-
tillgdngar. Exponeringen &r i forsta hand gentemot EUR och
i syfte att hantera dessa effekter efterstravar Bolaget att
vaxlingar gors till s& formanliga kurser som mojligt.

Negativt kassafléde, kapitalkrav och risk fér framtida kapital-
behov

Bolaget befinner sig i en expansionsfas och har under aret
haft ett negativt kassaflode i verksamheten pa koncernniva.
Dotterbolaget Safello AB omfattas av kapitalkrav i och med
auktorisation som leverantor av kryptotillgdngstjanster en-
ligt MiCA, vilket innebéar att bolaget behdver uppratthalla en
viss kapitalniva for att sékerstalla regulatoriska efterlevnad.
Det foreligger en risk att Bolaget under kortare eller langre
perioder inte kommer att generera tillrdckliga medel for att
finansiera den fortsatta verksamheten och utvecklingen av
Bolaget. Det finns saledes risk pa lang sikt att ytterligare
kapital kan behéva anskaffas.

Sékerhetsbrott och risker relaterade till teknisk plattform
Safello ér i hog grad beroende av sin tekniska plattform for
den |6pande verksamheten. En nedgang eller ett avbrott i
den tekniska plattformen kan skada Safellos anseende och
paverka Bolagets formaga att forvarva, behalla och betjana
sina kunder. Vidare blir det allt vanligare att foretag utsatts
for cyberattacker varav en del ar sofistikerade riktade at-
tacker mot foretagens datornétverk och det féreligger en
risk att Bolaget inte kan férutse attackerna eller implemen-
tera effektiva atgéarder i tid for att forhindra attackerna,
vilket utgor ett hot i verksamheten. Safello har utvecklade
processer och rutiner som syftar till att eliminera driftstor-
ningar och minimera konsekvenserna utifall ett tekniskt av-
brott skulle intraffa.

Beroende av nyckelpersoner

Verksamheten ar beroende av férméagan att rekrytera, ut-
veckla och behalla kvalificerade medarbetare. Det forelig-
ger risk att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner till-
fredsstéllande villkor gentemot den konkurrens som finns
fran andra bolag i branschen eller narstdende branscher.
Skulle dessa personer sluta eller pa annat satt upphora att
sta till Safellos forfogande sa kan Bolagets verksamhet pé-
verkas negativt.

Konkurrens och marknad

Safello agerar pa en starkt konkurrensutsatt marknad. Det
foreligger risk for 6kad konkurrens frdn marknadsaktorer
med i manga fall betydligt storre finansiella resurser som
kan leda till minskade tillvaxtmajligheter eller att Bolagets
verksamhet p& andra satt paverkas negativt. Vidare fore-
ligger risk att Safello 6ver tid kommer att utsattas for bade
konkurrens och marginalpress.

Makroekonomisk och geopolitisk osdkerhet

Det globala geopolitiska laget préaglas fortsatt av oséker-
het till foljd av bland annat pagaende konflikter, handels-
relaterade spanningar och makroekonomiska utmaning-
ar. Koncernen foljer utvecklingen |6pande och analyserar
eventuella effekter pa leveranskedjor, kostnadsnivaer och
efterfragan. Per balansdagen har dessa faktorer inte haft
nagon vasentlig pdverkan pa koncernens resultat eller fi-
nansiella stallning.

Risker relaterade till regelefterlevnad

Dotterbolaget Safello AB omfattas av EU:s forordning om
marknader for kryptotillgdngar (MiCA) som tradde i kraft
fullt ut i december 2024. Bolaget erhdll tillstdnd som leve-
rantor av kryptotillgadngstjanster i oktober 2025 och star i
och med detta under tillsyn av Finansinspektionen. Safello
ar precis som tidigare dven skyldiga att folja géllande pen-
ningtvattsregelverk som ar avsett att motverka att féreta-
get blir utnyttjat fér penningtvéatt och finansiering av ter-
rorism. Finansinspektionen ar ansvarig tillsynsmyndighet i
forhallande till efterlevnaden av penningtvattsregelverket,
MiCA och DORA, som beskrivs nedan.

Digital Operational Resilience Act (DORA) &ar ytterligare
en ny EU-férordning som tradde i kraft i januari 2025 och
som Bolaget omfattas av i egenskap av leverantor av kryp-
totillgdngstjanster under MiCA. DORA syftar till att reglera
cyberséakerhet inom finanssektorn i hela EU, for att frémja
stabilitet och integritet och 4stadkomma ett enhetligt re-
gelverk. Férordningen staller krav pa cybersdkerhet, inci-
dentrapportering, outsourcing och hantering av andra digi-
tala operationella risker. DORA stéller dven krav pa robusta
IT-system och procedurer for att sakerstélla kontinuiteten
i finansiella tjanster.

Utover penningtvattsregelverket och MiCA och DORA &r
Bolaget skyldigt att efterfolja 6vriga tillampliga lagar och
regler, bland annat vid sin hantering av personuppgifter
EUs dataskyddsforordning, GDPR, samt i Safello Groups
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egenskap av noterat bolag skyldiga att efterfélja marknads-
missbrukslagstiftning.

Finansinspektionen och andra relevanta tillsynsmyndig-
heter genomfor regelbundet granskningar av foretagens
regelefterlevnad. Safello har implementerat ramverk, at-
garder och processer for att sékerstélla efterlevnaden av
tillampliga regulatoriska krav. Trots detta gar det inte att
utesluta att eventuella framtida tillsynsérenden kan leda till
kritik eller sanktioner, eller i véarsta fall terkallande av n6d-
vandiga tillstdnd for verksamheten, vilket i sin tur beroende
pa allvarlighetsgraden skulle paverka Bolagets marginaler
negativt.

Sammanstillning resultat per aktie

Foretagets filialer i utlandet
Safello Group AB har en filial i Norge som &r vilande, i 6vrigt
har Bolaget inga filialer i utlandet.

Aktien

Antalet aktier uppgick per den 31 december 2025 till
20 449 600 stycken fordelat pa 2 387 aktiedgare. Samtliga
aktier har lika ratt till bolagets vinst och tillgdngar och varje
aktie berattigar aktiedgaren till en rost vid bolagsstamman.
Bolaget handlas pa First North Growth Market sedan 12
maj 2021. Aktien handlas under tickern SFL.

2025 2024

Antal aktier innan utspadning
Antal aktier efter potentiell utspadning
Genomsnittligt antal aktier

Genomsnittligt antal aktier efter potentiell utspédning

Eget kapital per aktie
Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning

Utdelning per aktie (avser férslagen utdelning innevarande &r)

20449600 20449 600
20449600 20449600
20449600 20449 600
20449600 20449 600

1,32 kr 210 kr
- 0,78 kr 0,44 kr
- 0,78 kr 0,44 kr
- ke - ke

Agarforhallanden - Bolagets tio storsta aktiedgare

Tabellen nedan visar bolagets storsta agare enligt aktiebok och férvaltarforteckning enligt Euroclear Sweden AB med av-
stamningsdatum 30 december 2025 och darefter kanda férandringar.

Andel av
roster och
kapital (%)

Antal aktier

Frank Schuil 16 4762156 23,29%
White Star Capital 2370749 1,59%
Joakim Johansson'” 1595200 7,80%
Emil Oldenburg 1192662 5,83%
Brown Brothers Harriman & CO 1133560 5,54%
Avanza Pension 832472 4,07%
Nordnet Pensionsforsakring 752718 3,68%
IBKR Financial Services AG 564 581 2,76%
The Bank of New York Mellon 505379 2,47%
Gustav Roken 315280 1,54%
Totalt bolagets tio stérsta aktiedgare 14 024757 68,58%
Ovriga aktiedgare 6424 843 31,42%
Totalt 20 449 600 100,00%

® Frank Schuil innehar 4 673 969 aktier genom Frank Schuil BV (100 % agande) samt ytterligare 88 187 aktier privat.
" Joakim Johansson dger 471280 aktier via en kapitalforséakring.
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Flerarsoéversikt koncernen®

2025 2024 2023 2022
Nettoomsattning (tkr) 807 044 766 948 561110 634898
Resultat efter finansiella poster (tkr) -15850 9 002 -447 -21 505
Roérelsemarginal (%) neg 1% neg neg
Avkastning pa eget kapital (%) neg 21% neg neg
Balansomslutning (tkr) 36 277 51788 41060 415N
Kassalikviditet (%) 230% 370% 341% 380%
Soliditet (%) 75% 83% 84% 83%
Antal anstéllda 18 21 20 30
Flerarsoversikt moderforetaget'™
2025 2024 2023 2022
Nettoomséattning (tkr) 4842 4610 2307 3000
Resultat efter finansiella poster (tkr) 1722 -3266 -5806 -14 557
Rérelsemarginal (%) neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg neg
Balansomslutning (tkr) 53030 57 057 55124 55 452
Kassalikviditet (%) 78% 990% 810% 1099%
Soliditet (%) 86% 97% 97% 97%
Antal anstéllda (0} (0] 4 6
Forslag till resultatdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor)
Overkursfond 101392 136
Balanserat resultat -47 346 329
Arets resultat -9722 252
44 323 555
disponeras sé att
(0]
till aktiedgare utdelas (O kr per aktie) 44 323 555
i ny rakning overfores 44 323 555

'8 Fér definitioner av nyckeltal, se Redovisningsprinciper och varderingsprinciper i Not 1
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Koncernens resultatrakning

Nettoomsattning
Aktiverat arbete fér egen rékning

Ovriga rorelseintakter

Rérelsens kostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar, samt aterféring av
materiella och immateriella anldggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa aretsresultat
Arets resultat

Hanforligt till
Moderforetagets aktiedgare

Minoritetsintresse

2025-01-01

Not  5095-12-31

807 044

3421

2 6902
817 368

-772 046
3 -30729
4 -20753

9-13 -7909
5 -1233
-832669

-15301

180

7 -729
-549

-15 850

-15850

-15 850

2024-01-01
-2024-12-31

766 948
691
4930
772569

-720 258
-19 242
-22188

1490
-955
764134
8 435

922
-355
567
9 002

9 002

9 002
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Koncernens balansrakning

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Goodwill

Langfristiga kryptotillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga fordringar

Summa anléaggningstillgadngar

Omséttningstillgangar

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar
Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa omsaéttningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2025-12-31

17

3859
278

6 528
10666

223
27
250

10 915

4220
4220

392
1818
1578

3788

66
17 288
25362

36 277

2024-12-31

1132
1944
7238
10 314

17
55
226

69
69

10609

8 462
8 462

376
5712
1706
7794

36
24886
41179

51788
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Koncernens balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive &rets resultat

Eget kapital hanférligt till moderforetagets aktiedgare

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder

Leverantérsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2025-12-31

1022
101392
-75325
27 090

27 090

1995
1969
18 2906
19 2317
9187

36 277

2:2

2024-12-31

1022
101392
-69 475
42940

42940

2683
1852
2143
2170
8 848

51788
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Rapport 6ver férandringar i koncernens egna kapital

Ingdende balans 2024-01-01

Arets resultat
Forfallna teckningsoptioner

Utgivna teckningsoptioner

Utgaende balans 2024-12-31

Aretsresultat

Utgaende balans 2025-12-31

Aktie-

kapital

1022

1022

1022

Ovrigt
tillskjutet
kapital

101392

101392

101392

Annat eget
kapital inkl.
arets
resultat

-68 032

9 002
-684
239
-69 475

-15850
-75325

Eget kapital
hanforligt
till moder-
foretagets
aktiedgare

34383

9 002
-684
239
42940

-15850
27 090

34383

9 002

-684
239
42940

-15850
27 090
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Koncernens kassaflédesanalys

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat
Justering fér poster som inte ingér i kassaflédet

Avskrivningar och nedskrivningar

Realisationsresultat vid forsaljning avimmateriella anlaggningstillgangar

Staking reward

Kursvinster/kursférluster

Erhallen rénta

Erlagd rénta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rérelsekapital

Féréndringar i rérelsekapital
Férandring av varulager
Féréandring av rérelsefordringar
Férandring av rérelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Férvarvavimmateriella anlaggningstillgangar
Férvarv av materiella anlaggningstillgdngar
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar
Forsaljning avimmateriella anlaggningstillgdngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Optionspremier

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid &rets borjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

-15 301

7909
-5689
-248
-615
-13 944

66

-13 878

4242
3977
339
-5320

-14 429

-205

12 356
-2278

-7 598
24886

17 288

8 435

1491
-2990

-133
6719

6777

-4 689
-2363
217
1896

-691

37

6360

5463

239

239

7598
17 288

24886
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Moderforetagets resultatrakning

Not 2025-01-01
-2025-12-31
Nettoomséattning 4842
Ovriga rorelseintakter 2 5987
10 829
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -46
Ovriga externa kostnader 3 -7 069
Personalkostnader 4 10 274
Avskrivningar och nedskrivningar (samt aterféring darav)
avmateriella och immateriella anlaggningstillgangar 9-13 -5 387
Ovriga rorelsekostnader 5 -10
-22787
Rorelseresultat -11958

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintéakter och liknande resultatposter 6 462
Réntekostnader och liknande resultatposter 7 -226

236
Resultat efter finansiella poster 1722
Bokslutsdispositioner 20 2000
Resultat fore skatt 9722
Skatt pa arets resultat 8 (6]
Arets resultat -9722

2024-01-01

-2024-12-31

4610
3116
7726

-5008
-7783

481
-3

-12313
-4 587

1336

1321
-3 266

5542
2276

2276
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Moderforetagets balansrakning

Not

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar
Langfristig investering i kryptovaluta 6 446
6 446

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 13 18
18

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 21,22 40609
40609
Summa anléggningstillgdngar 47 072

Omséttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 3445
Aktuell skattefordran 0
Ovriga fordringar 15 391
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 636

4472
Kortfristiga placeringar 66
Kassa och bank 17 1419
Summa omsattningstillgdngar 5957
SUMMA TILLGANGAR 53 030

2024-12-31

7161
7161

28
28

30184
30184

37 373

13862
51

66
678
14 657

36
4992
19 685

57 057
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Moderféretagets balansrédkning 2:2

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2025-12-31

2024-12-31

Eget kapital 23

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1022 1022

1022 1022

Fritt eget kapital

Overkursfond 101392 101392

Balanserat resultat -47 346 -49 623

Aretsresultat -9722 2276
44 324 54 046

Summa eget kapital 45346 55068

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 487 340

Skulder till koncernféretag 5986 0

Aktuella skatteskulder 15 (0]

Ovriga skulder 18 345 625

Upplupna kostnader och forutbetalda intédkter 19 871 1024

Summa kortfristiga skulder 7684 1989

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 53 030 57 057
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Rapport 6ver férdandringar i moderforetagets egna kapital

Ingdende balans 2024-01-01

Omforing resultat foregdende ar
Aretsresultat

Forfallna teckningsoptioner
Utgivna teckningsoptioner

Utgaende balans 2024-12-31

Omféring resultat féregdende ar

Arets resultat

Utgaende balans 2025-12-31

Bundet eget kapital

Aktie-
kapital

1022

1022

1022

Overkurs-
fond

101392

101392

101392

Fritt eget kapital

Balanserat
resultat

-48 372

-806
-684
239
-49 622

2276

47 347

Arets
resultat

-806

806

2276

2276

-2276
-9722

-9722

53 237

2276
-684
239
55068

9722
45346
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Moderforetagets kassaflédesanalys

N 2025-01-01 2024-01-01
ot .5025-12-31 -2024-12-31

Den I6pande verksamheten
Roérelseresultat -11958 -4 587

Justeringar fér poster som inte ing4r i kassaflédet

Avskrivningar och nedskrivningar 5387 -481
Realisationsresultat vid férsaljning av anlaggningstillgangar -5698 -2989
Staking reward -247 -84
-12 516 -8 141

Erhallen rénta 6 462 695
Erlagd rénta 7 -226 -15
Betald inkomstskatt ¢} (]
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12280 -7 461

fore forandringar av rorelsekapital

Féréndringar i rérelsekapital

Foérandring av rérelsefordringar -221 -3968
Férandring av rérelseskulder 7695 5645
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 806 -5784

Investeringsverksamheten

Férvarvavandelarikoncernféretag -50 °
Forvarv avimmateriella anléggningstillgangar -10 948 -
Forsaljning avimmateriella anlaggningstillgdngar 12231 6 016
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1233 6 016

Finansieringsverksamheten

Optionspremier 0] 239
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (0] 239
Arets kassaflode -3 573 471
Likvida medel vid &rets borjan 4992 4521
Kursdifferens i likvida medel (0] (0]

Likvida medel vid &rets slut 1419 4992
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper m.m.

Allméanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprét-
tats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokfé-
ringsndmndens allméanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Styrelsen har den 26 mars
godkant denna &rsredovisning och koncernredovisning, vil-
ken kommer att laggas fram for antagande vid 4rsstdmman
den 6 maj 2026.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfért med fore-
gaende ar. Moderforetaget och koncernen tilldmpar sam-
ma redovisningsprinciper om inte annat framgar nedan.

Redovisningsprinciper - Koncernen
Koncernredovisning

Omfattning

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget samt
dess dotterforetag. Med dotterféretag avses de foretag i
vilka moderforetaget, direkt eller indirekt, har ett bestam-
mande inflytande. | normalfallet avser detta féretag déar mo-
derféretaget innehar mer @n 50 % av résterna, eller pa an-
nat sétt innehar det bestdmmande inflytandet och dédrmed
har en ratt att utforma féretagets finansiella och operativa
strategier i syfte att erhélla ekonomiska férdelar. | koncern-
redovisningen ingar dotterféretagen fran den dagen kon-
cernen erhéller bestdammande inflytande tills den dag det
inte langre foreligger. Dotterféretagens redovisningsprin-
ciper 6verensstammer med koncernens redovisningsprin-
ciper i 6vrigt.

Redovisningsmetod

Koncernredovisningen ar uppréattad enligt férvarvsmeto-
den. Detta innebar att forvarvade verksamhetens identi-
fierbara tillgdngar och skulder redovisas till marknadsvérde
enligt upprattad forvarvsanalys. Overstiger verksamhetens
anskaffningsvarde det berdknade marknadsvéardet av de
férvantade nettotillgdngarna enligt forvérvsanalysen re-
dovisas skillnaden som goodwill. Koncernens egna kapital

omfattar moderbolagets egna kapital och den del av dot-
terbolagens egna kapital som tillkommit efter det att dot-
terbolagen forvarvats.

Transaktioner mellan koncernféretag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner
mellan koncernforetag liksom orealiserade vinster elimine-
ras i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras ocksa sa-
vida inte transaktionen motsvarar ett nedskrivningsbehov.

Férandring av internvinst under ridkenskapséret elimineras
i koncernresultatrakningen.

Intéktsredovisning

Intékter redovisas till verkligt varde av vad som erhéllits el-
ler kommer att erhallas och redovisas i den omfattning det
ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att till-
godogoras bolaget och intdkterna kan berédknas pa ett till-
forlitligt satt. Intdkter redovisas som intékt nér vasentliga
férmaner och risker som ar férknippade med dgandet av
varan har éverforts fran foretaget till kdparen.

For koncernen utgérs nettoomsattning av:

. Transaktionsavgifter vid handel med kryptotillgadngar

. Forvaringsavgifter (custody)

. Managementavgifter kopplade till Safello Exchange
Traded Products (ETP)

Handel av kryptotillgdngar - transaktionsavgifter

Safello erbjuder handel med 6ver 30 kryptotillgdngar sa-
som Bitcoin, Cardano, Dogecoin, Ethereum, Solana och
USD Coin. Vid handel av kryptotillgdngar i form av kdp, sélj,
véxling (swap och trading) eller uttag, redovisas inkomsten
som intakt nar véasentliga formaner och risker som &r for-
knippade med dgandet av varan har 6verforts fran féreta-
get till kdparen, vilket intréffar nar kunden erhéllit kontroll
over den utlovade tillgangen.

Férvaringsavgifter (custody)
Intékter fran forvaring av kryptotillgdngar avser avgifter for

30



S

Safello Group AB
556892-3550

Not 1 Redovisningsprinciper m.m forts.

att tillhandahalla lagringstjdnster och baseras pa volymen
av de forvarade tillgdngarna. Intékterna redovisas linjart
over den period tjansten tillhandahalls.

Managementavgifter — Safello Exchange Traded Products
(ETP)

Intakter fran Safello STAO ETP avser erséattning i form av
management- och distributionsavgift, baserat pa de for-
valtade tillgdngarna i Safello STAO ETP. Ersattningen avser
Safellos roll i marknadsforing, distribution och varumarkes-
profilering av ETP:n, som emitteras av en extern utgivare
under avtal med Safello. Intdkterna redovisas 6ver den
period under vilken dessa aktiviteter utférs, i enlighet med
gallande avtal.

Ovriga rérelseintikter

Ovriga intdkter, sdsom engangsersittningar eller mindre
tjanster som inte &r vasentliga for den l6pande verksam-
heten, redovisas som 6vriga rorelseintdkter. Exempel pa
detta ar vinster vid forséljning av langfristiga kryptotill-
gangar samt kursvinster pa roérelsefordringar och rorel-
seskulder.

Leasingavtal

Koncernen som leasetagare

Koncernen ar leasetagare genom s& kallade operationella
leasingavtal d& de ekonomiska risker och férdelar som ar
forknippade med tillgangen inte har 6vergatt till koncernen.
Leasingavgifterna, inklusive en eventuell forsta forhojd hyra,
redovisas som en kostnad linjart éver leasingperioden.

Ersattningar till anstéllda

Ersattningar till anstéllda avser alla typer av ersattningar
som koncernen lamnar till de anstéllda. Koncernens ersatt-
ningar innefattar bland annat I6ner, betald semester, betald
franvaro och ersattningar efter avslutad anstéllning (pensi-
oner). Redovisning skeritakt med intjanandet. Ersattningar
till anstéllda efter avslutad anstéllning avser avgiftsbestam-
da eller formansbestamda pensionsplaner. Som avgiftsbe-
stamda planer klassificeras planer dar faststéllda avgifter
betalas och det inte finns férpliktelser, vare sig legala eller
informella, att betala nagot ytterligare, utéver dessa av-
gifter. Ovriga planer klassificeras som férmansbestamda
pensionsplaner. Koncernen har endast avgiftsbestdmda
pensionsplaner. Utgifter for avgiftsbestamda planer redo-

visas som en kostnad under den period de anstéllda utfor
de tjénster som ligger till grund for forpliktelsen.

Omrédkning av poster i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utldandsk valuta har varderats till
balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster péa rérel-
sefordringar och rorelseskulder redovisas i rérelseresulta-
tet medan kursvinster och kursférluster pa finansiella ford-
ringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Skatt

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da& underlig-
gande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid
tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande réken-
skapsar samt den del av tidigare rakenskapséars inkomst-
skatt som &nnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas uti-

fran per den skattesats som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida ra-
kenskapsar till foljd av tidigare héandelser. Redovisning sker
enligt balansrdkningsmetoden. Enligt denna redovisas upp-
skjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa
temporara skillnader som uppstar mellan bokférda respek-
tive skattemassiga varden for tillgdngar och skulder samt
for 6vriga skatteméssiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot upp-
skjutna skatteskulder endast om de kan betalas med ett
nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifréan beslutad
skattesats pé balansdagen. Effekter av forandringar i gal-
lande skattesatser resultatférs i den period féréandringen
lagstadgats. Uppskjutna skattefordringar reduceras till
den del det inte &r sannolikt att den underliggande skatte-
fordran kommer att kunna realiseras inom en 6verskadlig
framtid. Uppskjuten skattefordran redovisas som finan-
siella anlaggningstillgdng och uppskjuten skatteskuld som
avséattning,.

Egenutvecklade immateriella tillgdngar aktiveras enligt K3
och redovisas till anskaffningsvarde. Temporéra skillnader
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uppstér mellan redovisat vdrde och skattemassigt varde
eftersom aktiverade FoU-kostnader normalt inte &r skatte-
maéssigt avdragsgilla férrén de tas i bruk. Koncernen redo-
visar skatteméassiga underskott och det radder per balans-
dagen osakerhet kring att de kan utnyttjas mot framtida
skattemassiga 6verskott. Ingen uppskjuten skattefordran
har déarfor redovisats péa dessa tillgangar.

Materiella och

immateriella anldggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar redovisas
till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsbart belopp utgérs av anskaffningsvardet
minskat med ett berdknat restvdarde om detta ar véasent-
ligt. Avskrivning sker linjart 6ver den férvantade nyttjande-
perioden.

Féljande avskrivningstider tilldmpas:

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbe-
ten och liknande arbeten S5ar
Goodwill 54ar

Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlédggningar 3ar
Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Internt upparbetade immateriella anldggningstillgdngar

Koncernen tillampar den s.k. "aktiveringsmodellen” avseen-
de internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar.
Metoden innebar att samtliga utgifter som uppfyller krite-
rierna i K3 aktiveras som immateriell anlaggningstillgang
och skrivs av under tillgdngens berdknade nyttjandeperi-
od. | anskaffningsvardet inkluderas personalkostnader och
konsultkostnader uppkomna i arbetet med utvecklingsar-
betet tillsammans med en andel av relevanta omkostnader.
Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgdngar
avser framst Safellos handelsplattform fér kryptotillgangar.

Goodwill
Goodwill utgor skillnaden mellan anskaffningsvardet och
koncernens andel av det verkliga vardet pa ett forvarvat

dotterbolags identifierbara tillgdngar och skulder péa for-
varvsdagen. Vid forvarvstidpunkten redovisas goodwill
till verkligt varde och efter det forsta redovisningstillfallet
varderas den till anskaffningsvarde efter avdrag for av-
skrivningar och eventuella nedskrivningar. Goodwill skrivs
av Over den forvantade nyttjandeperioden vilken uppgar till
5ar

Per varje balansdag gor féretaget en bedémning om det
finns nagon indikation pé att vardet av goodwill &r lagre én
det redovisade vardet. Finns det en sddan indikation berak-
nar foretaget atervinningsvardet for goodwill och uppréattar
en nedskrivningsprdvning.

Vid prévning av nedskrivningsbehov fordelas goodwill pa
kassagenererande enheter. Om atervinningsvérdet for en
kassagenererande enhet faststalls till ett Iagre varde an det
redovisade vérdet, fordelas nedskrivningsbeloppet, forst
minskat med det redovisade vardet fér goodwill som han-
fors till den kassagenererande enheten och sedan minskas
det redovisade vardet pa ovriga tillgadngar i proportion till
det redovisade vardet for varje tillgadng i enheten. En redo-
visad nedskrivning av goodwill far inte aterféras i en senare
period.

Langfristiga investeringar i kryptotillgdngar

Féretaget redovisar placeringar och investeringar i kryp-
totillgdngar som immateriella anlaggningstillgdngar. Det
tillampas ingen planenlig avskrivning pé de tillgdngar som
ar kryptotillgdngar, detta for att ge en rattvisande bild i en-
lighet med Arsredovisningslagen.

Per varje balansdag gor foretaget en bedémning om det
finns ndgon indikation pa att marknadsvéardet av kryptotill-
gangarna ar lagre an det redovisade vardet. Finns det en
sadan indikation uppréattar foretaget en nedskrivningsprov-
ning fér att bedoma om nedgéngen kan bedémas vasentlig
och huruvida den kan bedémas som tillfallig eller bestaen-
de.

Finansiella instrument

Bolaget redovisar finansiella instrument i enlighet med
kapitel 11 i K3. Likvida medel klassificeras som finansiella
tillgangar och redovisas till anskaffningsvarde. Ovriga kort-
fristiga fordringar redovisas till det lagsta av anskaffnings-
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varde och det belopp varmed de berdknas bli reglerade,
det vill séga med avdrag for befarade forluster. Kortfristiga
skulder, sdsom leverantdrsskulder, redovisas till det belopp
varmed de forvéantas regleras.

Bolaget har inga kundfordringar, langfristiga skulder eller
fordringar per balansdagen. Eventuella forluster pé finan-
siella tillgdngar beaktas och redovisas nér det finns objek-
tiva indikationer pa att en fordran inte kommer att inflyta
fullt ut.

Varulager

Varulagret bestar av kryptotillgdngar och har varderats till
det lagsta av dess anskaffningsvéarde och dess nettoforsalj-
ningsvarde pa balansdagen. Med nettoférséljningsvardet
avses varornas beraknade forsaljningspris, minskat med
forséljningskostnader. Den valda véarderingsmetoden inne-
bar att eventuell inkurans i varulagret har beaktats.

Uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av bokslut och tilldmpningen av redovis-
ningsprinciper baseras ofta pa ledningens bedémningar,
uppskattningar och antaganden som anses rimliga vid den
tidpunkt d& bedémningen gors. Uppskattningar och anta-
ganden ar baserade pa historiska erfarenheter och ett an-
tal andra faktorer som under rddande férhéallanden anses
vara rimliga. Resultatet av dessa anvands for att bedéma
de redovisade vardena p4 tillgdngar och skulder som inte
annars framgar tydligt fran andra kallor. Det verkliga utfal-
let kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.
Uppskattningarna och antaganden ses éver regelbundet.

Eventuella andringar redovisas i den period &ndringen gors
om den endast paverkat denna period eller i den period
andringen gors och framtida perioder om andringen paver-
kar bade aktuell och framtida perioder.

Féljande av styrelsens bedémningar har en betydande effekt
pa redovisade belopp i 4rsredovisningen
och koncernredovisningen:

Beddmning av vérdet internt upparbetade immateriella an-
laggningstillgdngar

Vardet p4 internt upparbetade immateriella tillgadngar be-
déms éarligen for nedskrivningsbehov. Bedémningen ba-
seras pa forvantad framtida utveckling av marknaden fér

bolagets produkter, kassaflédesprognoser och diskonte-
ringsréntor som speglar den risk som &r forknippad med
verksamheten. Per 31 december 2025 har styrelsen be-
domt att det bokforda vardet inte 6verstiger verkligt varde.

Bedémning av vardet pé langfristiga kryptotillgdngar

Det redovisade vardet pa langfristiga kryptotillgdngar ut-
gor beddémningspost i den finansiella rapporteringen, da
kryptotillgadngar &r en volatil tillgdng. Det bokférda vardet
jamférs med marknadsvérdet per utgdngen av varje kvartal
och sétts dven i relation till forvantad framtida utveckling
av vardet pa kryptotillgdngarna. Bolaget har sammantaget
under aret gjort nedskrivning av kryptotillgdngar uppgéen-
de till 5,1 MSEK for att battre spegla marknadsvéardet. Det
bokférda vardet vid arets utgang uppgick till 6,5 MSEK, an-
skaffningsvéardet till 11,6 och marknadsvérdet uppgick till 7,1
MSEK, vilket innebér en orealiserad vardeuppgang pa 0,6
MSEK. Bedémningen &r att redovisat varde pa dessa pos-
ter inte Overstiger verkligt varde per 31 december 2025.
Safello kan komma att justera det bokforda vardet fram-
gent om férandringen bedéms vasentlig och reflekterar ett
langsiktigt bestadende varde.

Bedémning avseende redovisning av uppskjuten skattefor-
dran pd underskottsavdrag

Koncernen befinner sig fortsatt i en investeringsfas med
pagaende satsningar i verksamheten. Mot bakgrund av att
koncernen redovisade skattemassiga underskott under
aret samt att historik av skattepliktiga vinster saknas be-
ddmer styrelsen att det per balansdagen inte dr sannolikt
att tillrackliga framtida skattemassiga 6verskott kommer
att uppsté inom overskadlig tid. Uppskjuten skattefordran
hanforlig till underskottsavdrag har darfor inte redovisats.

Kryptotillgdngar fér kunds rékning utanfér balansrdkningen
Bolaget har gjort beddmningen att inte redovisa kryptotill-
gangar som innehas for kunds réakning péa balansrékningen.
For mer information om dessa medel hanvisas till not 26.

Aktierelaterade ersattningar

Ett optionsprogram mojliggor fér de anstéllda och styrelse
att forvarva aktier i foretaget. De anstéllda har emellertid
erlagt marknadsvarde for de erhéllna optionerna och nagon
effekt uppkommer darfér inte i resultatet eller rapport 6ver
finansiell stéllning.
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Redovisningsprinciper
- Moderforetaget

Endast de redovisningsprinciper som avviker fran de som

tilldmpas i koncernredovisningen.
Koncernbidrag

Erhalina och lamnade koncernbidrag redovisas som bok-

slutsdisposition.

Not 2 - Ovriga rorelseintskter

Staking rewards

Vinster vid forsaljning av 1angfristiga kryptotillgdngar
Valutakursvinster pa fordringar och skulder av rérelsekaraktar
Kryptokursvinster pa fordringar och skulder av rorelsekaraktar

Ovriga rorelseintakter

Not 3 - Arvode till revisorer

Revisionsuppdrag
Revisionsuppdrag - C)hr‘lings PricewaterhouseCooopers AB

Revisionsuppdrag - We Audit Sweden AB

Andelar i koncernféretag

Andelar i koncernféretag redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for eventuella nedskrivningar. Utdelningar re-
dovisas som intédkt, &ven om utdelningen avser ackumulera-
de vinster innan forvarvstidpunkten. Utdelningen redovisas
i normalfallet nér behorigt organ fattat beslut om den och
den kan berdknas p4 ett tillforlitligt satt.

Koncernen Moderforetaget
2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
270 85 269 85
5706 3025 5701 3025
418 538 17 6
469 966 0 0
39 316 0 0
6902 4930 5987 3116

Koncernen

2025-12-31 2024-12-31

Moderféretaget

2025-12-31 2024-12-31

687 0 242 0
(] 414 0 192
687 474 242 192

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokféring samt styrelsen och verkstéllande direktérens forvalt-

ning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa Bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitradde som féranleds

av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana dvriga arbetsuppgifter.

Not 4 — Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda

Moderféretaget
Sverige
Dotterféretag
Sverige

Totalt koncernen

2025

Antal Antal

anstallda anstéllda

5 20% 4 0%
13 69% 17 1%
18 56% 21 57%

34



— Safello Group AB
=) 556892-3550

Antal anstéllda periodens utgdng

2025
Antal Antal

anstaéllda anstéllda
Moderféretaget
Sverige 4 0% 5 0%
Dotterféretag
Sverige 13 62% 20 75%
Totalt koncernen 17 47% 25 48%

Léner och andra erséttningar

Koncernen Moderforetaget

2025 2024 2025 2024
Léner
Styrelse
Frank Schuil (ordférande) 150 107 77 107
Viktor Fritzén (styrelseledamot) 37 107 37 107
Jacob Jacobsson (styrelseledamot) 137 107 70 107
Gustav Roken (styrelseledamot) 100 - 33 -
Asa Leander Skalén (styrelseledamot) 103 14 - -

Sepher Alavi (styrelseledamot) o 5 - N

VD och 6vriga ledande befattningshavare
Emelie Moritz (VD) 1943 1829 1943 1829
Ledande befattningshavare (Koncern 5 (4), Moderbolaget 3 (2)) 3931 3197 3566 2102

Ovriga anstillda
Ovriga anstillda 7871 9832 787 587

Andra erséttningar

Bonus till VD = 228 = 228
14272 15192 6 513 4838

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelsen = = = -

Pensionskostnader fér VD 431 44 431 44
Pensionskostnader fér ledande befattningshavare 647 596 602 399
Pensionskostnader 6vriga anstéllda 514 643 64 8
Ovriga sociala kostnader 4889 5115 2664 1896

6 481 6768 3761 2717

Pensionsférpliktelser
Bolaget har inga pensionsforpliktelser till styrelse eller VD.

Tantiem
Ingen bonus har betalats ut under &ret, medan bonus om 228 tkr har utbetalats till VD under jamforelseéret. | dvrigt har bola-
get inga kostnader avseende tantiem for aret eller jamforelsedret.
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Aktierelaterade erséttningar

Antal Intjanandevillkor

instrument

Datum fér tilldelning / personalkategori

Tilldelning av aktieoptioner april 2021 Forvarvat optioner till ett faststallt pris som
gav ratt att i maj 2024 férvarva samma

Till ledande befattningshavare B antal aktier som innehav av optioner. Visst

Till bvriga anstéllda - anstéllningskrav fram till I6sentidpunkt.
Till styrelse - Optionerna forféll i 30 april 2024.
Tilldelning av aktieoptioner april 2023 Foérvarvat optioner till ett faststéallt pris som

gavratt att i maj 2026 forvarva samma

Till ledande befattningshavare 299999 antal aktier som innehav av optioner. Visst

Till 6vriga anstéllda 99 454 anstillningskrav fram till I8sentidpunkt.

Till styrelse 413043

Tilldelning av aktieoptioner april 2024 Forvarvat optioner till ett faststéllt pris som
) . gav ratt att i maj 2027 férvarva samma

Till ledande befattningshavare 235000 . . . )

antal aktier som innehav av optioner. Visst

Till dvriga anstélida 75750 anstéllningskrav fram till I6sentidpunkt.

Till styrelse -

Totalt utestaende optioner 2025-12-31 1123 246

| april 2023 startade koncernen ett aktieoptionsprogram som ger ledande befattningshavare och 6vriga anstallda och styrel-
se ratt att forvarva aktier i foretaget. | april 2024 startade koncernen ytterligare ett aktieoptionsprogram som ger ledande
befattningshavare och 6vriga anstéllda ratt att forvarva aktier i foretaget. Programmen ger ratt att teckna en aktie till en
forutbestamd teckningskurs. Programmen har krav pa anstéllning (eller motsvarande) fram till I6sentidpunkterna. Avslutas
en anstéllning innan |6sentidpunkten ska den anstéllde erbjuda foretaget att férvarva en del av optionerna. Andelen beror pé
hur lang tid som kvarstar fram till I6sentidpunkten. Férutsattningar och villkor for tilldelningarna framgar ovan.

Kénsférdelning bland ledande befattningshavare (férhéllandet pé& balansdagen)

Koncernen Moderforetaget

2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31

Andel kvinnor i styrelsen 0% 0% 0% 0%
Andel man i styrelsen 100% 100% 100% 100%
Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare 571% 60% 7% 100%
Andel man bland 6vriga ledande befattningshavare 43% 40% 23% 0%

Not 5 - Ovriga rorelsekostnader

Koncernen Moderforetaget

2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31

Valutakursforluster pa fordringar och skulder av rérelsekaraktar -808 -506 -10 -3
Kryptokursforluster pa fordringar och skulder av rérelsekaraktar -408 -440 (0] (6]
Ovriga rérelsekostnader -17 -9 0] (0]

-1233 -955 -10 -3
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Not 6 — Ovriga ranteintaker och liknande resultatposter

Ranteintakter fran koncernféretag
Ovriga ranteintakter
Kursdifferenser

Resultat vid forfallet optionsprogram

Not 7 — Rantekostnader och liknande resultatposter

Réntekostnader till koncernféretag

Ovriga rantekostnader

Kursdifferenser

Not 8 — Skatt péa arets resultat

Aktuell skatt

Summa redovisad skatt

Genomsnittlig effektiv skattesats
Avstdmning av effektiv skattesats
Redovisat resultat fére skatt

Skatt pa redovisat resultat enligt
géllande skattesats (20,6%):
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgill nedskrivning
Ovriga ej avdragsgilla kostnader
Utnyttjat eller tillkommande underskottsavdrag
Ej skattepliktiga intékter
Redovisad skatt

Effektiv skattesats

Upplysningar om uppskjuten skattefordran och skatteskuld

Koncernen

Koncernen har ett skattemaéssigt underskott som per
balansdagen uppgar till 132 935 KSEK (116 855 KSEK).

D4 bolaget befinner sig en expansionsfas har man valt att
inte aktivera nagra uppskjutna skattefordringar avseende

skattemassiga underskott.

Koncernen Moderforetaget
2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
- - 430 646
66 91 32 48
14 190 0 1
0 641 0 641
180 922 462 1336

Koncernen Moderforetaget
2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
- - -221 -1
-5 -33 -5 14
724 -322 - =
-729 -355 -226 -15

Koncernen Moderforetaget
2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
0 0 0 (]
0 0 0 (]
-15 850 9 002 -9722 2276
-3265 1854 -2003 469
343 343 0 0
23 38 1 20
2900 -2235 1992 -489
-1 -1 0 0
(o} (0] (o] (o}
Moderbolaget

Moderbolaget har ett skattemassigt underskott som per
balansdagen uppgar till 47 745 KSEK (36 077 KSEK). Da
bolaget befinner sig en expansionsfas har man valt att
inte aktivera nagra uppskjutna skattefordringar avseende
skattemassiga underskott.
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Not 9 - Balanserade utgifter for forskning- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Koncernen Moderforetaget

2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 11084 10 393 (0] (6]
Arets anskaffningar 3421 691 (0] (6]
Utgdende ackumulerade 14 505 1084 (0] (0]

anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar -9 952 -9739 (0] 6]
Arets avskrivningar -694 -213 0 0
Utgdende ackumulerade -10 646 -9 952 (0] (0]

avskrivningar

Utgdende redovisat véarde 3 859 1132 (0] (0]

Not 10 — Goodwill

Koncernen Moderforetaget

2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31

Ingdende anskaffningsvéarden 8 333 8 333 0 0
Arets anskaffningar 0 0 0 0
Utgdende ackumulerade 8333 8333 (0] (0]

anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar -6 388 -4722 (0] (6]
Arets avskrivningar -1667 1667 0 0
Utgdende ackumulerade -8 055 -6 388 (0] (0]

avskrivningar

Utgaende redovisat vérde 278 1944 (0] (0]

Not 11 — Langfristiga kryptotillgangar

Koncernen Moderforetaget

2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 7239 10192 7161 10105
Arets anskaffningar 1240 76 1179 85
Arets anskaffning genom férvary 0] (o] 0] 0
Férsaljningar/utrangeringar -6 860 -3029 -6 812 -3029
Utgdende ackumulerade 1619 7239 11528 7161

anskaffningsvéarden

Ingdende nedskrivningar -1 -502 0] -491
Aterférda nedskrivningar 759 501 759 491
Arets nedskrivningar -5849 0 -5841 0
Utgdende ackumulerade -5 091 -1 -5 082 (0]

nedskrivningar

Utgaende redovisat vérde 6 528 7238 6 446 7161
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Not 12 — Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Koncernen Moderforetaget

2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31

Ingadende anskaffningsvarden 567 722 0 0
Arets anskaffningar 206 137 0 0
Forsaljningar/utrangeringar -200 -292 0 0
Utgdende ackumulerade 573 567 (0] (0]
anskaffningsvéarden

Ingadende avskrivningar -395 -603 0 0
Arets avskrivningar -136 -84 0 0
Forsaljningar/utrangeringar 182 202 0 0
Utgaende ackumulerade -349 -395 (0] [0]
avskrivningar

Utgdende redovisat varde 223 17 (0] (0]

Not 13 - Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen Moderforetaget

2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31

Ingdende anskaffningsvéarden 142 142 53 53
Arets anskaffningar 0 0 0 0
Utgdende ackumulerade 142 142 53 53

anskaffningsvarden

Ingadende avskrivningar -87 -59 -25 14
Arets avskrivningar -28 -28 -10 -1
Utgaende ackumulerade -115 -87 -35 -25

avskrivningar

Utgaende redovisat varde 27 55 18 28

Not 14 — Andra langfristiga fordringar

Koncernen Moderforetaget

2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31

Ingadende anskaffningsvarden 69 333 0 0
Tillkommande fordringar (] 69 0 0
Amorteringar, avgdende fordringar -69 -333 0 0
Utgaende ackumulerade (0] 69 (0] (0]

anskaffningsvarden

Utgaende redovisat varde (0] 69 (0] (0]
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Not 15 - Ovriga fordringar

Koncernen

2025-12-31 2024-12-31

Fordringar pa betaltjanstleverantorer 664 1745
Likviditet hos likviditetsleverantérer 503 3949
Ovriga poster 651 18

1818 5712

Not 16 - Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Koncernen

2025-12-31 2024-12-31

Upplupna intakter 7 1
Férutbetalda forsakringspremier 343 391
Ovriga forutbetalda kostnader 1228 1314

1578 1706

Not 17 — Kassa och bank

Koncernen

2025-12-31 2024-12-31

Féljande delkomponenter ingér i likvida medel:
Kassa och banktillgodohavanden 17 288 24886
17 288 24 886

Not 18 - Ovriga skulder

Koncernen

2025-12-31 2024-12-31

Momsskuld 826 1355
Skuld for skatter och sociala avgifter 580 626
Skulder till likviditetsleverantorer 1232 0
Ovriga poster 271 162

2909 2143

Not 19 — Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Koncernen

2025-12-31 2024-12-31

Upplupna semesterléner 427 426
Upplupna sociala avgifter 134 134
Ovriga upplupna kostnader 1756 1610

2317 2170

Moderforetaget
2025-12-31 2024-12-31
70 57
o
321 9
391 66

Moderféretaget
2025-12-31 2024-12-31
7 (o]
343 391
286 286
636 678

Moderforetaget

2025-12-31

1419
1419

2024-12-31

4992
4992

Moderforetaget
2025-12-31 2024-12-31
(] (o]
345 614
(o] (o]
(0] 1
345 625

Moderféretaget
2025-12-31 2024-12-31
295 280
92 88
484 657
871 1024
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Not 20 - Bokslutsdispositioner

Moderféretaget

2025-12-31 2024-12-31

Erhallet koncernbidrag 2000 5542
2000 5542

Not 21 - Andelar i koncernforetag

Moderforetaget

2025-12-31 2024-12-31

Ingdende anskaffningsvéarden 40984 40984
Arets anskaffningar 50 0
Arets aktieagartillskott 10 375 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 51409 40984
Ingdende nedskrivningar -10 800 -10800
Arets nedskrivningar 0 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -10 800 -10 800
Utgdende redovisat vérde 40609 30184

Not 22 - Specifikation av andelar i koncernforetag

Kapital- Rostrétts- Antal Bokfért

andel andel andelar vérde

2025
Atoma Studio AB 100% 100% 25000 300
Safello AB 100% 100% 50 000 10 300
Safello Labs AB 100% 100% 25000 125
Safello Technology Development AB 100% 100% 353 316 21134
Rational Money AB 100% 100% 500 8750
40609
2024
Safello AB 100% 100% 50 000 300
Safello Technology Development AB 100% 100% 353 316 21134
Rational Money AB 100% 100% 500 8750
30184
Org.nr. Sate
Atoma Studio AB 559545-6970 Stockholm
Safello AB 556954-4165 Stockholm
Safello Labs AB 559531-0995 Stockholm
Safello Technology Development AB 556984-5265 Stockholm
Rational Money AB 559229-7831 Stockholm
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Not 23 - Antal aktier

2025-12-31 2024-12-31 2024-12-31

2025-12-31

Kvotvérde Kvotvérde Antal Antal
Stamaktier 0,05 0,05 20449600 20449 600
20449 600 20449 600

Not 24 - Stallda sdakerheter

Inga stéllda sdkerheter per balansdagen eller jamférelsearet.

Not 25 - Eventualférpliktelser

Inga eventualfoérpliktelser per balansdagen eller jamforelsearet.

Not 26 - Poster som inte ingar i balansrdkningen

Safello hanterar digitala tillgdngar som tillhér kunder och
som innehas pa uppdrag av respektive kund. Med undantag
for vad som ar nodvandigt for att praktiskt kunna genomfo-
ra 6verféringar av digitala tillgdngar at kunder, lagras alltid
digitala tillgangar tillhérande kunder i en separat planbok
baserad pa Fireblocks digitala infrastruktur. Balanser avse-
ende respektive kund fors i en intern reskontra, och nettot

Poster som inte ingar i balansrdkningen

Digitala tillgadngar for kunders rékning

av kundernas digitala tillgdngar skickas regelbundet till den
separata planboken for att sékerstalla separation av kun-
dernas digitala tillgangar. Eftersom dessa medel inte tillhér
Safello och lagras separat tar bolaget inte upp dessa till-
gangar och skulder i balansrakningen.

Moderforetaget

Koncernen

2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31

259 648 356 131 6] 0
259 648 356 131 0o (o}
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Not 27 - Upplysning om vissa transaktioner med nérstdende

Inga transaktioner med narstaende har skett i &r eller
under jamforelseéret.

Not 28 - Vasentliga handelser efter balansdagens slut

Safello har lanserat verksamhet i Finland vilket ger finska
anvandare mojlighet att kopa, sélja, overfora och férvara
kryptotillgdngar, samt anvédnda orderbokshandel och Safel-
los swap-tjénst. Lanseringen sker med stod av Safellos till-
stdnd som leverantdr av kryptotillgdngstjanster enligt EU:s
férordning om marknader for kryptotillgadngar (MiCA) och
ar Safellos forsta granséverskridande etablering.

Den 2 mars meddelade styrelsen att de med omedelbar

verkan utsett medgrundaren Frank Schuil till VD, efter att
Emelie Moritz, i samrad med styrelsen, beslutat att lamna

Not 29 - Disposition av vinst eller forlust

Forslag till resultatdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel (kronor)
Overkursfond

Balanserat resultat

Aretsresultat

disponeras sé att

till aktiedgare utdelas (O kronor per aktie)

i ny rékning éverfores

Safello. Emelie Moritz kommer att fortsatta vara tillganglig
for bolaget i en radgivande roll under en 6vergangsperiod.
Frank Schuil tilltrdder som VD med omedelbar verkan och
lamnade samtidigt sin roll som styrelseordférande, men
kvarstar som styrelseledamot. Styrelsen har utsett sty-
relseledamoten Gustav Roken till styrelseordférande fram
till slutet av &rsstdmman, som kommer att héllas den 6 maj
som planerat.

| 6vrigt inga vasentliga héndelser efter rapportperiodens
utgang.

2024-12-31

2025-12-31

101392136 101392135
-47 346 329 -49 622243
-9 722252 2275914
44323555 54045807
6] 0
44323555 54045807
44323 555 54045807
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Not 30 - Nyckeltalsdefinitioner och begrepp

Antal aktiva kunder

Antalet kunder som genomfért nadgon form av order (kop,
sélj, swap, trade, uttag eller insattning) under matperioden,
baserat pa Safellos interna data.

Antal anstéllda
Medelantal anstéllda under rédkenskapsaret

Antal nya aktiva kunder

Antalet nyregistrerade kunder som genomfért nagon form
av order (kop, salj, swap, trade, uttag eller insattning) under
métperioden, baserat pa Safellos interna data.

Antal ordrar
Antal genomférda ordrar (kdp, sélj, swap och trade) under
métperioden, baserat pa Safellos interna data.

Avkastning pé& eget kapital (%)
Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget
kapital.

Bruttomarginal

Bruttovinst (nettoomséttning, aktiverat arbete samt 6vriga
rorelseintakter reducerat med kostnad séalda varor) divide-
rat med nettoomsattning, uttryckt i procent.

EBITDA
Resultat fore finansiella poster, skatt och avskrivningar

EBITDA-marginal
EBITDA i procent av nettointékter (huvudintakter efter av-
drag for relaterade kostnad salda varor)

Eget kapital per aktie
Eget kapital per balansdagen dividerat med antal aktier vid
periodens utgang.

Fiat
Avser traditionella valutor sdsom SEK och EUR.

Genomesnittligt ordervérde
Ordervolym fran kop-, respektive sélj-ordrar dividerat med
antalet exekverade order under métperioden.

Justerad bruttovinst
Justerad bruttovinst (nettoomséttning reducerad med
kostnad salda varor).

Justerad bruttomarginal

Justerad bruttovinst (nettoomséttning reducerad med
kostnad sélda varor) dividerat med nettoomséattning, ut-
tryckt i procent.

Justerat eget kapital
Eget kapital med tillagg far obeskattade reserver som re-
ducerats med uppskjuten skatt.

Kassa och bank
Tillgangliga likvida medel i fiat.

Kassalikviditet (%)
Omsattningstillgdngar exklusive lager och pagaende arbe-
ten i procent av kortfristiga skulder.

Krypto
Avser digitala tillgdngar i form av kryptovaluta och krypto-
tillgadngar.

Langfristiga kryptotillgdngar

Langfristiga investeringar i kryptotillgdngar som &r klassifi-
cerade som immateriella anlaggningstillgdngar i balansrak-
ningen och ej anvandsj operativt i verksamheten.

Nettoomséttning

Roérelsens huvudintékter (kép-, sélj-, swap- och trade-or-
drar, samt uttagsavgifter), fakturerade kostnader, sidoin-
tékter samt intéktskorrigeringar.

Ordervolym

Verksamhetens nettoomsattning fran genomférda kryp-
totransaktioner (k&p- sélj-, swap- och trade ordrar), base-
rat pa Safellos interna data.

Resultat per aktie fére utspadning
Periodens resultat efter skatt dividerat med vagt genom-
snitt av antal aktier under perioden.

Resultat per aktie efter utspddning

Periodens resultat efter skatt dividerat med vagt genom-
snitt av antal aktier under perioden inklusive potentiell
utspadning.

Rérelsemarginal (%)
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Swap
Vaxling av en kryptotillgdng mot en annan utan att involvera
fiat.
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Styrelsen och verkstallande direktorens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktdren férsakrar att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningsla-

gen och Bokféringsnamndens allméanna rad BFNAR 2012:1 Ars- och koncernredovisning (K3), respektive god redovisningssed.

Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens stéllning och

resultat. Férvaltningsberattelsen for moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av

moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har uppréttats och faststéllts av styrelsen den 26 mars 2026.

Stockholm den 26 mars 2026

Gustav Roken
Ordférande

Sepehr Alavi
Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har Iamnats den 26 mars 2026
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam
Auktoriserad revisor

Jacob Jacobsson
Styrelseledamot

Frank Schuil
Verkstallande direktor och
Styrelseledamot
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Safello Group AB, org.nr 556892-3550

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Safello Group AB for ar 2025.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingdr i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna

14-45.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stiallning per den 31 december 2025 och
av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla viasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stillning per den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststiller resultatrakningen och balansriakningen for moderbolaget
och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller 4ven annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen och
aterfinns pa sidorna 1-13, 50-58. Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for denna
andra information.
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Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och
vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och 6verviga om informationen i vasentlig utstrackning ar oforenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt
inhdmtat under revisionen samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar innehélla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehéller en visentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad
galler koncernredovisningen, enligt IFRS Redovisningsstandarder som de antagits av EU. Styrelsen och
verkstillande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer ar nodvandig for att
uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande
direktoren for bedomningen av bolagets och koncernens forméga att fortsatta verksamheten. De upplyser,
nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formégan att fortsiatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av siakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog
grad av sikerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en siddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anviandare fattar med grund i rsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns
pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberéattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning for Safello Group AB for ar 2025 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhadmtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation ar utformad s att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeliagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstéllande direktoren ska skota den
l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgiarder som ar
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéoma om nagon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
 pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
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Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet ar en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

Stockholm den 26 mars 2026
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrningsrapport
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Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag, noterat pad Nas-
daq First North Growth Market. Bolagsstyrningen i Bolaget
ar utformad med hansyn till aktiebolagslagen, bolagsord-
ning, interna regler och féreskrifter sdsom styrelsens ar-
betsordning och instruktion for verkstéllande direktoren,
Nasdaq First Norths regelverk samt den praxis som férelig-
ger for god sed pa aktiemarknaden. Bolaget &r inte skyldigt
att tillampa Svensk kod fér bolagsstyrning.

Bolagsstamma

Aktiedgarnas inflytande i Safello Group AB utdvas pa bo-
lagsstamman (&rsstamma eller i férekommande fall extra
bolagsstamma) som i enlighet med aktiebolagslagen ar
Bolagets hogsta beslutande organ. P& bolagsstdmman ut-
ovar aktiedgarna sin rostratt i fragor sdsom faststéllande
av resultat- och balansrédkningar, disposition av Bolagets
vinst, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsen och verkstal-
lande direktdren, val av styrelseledamédter och revisorer,
andringar av Bolagets bolagsordning samt évriga darenden
som ankommer pa stdmman enligt lag eller enligt Bolagets
bolagsordning. Safello Group AB offentliggor exakt tid och
plats for arsstamman (och i forekommande fall extra bo-
lagsstamma) sa snart styrelsen fattat beslut darom. Kallel-
se till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och pé Bolagets webbplats. Att kallelse
skett ska annonseras i Dagens Industri. Beslut som fattas
vid bolagsstamma offentliggors efter stdmman i ett press-
meddelande och protokollet fran stamman publiceras pa
Bolagets webbplats.

Bolagets &rsstamma for rakenskapsaret 2024 holls den 24
april 2025.

Mer information om Bolagets aktie och aktiedgare aterfinns
pa sidorna 12 respektive 18.

Ratt att delta vid bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i bolagsstdmman ska vara uppta-
gen i utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken pa
avstamningsdagen for bolagsstamman. Aktiedgare som vill
delta pa bolagsstamman ska goéra anmalan ddrom till Bola-
get senast den dag som anges i kallelse till stdmman. Den-
na dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, |6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare &n femte vardagen fore stamman.

Utover att anmaéla sig hos Bolaget for deltagande maste
aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier genom
en bank eller ett vardepappersinstitut, for att aga ratt att
delta i stamman genom forvaltares forsorg, tillfalligt lata
inregistrera sina aktier i eget namn hos Euroclear Sweden.
Aktiedgare bor informera forvaltaren om detta i god tid
fore avstamningsdagen. Aktieagare kan narvara vid bolags-
stdmman personligen eller genom ombud och kan &ven bi-
tradas av hogst tva personer, dock endast om aktiedgare
till Bolaget anmaler antalet bitrdden till Bolaget.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som 6nskar fa ett arende behandlat pa bolags-
stamma maste skicka en skriftlig begaran harom till styrel-
sen. Begédran ska vara styrelsen tillhanda senast sju veckor
fore bolagsstamman. Om begéran ar styrelsen tillhanda
senare tas drendet upp i den man drendet kan tas upp i kal-
lelsen till stamman.

Styrelsen

Styrelsen &r Bolagets hogsta beslutande organ efter bo-
lagsstamman och Bolagets hogsta ledande organ. Styrel-
sen ansvarar for Bolagets organisation och forvaltning av
Bolagets angelagenheter. Enligt aktiebolagslagen ar sty-
relsen ansvarig for Bolagets forvaltning och organisation,
vilket innebar att styrelsen ar ansvarig for att, bland annat,
faststalla mal och strategier, sakerstélla rutiner och system
for utvardering av faststéallda mal, fortlopande utvardera
Bolagets resultat och finansiella stéllning samt utvardera
den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att
sakerstélla att 4rsredovisningen och delarsrapporter upp-
rattas i ratt tid. Vidare &r det styrelsens uppgift att utse
verkstallande direktodren, anta instruktioner for verkstal-
lande direktérens arbete och att &vervaka resultatet av
den verkstéllande direktdrens arbete. Styrelseledamoter-
na valjs av &rsstamman for tiden intill slutet av nasta ars-
stdmma. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta
av lagst tre och hogst atta ledamoter med hogst tva supp-
leanter. For narvarande bestar Bolagets styrelse av fyra le-
damoter, vilka presenteras pa sidorna 54-55.

Styrelseordféranden ska tillse att styrelsens arbete be-
drivs effektivt och att styrelsen fullgér sina uppgifter enligt
aktiebolagslagen, samt for att se till att sammantraden halls
nar det behovs och fér att styrelsen sammankallas néar en
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styrelseledamot eller den verkstéllande direktéren begéar
det. Styrelseordféranden ar ocksa ansvarig for att styrel-
sen erhdller tillfredsstéllande beslutsunderlag for sitt arbe-
te och att styrelsen arligen utvarderar sitt arbete. Styrel-
sen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen
och faststélls pa det forsta ordinarie styrelsemotet efter
det konstituerande styrelsemétet varje ar. Arbetsordning-
en reglerar bland annat styrelsens arbete, funktioner och
arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstéllande di-
rektéren, samt hur ofta styrelsen ska sammantrada. Sty-
relsen har under 2025 haft 13 sammantréaden.

Av nedan tabell framgar styrelseledamoternas innehav av
aktier i Bolaget samt huruvida styrelseledamoterna ar obe-
roende i forhallande till Bolaget och dess ledning samt stor-
re aktiedgare. Datan avser balansdagen den 31 december
2025.

For att avgora en ledamots oberoende tillampas Svensk
Kod for Bolagsstyrning, bland annat goérs en samlad be-
démning av samtliga omsténdigheter som kan ge anledning
att ifrdgasétta ledamotens oberoende i forhallande till Bo-
laget eller Bolagets ledning.

Erséttning till styrelsen

Styrelseledaméternas arvode beslutas av bolagsstamman.
P& arsstamman den 24 april 2025 beslutades att arvode till
styrelsen ska utgd med 60 OOO kr till styrelsens ordféran-
de samt 50 00O kr till vardera 6vrig ledamot som &r obe-
roende i forhallande till Bolaget och dess storsta aktiedgare
(dvs. aktiedgare som kontrollerar tio (10) procent eller mer
av aktierna eller résterna i Bolaget). Ovriga styrelseleda-
moter erhaller inget arvode.

Eftersom en storre del av styrelsearbetet bedrivs i det
verksamhetsdrivande dotterbolaget Safello AB erhaller
styrelseledamoter som ar verksamma i Safello AB ett se-
parat arvode for detta uppdrag. P4 arsstamman i Safello
AB den 29 april 2025 beslutades att arvode ska utgad med
110 00O kr till styrelsens ordférande, och 100 000 kr till

vardera 6vrig ledamot som ar oberoende i forhallande till
bolaget och dess indirekta storsta aktieagare (dvs. aktiea-
gare som kontrollerar tio (10) procent eller mer av aktierna
eller rosterna i Bolaget). Darutdver ska tillaggsarvode om
20 000 kr per ar utga till ledaméter i Safello ABs policy-
kommitté.

Erséttningar till ledningen

Ersattning till VD och ledande befattningshavare ska fast-
stéllas till marknadsmassiga nivaer och ska besté av fast 16n,
eventuell rorlig 16n, pension samt eventuella 6vriga forma-
ner. Fragor om 16n och annan ersattning till VD och ledande
befattningshavare beslutas av styrelsen. Den sammanlagda
arliga ersattningen ska vara marknadsmassig och konkur-
renskraftig pa den arbetsmarknad dar befattningshavaren
ar placerad och ta hénsyn till individens kvalifikationer och
erfarenheter samt att framstaende prestationer ska re-
flekteras i den totala ersattningen.

Rérlig erséttning
Safello Group AB har incitamentsprogram foér ledning, an-
stéllda och konsulter och ett for styrelsen, separat.

2023/2026

Pa bolagsstamman den 4 maj 2023 besl|6ts att erbjuda sty-
relsen totalt 413 043 teckningsoptioner och ledning och
anstéllda totalt 750 562 teckningsoptioner. Optionerna
erbjods till de teckningsberattigade till ett beddémt mark-
nadsvéarde och en kurs av SEK 0,55 per teckningsoption,
berédknat av en oberoende radgivare baserat pa Black and
Scholes modell for optionsvardering.

Totalt tecknades 413 043 teckningsoptioner av styrelse-
medlemmar och 399 454 teckningsoptioner av ledning och
anstéllda. Det totala antalet tecknade och betalda teck-
ningsoptioner uppgar till 812 497.

Programmet I6per under 3 ar och varje teckningsoption
ger ratten att forvarva en aktie i Safello Group AB till kur-
sen SEK 9,59 i perioden 15 juni till 15 september 2026.

Oberoende i férhallande till:

Bolaget och dess
ledning

Optioner

Storre aktiedgare

. Aktier andel

Befattning Invald (%)

Gustav Roken Ordfsrande " 2025 1,54 %
Frank Schuil Ledamot " 2013 23,29 %
Jacob Jacobsson Ledamot 2013 0,88 %
Sepehr Alavi Ledamot 2018 1,64 %

- Ja Ja

20 223 043 Nej Nej
115 000 Ja Ja

& = Ja Nej

'® Gustav Roken utsags till styrelseordférande i mars 2026, och Frank Schuil avgick som styrelseordférande nar han utsags till VD.
20 Frank Schuil innehar 4 673 969 aktier genom Frank Schuil BV (100 % &gande) samt ytterligare 88 187 aktier privat.

212 370 749 aktier via White Star Capital och Residence Ventures LLC
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2024/2027

Pa bolagsstamman den 8 maj 2024 besl|ots att erbjuda led-
ning, anstéllda och konsulter totalt 550 000 teckningsop-
tioner. Optionerna erbjods till de teckningsberéttigade till
ett bedémt marknadsvarde och en kurs av SEK O,77 per
teckningsoption, berdaknat av en oberoende radgivare ba-
serat pa Black and Scholes modell fér optionsvardering,.

Det totala antalet tecknade och betalda teckningsoptioner
av ledning, anstallda och konsulter uppgar till 310 750. Pro-
grammet |6per under 3 &r och varje teckningsoption ger
ratten att forvarva en aktie i Safello Group AB till kursen
SEK 16,59 i perioden 17 juni till 17 september 2027.

Om de tecknade optionerna i de bada programmen utnytt-
jas till fullo kommer antalet aktier att 6ka med 1123 247
aktier motsvarande en utspadningseffekt for befintliga ak-
tiedgare pa 5,5 procent.

Verkstéllande direktor och ledande befattningsha-
vare

Den verkstéllande direktéren ar underordnad styrelsen
och ansvarar for Bolagets |6pande férvaltning. Arbetsfor-
delningen mellan styrelsen och verkstéllande direktoren
anges i arbetsordningen for styrelsen och instruktionen
for verkstallande direktoren. Den verkstéllande direktoren
ansvarar ocksa for att uppréatta redogorelser och samman-
stélla information infor styrelsesammantraden och ar fore-
dragande av materialet pa styrelsemoten. | sddan redogo-
relse beaktas Bolagets finansiella stallning och utveckling.
Den verkstéllande direktoren och 6vriga ledande befatt-
ningshavare presenteras pé sid 56-57.

Huvudsakliga aktiedgare

Bolagets storsta aktiedgare ar Frank Schuil, som innehar
283,29 % av bolagets roster och kapital, samt WSC Il LP,
som innehar 11,59 %. Frank Schuils innehav uppgar till to-
talt 4 762 156 aktier, varav 4 673 969 aktier 4gs genom det
heldgda bolaget Frank Schuil BV och 88 187 aktier innehas
privat.

Befattning

Frank Schuil Chief Executive Officer

Mikael Schlaug Chief Financial Officer

Helén Landenberg Réamsell Chefsjurist
tukasz Chachurski Chief Technology Officer
Emelie Moritz Chief Executive Officer

Viktoria Berglund Blohmé Head of Finance

David Leeb Chief Commercial Officer

Finansiell rapportering

Styrelsen har upprattat en arbetsordning med instruktio-
ner avseende intern och extern ekonomisk rapportering.
Samtliga delarsrapporter och pressmeddelanden public-
eras pa Safellos webbplats i direkt anslutning till offentlig-
gorande.

Intern kontroll

Enligt aktiebolagslagen har styrelsen det 6vergripande an-
svaret for att foretagets organisation ar utformad s& att
bokféringen, medelsforvaltningen och féretagets ekono-
miska forhallanden i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Bolagets interna kontrollstruktur har som utgangs-
punkt arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstallan-
de direktoren vilka regleras av aktiebolagslagen samt anta-
gen arbetsordning och VD instruktion. Styrelsen har dven
antagit en attesteringspolicy som tillampas genomgaende
i organisationen. En regelbunden rapportering och gransk-
ning av ekonomiskt utfall och risker sker bade operativt i
verksamheten och av styrelsen. Dartill har Bolagets styrel-
se antagit en policy for informationshantering for att sa-
kerstélla Bolagets skyldigheter som noterat bolag. Utéver
detta har styrelsen dven antagit ytterligare styrdokument
for att sakerstalla en hog etik och regelefterlevnad. Det
verksamhetsdrivande dotterbolaget Safello AB har dven
ett omfattande internt ramverk som har antagits av styrel-
sen och andra relevanta organ i Safello AB i syfte att imple-
mentera och sdkerstilla efterlevnaden av MiCA, DORA och
penningtvattslagstiftning.

Styrelsen i respektive bolag ska vid behov, och minst arli-
gen, se Over och anta bolagets policyer for att sékerstalla
att malen fér intern styrning och kontroll uppfylls och &r val
anpassade till verksamheten.

Dotterbolaget Safello AB har dven inrattat oberoende kon-
trollfunktioner, en riskkontrollfunktion och en compliance-
funktion samt en internrevisionsfunktion.

Anlitad Aktier andel (%) Optioner

Fran mar 2026 23,29 % 223 043
Fran feb 2026 1,01% °
2021 - -
2024 - 25 000
2022 till mar 2026 0,70 % 400 000
2023 till apr 2026 0,06 % 20 000
2025 till Dec 2025 0,01% °
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Compliancefunktionen har till uppgift att identifiera risker
inom Safellos verksamhet som kan leda till bristande efter-
levnad av interna och externa regler. Compliancefunktionen
ansvarar for att rekommendera nédvandiga atgarder for
att sdkerstalla att Safello uppfyller sina skyldigheter som le-
verantor av kryptotillgdngstjanster. Compliancefunktionen
ska genomféra kontroller av verksamheten och rapportera
direkt till VD och &ven regelbundet rapportera direkt till
styrelsen. Dessutom ger Compliancefunktionen védgledning
och stod till verksamheten, VD och styrelse i fragor som rér
regelefterlevnad. Den genomfér utbildningsinitiativ réran-
de relevanta regelverk och férandringar av dessa. Tillsam-
mans med Riskkontrollfunktionen utgér Compliancefunk-
tionen den andra linjens kontrollfunktion.

Riskkontrollfunktionen ska genomfora riskanalyser avse-
ende Safellos verksamhet, ge stod for bolagets utveckling
av riskaptit och riskgranser samt interna regler for risk-
kontroll, processer och metoder for riskhantering. Risk-
kontrollfunktionen ska dven ta fram en arsplan baserad pa
riskanalysen och genomféra de kontroller, utbildningar och
radgivande aktiviteter som framgar av arsplanen. Riskkon-
trollfunktionen rapporterar direkt till VD och ska &dven re-
gelbundet samt vid behov ad hoc rapportera till bolagets
styrelse angdende exempelvis riskexponeringar i forhallan-
de till Bolagets riskaptit och riskgranser, samt identifierade
brister och rekommendationer. Riskkontrollfunktionen ska
dven 6vervaka och informera om utvecklingen av tillamp-
liga lagar och regler, samt halla utbildningar for styrelse,
anstallda och konsulter i bolagets verksamhet, samt stodja
bolaget i kontakter med tillsynsmyndigheter.

Internrevisionsfunktionen utgér den tredje linjens kon-
trollfunktion som Overvakar att saval den operativa verk-
samheten i forsta linjen samt bolagets kontrollfunktioner i
den andra linjen efterlever tillampliga lagar och regler samt
bolagets interna ramverk. Uppdraget omfattar darvid att
arligen till bolagets styrelse lamna forslag till en internrevi-
sionsplan avseende det aktuella kalenderaret, arligen enligt
den av styrelsen antagna revisionsplanen undersdka och
bedéma om bolagets system, interna kontrollmekanismer
och rutiner ar lampliga och effektiva, skriftligen genom en
internrevisionsrapport arligen aterrapportera utfort arbe-
te, vilka lampliga atgarder som har vidtagits vid eventuella
brister och i forekommande fall utfarda rekommendationer
pa grundval av det arbete som utforts, samt medverka pa
styrelseméten i den utstrackning som styrelsen onskar.

Revision

Revisorn ska granska bolagets arsredovisning och réken-
skaper samt styrelsens och den verkstéllande direktorens
forvaltning. Efter varje rékenskapséar ska revisorn lamna
en revisionsberéttelse till &rsstdmman. Enligt Bolagets bo-
lagsordning ska Bolaget ha ett registrerat revisionsbolag
eller en revisor och en revisorssuppleant. Bolagets revi-
sor ar Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med Johan
Engstam som huvudansvarig revisor. Enligt &rsstammans
beslut den 24 april 2025 ska arvode utga enligt godkand
rakning till revisorn.
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Styrelse

M—

Gustav Roken
Fodd 1982 | Styrelseordférande sedan 2026,
styrelseledamot sedan 2023

Utbildning;:
Kandidatexamen i ekonomi fran Stockholms
Universitet, med finans som huvudinriktning.

Erfarenhet:

Gustav inledde sin karridr som aktieanalyti-
ker pa E. Ohman J:or Fondkommission, dar
han arbetade under atta ar i olika roller, pri-
maért inom kapitalanskaffningar genom aktie
och obligationsemissioner. Sedan 2012 har
Gustav varit verksam inom startups och var
2013 med och grundade Safello. Han var dar-
efter CFO péa deeptechbolaget Exegeri sju ar,
medan bolaget véxte fran 20 till 150 anstéllda.
Sedan fyra &r ar Gustav CFO pa CloudBack-
end AB, ett deeptechbolag grundat av teamet
bakom iCloud, och sitter &ven som styrelsele-
damot i Swedish Latin American Chamber of
Commerce.

Jacob Jacobsson
Fodd 1953 | Styrelseledamot sedan 2013

Utbildning;:

Civilingenjor i datavetenskap och elektrotek-
nik vid Kungliga Tekniska Hogskolan, Stock-
holm.

Erfarenhet:

Jacob ar en serieentreprendr med erfaren-
het fran flera startups, fem exits/IPOs och
over 25 ars erfarenhet som VD. Han ar aven
styrelseledamot/ordférande i flera offentliga
och privata bolag.

Andra ataganden:
Styrelseledamot i Themax AB och Vetopia AB.

Oberoende:
Oberoende i férhallande till Bolaget och dess
ledning samt oberoende i férhallande till stor-
re aktiedgare.

Innehav (per 31 december 2025):
315 280 aktier.
Inga teckningsoptioner.

Andra ataganden:

Ledamot / styrelseordférande fér Advanced
Telesensors, ledamot for RF Micron, Newsca-
le och Tyndall.

Oberoende:
Oberoende i forhallande till Bolaget och dess
ledning samt oberoende i forhallande till stér-
re aktiedgare.

Innehav (per 31 december 2025):
180 280 aktier.
115 000 teckningsoptioner.
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Frank Schuil
F6dd 1984 | Styrelseledamot sedan 2013

Utbildning;:

Kandidatexamen i International Media & En-
tertainment Management vid universitetet i
Breda, examen i European Marketing and Ma-
nagement vid Landstede MBO.

Erfarenhet:

Frank &r en erfaren entreprenér med 20 ars
erfarenhet av att driva B2B- och B2C-féretag.
Som medgrundare och tidigare VD for Safel-
lo byggde han upp foretaget fran grunden till
att bli den marknadsledande kryptoméaklaren
i Norden. Han drev flera strategiska forvarv
och ledde féretaget genom en bérsnotering
pa Nasdaq First North.

Sepehr Alavi
F6dd 1977 | Styrelseledamot sedan 2018

Utbildning:
Kandidatexamen i finansiell ekonomi fran
Concordia University.

Erfarenhet:

Sepehr ar General Partner pd White Star
Capital med omfattande expertis inom kryp-
tobranschen. White Star investerar och for-
valtar en dedikerad kryptofond, WSC Digital
Asset. Forutom att leda White Stars Digital
Asset-fond, tillhandahaller Sepehr omfattan-
de investeringsexpertis inom sektorn i egen-
skap av investerare i mer &n 12 bolag inom
blockchain och digitala tillgangar. Hans kryp-
toportfolj och traditionella finansiella relatio-
ner ar ett varde for Safello.

Andra ataganden:
Inga &taganden utanfér Safello Group.

Oberoende:

Inte oberoende i forhallande till Bolaget och
dess ledning, inte oberoende i férhallande till
storre aktiedgare.

Innehav (per 31 december 2025):

Frank Schuil innehar 4 673 969 aktier genom
Frank Schuil BV (100 % &gande) samt ytterli-
gare 88 187 aktier privat.

223 043 teckningsoptioner

Andra ataganden:
General Partner pa White Star Capital.

Oberoende:
Oberoende i forhallande till Bolaget och dess
ledning, inte oberoende i férhallande till stor-
re aktiedgare.

Innehav (per 31 december 2025):

2 370 749 aktier via White Star Capital och
Residence Ventures LLC.

Inga teckningsoptioner.
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Ledning

Frank Schuil
Fodd 1984 | Verkstallande direktor | Fran mar
2026

Utbildning;:

Kandidatexamen i International Media & En-
tertainment Management vid universitetet i
Breda, examen i European Marketing and Ma-
nagement vid Landstede MBO.

Erfarenhet:

Frank &r en erfaren entreprenér med 20 ars
erfarenhet av att driva B2B- och B2C-féretag,
Som medgrundare och tidigare VD for Safel-
lo byggde han upp foretaget fran grunden till
att bli den marknadsledande kryptoméaklaren
i Norden. Han drev flera strategiska forvarv
och ledde foretaget genom en boérsnotering
pa Nasdaq First North.

Mikael Schlaug
F6dd 1986 | CFO | Fran feb 2026

Utbildning;:

Magisterexamen i foretagsekonomi med fi-
nans som huvuddamne, Stockholms Universi-
tet.

Erfarenhet:

Mikael har mangarig erfarenhet inom finans
och banksektor. Han inledde sin karriar

som ekonom péa Riksbanken med fokus pa
finansiella infrastrukturer och betalnings-
system. Darefter har han varit verksam som
managementkonsult och radgivare till saval

Andra ataganden:
Inga &taganden utanfér Safello Group.

Innehav (per 31 december 2025):

Frank Schuil innehar 4 673 969 aktier genom
Frank Schuil BV (100 % &gande) samt ytterli-
gare 88 187 aktier privat.

223 043 teckningsoptioner

nordiska som internationella kunder, med
inriktning pa strategi, finansiell styrning och
verksamhetsutveckling,.

Andra ataganden:
Inga &taganden utanfér Safello Group.

Innehav (per 31 december 2025):
207 000 aktier
Inga teckningsoptioner.
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Helén Landenberg Ramsell
Fédd 1989 | Chefsjurist | 2021

Utbildning;:
Jur.M,, Stockholms universitet.

Erfarenhet:

Helén har 6ver 7 ars erfarenhet som jurist pa
affarsjuridiska byraer (KANTER Advokatbyra
och Gernandt & Danielsson Advokatbyra),
dar hon har arbetat frémst inom omradena
M&A, kapitalmarknad och bolagsratt. Hon
har aven erfarenhet fran klientsecondment
pa ICA Gruppen som bolagsjurist.

tukasz Chachurski
F6dd 1986 | Chief Technology Officer | 2024

Utbildning;:
Kandidatexamen i datavetenskap, Katowice
Institute of Information Technologies

Erfarenhet:

tukasz Chachurski har 16 ars erfarenhet
inom techbranschen och gedigen kunskap
om kryptobranschen. tukasz kommer nér-
mast fran gigplattformsbolaget Appjobs dar
han haft rollen som CTO i 6ver sex &r. tukasz
bdrjade sin karridr som mjukvaruutvecklare
med specialisering inom datalagring och ut-
veckling av innovativa teknologiska I6sningar.

Andra ataganden:
Inga ataganden utanfor Safello Group.

Innehav (per 31 december 2025):
Inga aktier.
Inga teckningsoptioner.

Han har erfarenhet av mjukvaruutveckling
(Cosylab Slovenien, Sverige och Schweiz,
Shift Cryptosecurity, Klarna) inom olika
omraden varav tre &r &r inom krypto. Han har
aven erfarenhet som chef fér teknikutveck-
ling pa Shift Cryptosecurity.

Andra ataganden:
Inga ataganden utanfér Safello Group.

Innehav (per 31 december 2025):
Inga aktier.
25 000 teckningsoptioner.
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Ovrig information

Arsstamma
Ordinarie &rsstdmma halls den 6 maj 2026 i Stockholm.

Finansiell Kalender

6 maj 2026 Arsstamma 2025

8 maj 2026 Delarsrapport forsta kvartalet
7 augusti 2026 Delarsrapport andra kvartalet
6 november 2026 Delarsrapport tredje kvartalet
5 februari 2027 Bokslutskommuniké 2026
Certified Adviser

Safello Group AB:s aktie (SFL) &r noterad pa Nasdaq First North Growth Market, och Amudova AB &r
utsedd till Certified Adviser.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Mikael Schlaug, Chief Financial Officer
ir@safello.com

Kontaktinformation:

Safello Group AB
info@safello.com / safello.com
Box 638, 114 11, Stockholm
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