Infranord bygger och underhdller jérnvég

for samhéllets bésta.

Bokslutskommuniké

Januari - december 2022

Oktober - december

Orderingdngen under perioden var 636 (1 701) MSEK
Nettoomsattningen uppgick till 1 258 (1 060) MSEK

Rorelseresultatet uppgick till 40 (35) MSEK

Periodens resultat uppgick till 33 (26) MSEK

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 215 (294) MSEK

Januari - december

Orderingdngen under perioden var 3 719 (4 728) MSEK

Orderstocken uppgick i slutet av perioden till 6 787 (7 378) MSEK
Nettoomsattningen uppgick till 4 296 (4 102) MSEK

Rorelseresultatet uppgick till 108 (89) MSEK

Periodens resultat uppgick till 82 (63) MSEK

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till 343 (572) MSEK

Infranord bygger och underhéller jarnvég fér samhallets basta. Infranord ar
marknadsledande i Sverige och en betydande aktdr i Norge med en omsattning om
cirka 4 miljarder och 1 750 medarbetare. Verksamheten kdannetecknas av gedigen
jarnvagskunskap, hog sakerhet, tydlig ansvarsférdelning och omfattande satsningar
pd att vara branschens mest uppskattade arbetsgivare. Mer information finns pa
Infranord.se.
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Okad omsittning och forbéttrat resultat

Sedan jag tilltradde som VD i augusti har vi haft stort fokus pa att se 6ver och anpassa Infranords strategi och
verksambhet for att uppnad 6kad lénsamhet, konkurrenskraft och tillvaxt. Under hésten har jag tillsammans med min
ledningsgrupp arbetat med att definiera bolagets 18ngsiktiga strategi och prioritering av initiativ for att n8 var
Onskade position for 2027.

Nettoomséattningen for heldret forbattrades med 194 MSEK jamfort foregdende &r till 4 296 MSEK.
Rorelsemarginalen starktes till 2,5 procent med ett rérelseresultat motsvarande 108 MSEK. I resultatet ingdr
engangskostnader motsvarande 25 MSEK for pagdende effektiviseringsarbete. Jag &r mycket ndjd med den
positiva resultatutvecklingen som till stor del beror p8 6kad effektivisering i maskinverksamheten, forbattrad
projektstyrning samt framgangarna for var norska verksamhet, som under aret levererat ett mycket starkt
resultat.

Den totala orderingdngen under 2022 uppgick till 3 719 (4 728) MSEK. Orderstocken &r fortsatt htg &ven om vi
haft en lagre orderingdng jamfort med 2021. Under 2022 har vi tilldelats basunderhall for Bergslagspendeln och
Dalabanan samt for Vastkustbanan Vast. Infranord i Norge har tilldelats uppdrag fér byte av
kontaktledningsanlaggningen pa Sérlandsbanan samt for slipersbyte pa Dovrebanan och spdrbyte pd Rérosbanan.
Inledningen av 2023 har startat bra med flera tilldelningar inom region Nord, till exempel basunderhall av
jarnvéagsanlaggningen Stockholm Nord, forlangning av Gammelstads bangard samt véxelbyte och
bangardsforlangning vid Linaalv - Kalixfors.

Nyckeltalet for olycksfrekvens, LTIF, &r fortsattningsvis pa en stabil nivd om 3,0, en jamforelsevis |13g siffra sett till
branschen som helhet. Under hela 2022 har vi haft ett stort fokus pa beteendebaserad sikerhet med flera
utbildningstillfallen for chefer och arbetsledare i syfte att starka forst3elsen for hur vart beteende paverkar
sakerheten och arbetsmiljén. Malet &r att vi ska minska risken fér olyckor, med en nollvision fér allvarliga olyckor
pa vara arbetsplatser.

Till f6ljd av att Infranords kontraktsportfolj har foréndrats under aret har bolaget sett Gver bade regionernas och
de centrala enheternas verksamheter. For att skapa &nnu battre forutsattningar att nd vara mal och moéta
framtidens behov beslutade Infranord att genomfora ett antal organisationsférandringar vid arsskiftet.

I december invigde vi var helt nya verkstad fér maskinunderhall och reparationer i Hallsberg. Verksamheten
flyttades fran var tidigare verkstad i Orebro till nya, moderna lokaler som m&jliggdr mer effektivt underhall och en
forbattrad arbetsmiljo for vara medarbetare.

Under storre delen av 2022 har varlden préaglats av kriget i Ukraina och dess paverkan pa varldsekonomin. For
Infranord har det framst paverkat verksamheten genom 6kade drivmedels- och energipriser. Jarnvagsbranschen
har ocks& delvis drabbats av brist pa material och férseningar i leveranser och Trafikverket kommer att prioritera
leveranser till underhdliskontrakten i de fall det uppstar materialbrist. Vi har en nara dialog med vara kunder for att
i god tid kunna hantera eventuella bristsituationer.

Under 2023 fortsatter arbetet for ett mer I6nsamt Infranord. Genom den nya organisationen har vi skapat
forutsattningar for att oka fokus pa konkurrenskraft och tillvéxt. Vi kommer arbeta intensivt i verksamheterna for
att bryta ner de dvergripande malen och leverera ett resultat som uppnar vara mal. Styrelsen har utsett Stefan
Gustavsson som ny VD fér Infranord. Fram till Stefan bérjar, vilket sker under vdren 2023, fortsitter jag i rollen
som interim VD.

Solna, februari 2023

Peter Viinapuu
Verkstallande direktor
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Koncernens finansiella nyckeltal
|

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

MSEK 2022 2021 2022 2021
Orderingdng 636 1701 3719 4728
Orderstock 6 787 7 378 6 787 7 378
Nettoomsattning 1 258 1 060 4 296 4102
Rorelseresultat 40 35 108 89
Rorelsemarginal (%) 3,2 3,3 2,5 2,2
Periodens resultat 33 26 82 63
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 215 294 343 572
Avkastning pé totalt eget kapital (%)? 9,5 8,2 9,5 8,2
Avkastning p3 sysselsatt kapital (%)? 8,7 6,7 8,7 6,7
Soliditet (%) 34,2 31,0 34,2 31,0
Réntebarande nettoskuld (+)/nettotillgdng (-) -176 42 -176 42
Totalt eget kapital per aktie (SEK) 6,70 6,03 6,70 6,03

Om inte annat anges redovisas beloppen i MSEK.
!Definitionen har &ndrats och berédknas pa rullande tolv mdnader. Historiska nyckeltal har raknats om. Se definition sid 14.
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Marknadsutsikter

Infranords huvudmarknad utgérs av basunderhall
och anléggning av spar- och jarnvag samt
jarnvagsrelaterade tjanster kopplade till matteknik,
spargdende maskiner och fordon, produktion av
jarnvagstekniska komponenter och icke-linjebunden
kraft.

Sverige

Regeringen beslutade i juni 2022 om en ny plan for
trafikslagsdvergripande transportinfrastruktur for
perioden 2022-2033. De beslutade satsningarna ska
bidra till att starka samhallet, fler arbetstillfallen och
bostader, forbattrade pendlingsmdjligheter och
klimatsmarta transportlésningar. Totalt investeras
799 miljarder kronor i transportinfrastrukturen,
varav 165 miljarder kronor i vidmakthllande av det
statliga jarnvagsnatet. Den nya regeringen, som
tilltradde i oktober 2022, har beslutat att inte fullfélja
planerna pa nya hoghastighetsbanor. Regeringen vill
att investeringarna i jarnvagen ska underlatta for
mer klimatsmart arbetspendling och godstrafik vilket
innebar att upprustning av befintlig jarnvag ska
prioriteras. For Infranord, som ledande
jarnvagsentreprendr i Sverige med |1&ng erfarenhet
av befintliga anldggningar, &r beskedet positivt d3
det blir flera méjligheter till nya uppdrag inom
underhdll och reinvesteringar av jarnvégen.
Upphandlingsvolymen fér 2023 vantas minska,
jamfort med de tva senaste dren, och stabiliseras pa
en mer normal nivd med cirka fyra till fem storre
upphandlingar per &r.

Trafikverket férbereder sitt arbete med att
genomfora visst jarnvagsunderhall i egen regi dar de
med egen personal ska ansvara for planering och
produktionsledning av det operativa arbetet p8 tre
uppdrag i tre olika geografiska omraden. Hur det
operativa arbetet ska upphandlas &r annu inte
faststallt.

Trafikférvaltningen Region Stockholms planer visar
pa tkade investeringar i sparbunden trafik de
kommande &ren med stora volymer i utbyggnaden
av tunnelbanan i Stockholm. Utdver utbyggnaden av
tunnelbanan kommer Trafikférvaltning Region
Stockholm med start 2023 att gbra stora satsningar
pd upprustningen av Saltsjébanan.

Norge
I den norska nationella transportplanen (NTP) ¢kas

budgeten for jarnvagen under perioden 2022-2033
frén 330 miljarder NOK till ndstan 400 miljarder
NOK. I huvudsak galler det utbyggnad inom
Intercity-omradet kring Oslo, bade i form av nya
dubbelspdr och stérre uppstaliningsspar for
hantering av en vaxande tagflotta. Utbyggnaden,
tillsammans med flera mindre och medelstora
projekt inom reinvestering och kapacitetsdkning,
innebar en positiv marknadsutveckling i Norge de
kommande 8ren.

Den norska regeringen har tidigare meddelat att den
kommer att satsa pa utveckling av jarnvégen, men
pd grund av kriget i Ukraina och att regeringen vid
den tidpunkten ville férhindra en éverhettning av
ekonomin kommunicerades att andra prioriteringar
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kan behdva goras. Enligt transportministern ska
detta fortydligas i den nya nationella transportplanen
som presenteras 2024. For Infranord innebar det en
viss osakerhet da det &nnu inte &r tydligt vilka storre
jarnvagssatsningar som kommer prioriteras de
kommande &ren.

Regeringen har valt att stoppa upphandlingen av
drift och underh3ll, som &ven fortsattningsvis
kommer att geno

mfdras av det statliga bolaget Spordrift. Regeringen
har ocks3 beslutat att Spordrift ska Gverforas till
Bane NOR, som ansvarar for jarnvagsinfrastrukturen
i Norge, och bli en division inom deras

verksamhet. Det innebar att marknaden fér drift och
underhall av jarnvag fortsattningsvis ar stangd for
kommersiella aktorer och att Infranord i Norge
fortsatter fokusera pa anldggningsverksamhet.

Kvartalets orderingdng

Kvartalets orderingdng utgjordes framst av tillvaxt i
befintliga kontrakt och uppgick till 636 (1 701)
MSEK. Nya stdrre kontrakt som tecknades under
fjarde kvartalet var kontrakt for slipersbyte pa
Dovrebanan samt sparbyte pa Rérosbanan,
ordervarde 101 MSEK.

Ackumulerad orderingdng och orderstock
Orderingdngen under aret uppgick till 3 719 (4 728)
MSEK. Under dret tecknades fyra storre kontrakt i
Norge, Totalenterprise KL AT Neslandsvatn -
Kristiansand etapp 1 och etapp 2, till ett sammanlagt
ordervarde om 1 034 MSEK, kontrakt for slipersbyte
p& Dovrebanan samt sparbyte pd Rérosbanan,
ordervarde 101 MSEK. I Sverige tecknades nytt
kontrakt for att skéta basunderhdllet av
jarnvagsanlaggningen Bergslagspendeln och
Dalabanan, ordervarde 198 MSEK. Dessutom erhdlls
fortsatt fortroende att skéta basunderhallet av
jarnvagsanlaggningen Vastkustbanan Vast med
ordervdrde om 412 MSEK.

Orderingdng, ackumulerat (MSEK)
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Orderstocken vid periodens utgdng uppgick till 6 787
(7 378) MSEK. Av orderstocken &r 3 176 (2 785)
MSEK planerat att levereras under nastkommande
rakenskapsar.

o

Orderstock, periodens utgang (MSEK)

+ 10 INFRANCTRD


http://www.infranord.se/

Infranord bygger och underhéller jarnvég

for samhaéllets béasta.

10 000
9 000
8 000

7 000
6 000 =2019
5 000 = 2020
4 000 2021
3 000 =2022
2 000
1 000

0

Q1 Q2 Q3 Q4

Kvartalets nettoomsattning

Under fjarde kvartalet uppgick nettoomsattningen till
1 258 (1 060) MSEK, en 6kning med 19 procent
hanforlig till hégre volymer inom saval underhalls-
som anldggningssegmentet.

Kvartalets resultat

Rorelseresultatet uppgick till 40 (35) MSEK under det
fjarde kvartalet och rérelsemarginalen uppgick till
3,2 (3,3) procent. I resultatet ingick engangs-
kostnader med -7 (0) MSEK for anpassning av
organisationen.

Nettot av aktuell skatt och uppskjuten skatt for
tredje kvartalet uppgick till -9 (-8) MSEK.

Ackumulerad nettoomsadttning

Arets nettoomséattning uppgick till 4 296 (4 102)
MSEK, en 6kning med 5 procent hénforlig till den
svenska verksamheten inom savél underh8lls- som
anlaggningssegmentet.

Nettoomsattning, ackumulerat (MSEK)

5 000
4 500
4 000

3500 w2019
3 000

2 500 #2020
2 000 2021
1500 "2022
1 000
o [ ]
0
Q1 Q2 Q3 Q4

Ackumulerat resultat

Koncernens ackumulerade rorelseresultat uppgick till
108 (89) MSEK, vilket motsvarade en
rérelsemarginal om 2,5 (2,2) procent. I &rets
resultat ingick engdngskostnader med -25 (0) MSEK
till féljd av en omorganisation.

o

Verksamheten inom Infranord paverkas av stora
sasongsvariationer, framst till féljd av kall vaderlek.
Detta innebar att resultatet inte upparbetas linjart.
Vintermanadernas resultat &r darmed svagare
jamfort med resten av aret.
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Koncernens finansnetto uppgick till -2 (-6) MSEK.
Nettot av aktuell skatt och uppskjuten skatt uppgick
till -24 (-20) MSEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten uppgick
till 343 (572) MSEK. Kassaflodet fran forandringar i
rorelsekapitalet uppgick till 55 (327) MSEK. Under
foregdende &r minskade kapitalbindningen i rorelse-
fordringar véasentligt vilket forklarade den positiva
forandringen av rorelsekapitalet.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten,
ackumulerat (MSEK)
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Kassaflodet fr@n investeringsverksamheten uppgick
till -23 (-46) MSEK. Investeringar i immateriella
anlaggningstillgdngar, sdsom IT system, uppgick till
-32 (-14) MSEK. Investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar, framst upprustning av
jarnvagsfordon, uppgick till -59 (-42) MSEK.
Resterande aktier i dotterbolaget ProRail AS har
forvarvats. Utbetalningen uppagick till -7 (-13) MSEK,
ddrmed ar ProRail AS ett heldgt dotterbolag i
koncernen. Forsaljning av materiella anlaggnings-
tillgdngar uppgick till 17 (25) MSEK. Investeringar i
finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till -17
(-29) MSEK i form av férvaltningstillgdngar i en
pensionsplan. Gottgdrelse fran samma pensionsplan
uppgick till 75 (27) MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
netto till -200 (-164) MSEK. Férandring av
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checkrakningskredit uppgick till - (-156) MSEK. Vid
periodens utgdng nyttjades inte checkréknings-
krediten. Amortering av leasingskulder uppgick till
-149 (-143) MSEK, varav -64 (-66) MSEK avser
nyttjanderatter fastigheter och -85 (-77) MSEK avser
ovriga nyttjanderdtter materiella anlaggnings-
tillgangar. Amortering av l8neskulder uppgick till -50
(-15) MSEK.

Ingen utdelning till moderbolagets dgare har lamnats
under aret.

Koncernens kassaflode for perioden uppgick till 120
(362) MSEK.

Finansiell stdllning och likviditet

Koncernens rantebdrande nettoskuld (+)/
nettotillgdng (-) uppgick vid periodens utgang till
-176 (42) MSEK.

Rantebdrande skulder till kreditinstitut, uppgick till
270 (385) MSEK. Kortfristig del uppgick till 75 (83)
MSEK.

Koncernen redovisar nettovardet av férvaltnings-
tillg8ngar och pensionsforpliktelser med 114 (162)
MSEK sdsom en finansiell anldggningstillgang.

Vid periodens utgdng var moderbolagets
checkrakningskredit om 300 (300) MSEK inte nyttjad
och likvida medel uppgick till 486 (366) MSEK.

Per den 31 december uppgick koncernens eget
kapital till 906 (816) MSEK och soliditeten till 34,2
(31,0) procent.

Handelser efter rapportperioden

Infranord har i februari 2023 tilldelats kontraktet for
Stockholm Nord. Anbudssumman uppgar till 651
MSEK.

Under andra kvartalet 2023 tilltrader Stefan
Gustavsson som ny VD efter Peter Viinapuu som
varit interim VD sedan augusti 2022.

Det heldgda koncernbolaget ProRail AS har per 1
januari 2023 fusionerats med Infranord Norge AS.

Inga vasentliga handelser i 6vrigt som paverkar
koncernens resultat eller finansiella stallning finns att
rapportera efter periodens utgang.

Transaktioner med nérstdende

Infranord har under perioden inte haft ndgra
transaktioner med narstdende som vésentligen
paverkat Infranords ekonomiska stallning och
resultat.

Vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer

De risker som styrelse och ledning identifierat ar
framst relaterade till Infranords operativa
verksamhet. Det ar avgorande for [donsamheten att
Infranords affarsprojekt leds och styrs pd ett
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effektivt satt och att ratt leverans enligt
kontraktsvillkoren sker.

I samband med de kommande arens stora
pensionsavgangar maste Infranord sékerstalla
rekrytering och kompetensdverforing for att
foretaget ska ha forutsattningar att utvecklas pa
befintliga och nya marknader.

Inom Infranord ar bedémning och hantering av
risker en del i det I6pande arbetet, exempelvis i
anbudsarbete, vid genomférande av affarsprojekt, i
samband med organisationsférandringar och vid
investeringar. Uppdatering av Infranords
overgripande riskkarta sker regelbundet for att
sakerstalla att lampliga forebyggande 8tgarder kan
vidtas.

Handelser som paverkar varldsekonomin, som kriget
i Ukraina och storningar i globala logistikfloden,
orsakar risker som kan paverka Infranords resultat
och finansiella stdllning. En riskanalys med anledning
av detta har upprattats och uppdateras |6pande. De
storsta identifierade riskerna ar brist pa framst
byggmaterial och kostnadsdkningar till foljd av den
hdga inflationen.

For ytterligare information kring risker hanvisas till
Infranords ars- och hallbarhetsredovisning.

Moderbolaget

Infranord AB &r den ledande aktéren i Sverige inom
underhall av jarnvagsanlaggningar, vilket &r det
storsta affarsomrddet. Bolagets nést storsta
affarsomrade &r anldggning av jarnvag. I
moderbolaget finns koncerngemensamma funktioner
samt ansvar for ekonomistyrning, finansiering och
placeringar.

Moderbolagets nettoomséattning under 8ret uppgick
till 3 709 (3 467) MSEK, en 6kning med 7 procent
hanforlig till sdval underhdlls- som anldggnings-
segmentet. Ackumulerat rorelseresultat uppgick till
-16 (-67). Resultatférbattringen var framst hanforlig
till en volymokning med forbattrad rorelsemarginal
inom anlédggningssegmentet. Periodens resultat
uppgick till 32 (7) MSEK. Den stora skillnaden mellan
rorelseresultatet och periodens resultat férklaras
framst av avkastning p& den finansiella anlaggnings-
tillgdngen som Infranord har for att sékra pensions-
forpliktelsen.

Infranord AB utgér cirka 85 procent av koncernens
verksamhet. Analys av intakter, resultat och
finansiell stéllning for koncernen ar darfér dven
tillampliga for moderbolaget, om inget annat anges.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS
34 deldrsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Moderbolagets rapport ar upprattad enligt
Arsredovisningslagen och RFR 2 om redovisning for
juridiska personer. Samma redovisningsprinciper och
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berakningsmetoder har aven anvants i den senaste bortse fran upplysningskraven i IFRS 8 Rérelse-
drsredovisningen. segment.

Infranord Iamnar ingen segmentsinformation med
hansyn till att onoterade statligt agda bolag kan

P& uppdrag av styrelsen avger harmed verkstéllande direktor
bokslutskommuniké for 2022

Denna rapport har ej varit foremal fér éversiktlig granskning av bolagets revisorer

Solna den 15 februari 2023

Peter Viinapuu
Verkstallande direktor

Datum fér publicering av kommande finansiella rapporter pd www.infranord.se &r planerade enligt foljande:

Ars- och hallbarhetsredovisning 2022 2023-03-24
Deldrsrapport januari - mars 2023 2023-04-27
Deldrsrapport januari — juni 2023 2023-08-14
Deldrsrapport januari - september 2023 2023-10-27

Arsstamma for Infranord AB kommer att h&llas den 27 april 2023, p& Solna Strandvag 3, Solna.
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For ytterligare information, kontakta:
Peter Viinapuu, VD 010-121 70 00
Charlotte Lindahl, CFO 010-121 28 18

Infranord AB, Box 1803, 171 21 Solna, 010-121 10 00, info@infranord.se, Org.nr 556793-3089
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Koncernens resultatriakning i sammandrag
- ]

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

MSEK Not 2022 2021 2022 2021
Nettoomséattning 1 1 258 1 060 4 296 4102
Ovriga rérelseintakter 7 22 17 24
Summa roérelsens intakter 1 265 1 082 4 313 4126
Driftskostnader -581 -432 -1 862 -1732
Personalkostnader -409 -406 -1 555 -1 570
Ovriga kostnader -185 -157 -583 -535
Av- och nedskrivningar av immateriella och materiella

anlaggningstillgdngar -50 -52 -205 -200
Summa rorelsens kostnader -1 225 -1 047 -4 205 -4 037
RoOrelseresultat 40 35 108 89
Finansiella intdkter 2 1 8 4
Finansiella kostnader 0 -2 -10 -10
Summa finansiella poster 2 -1 -2 -6
Resultat efter finansiella poster 42 34 106 83
Skatt -9 -8 -24 -20
Periodens resultat 33 26 82 63

Hénforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 33 24 81 61
Innehavare utan bestémmande inflytande 0 2 1 2
Resultat per aktie hanfoérligt till moderbolagets aktiedgare, SEK 0,24 0,18 0,60 0,45

Antal aktier for samtliga redovisade perioder &r 135 226 547 st.

Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag
e ]

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

MSEK 2022 2021 2022 2021
Periodens resultat 33 26 82 63
Poster som ej kommer att omklassificeras till resultat

Aktuariella vinster/forluster -2 6 7 18
Poster som kommer att omklassificeras till resultat

Omréakningsdifferens utlandska dotterbolag 2 4 2 7
Summa totalresultat 33 36 91 88

Hénforligt till:
Moderbolagets aktiedagare 33 34 90 86
Innehavare utan bestémmande inflytande 0 2 1 2

Poster i totalresultat &r angivna netto efter skatt.
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Koncernens balansrdakning i sammandrag

MSEK Not 31dec2022 31 dec 2021
TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar 100 69
Materiella anlaggningstillgdngar 270 274
Materiella anlaggningstillgdngar, nyttjanderatter 334 433
Finansiella anldggningstillgédngar 114 162
Uppskjuten skattefordran 94 93
Summa anldggningstillgdngar 912 1031
Varulager 60 59
Upparbetade ej fakturerade intakter 279 303
Kortfristiga fordringar 2 909 876
Likvida medel 486 366
Summa omsiéttningstillgdngar 1734 1 604
SUMMA TILLGANGAR 2 646 2635

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 906 816
Léngfristiga skulder till kreditinstitut 195 302
Langfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter) 102 124
Langfristiga avsattningar 64 41
Ovriga 18ngfristiga skulder - 7
Summa langfristiga skulder 361 474
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 75 83
Kortfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter) 52 61
Fakturerade ej upparbetade intakter 304 286
Ovriga kortfristiga skulder 2 948 915
Summa kortfristiga skulder 1379 1345
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 646 2 635

Fordndringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Omrak- Summa eget kapital Innehav. utan
Aktie- nings- Balanserad Periodens héanforligt til moder-  bestammande Total eget
MSEK kapital differens vinst resultat bolagets dgare inflytande kapital
Ingdende balans 1 januari 2021 135 -11 602 2 728 = 728
Disposition av foregdende ars resultat 2 -2 - -
Totalresultat for perioden 7 18 61 86 2 88
Transaktioner med koncernens dgare
Forvérv av dotterbolag - 0 1]
Utgdende balans 31 december 2021 135 -4 622 61 814 2 816
Oomrak- Summa eget kapital Innehav. utan
Aktie- nings- Balanserad Periodens héanforligt till moder- bestammande Totalt eget
MSEK kapital differens vinst resultat bolagets dgare inflytande kapital
Ingdende balans 1 januari 2022 135 -4 622 61 814 2 816
Disposition av foregdende ars resultat 61 -61 - -
Totalresultat for perioden 2 7 81 90 1 91
Transaktioner med koncernens dgare
Utdelning = -1 -1
Forvérv av dotterbolag 2 2 -2 -
Utgdende balans 31 december 2022 135 -2 692 81 906 - 906
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag
|

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

MSEK 2022 2021 2022 2021
Resultat efter finansiella poster 42 34 106 83
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet 63 36 220 198
Betald skatt -9 -9 -38 -36
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore

forandring i rorelsekapitalet 96 61 288 245
Kassaflode frén forandring i rérelsekapitalet 119 233 55 327
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 215 294 343 572
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anldggningstillgdngar -13 -6 -32 -14
Férvarv av dotterbolag -7 - -7 -13
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -30 -10 -59 -42
Forséljning av materiella anlaggningstillgdngar 13 24 17 25
Férvarv av finansiella anlaggningstillgdngar -3 -6 -17 -29
Gottgodrelse fran finansiella anldggningstillgdngar 54 2 75 27
Kassafléde fran investeringsverksamheten 14 4 -23 -46

Finansieringsverksamheten

Utdelning till innehavare utan bestémmande inflytande - - -1 -
Upptagna 1&n - 50 - 150
Amortering av leasingskulder och 18n -87 -37 -199 -158
Fordandring av checkrakningskredit = - = -156
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -87 13 -200 -164
Periodens kassaflode 142 311 120 362
Likvida medel vid periodens bérjan 344 55 366 4
Likvida medel vid periodens slut 486 366 486 366
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag
- - - |

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

MSEK 2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning 1 095 912 3709 3 467
Ovriga rérelseintikter 9 25 26 34
Summa rorelsens intidkter 1104 937 3735 3501
Driftskostnader -508 -391 -1 594 -1 388
Personalkostnader -372 -373 -1 443 -1 509
Ovriga externa kostnader -203 -178 -662 -617
Av- och nedskrivningar av immateriella

och materiella anldggningstillgdngar -12 -14 -52 -54
Summa rorelsens kostnader -1 095 -956 -3 751 -3 568
Rorelseresultat 9 -19 -16 -67
Resultat frdn andelar i koncernféretag -1 0 -3 -1
Resultat fran 6vriga finansiella anldggningstillgdngar -4 15 48 62
Ranteintdkter och liknande resultatposter 2 2 7 5
Réntekostnader och liknande resultatposter -2 -2 -6 -4
Summa finansiella poster -5 15 46 62
Resultat efter finansiella poster 4 -4 30 -5
Skatt -3 3 2 12
Periodens resultat 1 -1 32 7

Moderbolagets rapport éver totalresultat i sammandrag
- - |

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

MSEK 2022 2021 2022 2021
Periodens resultat 1 -1 32 7
Summa totalresultat 1 -1 32 7
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Moderbolagets balansrdkning i sammandrag
]

MSEK 31 dec 2022 31 dec 2021
TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar 52 22
Materiella anldggningstillgdngar 251 257
Finansiella anldggningstillgdngar 311 382
Uppskjuten skattefordran 100 98
Summa anldggningstillgdngar 714 759
Varulager 46 46
Upparbetade ej fakturerade intdkter 263 303
Kortfristiga fordringar 813 834
Likvida medel 470 354
Summa omséttningstillgdngar 1592 1537
SUMMA TILLGANGAR 2 306 2 296

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 641 609
L&ngfristiga skulder till kreditinstitut 100 150
L&ngfristiga 6vriga avsattningar 216 269
Summa langfristiga skulder 316 419
Fakturerade ej upparbetade intakter 240 220
Ovriga kortfristiga skulder 1109 1 048
Summa kortfristiga skulder 1 349 1268
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 306 2 296
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Not 1 Uppdelning av nettoomsattning

Jan-dec Jan-dec
Koncernen (MSEK) 2022 2021
Verksamhetsomrdden
Underhall 2 634 2 490
Anlaggning 1 507 1443
Ovrig verksamhet 155 169
Summa 4 296 4 102
Tidpunkt for intdktsredovisning
Prestationsdtagandet uppfylls dver tid 4 016 3841
Prestationsatagandet uppfylls vid en viss tidpunkt 280 261
Summa 4 296 4102
Geografisk marknad
Sverige 3 687 3434
Norge 595 656
Ovriga 14 12
Summa 4 296 4102

Not 2 Finansiella instrument, vardering till verkligt varde

Finansiella tillgdngar och skulder som varderas till verkligt varde utgors av derivat, vilka p& balansdagen var
valutaterminer och rénteswappar. Endast tillgdngar och skulder klassificerade som Niva 2 férekommer inom
Infranord. Vardering till verkligt vérde sker baserat pS observerbara marknadsdata. Finansiella tillggngar i form av
derivatinstrument upptas till 1 (0) MSEK och finansiella skulder i form av derivatinstrument upptas till - (-) MSEK.

Redovisade varden for dvriga finansiella tillgdngar och skulder avser upplupet anskaffningsvérde, vilket bedéms
vara en god approximation av de verkliga vardena med hansyn till att 16ptid och/eller réntebindningstid uppgar till
hogst tre manader. En diskontering baserad pa géllande marknadsforutsattningar bedéms darfor inte leda till ndgra
vésentliga effekter p8 koncernens resultat eller finansiella stallning.

Definitioner och forklaringar

De alternativa finansiella matt som inte beréknats enligt IFRS och som presenteras i denna rapport anvénds av
ledningen for att folja det ekonomiska utfallet av koncernens verksamhet samt koncernens finansiella stallning.
Vardering av de alternativa nyckeltal som presenteras i rapporten ska alltid ske tillsammans med den information
som framgar av resultatrakning, rapport 6ver finansiell stallning, kassaflddesanalys samt nyckeltal vilka uppréttats
i enlighet med IFRS.

Ledningen redovisar dessa alternativa finansiella matt eftersom den anser att de &r viktiga kompletterande matt pd
Insamhet och finansiell stallning, samt att dessa matt ofta anvénds av externa intressenter for att beddma och
jamfora foretagsekonomiska utfall och stallning. Vid jamférelse av de alternativa finansiella matt som presenteras
har kan berakningen fér andra foretag ha skett med olika definitioner vilket gér att utfallet inte ar direkt
jamforbart.

Definition av finansiella nyckeltal

Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare - Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier i perioden.
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Definition av alternativa nyckeltal (ej IFRS)

Rérelsemarginal - Rorelseresultat i procent av
nettoomsattning (enligt resultatrakning).

Avkastning p& totalt eget kapital - Resultat efter finansiella
poster och skatt (rullande tolv mnader) i procent av
genomsnittligt justerat totalt eget kapital.

Avkastning p& sysselsatt kapital - Rorelseresultat plus
finansiella intékter (rullande tolv m&nader) i procent av
sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital - Balansomslutning minus icke
rantebarande skulder inklusive uppskjuten skatteskuld.

Soliditet - Justerat totalt eget kapital i procent av summa
tillgdngar.

Réntebédrande nettoskuld (+)/nettotillgdng (-) Lang- och
kortfristig rantebarande skuld inklusive leasingskulder,
pensionsférpliktelse avseende pensionsplan OB-ratt minus
likvida medel samt finansiella réntebarande anlaggnings-
tillgdngar avseende pensionsplan OB-rétt.

Totalt eget kapital per aktie - Totalt eget kapital vid
periodens utgang dividerat med antalet aktier vid periodens
utgang.

Ovriga nyckeltal

Ordering&ng - Orderingdng redovisas efter tilldelning och
efter att, i forekommande fall, tiden for dverprovning har 16pt
ut. Overprovad tilldelning inkluderas inte i orderingdngen. N&r
det géller samverkansprojekt med flera faser redovisas
ordervardet pa hela affaren vid tilldelning.

Orderstock - Visar summan av tilldelade afférer med avdrag
for upparbetad omséattning.

Olycksfrekvens — Antal olyckor med en dags sjukskrivning
eller mer per miljon arbetade timmar ink. inhyrda. Rullande
tolv manader.

Forklaringar

BEST - Ban, El, Signal, Tele

Visar lonsamheten for huvudverksamheten, utan
hansyn till kapital eller finansiering. Rérelse-
marginalen foljs upp internt och anvénds vid
branschjamforelser.

Visar &garens totala avkastning pa tillfért kapital,
baserat pa rorelsens ldnsamhet och finansiell
h&vstang.

Visar avkastning fran hela rérelsen, inkluderat
finansiella intdkter, pa tillfért kapital frdn agare
och I&ngivare. Anvénds for att méata och jamfora
koncernens I6nsamhet dver tid.

Visar tillfért kapital frn dgaren och langivare for
att finansiera verksamheten. Anvands ocksa for
berédkning av avkastning pa sysselsatt kapital.

Visar foretagets langsiktiga betalningsférmaga.
Anvands for intern uppfdljning och extern
jamforelse.

Anvands for att folja skuldsattningen 6ver tiden
samt for att se behovet av 8terfinansiering.

Visar substansvardet for foretagets aktie och kan
jamfdéras med aktiekursen. For Infranord kan
nyckeltalet anvandas fér branschjamforelse.

Vardet av tilldelade affarer under en viss period.
Orderingdngen ger en hanvisning om den aktuella
efterfrdgan pd koncernens produkter och tjanster,
som med varierande fordréjning visar sig i
nettoomsattningen.

Ger en indikation om hur nettoomsattning kan
forvéntas utvecklas framdver.

Anvénds for att folja foretagets utveckling p8
hélso- och sakerhetsomradet.

IAS - International Accounting Standard, Internationell redovisningsstandard, tillamplig for bl a bérsnoterade

foretag

IFRS - International Financial Reporting Standard, Internationell standard for finansiell rapportering, fér bl a

borsnoterade foretag
RFR - R&det for Finansiell Rapportering (rekommendation)

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089 15 (16)

INFRANCTRD


http://www.infranord.se/

Infranord bygger och underhéller jarnvég

for samhaéllets béasta.

Berdkning av alternativa nyckeltal (ej IFRS)

MSEK okt-dec 2022 okt-dec 2021 jan-dec 2022 jan-dec 2021
Rorelsemarginal

Nettoomsattning 1258 1 060 4 296 4102
Rorelseresultat 40 35 108 89
Rorelsemarginal (%) 3,2 3,3 2,5 2,2

Avkastning pa totalt eget kapital

Resultat efter finansiella poster och skatt, rullande tolv

o
manader 82 63
Genomsnittligt justerat totalt eget kapital 861 772
Avkastning pa totalt eget kapital (%) 9,5 8,2

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rorelseresultat, rullande tolv m&nader 108 89
Finansiella intakter, rullande tolv ménader 8 4
Sysselsatt kapital 1 330 1 386
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 8,7 6,7

Sysselsatt kapital

Balansomslutning 2 646 2 635
L&ngfristiga avsattningar -64 -41
Fakturerade ej upparbetade intakter -304 -286
Ovriga I&ngfristiga skulder - -7
Ovriga kortfristiga skulder -948 -915
Sysselsatt kapital 1330 1 386
Soliditet

Justerat totalt eget kapital 906 816
Summa tillgdngar 2 646 2 635
Soliditet (%) 34,2 31,0

Réntebdrande nettoskuld (+)/nettotillgdng (-)

L&ngfristiga skulder till kreditinstitut 195 302
- varav leasingskuld 95 152
- varav I8n 100 150
Langfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter) 102 124
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 75 83
- varav leasingskuld 75 83
- varav I8n - -
Kortfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter) 52 61
Utnyttjad checkrdakningskredit - -
Finansiella rantebarande anldggningstillgdngar -114 -162
- varav pensionsforpliktelser 195 255
Likvida medel -486 -366
Réntebirande nettoskuld (+)/nettotillgdng (-) -176 42

Totalt eget kapital per aktie

Totalt eget kapital 906 816
Antal aktier 135 226 547 135 226 547
Totalt eget kapital per aktie (SEK) 6,70 6,03
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