Infranord bygger och underh8ller jérnvag

for samhéllets bésta.

Deldrsrapport

Januari - juni 2019

Sparbyte Vastra stambanan

April - juni

Orderingdngen under perioden var 618 MSEK (695)

Intakterna uppgick till 1 131 MSEK (1 214)

Rorelseresultatet uppgick till 33 MSEK (86)

Periodens resultat uppgick till 38 MSEK (65)

Resultat per aktie uppgick till 0,28 SEK (0,48)

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till -29 MSEK (-15)

Januari - juni

Orderingdngen under perioden var 1 901 MSEK (1 263)

Orderstocken uppgick i slutet av perioden till 6 437 MSEK (6 524)
Intakterna uppgick till 1 951 MSEK (1 997)

Rorelseresultatet uppgick till -16 MSEK (32).

Periodens resultat uppgick till -3 MSEK (23)

Resultat per aktie uppgick till -0,02 SEK (0,17)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -29 MSEK (-29)
Antal anstéllda (FTE) vid periodens utgdng uppgick till 1 911 (1 863)

Infranord bygger och underhdller jarnvag for samhallets basta. Med 1900 anstallda
och en omsattning pa éver 4 miljarder &r Infranord marknadsledande i Sverige och en
betydande aktdr i Norge. Verksamheten kannetecknas av gedigen jarnvagskunskap,
hog sakerhet, tydlig ansvarsfordelning och omfattande satsningar pa att vara
branschens mest uppskattade arbetsgivare. Mer information finns pa Infranord.se

CRD
www.infranord.se Solna Strandvdg 3, 171 54 Solna, Org.nr: 556793-3089 IN FRANV


http://www.infranord.se/

Infranord bygger och underhéller jarnvég

for samhaéllets béasta.

Rekordl3dg olycksfallsfrekvens

Infranord har prioriterat sakerhet och skydd i manga ar och vi kan nu glddjas at att olycksfallsfrekvensen for forsta
t\alvéret var sa 1&g som 2,5 olyckor per miljon arbetade timmar jamfort med 3,4 under samma period féregdende
ar.

Orderstocken var fortfarande pa en bra niva och orderingdngen for forsta halvaret var 638 MSEK hogre &n for
motsvarande period férra dret. Orderingdngen for andra kvartalet var ndgot lagre &n motsvarande period
foregdende &r, 618 MSEK (695), vilket berodde pa lagre affarsvolym i marknaden.

Omsattningen for andra kvartalet uppgick till 1 131 MSEK (1 214) och rorelseresultatet uppgick till 33 MSEK (86).
Det forsamrade resultatet berodde i huvudsak p& en lagre volym i anldggningsprojekt under kvartalet. PAgdende
projekt under perioden var bland annat renoveringen av jarnvagsstréackan mellan Stockholm Central och Stockholm
Sédra, den sa kallade Getingmidjan.

Anders Nygards
tf VD

Koncernens finansiella nyckeltal?

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

MSEK Mal 2019 2018 2019 2018 2018

Orderingdng 618 695 1901 1263 3418
Orderstock 6 437 6 524 6 437 6 524 6 439
Intakter 1131 1214 1951 1997 4 236
Rérelseresultat 33 86 -16 32 113
Rorelsemarginal (%) 3,0 7,1 -0,8 1,6 2,7
Periodens resultat 37 65 =3 23 82
Kassaflode fran lopande verksamheten -29 -15 -29 -29 99
Resultat per aktie (SEK) 0,28 0,48 -0,02 0,17 0,61
Avkastning pa eget kapital (%) 16,0 4,7 8,9 -0,4 3,2 9,9
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 3,5 7,6 0,2 3,1 10,0
Soliditet (%) 33,0 32,1 33,9 32,1 33,9 38,4
Eget kapital per aktie (SEK) 6,0 5,8 6,0 5,8 6,2
Rantebdrande nettoskuld 638 366 638 366 350

Om inte annat anges redovisas beloppen i MSEK. M3l avser dgarens I&ngsiktiga mal 6ver en konjunkturcykel.
1IFRS 16 tillampas frén 2019. Jamforelsetalen har dock ej réknats om.

Koncernens héllbarhetsnyckeltal
I EEEE———————
Jan-jun Jan-jun Jan-dec

Mal 2019 2018 2018
Andel kvinnor (tillsvidareanstéllda) min 8,5% 9,0% 8,1% 8,4%
Olycksfrekvens max 4,5 2,5 3,4 3,5
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Marknadsutsikter

Infranords huvudmarknad utgors av jarnvags-
relaterade tjénster inom basunderhall samt
anlaggning. Marknadslaget i Sverige och Norge
beddms stabilt under 2019 och pa 18ng sikt bedéms
utvecklingen fortsatt positiv.

Sverige

Trafikverkets nationella plan innehaller bland annat
Okade investeringar i jarnvagsnatet. Planen innebar
en positiv effekt p& marknaden. Marknaden for
basunderhall beddms stabil medan marknaden for
investering och reinvestering pa sikt forvantas oka.
Trafikverkets plan for kommande upphandlingar
visar tidsférskjutningar vilket innebér att den
positiva effekten pa marknaden bedéms komma
tidigast 2020. Aven Stockholms l&ns landstings
planer innehéller betydligt 6kade investeringar i
ionfrastruktur for sparbunden trafik de kommande
aren.

Regeringens utredning om forutsattningarna for att
éverfora basunderhdll fr8n Infranord till Trafikverket
pdgar och skall slutféras under 2019.

Norge

Aven i Norge har beslut fattats om dkade
investeringar for utveckling av jarnvéagen. Det har
resulterat i planer pa ett antal stora projekt.

Under 2018 kom ett par storre anbud ut pd
forfragan. 2019 har ett nytt stort projekt kommit ut
pa forfrégan och 2020-2021 véntas flera storre
upphandlingar. De planerade upphandlingarna
véntas f8 gradvis effekt p8 entreprenadvolymerna i
Norge frén 2020.

Aven underh3ll planeras att konkurrensutsattas.
Sgrlandsbanen &r forst ut med prekvalificering 2021.

Orderingdng och orderstock for koncernen
April = juni 2019

Orderingdngen under andra kvartalet uppgick till 618
MSEK vilket var lagre an foregdende ar (695).

Minskningen berodde p& en lagre affarsvolym i
marknaden. Under perioden tecknades inga nya
storre avtal.

Januari — juni 2019

Orderingdngen under férsta halvaret uppgick till
1 901 MSEK vilket var hégre &n féregdende ar
(1 263).

Den goda orderingdngen férsta halvaret forklaras av
det forsta kvartalet. De storre avtal som Infranord
tecknade forsta kvartalet var basunderhdll av
Malarbanan, ordervarde 196 MSEK, samt periodisk
maétning av spar och kontaktledning, ordervérde 219
MSEK.

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089
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Orderstocken vid periodens utgéng uppgick till 6 437
MSEK (6 524). Av orderstocken ar 1 625 MSEK
(1 600) planerat att levereras under 2019.

Orderstock, periodens utgang
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Intdkter och resultat for koncernen

April - juni 2019

Intdkter

Koncernens intakter under perioden minskade med
7 procent jamfért med samma period féregdende &r
och uppgick till 1 131 MSEK (1 214).

Férandringen berodde framst pa en lagre volym i
anlaggningsprojekt.

Resultat
Koncernens rorelseresultat for andra kvartalet var
positivt och uppgick till 33 MSEK (86).

Under kvartalet hade Infranord farre
anldggningsprojekt vilket innebar lagre
kapacitetsutnyttjande av maskiner och personal.
Avskrivningarna 0kade i kvartalet med 12 MSEK till
foljd av inforandet av IFRS16. Kostnaden
redovisades motsvarande kvartal tidigare &r pd
raden Ovriga kostnader. Nettoeffekten p resultatet,
hanforligt till inforandet av nya redovisningsprinciper
(IFRS16), var marginell.
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Aktuell skatt p& periodens resultat uppgick till -11
MSEK (-20).

Januari — juni 2019

Intdkter

Koncernens intakter under forsta halvaret var stabila
jamfort med samma period foregdende ar 1 951
MSEK (1 997).

Intakter, ackumulerat
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Resultat
Koncernens rorelseresultat for forsta halvaret
uppgick till -16 MSEK (32).

Rorelseresultat, ackumulerat
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Under forsta halvaret hade Infranord farre
anldggningsprojekt vilket innebar lagre
kapacitetsutnyttjande av maskiner och personal.
Avskrivningarna ékade férsta halvaret med 24 MSEK
till féljd av andrade redovisningsprinciper (IFRS16).
Kostnaden redovisades motsvarande period tidigare
ar pa raden Ovriga kostnader. Nettoeffekten pa
halvarsresultatet, till féljd av &ndrade
redovisningsprinciper (IFRS 16), var marginell.

Koncernens finansnetto uppgick till 14 MSEK (-1).
Finansnettot pdverkades positivt av
vérdeutvecklingen pd pensionstillgdngar.

Aktuell skatt pd periodens resultat uppgick till -1
MSEK (-8). Redovisat nettobelopp bestar av en
uppskjuten skatteintdkt samt skattekostnad pa
periodens resultat.

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089

Sdsongsvariationer

Verksamheten inom Infranord paverkas av stora
sdsongsvariationer, bland annat till foljd av vadret.
Normalt &r darfor vinterhalvaret svagare jamfort
med resten av &ret.

Detta innebar att resultatet inte upparbetas linjart
utan att merparten upparbetas under andra och
tredje kvartalet.

Kassaflode

Kassaflodet for forsta halvaret fr&n den I6pande
verksamheten uppgick till -29 MSEK (-29). Lagre
resultat paverkade kassaflodet negativt med 33
MSEK jamfort med féregdende 8r. Kassaflode fran
forandringar i rorelsekapitalet var -25 MSEK (-71).

Kassaflode frén den I6pande verksamheten,
ackumulerat
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Kassaflode frén investeringsverksamheten uppgick
till -39 MSEK (-34). Koncernens investeringar i
immateriella och materiella anldggningstillgdngar
uppgick till totalt 31 MSEK (49). Av detta belopp
utgor 13 MSEK (7) egenfinansierade investeringar
och 18 MSEK (42) avsag leasing. Materiella
anlaggningstillgdngar dkade darutéver med ca 160
MSEK hanforligt till nyttjanderattsavtal avseende
hyreslokaler till foljd av évergangen till IFRS 16, se
vidare sidan 5. Avyttringar uppgick till 2 MSEK (2).
Investeringar i finansiella anlaggningstillgéngar
uppgick till 28 MSEK (30) i form av
forvaltningstillgdngar i en pensionsplan. Koncernen
redovisade nettovardet av férvaltningstillgdngar och
pensionsforpliktelse med 189 MSEK (139) under
finansiella anlaggningstillgdngar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
netto till 68 MSEK (62). Amortering av leasingskuld
har skett med -21 MSEK (-16). Utdelning har skett

med -41 MSEK (-67)

Koncernens kassaflode for perioden var 0 MSEK

(-1).

Finansiell stdllning och likviditet

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 5
MSEK (3).

s o INFRANCTRD


http://www.infranord.se/

Infranord bygger och underhéller jérnvég

for samhaéllets béasta.

Koncernens rantebdrande nettoskuld vid periodens
utgdng var 638 MSEK (366).

Koncernens rantebdrande skulder utgjordes av
finansiell leasingskuld uppgdende till 309 MSEK
(204) varav kortfristig del var 105 MSEK (34).
Okningen av den finansiella leasingskulden
forklarades till 164 MSEK, varav kortfristig del 54
MSEK, av féréandrade redovisningsprinciper (IFRS16).
Moderbolaget hade en beviljad checkkredit p& 300
MSEK (300) vilken vid kvartalets utgédng var
utnyttjad med 224 MSEK (164).

Per den 30 juni uppgick det egna kapitalet i
koncernen till 814 MSEK (780) och soliditeten till
32,1 procent (33,9).

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

De risker som styrelse och ledning identifierat ar
framst relaterade till Infranords operativa
verksamhet. Att Infranords afférsprojekt leds och
styrs pa ett effektivt satt och att ratt leverans sker,
ar avgorande for Ionsamheten.

I samband med de nirmaste arens stora
pensionsavgangar maste Infranord sékerstélla
rekrytering och kompetenséverforing for att
foretaget ska ha forutsattningar att utvecklas pa
befintliga och nya marknader.

Inom Infranord ar beddmning och hantering av
risker en del i det I6pande arbetet, exempelvis i
anbudsarbete, vid genomférande av afférsprojekt, i
samband med organisationsférandringar och vid
investeringar. Uppdatering av Infranords
overgripande riskkarta sker regelbundet foér att
sakerstalla att lampliga forebyggande dtgarder kan
vidtas.

For ytterligare information om Infranords finansiella
risker och riskhantering hanvisas till koncernens
arsredovisning for 2018, sidan 34.

Moderbolaget

Infranord AB bedriver verksamhet inom jarnvags-
anlaggning, férvaltar aktier i dotterbolag samt
ansvarar for koncernens finansiering och placeringar.

Moderbolagets ackumulerade intakter under perioden
var 1 859 MSEK (1 928). Rorelseresultatet for
halvaret uppgick till 3 MSEK (36). Moderbolagets
finansnetto paverkades positivt av vardeutvecklingen
pa forvaltade pensionstillgdngar.

Infranord AB utgdér drygt 90 procent av koncernens
verksamhet. Analys av intakter, resultat och
finansiell stallning for koncernen ar darfér dven
tillampliga for moderbolaget, om inget annat anges.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Infranords nya VD, Henrik Lofgren, tilltréder den 5
augusti 2019.

Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké ar upprattad i enlighet
med IAS 34 deldrsrapportering samt
arsredovisningslagen. Moderbolagets rapport &r

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089
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upprattad enligt arsredovisningslagen och RFR 2 om
redovisning for juridiska personer. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har
anvants i deldrsrapporten som i den senaste
3rsredovisningen med undantag av nedan beskrivna
andrade redovisningsprinciper.

Koncernen tillampar IFRS 16 fr@n och med 1 januari
2019. Moderbolaget tillampar inte IFRS 16 i enlighet
med undantaget som finns i RFR 2.

Effekter av 6vergang till IFRS 16 Leasingavtal i
sammandrag

Tidigare klassificerade koncernen leasingavtal som
operationella eller finansiella leasingavtal baserat pa
huruvida leasingavtalet 6verforde de betydande
risker och formaner som ett &gande av den
underliggande tillgdngen medférde fér koncernen.
Enligt IFRS 16 redovisar koncernen
nyttjanderattstillgdngar och leasingskulder.

Vid 6vergdngen till IFRS 16 har Infranord valt att
tilldmpa den forenklade évergdngsmetoden,
modifierad retroaktivitet, och kommer darmed inte
att rédkna om jamforelsetal. For leasingkontrakt
avseende bilar och maskiner som tidigare redovisats
som finansiella leasingavtal enligt IAS 17 gors ingen
andring av det redovisade vardet med anledning av
Svergangen. For leasingavtal som tidigare redovisats
som operationella varderas leasingskulder till
nuvérdet av framtida leasingbetalningar innan
justering for férutbetalda och upplupna
leasingavgifter. Nyttjanderéttstillgdngen vérderas till
ett belopp som motsvarar leasingskulden.

Vid forsta tillampning av IFRS 16 har koncernen
aven anvant foljande praktiska lattnadsregler som
tilldts enligt standarden:

e Leasingavtal med en 3terstdende
leasingperiod p8 maximalt 12 mnader och
leasingavtal dar underliggande tillgéng
uppgar till 13gt varde redovisas inte i
rapporten 6ver finansiell stallning. Dessa
kommer att redovisas i rérelseresultatet pa
samma satt som tidigare operationella
leasingavtal.

e Diskonteringsréntan baseras pa koncernens
marginella I3nerénta och kontraktens langd.

Efter inforandet av IFRS 16 redovisas leasingavtal
initialt som nyttjanderdtter med tillhérande skuld den
dagen som den leasade tillgdngen finns tillganglig for
anvandning av koncernen.

I efterféljande perioder redovisas nyttjanderatten till
anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Skulden redovisas till
upplupet anskaffningsvarde och minskas med gjorda
leasingbetalningar. I resultatrakningen redovisas
avskrivningar pa nyttjanderétter och réntekostnader.

Effekter p8 de finansiella rapporterna

Koncernen redovisar 6kade materiella
anlaggningstillgdngar i form av nyttjanderétter och
motsvarande leasingskulder om ca 160 MSEK per 1
januari 2019. Den sammantagna effekten
(inkluderande sdvél tidigare redovisad finansiell
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leasing samt operationell leasing) presenteras * Operationella leasingdtaganden samt finansiell leasingskuld per 31
. december 2018.
nedan:
Per 31 december 2018 397 * Infranord lamnar ingen segmentsinformation, med
Avgifter for kortfristiga leasingavtal -12 hansyn tioll att onoterade statligt dgda bolag, kan
) . ) ° . bortse fran upplysningskraven i IFRS 8 Rorelse-
Avgifter for leasingavtal av lagt vérde -10 segment.
Justeringar relaterade till sannolikheten
for nyttjandet av férldngningsoptioner 56
Summa odiskonterade
leasingforpliktelser 431
Diskonteringseffekt pa leasingskulder -13
Per 1 januari 2019 418

Denna rapport har ej varit foremal fér éversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande Gversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de
foretag som ingar i koncernen star infor.

Solna den 2 augusti 2019

Eva Farnstrand Magnus Jonasson Per Westerberg Agneta Kores Gunilla Spongh
Ordférande Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot

Jan Bardell Mans Carlson H&kan Englund Henrik Eneroth Anders Nygards
Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot tf Verkstéllande direktor

Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Datum for publicering av kommande finansiella rapporter pd www.infranord.se &r planerade enligt féljande:

Deldrsrapport januari — september 2019 2019-10-25
Bokslutskommuniké januari - december 2019 2020-02-14 (preliminart)

For ytterligare information, kontakta:
Anders Nygards, tf VD 010-121 25 69
Lina Stolpe, CFO 010-121 28 08

Infranord AB, Box 1803, 171 21 Solna, 010-121 10 00, info@infranord.se, Org.nr 556793-3089
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Koncernens resultatriakning i sammandrag

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

MSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Intakter 1131 1214 1951 1997 4 236
Ovriga rorelseintakter 2 12 11 28 43
Summa rorelsens intdkter 1132 1225 1962 2024 4 279
Driftskostnader -482 -545 -781 -840 -1924
Personalkostnader -428 -410 -835 -798 -1 549
Ovriga kostnader -152 -162 -289 -310 -600
Av- och nedskrivhingar av immateriella och materiella

anlaggningstillgdngar -37 -22 -73 -44 -93
Summa rorelsens kostnader -1099 -1140 -1978 -1993 -4 166
Rorelseresultat 33 86 -16 32 113
Finansiella intékter 18 2 19 4 7
Finansiella kostnader =3 -3 -5 -5 -10
Summa finansiella poster 15 -1 14 -1 -4
Resultat efter finansiella poster 49 85 -2 31 110
Inkomstskatt -11 -20 =il -8 -27
Periodens resultat 37 65 =3 23 82
Varav moderbolagets aktiedgares andel 100% 100% 100% 100% 100%
Resultat per aktie, SEK 0,28 0,48 -0,02 0,17 0,61

Antal aktier for samtliga redovisade perioder &r 135 226 547 st.

Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

MSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Periodens resultat 38 65 -3 23 82
Poster som ej kommer att omklassificeras till resultat

Aktuariella vinster/foérluster 19 0 19 0 0
Poster som kommer att omklassificeras till resultat

Véardering av finansiella instrument till verkligt varde 0 0 0 1 0
Omréakningsdifferens utlandska dotterbolag 0 0 0 0 -1
Summa totalresultat 57 66 16 24 81
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 100% 100% 100% 100% 100%

Poster i dvrigt totalresultat &r angivna netto efter skatt
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Koncernens balansrakning i sammandrag
- |

MSEK 30 jun 2019 30 juni 2018 31 dec 2018
TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar 29 30 29
Materiella anldggningstillgdngar 325 559 596
Materiella anlaggningstillgdngar, nyttjanderatter 428 - -
Finansiella anlaggningstiligdngar 189 139 153
Uppskjuten skattefordran 34 35 36
Summa anldaggningstillgdngar 1 006 763 814
Varulager 49 46 37
Upparbetade ej fakturerade intdkter 584 485 420
Kortfristiga fordringar 889 1 006 911
Likvida medel 5 3 5
Summa omsattningstillgdngar 1528 1539 1372
SUMMA TILLGANGAR 2533 2 302 2186
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 814 780 839
Langfristiga skulder till kreditinstitut 204 171 217
L&ngfristiga avsattningar 17 21 20
Ovriga I&ngfristiga skulder 110 0 0
Summa langfristiga skulder 331 191 237
Checkrakningskredit 224 164 94
Fakturerade ej upparbetade intakter 138 171 226
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 105 34 43
Ovriga kortfristiga skulder 921 962 747
Summa kortfristiga skulder 1 388 1331 1111
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2533 2 302 2186

Forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag
. |

MSEK

Ingdende balans 1 januari 2018
Disposition av foregdende &rs resultat
Lamnad utdelning

Summa totalresultat for perioden
Utgdende balans 30 juni 2018

MSEK

Ingdende balans 1 januari 2019
Disposition av foregdende &rs resultat
Lamnad utdelning

Summa totalresultat for perioden
Utgdende balans 30 juni 2019

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089

Summa eget
kapital hanforligt

Aktie- Omrdknings- Balanserad Periodens till moder-
kapital differens vinst resultat bolagets dgare
135 -8 562 134 823
134 -134 1]
-67 -67
0 0 23 24
135 -8 629 23 780
Summa eget
kapital hanforligt
Aktie- Omrdknings- Balanserad Periodens till moder-

kapital differens vinst
135 -9 630
82
-41
0 19
135 -9 690
8 (14)

resultat

bolagets dgare
83 839
-82 0
-41
-3 16
-2 814
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag
|

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

MSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Resultat efter finansiella poster 49 85 -2 31 110
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 25 24 55 53 109
Betald skatt -5 -24 -56 -42 -85
Kassafléde fradn den lopande verksamheten fore

forandring i rorelsekapitalet 69 85 -3 42 134
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet -98 -100 -25 -71 -35
Kassafléde fran den lopande verksamheten -29 -15 -29 -29 99
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstiligdngar -5 -4 =il3 -7 -18
Forsalining av materiella anlaggningstillgdngar 1 1 2 3 6
Foérvarv av finansiella anldggningstiligdngar -10 -15 -28 -30 -58
Kassafléde fran investeringsverksamheten -14 -18 -39 -34 -70
Finansieringsverksamheten

Utdelning -41 -67 -41 -67 -67
Amortering av 1&n -10 -8 -21 -16 -36
Aterbetald -/utnyttjad + checkrdkningskredit 95 108 130 145 76
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 44 34 68 62 -28
Periodens kassafléde 1 1 V] -1 1
Likvida medel vid periodens bdrjan 4 2 5 4 4
Likvida medel vid periodens slut 5 3 5 3
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag
- - ]
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

MSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Intédkter 1074 1167 1 859 1928 4 058
Ovriga rérelseintakter 5 9 16 12 24
Summa rorelsens intdkter 1078 1176 1 876 1 940 4 083
Driftskostnader -455 -521 -734 -798 -1 831
Personalkostnader -403 -400 -798 =777 -1 499
Ovriga externa kostnader -160 -158 -313 -301 -583
Av- och nedskrivningar av immateriella

och materiella anlaggningstillgdngar -14 -14 -27 -28 -57
Summa rorelsens kostnader -1033 -1 093 -1 872 -1 904 -3 971
Rorelseresultat 46 83 3 36 112
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 0 -1 -2 =il
Rénteintdkter och liknande resultatposter 17 2 18 4 7
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 -2 -2 -3 -7
Summa finansiella poster 16 -1 15 -1 -2
Resultat efter finansiella poster 61 82 19 34 110
Skatt pa periodens resultat -14 -19 -5 -9 -28
Periodens resultat 47 62 13 25 82

Moderbolagets rapport over totalresultat i sammandrag
- |

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

MSEK 2019 2018 2019 2018 2018

Periodens resultat 47 62 13 25 82
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0 1
Summa totalresultat 47 62 13 25 83

Poster i dvrigt totalresultat &r angivna netto efter skatt
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Moderbolagets balansrdakning i sammandrag
- ]

MSEK 30 jun 2019 30 jun 2018 31 dec 2018
TILLGANGAR

Immateriella tillgédngar 3 8 5
Materiella anlaggningstillgdngar 304 332 317
Finansiella anlaggningstillgdngar 360 303 331
Uppskjuten skattefordran 40 39 40
Summa anldggningstillgdngar 707 683 693
Varulager 49 46 37
Upparbetade ej fakturerade intékter 545 463 390
Kortfristiga fordringar 876 990 904
Summa omsittningstillgdngar 1470 1 498 1 330
SUMMA TILLGANGAR 2177 2181 2 024

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 763 733 790
L&ngfristiga 6vriga avsattningar 204 167 204
Ovriga 18ngfristiga skulder 0 29 0
Summa langfristiga skulder 204 196 204
Checkrakningskredit 224 164 94
Fakturerade ej upparbetade intékter 138 171 226
Ovriga kortfristiga skulder 848 917 709
Summa kortfristiga skulder 1211 1252 1029
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2177 2181 2024
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Not 1 Finansiella instrument, vardering till verkligt varde

Finansiella tillgdngar och skulder som varderas till verkligt varde utgors av derivat, vilka p& balansdagen var
valutaterminer och rénteswappar. Endast tillgdngar och skulder klassificerade som Niva 2 férekommer inom
Infranord. Vérdering till verkligt varde sker baserat p& observerbara marknadsdata.

Redovisat viarde (Niva 2)

30 jun 30 jun
Koncernen (MSEK) 2019 2018
Finansiella tillgdngar
Derivatinstrument 0 -
Summa finansiella tillgdngar 0 -
Finansiella skulder
Derivatinstrument 0 -2
Summa finansiella skulder 0 -2

Finansiella skulder redovisas i balansridkningen under Ovriga 1&ngfristiga skulder

Redovisade varden for dvriga finansiella tillgdngar och skulder avser upplupet anskaffningsvérde, vilket bedéms
vara en god approximation av de verkliga vardena med hansyn till att 16ptid och/eller rantebindningstid uppgar till
hégst tre manader. En diskontering baserad p& géllande marknadsférutsattningar bedéms déarfor inte leda till ndgra
vasentliga effekter pa koncernens resultat eller finansiella stéllning.

For information om klassificering och vardering av finansiella instrument, se Infranords arsredovisning 2018, not 4.

Not 2 Uppdelning av intdkter

Jan-jun Jan-jun
Koncernen (MSEK) 2019 2018
Verksamhetsomriden
Drift och underhall 1287 1272
Anlaggning 626 696
Ovrig verksamhet 38 29
Summa 1951 1997
Tidpunkt for intdktsredovisning
Prestationsatagandet uppfylls éver tid 1 889 1984
Prestationsdtagandet uppfylls vid en viss tidpunkt 62 13
Summa 1 951 1997
Geografisk marknad
Sverige 1 857 1893
Norge 94 104
Ovriga 0 0
Summa 1951 1997
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Definitioner och forklaringar

De alternativa finansiella matt som inte beréknats enligt IFRS och som presenteras i denna rapport utgér inte
erkdnda varderingsprinciper for finansiell stallning eller likviditet enligt IFRS utan anvands av ledningen for att folja
det ekonomiska utfallet av koncernens verksamhet samt koncernens finansiella stéllning. Vardering av de
alternativa nyckeltal som presenteras i rapporten ska alltid ske tillsammans med den information som framgar av
resultatrakning, rapport 6ver finansiell stallning, kassaflédesanalys samt nyckeltal vilka upprattats i enlighet med
IFRS.

Ledningen redovisar dessa alternativa finansiella matt eftersom den anser att de &r viktiga kompletterande matt pd
Insamhet och finansiell stallning, samt att dessa matt ofta anvénds av externa intressenter for att bedéma och
jamfora foretagsekonomiska utfall och stallning. Vid jamférelse av de alternativa finansiella matt som presenteras

har kan berakningen fér andra foretag ha skett med olika definitioner vilket gor att utfallet inte ar direkt

jamforbart.

Definition av finansiella nyckeltal

Resultat per aktie - Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier i perioden.

Definition av alternativa nyckeltal (ej IFRS)

Rorelsemarginal - Rorelseresultat i procent av intakter
(enligt resultatrakning)

Avkastning p& eget kapital - Resultat efter finansiella
poster och skatt i procent av genomsnittligt justerat eget
kapital.

Avkastning p& sysselsatt kapital - Rorelseresultat plus
finansiella intdkter i procent av genomsnittligt sysselsatt
kapital.

Sysselsatt kapital - Totalt kapital (=balansomslutning)
minus icke réantebarande skulder inklusive uppskjuten
skatteskuld.

Soliditet - Justerat eget kapital i procent av totala
tillgdngar.

Eget kapital per aktie - Eget kapital vid periodens utgang
dividerat med antalet aktier vid periodens utgdng.

Réntebirande nettoskuld - L3ng- och kortfristig skuld
till kreditinstitut minus likvida medel samt kortfristiga
placeringar.

FTE - Full Time Employee, antalet arbetade timmar i
relation till 8rsarbetstiden.

Definition av hdllbarhetsnyckeltal

Visar Idonsamheten for huvudverksamheten, utan hansyn till
kapital eller finansiering. Rorelsemarginalen foljs upp internt
och anvands vid branschjamforelser.

Visar &garens totala avkastning pa tillfort kapital, baserat
pd rérelsens lIdnsamhet och finansiell hdvstang.

Visar avkastning fran hela rorelsen, inkluderat finansiella
intakter, pa tillfort kapital frén &gare och langivare. Anvands
for att mata och jamféra koncernens |Id6nsamhet over tid.

Visar tillfért kapital fran dgaren och langivare for att
finansiera verksamheten. Anvénds ocksa for berakning av
avkastning pa sysselsatt kapital.

Visar foretagets 1dngsiktiga betalningsformaga. Anvands for
intern och extern jamforelse.

Visar substansvardet for féretagets aktie och kan jamféras
med aktiekursen. For Infranord kan nyckeltalet anvéndas
vid branschjamforelse.

Anvands for att folja skuldsattningen dver tiden samt for att
se behovet av 3terfinansiering.

Anvands for att folja antalet anstallda.

Andel kvinnor - Antal kvinnor relaterat till totalt antal anstallda (endast

tillsvidareanstallda).

Olycksfrekvens — Antal olyckor med en dags sjukskrivning eller mer

per miljon arbetade timmar ink. inhyrda. Rullande 12 manader.
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Specifikation sysselsatt kapital per angiven balansdag

30jun 30jun 31dec 31dec

MSEK 2019 2018 2018 2017

Balansomslutning 2 533 2 302 2 186 2 012
L§ngfristiga avsattningar -17 -21 -20 -22
Fakturerade ej upparbetade intakter -138 -171 -226 -212
Ovriga kortfristiga skulder -921 -962 -747 -757
Sysselsatt kapital 1457 1149 1193 1021

Genomsnitt av IB/UB sysselsatt kapital per angiven
balansdag 1325 1 085 1107 963

Specifikation réntebarande nettoskuld per angiven balansdag

30 jun 30 jun

MSEK 2019 2018
Langfristig skuld till kreditinstitut 204 171
Ovriga 18ngfristiga skulder 110 0
Kortfristig skuld till kreditinstitut 105 34
Utnyttjad checkrdkningskredit 224 164
Likvida medel (minus) -5 -3
Kortfristiga placeringar (del av Kortfristiga fordringar) (minus) 0 0
Riantebdrande nettoskuld 638 366
Forklaringar

BEST - Ban, El, Signal, Tele

IAS - International Accounting Standard, Internationell redovisningsstandard, tillamplig for bl a bérsnoterade
foretag

IFRS - International Financial Reporting Standard, Internationell standard for finansiell rapportering, fér bl a
borsnoterade foretag

RFR - R&det for Finansiell Rapportering (rekommendation)
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