Puolivuosikatsaus

1. tammikuuta - 30. kesakuuta 2026
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Severnin yritysosto 1. heinakuuta vauhdittaa vahvan Prosessitehokkuusratkaisut-
segmentin kasvua, kasvattaen entisestaan sen liikketoiminnan kokoa ja tuloksentekokykya.
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24. heindkuuta 2026 klo 09.00

VALMETIN PUOLIVUOSIKATSAUS 1. TAMMIKUUTA - 30. KESAKUUTA 2026

Liikevaihto ja vertailukelpoinen EBITA kasvoivat toisella neljanneksella

Huhti-kesdkuu 2026

« Saadut tilaukset laskivat 10 prosenttia 1 373 miljoonaan euroon
(1 520 milj. euroa). Orgaanisesti tilaukset laskivat 9 prosenttia. Lasku johtui
pédosin Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut -segmentin investointiprojektien
tilauskertymasti, joka oli vertailukautta alhaisempi, mutta kasvoi edelliseen

vuosineljannekseen verrattuna.

Vertailukelpoinen EBITA kasvoi 6 prosenttia 152 miljoonaan euroon
(143 milj. euroa). Kasvua tuki seki litkevaihdon kasvu ettd toimintamallin
uudistamisesta saadut kustannussaastot.

Vertailukelpoinen EBITA-marginaali pysyi edellisvuoden tasolla 11,5
prosentissa (11,5 %).

« Osakekohtainen tulos nousi 0,40 euroon (0,15 euroa) ja oikaistu
osakekohtainen tulos nousi 0,47 euroon (0,23 euroa). Osakekohtaisen ja
oikaistun osakekohtaisen tuloksen nousu toisella vuosineljannekselld
heijastaa vertailukauteen vaikuttaneita uudelleenjarjestelykuluja liittyen
toimintamallin uudistamiseen.

Tammi-kesakuu 2026

« Saadut tilaukset laskivat 14 prosenttia 2 466 miljoonaan euroon
(2 852 milj. euroa). Orgaanisesti tilaukset laskivat 12 prosenttia.

« Liikevaihto kasvoi 6 prosenttia 2 560 miljoonaan euroon
(2 426 milj. euroa).

« Vertailukelpoinen EBITA pysyi edellisvuoden tasolla ja oli 266 miljoonaa
euroa (265 milj. euroa).

« Vertailukelpoinen EBITA-marginaali oli 10,4 prosenttia (10,9 %).

« Osakekohtainen tulos oli 0,59 euroa (0,48 euroa). Oikaistu osakekohtainen
tulos oli 0,73 euroa (0,64 euroa).

« Liiketoiminnan rahavirta oli 100 miljoonaa euroa (297 milj. euroa).

Sulkeissa esitetyt luvut viittaavat vertailukauteen eli samaan ajanjaksoon
edellisend vuonna, ellei muuta mainita.

Valmetin puolivuosikatsaus tammi-kesdkuu 2026

Liikevaihto kasvoi 6 prosenttia 1 315 miljoonaan euroon (1 241 milj. euroa).

Avainluvut!
Q1-Q2/ Q1-Q2/

Milj. euroa, tai kuten ilmoitettu Q2/2026 Q2/2025 Muutos 2026 2025 Muutos
Saadut tilaukset 1373 1520 -10 % 2466 2852 -14 %
Tilauskanta? 4 259 47N -10 %
Liikevaihto 1315 1241 6 % 2560 2426 6 %
Vertailukelpoinen EBITA 152 143 6 % 266 265 0%
% liikevaihdosta 1,5% 1,5 % 0,0 %-y 10,4 % 10,9 % -0,5 %-y
EBITA 150 81 86 % 232 194 19 %
Tulos 75 28 >100 % 109 89 22 %
Osakekohtainen tulos, euroa 0,40 0,15 > 100 % 0,59 0,48 22 %
Oikaistu osakekohtainen tulos, euroa 0,47 0,23 > 100 % 0,73 0,64 15 %
Liiketoiminnan rahavirta 65 79 -18 % 100 297 -66 %
Vapaa kassavirta 50 46 8 % 68 240 -72 %
Vertailukelpoinen ROCE (LTM)3 13,5 % 13,1% 0,4 %-y
ROCE? (LTM) 12,3 % 10,4 % 1,9 %-y
Nettovelka/EBITDA? -suhdeluku (LTM) 1,42 1,60 -1 %
Nettovelkaantuneisuusaste? 39 % 42 % -3 %-y

1. Avainlukujen laskentakaavat on esitelty sivulla Tunnuslukujen laskentakaavat.
2.Kauden lopussa.

3.Sitoutuneen padoman tuotto ennen veroja.

4.Viimeisen 12 kuukauden EBITDA

LTM = Viimeiset 12 kuukautta
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Tulosohjeistus vuodelle 2026 muuttumaton

Valmet toistaa 6. helmikuuta 2026 julkaisemansa ohjeistuksen, jossa yhtio
arvioi, ettd vuoden 2026 liikevaihto pysyy vuoden 2025 tasolla (5 197 milj.
euroa) ja vertailukelpoinen EBITA vuonna 2026 pysyy edellisvuoden
tasolla tai kasvaa verrattuna vuoteen 2025 (620 milj. euroa).

Lyhyen aikavalin markkinanakymat
(heind-joulukuu 2026)

Lyhyen aikavalin markkinanidkymit annetaan ajanjaksolle heind—joulukuu
2026 verrattuna huhti-kesakuuhun 2026.

Markkinandkyma on Valmetin arvio sen keskeisten markkinoiden
odotetusta kasvuvauhdista, perustuen kidynnissi oleviin
asiakaskeskusteluihin ja muuhun markkinainformaatioon.

Annettu markkinanakymé kuvaa markkinoiden taustalla olevia trendeja,
pois lukien Valmetin liiketoiminnan normaali kausivaihtelu. Annettua
markkinandkymai ei tule tulkita ohjeistukseksi Valmetin omille saaduille
tilauksille.

Prosessitehokkuusratkaisut

Valmet arvioi, ettd Prosessitehokkuusratkaisut-segmentin markkinoiden
vuosikasvu pysyy matalana. Samanaikaisesti globaaliin talousndkyméan ja
geopoliittiseen tilanteeseen liittyvd epavarmuus pysyy korkealla tasolla,
mikd heikentdd markkinoiden lyhyen aikavilin nakyvyytta.

Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut

Valmet arvioi, ettd Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut -segmentin
markkina-aktiviteetti sdilyy toisen neljanneksen tasolla. On tyypillisté, ettd
asiakkaiden suuret investointipdatokset voivat vaikuttaa merkittavésti
markkina-aktiviteettiin Iyhyelld aikavililld. Biomateriaalipalveluiden
markkinoiden odotetaan pysyvin pehmeina tulevien vuosineljinnesten
aikana. Geopoliittiseen tilanteeseen ja globaaliin talousndkymaén liittyvd
epavarmuus pysyy korkealla tasolla, mika heikentda markkinoiden lyhyen
aikavilin nikyvyytta.

Valmetin puolivuosikatsaus tammi-kesdkuu 2026

Segmenttien avainluvut

Q1-Q2/ Q1-Q2/
Saadut tilaukset, milj. euroa Q2/2026 Q2/2025 Muutos 2026 2025 Muutos
Prosessitehokkuusratkaisut 379 376 1% 779 782 0%
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut 994 1144 -13 % 1687 2070 -19 %
josta biomateriaalipalveluiden osuus 493 534 8% 999 1102 -9 %
Yhteensa 1373 1520 -10 % 2 466 2852 -14 %
Q1-Q2/ Q1-Q2/
Liikevaihto, milj. euroa Q2/2026 Q2/2025 Muutos 2026 2025 Muutos
Prosessitehokkuusratkaisut 370 372 0% m all 0%
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut 945 869 9% 1849 1715 8 %
josta biomateriaalipalveluiden osuus 475 460 3% 889 893 0%
Yhteensa 1315 1241 6 % 2560 2426 6 %
Q1-Q2/ Q1-Q2/
Vertailukelpoinen EBITA, milj. euroa Q2/2026 Q2/2025 Muutos 2026 2025 Muutos
Prosessitehokkuusratkaisut 69 66 4% 132 121 9 %
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut 98 87 12 % 162 169 -4 %
Muut -15 -10 -52 % -28 -26 -1 %
Yhteensa 152 143 6 % 266 265 0%
Q1-Q2/ Q1-Q2/
Vertailukelpoinen EBITA, % liikevaihdosta Q2/2026 Q2/2025 Muutos 2026 2025 Muutos
Prosessitehokkuusratkaisut 18,7 % 17,8 % 0,9 %-y 18,6 % 17,0 % 1,5 %-y
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut 10,4 % 10,0 % 0,3 %-y 8,8 % 9,9 % -1,1 %-y
Yhteensad 11,5 % 11,5 % 0,0 %-y 10,4 % 10,9 % -0,5 %-y
Q1-Q2/ Q1-Q2/
EBITA, milj. euroa Q2/2026 Q272025 Muutos 2026 2025 Muutos
Prosessitehokkuusratkaisut 71 53 34 % 133 107 25 %
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut 96 50 90 % 128 131 2%
Muut -16 -22 27 % -29 -43 32%
Yhteensa 150 81 86 % 232 194 19 %
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TOIMITUSJOHTAJAN KATSAUS

Liikevaihto ja vertailukelpoinen EBITA kasvoivat toisella neljanneksella

Severn-yritysosto on yksi askel Valmetin
portfolion johdonmukaisessa kehittamisessa
ja se vahvistaa edelleen Prosessitehokkuus-
ratkaisut-liiketoiminnan strategista roolia
konsernin tarkeana kasvun ja
kannattavuuden ajurina. Severn kasvattaa
segmentin lilkevaihdon vuositasolla noin 1,7
miljardiin euroon.

Valmetin puolivuosikatsaus tammi-kesdkuu 2026

”Viime vuonna vahvistimme kilpailukykyamme maératietoisesti,
ja tyo tuotti jalleen tuloksia vuoden 2026 toisella neljannekselld

- Valmetin liikevaihto kasvoi orgaanisesti ja vertailukelpoinen
EBITA parani. Ndin tapahtui, vaikka markkina kokonaisuutena
pysyi yhi varovaisena. Biomateriaalipuolella ndimme kuitenkin
ensimmadiset merkit investointihalukkuuden elpymisestd vuoden
poikkeuksellisen hiljaisen alun jélkeen.

Saadut tilaukset olivat yhteensé 1,4 miljardia euroa. Orgaanisesti
saatujen tilausten arvo laski yhdeksin prosenttia vertailukauden
vahvasta tasosta. Biomateriaalipuolen projektitilaukset olivat 501
miljoonaa euroa, miké oli selked parannus ensimmadiseen
neljannekseen verrattuna ja linjassa sen kanssa, etti ndemme
projektiaktiviteetin olevan asteittain elpyméssa.
Biomateriaalipalveluiden markkinat pysyivat pehmeind, mutta
markkinatilanne on vakautumassa. Prosessitehokkuusratkaisut-
segmenttimme saadut tilaukset kasvoivat orgaanisesti yhdella
prosentilla, miké vastaa ensimmaiselld neljannekselld
kuvaamaamme kokonaismarkkinan matalaa kasvua.
Neljanneksen aikana tdssd segmentissd saavutettiin jélleen
huomionarvoisia voittoja meriteollisuudessa.

Liikevaihto kasvoi orgaanisesti kuusi prosenttia.
Vertailukelpoinen EBITA parani yhdeksidn miljoonaa euroa
viime vuoteen verrattuna korkeamman liikevaihdon ja
kustannussdéstojen tukemana. Vertailukelpoinen EBITA-
marginaali oli 11,5 prosenttia eli samalla tasolla kuin vuotta
aiemmin. Vuoden alusta kumulatiivisesti tarkasteltuna
vertailukelpoinen EBITA on nyt hieman viime vuotta edelld,
mikd osoittaa koko vuoden 2026 nakymiemme vakautta
huolimatta vuoden pehmeammasté alusta.

Valmetin toimintamallin uudistamiseksi tekemamme

toimenpiteet tuottivat jalleen konkreettisia tuloksia. Viimeisten
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kahdentoista kuukauden vertailukelpoiset myynnin ja hallinnon
yleiskustannukset ovat nyt 79 miljoonaa euroa alemmat kuin
koko vuonna 2024. Jatkoimme my6s aiemmin tdnd vuonna
julkistettujen tuotantoverkostoon liittyvien muutosten
toimeenpanoa.

Pian katsauskauden paattymisen jilkeen 1. heindkuuta saimme
pédtokseen Severn-yritysoston ja toivotimme noin 950 uutta
kollegaa tervetulleiksi Valmetiin. Severn tdydentda luontevasti
tarjoomaamme, ja pidimme tirkednd myds organisaatioidemme
valistd vahvaa kulttuurista yhteensopivuutta. Yritysosto on yksi
askel Valmetin portfolion johdonmukaisessa kehittdmisessa ja
vahvistaa edelleen Prosessitehokkuusratkaisut-liiketoiminnan
strategista roolia konsernin tdrkedni kasvun ja kannattavuuden
ajurina. Severn laajentaa segmentin liiketoiminnan potentiaalista
markkinaa ja kasvattaa segmentin liikevaihdon vuositasolla noin
1,7 miljardiin euroon. Suurempi mittakaava mahdollistaa
asiakkaidemme palvelemisen entistd nopeammin heiddn
toimintapaikastaan riippumatta. Samoin pystymme investoimaan
entistd midratietoisemmin heidin tarvitsemiinsa teknologioihin
ja palveluihin.

Toistamme vuoden 2026 ohjeistuksemme. Odotamme
geopoliittisen ja makrotaloudellisen epdvarmuuden pysyvin
lahitulevaisuudessa yhi koholla, ja asiakkaat pysyvit
todennakoisesti edelleen valikoivina investointipadtoksissdan.
Severnin liityttyd osaksi Valmetia ja jatkaessamme tarkkaa
kustannusten hallintaa meilld on hyvit edellytykset toteuttaa
strategiaamme rakentaen pitkalld aikavalilld entistd vahvempaa ja
kestavimpad Valmetia.”

Thomas Hinnerskov,
Toimitusjohtaja



Tiedotustilaisuus ja webcast-
Iahetys analyytikoille, sijoittajille ja
medialle

Valmet jdrjestdd englanninkielisen tulostilaisuuden suorana
webcast-ldhetyksend osoitteessa https://
valmet.events.inderes.com/g2-2026 perjantaina 24. heindkuuta
2026 klo 10.00. Webcast-ldhetyksessé toimitusjohtaja Thomas
Hinnerskov ja talousjohtaja Katri Hokkanen esittelevit tuloksen.

Lahetyksen tallenne on katsottavissa samassa osoitteessa pian
tilaisuuden jélkeen.

Tiedotustilaisuuteen voi osallistua puhelinkonferenssin kautta
rekister6itymalld alla olevan linkin kautta:

https://events.inderes.com/valmet/g2-2026/dial-in

Rekisterdidyttyési saat liittymisohjeet ja konferenssitunnuksen.
Esittadksesi kysymyksen konferenssin aikana, nippdile #5
puhelimesi numeronappaimistolla.

Kysymykset tulee esittdd englanniksi.

Valmetin puolivuosikatsaus tammi-kesdkuu 2026
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https://valmet.events.inderes.com/q2-2026
https://valmet.events.inderes.com/q2-2026
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Valmetin puolivuosikatsaus 1. tammikuuta-30. kesakuuta 2026

Saadut tilaukset
Q1-Q2/ Q1-Q2/
Saadut tilaukset, milj. euroa Q2/2026 Q2/2025 Muutos  Orgaaninen’ 2026 2025 Muutos  Orgaaninen’
Prosessitehokkuusratkaisut 379 376 1% 1% 779 782 0% 3%
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut 994 1144 -13 % -13 % 1687 2070 -19 % -17 %
josta biomateriaalipalveluiden osuus 493 534 -8 % -8 % 999 1102 -9% -8%
Yhteensa 1373 1520 -10 % -9 % 2 466 2852 -14 % -12%

1. Orgaaninen kasvu saaduissa tilauksissa, pois lukien valuuttakurssien vaikutus. Vain viitteellinen. Valuuttakurssivaihteluiden vaikutukset lasketaan muuntamalla kuluvan vuoden
jakson raportoidut avainluvut euroiksi kdyttaen edellisen vuoden vertailujakson voimassa olleita valuuttakursseja.

Saadut tilaukset kaudella Q2/2026

Saadut tilaukset laskivat 10 prosenttia 1 373 miljoonaan euroon
(1 520 milj. euroa). Lasku johtui pddosin Biomateriaaliratkaisut ja -
palvelut -segmentin investointiprojektien tilauskertymastd, joka oli
vertailukautta alhaisempi, mutta kasvoi edelliseen
vuosineljannekseen verrattuna.

Saadut tilaukset pysyivit edellisvuoden tasolla
Prosessitehokkuusratkaisut-segmentissd ja laskivat
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut -segmentissa.

Orgaanisesti tilaukset laskivat 9 prosenttia.

Huhti-kesidkuussa Valmet sai useita huomionarvoisia tilauksia,
muun muassa:

« Kartonginvalmistuslinja, automaation ja elinkaaripalveluiden
kanssa Sun Paperille Kiinaan energia- ja resurssitehokkaan
tuotannon vahvistamiseksi,

« Savukaasulauhdutin ja limpopumppuja Gren Tartun
biomassasahkon ja -liammon yhteistuotantolaitokseen Viroon,
ja

« Tilaus automaatiojérjestelmastd tehostamaan Lenzig AG:n
kaasukattilatoimintoja Itédvaltaan.

Valmetin puolivuosikatsaus tammi-kesdkuu 2026

Saadut tilaukset kaudella Q1-Q2/2026

Saadut tilaukset laskivat 14 prosenttia 2 466 miljoonaan euroon
(2 852 milj. euroa) kuuden ensimmadisen kuukauden aikana.

Saadut tilaukset pysyivit edellisvuoden tasolla
Prosessitehokkuusratkaisut-segmentissd ja laskivat
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut -segmentissa.

Orgaanisesti tilaukset laskivat 12 prosenttia.

Valmet sai edelld mainittujen lisédksi useita huomionarvoisia
tilauksia vuoden 2026 kuuden ensimmaisen kuukauden aikana,

muun muassa:

+ Kolme uutta IntelliTissue-pehmopaperikonetta Yusen
Groupille Kiinaan,

» Valmetin koneistoautomaatiojérjestelmat kolmeen uuteen
matkustaja-rahtialukseen (RoPax) Suomessa,

» Valmetin automaatioratkaisuja monipolttoaineiseen
hyétyvoimalaitokseen Puolassa,

« Tuhkan kiteytyslaitoksen auttamaan Mercer Stendalin
sellutehdasta vahentiméadn padstojd ja parantamaan
suorituskykyé Saksassa, ja

« Kovanippi-sizer teknologiaa ja palveluita kartonkikoneeseen
Eurooppaan.
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Tilauskanta

Tilauskanta, milj. euroa 30.6.2026 30.6.2025 Muutos 31.3.2026
Yhteensa 4259 471 -10 % 4 200

Tilauskanta oli raportointikauden lopussa 4 259 miljoonaa euroa, joka on samalla tasolla kuin
maaliskuun 2026 lopussa ja 10 prosenttia pienempi kuin kesdkuun 2025 lopussa.

Prosessitehokkuusratkaisut-segmentin osuus tilauskannasta on noin 15 prosenttia ja
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut -segmentin osuus noin 85 prosenttia (kesakuun 2025 lopussa 15 %
ja 85 %).

Tilauskannasta noin 2,2 miljardin euron odotetaan tuloutuvan liikevaihdoksi vuonna 2026 (Q2/2025

lopussa noin 2,3 miljardin euron odotettiin tuloutuvan vuonna 2025).

Saatujen tilausten pitk&n aikavélin kehitys (milj. euroa)

5837
4740 5194 4 955 5216 4829

3986

3722 3653

307 ,g7g 3139 3272

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Q272026
LT™M

LTM = Viimeiset 12 kuukautta

Valmetin puolivuosikatsaus tammi-kesdkuu 2026 | 7|



Liikevaihto

Q1-Q2/ Q1-Q2/

Liikevaihto, milj. euroa Q2/2026 Q2/2025 Muutos Orgaaninen’ 2026 2025 Muutos Orgaaninen’
Prosessitehokkuusratkaisut 370 372 0% 0% m al 0% 3%
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut 945 869 9 % 8 % 1849 1715 8 % 9 %

joista biomateriaalipalveluiden osuus 475 460 3% 3% 889 893 0% 1%
Yhteensa 1315 1241 6 % 6 % 2560 2 426 6 % 7 %

1. Orgaaninen kasvu liikevaihdossa. Vain viitteellinen. Valuuttakurssivaihteluiden vaikutukset lasketaan muuntamalla kuluvan vuoden jakson raportoidut avainluvut euroiksi kayttaen
edellisen vuoden vertailujakson voimassa olleita valuuttakursseja.

Liikevaihto kaudella Q272026 Liikevaihto kaudella Q1-Q2/2026

Liikevaihto kasvoi 6 prosenttia huhti-kesékuussa 1 315 Liikevaihto kasvoi 6 prosenttia kuuden ensimmadisen kuukauden
miljoonaan euroon (1 241 milj. euroa). Liikevaihto kasvoi aikana 2 560 miljoonaan euroon (2 426 milj. euroa). Liikevaihto
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut -segmentissé ja pysyi kasvoi Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut -segmentissd ja pysyi
edellisvuoden tasolla Prosessitehokkuusratkaisut-segmentissa. edellisvuoden tasolla Prosessitehokkuusratkaisut-segmentissa.
Orgaanisesti liikevaihto kasvoi 6 prosenttia. Orgaanisesti liikevaihto kasvoi 7 prosenttia.

Pitkan aikavalin liikevaihdon kehitys (milj. euroa)

5532
S 074 5359 597 5331

3935
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LT™M

LTM = Viimeiset 12 kuukautta
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Orgaaninen kasvu

Saadut tilaukset Liikevaihto 4
Q2 Q1-Q2 Q2 Q1-Q2
Orgaaninen kasvu!' 9% 12 % 6 % 7% |
Yrityshankinnat 0% 0% 0% 0%
Valuuttakurssimuutokset? -1% 2% 0% 2%
Muutos yhteensa -10 % -14 % 6 % 6 %

1. Vain viitteellinen.
2.Valuuttakurssivaihteluiden vaikutukset lasketaan muuntamalla kuluvan vuoden jakson raportoidut avainluvut euroiksi kayttaen edellisen vuoden vertailujakson voimassa olleita

valuuttakursseja.

Q2/2026

Orgaanisesti tilaukset laskivat 9 prosenttia ja liikevaihto kasvoi 6
prosenttia huhti-kesdkuussa. Lasku johtui pddosin
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut -segmentin investointiprojektien
tilauskertymadstd, joka oli vertailukautta alhaisempi, mutta kasvoi

edelliseen vuosineljannekseen verrattuna.

Aikaisempina ajanjaksoina toteutetut yritysostot eivit
vaikuttaneet toisen neljanneksen tilausten tai liikkevaihdon

vertailukelpoisuuteen.

Valuuttakurssimuutokset vuoden 2025 vastaavan kauden
valuuttakursseihin verrattuna laskivat saatuja tilauksia 1
prosentin ja liikevaihtoa 0 prosenttia. Valuuttakurssivaikutuksia
saatuihin tilauksiin aiheuttivat padasiassa Yhdysvaltain dollari ja
Brasilian real, ja liikevaihtoon Brasilian real, Yhdysvaltain dollari

ja Kiinan yuan.

Valmetin puolivuosikatsaus tammi-kesdkuu 2026

Q1-Q2/2026

Tammi-kesdkuun kuuden ensimméisen kuukauden aikana
Valmetin saadut tilaukset laskivat orgaanisesti 12 prosenttia, kun

taas liikevaihto kasvoi orgaanisesti 7 prosenttia.

Aikaisempina ajanjaksoina toteutetut yritysostot eivit
vaikuttaneet tilausten tai liikkevaihdon vertailukelpoisuuteen

kuuden ensimmaisen kuukauden aikana.

Valuuttakurssimuutokset laskivat saatuja tilauksia 2 prosenttia ja
liikkevaihtoa 2 prosenttia. Valuuttakurssivaikutuksia saatuihin
tilauksiin aiheuttivat pddasiassa Yhdysvaltain dollari ja Ruotsin
kruunu, ja liikevaihtoon Yhdysvaltain dollari, Brasilian real ja

Ruotsin kruunu.
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Vertailukelpoinen EBITA

Q1-Q2/ Q1-Q2/
Vertailukelpoinen EBITA, milj. euroa Q2/2026 Q2/2025 Muutos 2026 2025 Muutos
Prosessitehokkuusratkaisut 69 66 4% 132 121 9 %
Osuus liikevaihdosta, % 18,7 % 17,8 % 0,9 %-y 18,6 % 17,0 % 1,5 %-y
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut 98 87 2% 162 169 -4 %
Osuus likevaihdosta, % 10,4 % 10,0 % 0,3 %-y 8,8 % 9,9 % 1,1 %-y
Muut -15 -10 -52 % -28 -26 -11 %
Yhteensa 152 143 6% 266 265 0%
Osuus liikevaihdosta, % 11,5 % 1,5 % 0,0 %-y 10,4 % 10,9 % -0,5 %-y

Vertailukelpoinen EBITA Q2/2026

Vertailukelpoinen EBITA kasvoi 6 prosenttia huhti-kesdkuussa
152 miljoonaan euroon, miké vastaa 11,5 prosenttia
litkevaihdosta (143 milj. euroa ja 11,5 %). Kasvua tuki sekd
liikevaihdon kasvu ettd toimintamallin uudistamisesta saadut
kustannussadstot.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erit olivat -1 miljoonaa euroa
(-62 milj. euroa) toisella neljannekselld. Muutos heijastaa
pédasiassa vertailukaudella vaikuttaneita
uudelleenjirjestelykuluja liiketoimintamallin uudistamisesta.

Prosessitehokkuusratkaisut-segmentin vertailukelpoinen EBITA
pysyi edellisvuoden tasolla ja oli 69 miljoonaa euroa (66 milj.
euroa). Vertailukelpoinen EBITA-marginaali oli 18,7 prosenttia
(17,8 %). Marginaalin kasvua tuki vahva operatiivinen
suorituskyky.

Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut -segmentin vertailukelpoinen
EBITA kasvoi 98 miljoonaan euroon ja oli ja 10,4 prosenttia
segmentin litkevaihdosta (87 milj. euroa ja

10,0 %). Kasvua tuki korkeampi litkevaihto sekd toimintamallin
tehostamiseen liittyvat kustannussaastot.

Valmetin puolivuosikatsaus tammi-kesdkuu 2026

Vertailukelpoinen EBITA Q1-Q2/2026

Vuoden 2026 kuuden ensimmaéisen kuukauden aikana Valmetin
vertailukelpoinen EBITA pysyi edellisvuoden tasolla ja oli 266
miljoonaa euroa, mika vastaa 10,4 prosenttia liikevaihdosta (265
milj. euroa ja 10,9 %). Korkeammasta liikevaihdosta ja
toimintamallin uudistuksesta syntyneistd kustannussadstoistd
huolimatta kannattavuus heikkeni alemman
bruttokatemarginaalin vuoksi.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét olivat -34 miljoonaa euroa
(-70 milj. euroa). Muutos liittyi padasiassa korkeampiin
uudelleenjérjestelykuluihin vertailukaudella.

Prosessitehokkuusratkaisut-segmentin vertailukelpoinen EBITA
kasvoi 9 prosenttia 132 miljoonaan euroon ja oli 18,6 prosenttia
segmentin liikevaihdosta (121 milj. euroa ja 17,0 %). Parannus
johtui toimintamallin uudistukseen liittyneistd
kustannussdéstoistd, vahvasta operatiivisesta suorituskyvysta ja
sitd tukivat poikkeuksellisen korkeat tuotemarginaalit
raportointikauden aikana.

Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut -segmentin vertailukelpoinen
EBITA pysyi vertailukauden tasolla ja oli 162 miljoonaa euroa, eli
8,8 prosenttia segmentin liikevaihdosta (169 milj. euroa ja 9,9 %).
Liikevaihdon rakenne painottui suuriin projekteihin sekd
pienempiin tehdasparannusprojekteihin. Korkeammasta
litkevaihdosta ja toimintamallin uudistuksesta syntyneisté
kustannussadstoistd huolimatta kannattavuus heikkeni alemman
bruttokatemarginaalin vuoksi.
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Vertailukelpoinen EBITA-marginaali, Q1-Q2/
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Segmentit ja liiketoiminta-alueet

Prosessitehokkuusratkaisut-segmentti

Prosessitehokkuusratkaisut toimittaa virtauksensaato-
teknologioita ja automaatiojarjestelmia yksittdisista
mittauksista koko laitoksen kattaviin kokonaisuuksiin,
joita tdydentavat elinkaaripalvelut. Se palvelee globaalia
asiakaskuntaa tarjoamalla liiketoimintakriittisia
ratkaisuja, jotka parantavat resurssitehokkuutta,
kayttévarmuutta ja taloudellista suorituskykya. Sen
strateginen tehtava on parantaa resurssitehokkuutta, ja
tavoitteena on 20 prosentin vertailukelpoinen EBITA-
marginaali vuoteen 2030 mennessa.

Valmetin puolivuosikatsaus tammi-kesdkuu 2026

Q1-Q2/ Q1-Q2/
Prosessitehokkuusratkaisut Q2/2026 Q2/2025 Muutos 2026 2025 Muutos
Saadut tilaukset (milj. euroa) 379 376 1% 779 782 0%
Virtauksensaato 208 206 1% 415 421 -1%
Automaatioratkaisut 172 170 1% 364 362 1%
Liikevaihto (milj. euroa) 370 372 0% m Al 0%
Virtauksensaato 206 196 5% 397 388 2%
Automaatioratkaisut 164 176 -6 % 315 323 -3 %
Vertailukelpoinen EBITA (milj. euroa) 69 66 4% 132 121 9 %
Vertailukelpoinen EBITA, % 18,7 % 17,8 % 0,9 %-y 18,6 % 17,0 % 1,5 %-y

Q2/2026

Prosessitehokkuusratkaisut-segmentin saadut tilaukset pysyivit
edellisvuoden tasolla (orgaanisesti +1 %) ja olivat 379 miljoonaa
euroa (376 milj. euroa). Saadut tilaukset pysyivit edellisvuoden
tasolla sekd Virtauksensdato- ettd Automaatioratkaisut-
liiketoiminta-alueilla. Tim4 heijastaa segmentin liiketoiminnan
vakautta huolimatta jatkuneista geopoliittisista jainnitteistd.

Segmentin liikevaihto pysyi edellisvuoden tasolla (orgaanisesti +0
%) ja oli 370 miljoonaa euroa (372 milj. euroa). Liikevaihto pysyi
edellisvuoden tasolla Virtauksensdato- ja laski
Automaatioratkaisut-liiketoiminta-alueella.

Segmentin vertailukelpoinen EBITA pysyi edellisvuoden tasolla ja
oli 69 miljoonaa euroa (66 milj. euroa). Vertailukelpoinen
EBITA-marginaali kasvoi 18,7 prosenttiin (17,8 %). Marginaalin
kasvua tuki vahva operatiivinen suorituskyky.

Segmentin vertailukelpoinen EBITA vastasi 41 prosenttia (43 %)
Valmetin vertailukelpoisesta EBITA:sta (pl. Muut).
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Q1-Q2/2026

Kuuden ensimmadisen kuukauden aikana
Prosessitehokkuusratkaisut-segmentin saadut tilaukset pysyivit
edellisvuoden tasolla (orgaanisesti +3 %) ja olivat 779 miljoonaa
euroa (782 milj. euroa). Saadut tilaukset pysyivit edellisvuoden
tasolla sekd Automaatioratkaisut- ettd Virtauksensaato-

liiketoiminta-alueilla.

Segmentin liikevaihto pysyi edellisvuoden tasolla (orgaanisesti
+3 %) ja oli 711 miljoonaa euroa (711 milj. euroa). Liikevaihto
pysyi edellisvuoden tasolla sekd Virtauksensdato- ettd
Automaatioratkaisut-liiketoiminta-alueilla.

Segmentin vertailukelpoinen EBITA kasvoi 132 miljoonaan
euroon ja oli 18,6 prosenttia segmentin liikevaihdosta (121 milj.
euroa ja 17,0 %). Parannus johtui toimintamallin uudistukseen
liittyneistd kustannussdastoistd, vahvasta operatiivisesta
suorituskyvyst ja sitd tukivat poikkeuksellisen korkeat
tuotemarginaalit raportointikauden aikana.

Segmentin vertailukelpoinen EBITA vastasi 45 prosenttia (42 %)
Valmetin vertailukelpoisesta EBIT A:sta (pl. Muut).



Saadut tilaukset liiketoiminta-alueittain, Q2/2026 Saadut tilaukset liiketoiminta-alueittain, Q1-Q2/2026
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Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut -segmentti

Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut palvelee globaaleja
tuottajia sellu-, paperi-, pakkaus-, pehmopaperi- ja
bioenergia-aloilla. Se tarjoaa elinkaaripalveluita,
tehdasparannuksia ja kokonaisia tuotantolinjoja. Nama
ratkaisut mahdollistavat parannuksia kuitusaannossa,
energia- ja vesitehokkuudessa, paastoissa seka
kayttdasteessa. Sen strateginen tehtava on edistaa
kiertotaloutta, ja tavoitteena on 14 %:n EBITA-marginaali
vuoteen 2030 mennessa.

Valmetin puolivuosikatsaus tammi-kesdkuu 2026

Q1-Q2/ Q1-Q2/
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut Q2/2026 Q2/2025 Muutos 2026 2025 Muutos
Saadut tilaukset (milj. euroa) 994 1144 -13 % 1687 2070 -19 %
Sellu, energia ja kiertotalous 436 426 2% 677 871 22 %
Pakkausmateriaalit ja paperit 340 454 -25 % 640 792 -19 %
Pehmopaperit 218 265 -18 % 371 407 -9 %
joista biomateriaalipalveluiden osuus 493 534 -8 % 999 1102 -9%
Liikevaihto (milj. euroa) 945 869 9 % 1849 1715 8 %
Selly, energia ja kiertotalous 41 383 7 % 845 705 20 %
Pakkausmateriaalit ja paperit 360 361 0% 695 747 -7 %
Pehmopaperit 173 125 38 % 309 263 17 %
joista biomateriaalipalveluiden osuus 475 460 3% 889 893 0%
Vertailukelpoinen EBITA (milj. euroa) 98 87 2% 162 169 -4 %
Vertailukelpoinen EBITA, % 10,4 % 10,0 % 0,3 %-y 8,8 % 9,9 % -1,1%-y
Q2/2026 Q1-Q2/2026

Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut -segmentin saadut tilaukset
laskivat 13 prosenttia (orgaanisesti -13 %) 994 miljoonaan euroon
(1 144 milj. euroa). Saadut tilaukset pysyivit edellisvuoden tasolla
Sellu, energia ja kiertotalous -liiketoiminta-alueella ja laskivat
Pakkausmateriaalit ja paperit - ja Pehmopaperit-liiketoiminta-
alueilla. Lasku johtui pddosin Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut -
segmentin investointiprojektien tilauskertymasts, joka oli
vertailukautta alhaisempi, mutta kasvoi edelliseen
vuosineljinnekseen verrattuna. Biomateriaalipalveluiden saadut
tilaukset laskivat 8 prosenttia (orgaanisesti -8 %) 493 miljoonaan
euroon (534 milj. euroa).

Segmentin liikevaihto kasvoi 9 prosenttia (orgaanisesti

+8 %) 945 miljoonaan euroon (869 milj. euroa).
Biomateriaalipalveluiden liikevaihto pysyi edellisvuoden tasolla
(orgaanisesti +3 %) 475 miljoonaa euroa (460 milj. euroa).

Segmentin vertailukelpoinen EBITA kasvoi ja oli 98 miljoonaa
euroa ja oli 10,4 prosenttia segmentin liikevaihdosta (87 milj.
euroa ja 10,0 %). Kasvua tuki sekd litkevaihdon kasvu ettd
toimintamallin uudistamisesta syntyneet kustannussaastot.

Segmentin vertailukelpoinen EBITA vastasi 59 prosenttia (57 %)
Valmetin vertailukelpoisesta EBITA:sta (pl. Muut).
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Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut -segmentin saadut tilaukset
vuoden 2026 ensimmadisen kuuden kuukauden aikana laskivat 19
prosenttia (orgaanisesti -17 %) 1 687 miljoonaan euroon (2 070
milj. euroa). Saadut tilaukset laskivat kaikilla kolmella
liiketoiminta-alueella. Biomateriaalipalveluiden saadut tilaukset
laskivat -9 % (orgaanisesti -8 %) ja olivat 999 miljoonaa euroa

(1 102 milj. euroa).

Segmentin liikevaihto kasvoi 8 prosenttia (orgaanisesti +9 %)

1 849 miljoonaan euroon (1 715 milj. euroa).
Biomateriaalipalveluiden liikevaihto pysyi edellisvuoden tasolla
(orgaanisesti +1 %) ja oli 889 miljoonaa euroa (893 milj. euroa).

Segmentin vertailukelpoinen EBITA pysyi edellisvuoden tasolla ja
oli 162 miljoonaa euroa, eli 8,8 prosenttia segmentin
liikevaihdosta (169 milj. euroa ja 9,9 %). Liikevaihdon rakenne
painottui suuriin projekteihin sekd pienempiin
tehdasparannusprojekteihin. Korkeammasta liikevaihdosta ja
toimintamallin uudistuksesta syntyneista kustannussdastoistd
huolimatta kannattavuus heikkeni alemman
bruttokatemarginaalin vuoksi.

Segmentin vertailukelpoinen EBITA vastasi 55 prosenttia (58 %)
Valmetin vertailukelpoisesta EBIT A:sta (pl. Muut).



Saadut tilaukset liiketoiminta-alueittain, Q2/2026 Saadut tilaukset liiketoiminta-alueittain, Q1-Q2/2026
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Liikevoitto

Liikevoitto (EBIT) oli huhti-kesdkuussa 127 miljoonaa euroa eli
9,7 prosenttia liikevaihdosta (57 milj. euroa ja 4,6 %). Kasvu liittyi
pédasiassa toimintamallin uudistamisesta syntyneisiin
korkeampiin uudelleenjarjestelykuluihin vertailukaudella.

Liikevoitto vuoden 2026 kuuden ensimmaisen kuukauden aikana
oli 185 miljoonaa euroa eli 7,2 prosenttia liikevaihdosta (146 milj.
euroa ja 6,0 %).

Nettorahoitustuotot ja -kulut

Nettorahoitustuotot ja -kulut olivat huhti-kesakuussa -13
miljoonaa euroa (-16 milj. euroa).

Nettorahoitustuotot ja -kulut olivat vuoden 2026 kuuden
ensimmadisen kuukauden aikana -26 miljoonaa euroa (-32 milj.
euroa).

Tulos ennen veroja ja osakekohtainen tulos

Huhti-kesdkuun tulos ennen veroja oli 114 miljoonaa euroa (41
milj. euroa). Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva tulos huhti-
kesédkuulta oli 74 miljoonaa euroa (28 milj. euroa), eli 0,40 euroa
osakkeelta (0,15 euroa). Oikaistu osakekohtainen tulos oli 0,47
euroa (0,23 euroa). Osakekohtaisen ja oikaistun osakekohtaisen
tuloksen nousu toisella vuosineljannekselld heijastaa
vertailukauteen vaikuttaneita uudelleenjdrjestelykuluja liittyen
toimintamallin uudistamiseen.

Tammi-kesdkuun tulos ennen veroja oli 159 miljoonaa euroa
(115 milj. euroa). Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva tulos
oli 109 miljoonaa euroa (89 milj. euroa), eli 0,59 euroa osakkeelta
(0,48 euroa). Oikaistu osakekohtainen tulos oli 0,73 euroa (0,64
euroa).

Sitoutuneen pddoman tuotto (ROCE) ja
oman padoman tuotto (ROE)

Raportointikauden loppua edeltdvan 12 kuukauden ajalta
vertailukelpoinen sitoutuneen padoman tuotto (vertailukelpoinen
ROCE) ennen veroja oli 13,5 prosenttia (13,1 %) ja sitoutuneen

Valmetin puolivuosikatsaus tammi-kesdkuu 2026

pddoman tuotto (ROCE) ennen veroja oli 12,3 prosenttia
(10,4 %). Oman pddoman tuotto (ROE) vastaavalta ajalta oli 12,3
prosenttia (10,6 %).

Rahavirta ja rahoitus
Liiketoiminnan rahavirta

Liiketoiminnan rahavirta oli huhti-kesakuussa 65 miljoonaa
euroa (79 milj. euroa) ja vuoden 2026 kuuden ensimmadisen
kuukauden aikana 100 miljoonaa euroa (297 milj. euroa).
Laskuun vaikutti padasiassa nettokdyttépadoman muutos.

Vertailukelpoinen rahavirtasuhde oli 62 prosenttia (95 %)
raportointikauden loppua edeltédvin 12 kuukauden ajalta.
Valmetin vertailukelpoinen rahavirtasuhde vuosina 2015-2025
oli keskimdirin 92 prosenttia.

Rahavirtasuhde — laskettuna raportoidusta EBIT A:sta — oli 67
prosenttia (116 %) viimeisen kahdentoista kuukauden aikana.
Valmetin rahavirtasuhde vuosina 2015-2025 oli keskimairin 97
prosenttia.

Nettokadyttopadoma

Nettokédyttopadoma oli 60 miljoonaa euroa (-139 milj. euroa)
raportointikauden lopussa. Nettokéyttopddoma sisaltdd 123

miljoonan euron osingonjakovelan.

Nettokdyttopadoman muutos rahavirtalaskelmassa oli huhti—
kesékuussa -70 miljoonaa euroa (7 milj. euroa) ja vuoden 2026
kuuden ensimmaisen kuukauden aikana -153 miljoonaa euroa
(73 milj. euroa).

Vapaa kassavirta

Vapaa kassavirta huhti-kesdkuussa oli 50 miljoonaa euroa (46
milj. euroa).

Vapaa kassavirta tammi-kesakuussa oli 68 miljoonaa euroa (240

milj. euroa). Laskun taustalla on padasiassa nettokdyttopddoman
muutos.
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Rahavirta investointien jdlkeen

Investointien rahavirrat olivat -15 miljoonaa euroa (-32 milj.
euroa) toisella vuosineljannekselld.

Rahavirta investointien jélkeen oli 50 miljoonaa euroa (48 milj.
euroa) toisella vuosineljannekselld ja 71 miljoonaa euroa (243
milj. euroa) kuuden ensimmiisen kuukauden aikana.

Osingonjako vuonna 2026

Yhtiokokouksen paatoksen mukaisesti Valmet maksoi 9.
huhtikuuta 2026 vuodelta 2025 maksettavan osingon
ensimmidisen erén, joka oli 125 miljoonaa euroa eli 0,68 euroa
osakkeelta. Toinen erd, 0,67 euroa osakkeelta, eli yhteensd 123
miljoonaa euroa, maksetaan lokakuussa 2026.

Valmetin osinkopolitiikan mukaan osinkona maksetaan
vahintddn 50 prosenttia tilikauden tuloksesta. Vuoden 2025
osingonjakosuhde on 89 prosenttia.

Velka, nettovelkaantuneisuusaste ja
maksuvalmius

Nettovelka/EBITDA -suhdeluku oli 1,42 (1,60) ja
nettovelkaantuneisuusaste 39 prosenttia (42 %) kesdkuun
lopussa. Omavaraisuusaste oli 42 prosenttia (41 %).

Korolliset velat olivat 1 580 miljoonaa euroa (1 494 milj. euroa) ja
korolliset nettovelat 965 miljoonaa euroa (992 milj. euroa)
raportointikauden lopussa.

12. joulukuuta 2025 Valmet toteutti ensimmadisen Schuldschein-
lainatransaktionsa, jonka kokonaisméaérd on 375 miljoonaa
euroa. Transaktio vahvisti Valmetin pitkdaikaista
velkarakennetta, monipuolisti rahoitusldhteitd ja laajensi
velkasijoittajapohjaa. Laina jakautuu 11 erddn, joissa on sekd
kiinted- ettd vaihtuvakorkoisia osuuksia, ja sen
maturiteettiprofiili on hajautettu kolmeen, viiteen, seitsemaén ja
kymmeneen vuoteen. Keskimaérdinen maturiteetti on ldhes kuusi
vuotta. Raportointikauden lopussa lainatransaktio oli nostettu



tdysiméaraisesti. Joulukuussa 2025 nostettiin 281 miljoonaa euroa
ja Schuldschein-lainan jéljelld oleva 94 miljoonaa euroa
tammikuussa 2026.

Valmetin velkojen keskiméarainen korko oli 3,6 prosenttia (3,6)
ja pitkdaikaisten velkojen (ml. Iyhennyserit) keskimadrdinen
maturiteetti 3,5 vuotta (3,1) kesdkuun lopussa.
Vuokrasopimusvelkoja ei ole siséllytetty keskimédaridisen koron ja
maturiteetin laskentaan.

Valmetin maksuvalmius oli vahva raportointikauden lopussa
rahavarojen ollessa 584 miljoonaa euroa (485 milj. euroa) ja
muiden korollisten varojen 31 miljoonaa euroa (18 milj. euroa).
Valmetin maksuvalmiutta turvasi 450 miljoonan euron
komittoitu monivaluuttainen luottolimiittisopimus, joka oli
nostamaton raportointikauden lopussa. Lisiksi maksuvalmiutta
turvasi 300 miljoonan euron yritystodistusohjelma, josta oli
kaytettynd 124 miljoonaa euroa raportointikauden lopussa.

Valmetin taloudelliset tavoitteet

Valmetin 2030 taloudelliset tavoitteet julkaistiin 4. kesdkuuta
2025 ja ne ovat:

« Orgaaninen litkevaihdon kasvu (CAGR) yli suhdanteen 5 %

« Vertailukelpoinen EBITA-marginaali 15 %

« Vertailukelpoinen sitoutuneen pddoman tuotto ennen veroja
(Vertailukelpoinen ROCE) 20 %

« Nettovelkaantuneisuusaste alle 50 %

Valmetin puolivuosikatsaus tammi-kesdkuu 2026

Tarkeimpien taloudellisten tunnuslukujen
pitkan aikavalin kehitys
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Investoinnit

Bruttoinvestoinnit (ilman yrityshankintoja ja
kdyttdoikeusomaisuuserid) olivat huhti-kesidkuussa 15 miljoonaa
euroa (33 milj. euroa) eli 1,1 prosenttia (2,7 %) liikevaihdosta.
Lasku johtuu vertailukaudesta, johon siséltyivat uudet, modernit
ja keskitetyt toimitilat Suomessa.

Kuuden ensimmaisen kuukauden aikana bruttoinvestoinnit
(ilman yrityshankintoja ja kiyttooikeusomaisuuserid) olivat 32
miljoonaa euroa eli 1,3 prosenttia (2,4 %) liikevaihdosta.

Yrityshankinnat ja -myynnit

Valmet ei tehnyt yrityshankintoja eiki yritysmyynteja vuoden
2026 kuuden ensimmadisen kuukauden aikana.

Raportointikauden jalkeen, 1. heindkuuta 2026, Valmet sai
pédtokseen Severn Groupin yritysoston ("Severn"). Severn on
arvostettu, vaativien kdyttokohteiden virtauksensaétoratkaisuihin
erikoistunut teollisuusventtiilien valmistaja. Yritysostosta
tiedotettiin alun perin 22. joulukuuta 2025. Yrityskauppa
vahvistaa Prosessitehokkuusratkaisut-segmenttié ja vauhdittaa
edelleen Valmetin kasvua yhtion perinteisen biomateriaalit-
ydinliiketoiminnan ulkopuolella.

Severn integroidaan osaksi Prosessitehokkuusratkaisut-
segmentin Virtauksensdito-liiketoiminta-aluetta. Yrityskauppa
laajentaa Valmetin Virtauksensdato-liiketoimintaa uusille
markkinoille, kasvattaa asennettua kantaa ja siihen liittyvaa
jalkimarkkinapotentiaalia seké laajentaa yhtion teknologista
tarjoomaa vaativien kdyttokohteiden virtauksensaitoratkaisuissa.

Severnin litkevaihto vuonna 2025 oli noin 205 miljoonaa euroa ja
EBITA-marginaali noin 16 prosenttia. Yhtiolld on noin 950
tyontekijda. Kaupan velaton arvo on 480 miljoonaa Yhdysvaltain
dollaria (noin 410 miljoonaa euroa joulukuun 2025
ilmoitushetken valuuttakurssilla laskettuna).

Valmetin puolivuosikatsaus tammi-kesdkuu 2026

Suunnitellut strategiset muutokset
tuotantoverkostossa

Toisen neljanneksen aikana Valmet jatkoi strategiansa
toteuttamista Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut -segmentin
kasvun vauhdittamiseksi ja kannattavuuden parantamiseksi:

Kasvun vauhdittamiseen tdhtdavin globaalin Commercial
Excellence -ohjelman puitteissa Valmet on kehittédnyt
palveluliiketoiminnan myynnin tuottavuuden parantamiseksi ja
asiakasaktiivisuuden liséamiseksi uusia dataohjautuvia
toimintamalleja. Ohjelman kdynnistymisen jilkeen tarjousten
vastausaika on puolittunut, ja asiakastapaamisten maérd on
kasvanut noin neljannekselld. Samalla Valmet on kehittdnyt uusia
palvelutarjoomia, tunnistanut uusia elinkaariliiketoiminnan
mahdollisuuksia asennetussa kannassa seka kehittanyt edelleen
ratkaisutarjoomansa kaupallista hinnoittelua.

Global Supply -ohjelman puitteissa vuoden ensimmadisen
neljanneksen aikana tehtiin merkittivid paatoksid
tuotantokapasiteetin uudelleenjérjestelyistd ja toimintojen
keskittdmisestd kustannuskilpailukyvyn parantamiseksi. Toisella
neljannekselld painopiste oli ndiden paétosten toimeenpanossa.
Toimenpiteet yksinkertaistavat Valmetin tuotantoverkostoa,
parantavat tehokkuutta, vahvistavat kilpailukykyi ja tukevat
pitkén aikavilin kannattavuutta. Toimenpiteiden taloudellisten
vaikutusten odotetaan realisoituvan asteittain vuosina 2027-
2028. Samanaikaisesti hankintatoimen tehokkuuteen tahtadavat
toimenpiteet etenivit suunnitellusti, kun hankintoja siirrettiin
kustannuskilpailukykyisempiin maihin ja toimittajasopimusten
ehtoja neuvoteltiin uudelleen.

30. kesdkuuta 2026 mennessa toimintamallin uudistamiseen
liittyvit toimenpiteet olivat pienentdneet viimeisten 12
kuukauden vertailukelpoisia myynnin ja hallinnon yleiskuluja 79
miljoonalla eurolla verrattuna tilikauden 2024 lahtétasoon.
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Valmetin johtoryhma

Valmetin johtoryhmain 30. kesdkuuta 2026 kuuluivat seuraavat
jasenet:

» Thomas Hinnerskov, toimitusjohtaja

«» Katri Hokkanen, talousjohtaja

» Emilia Torttila-Miettinen, johtaja, Automaatioratkaisut
« Simo Sdaskilahti, johtaja, Virtauksensdato

o Petri Rasinméki, johtaja, Pakkausmateriaalit ja paperit
«+ Sami Riekkola, johtaja, Sellu, energia ja kiertotalous

« Jon Jested-Rask, johtaja, Pehmopaperit

« Aki Niemi, johtaja, Globaali toimitusketju

« Celso Tacla, johtaja, Latinalainen Amerikka

« Xiangdong Zhu, johtaja, Kiina

« Anu Pires, johtaja, Henkilosto, viestinti ja kulttuuri

« Olli Hanninen, johtaja, Strategia ja transformaatio

» Rasmus Oksala, johtaja, Lakiasiat

Valmet ilmoitti 30. maaliskuuta, 2026, etté talousjohtaja Katri
Hokkanen jattad yhtion. Hén jatkaa nykyisessd tehtédvassadan
vastaten taloustoiminnosta ja toimii aktiivisena Valmetin
johtoryhmén jasenend syyskuun 2026 loppuun saakka
varmistaakseen hallitun ja sujuvan siirtyman. Uuden
talousjohtajan rekrytointi on meneilldan.



Henkilosto

Henkilosto 30.6.2026 30.6.2025 Muutos 31.3.2026
s s seas " . Pohjois-Amerikk 59
Henkil6stomaéra kesdkuun 2026 lopussa oli 18 673 (19 412). ohjols-Amerikka 23S 2355 2% 2268
Lo g s .. P .. . Latinalainen Amerikka 1669 1613 3% 1630
Henkilostomaédran lasku liittyy padasiassa toimintamallin
di . EMEA 10 694 11366 -6 % 10 469
uudistamiseen. Kiina 2293 2348 2% 2284
Aasian ja Tyynenmeren alue 1772 1730 2% 1719
Tammi-kesakuun aikana Valmetin palveluksessa oli keskiméarin Yhteensi 18 673 19 412 4 % 18 370
18 467 henkil6a (19 305).
Henkilostokulut kuuden ensimmadisen kuukauden aikana olivat
yhteensd 689 miljoonaa euroa (725 milj. euroa), josta palkkojen ja
palkkioiden osuus oli 539 miljoonaa euroa (568 milj. euroa).
Kulujen lasku liittyy padasiassa toimintamallin uudistamiseen.
Maantieteelliset alueet
. Q1-Q2/ Q1-Q2/
Saadut tilaukset Saadut tilaukset, milj. euroa Q2/2026 Q2/2025 Muutos 2026 2025 Muutos
Saaduilla tilauksilla mitattuna kolme suurinta maata huhti- Pohjois-Amerikka 371 403 -8% 690 923 -25 %
kesdkuussa 2026 olivat Yhdysvallat, Kiina ja Suomi, joiden osuus Latinalainen Amerikka 107 142 24 % 225 261 14 %
kaikista saaduista tilauksista oli yhteensd 52 prosenttia. EMEA G 575 22% AL 1042 3%
Kiina 303 294 3% 407 399 2%
. . . . . Aasian ja Tyynenmeren alue 143 107 33 % 233 227 2%
Saaduilla tilauksilla mitattuna kolme suurinta maata vuoden 2026 J - 2k 2 E
R ] i - Yhteensi 1373 1520 -10 % 2 466 2852 -14 %
kuuden ensimmaisen kuukauden aikana olivat Yhdysvallat, Kiina
ja Suomi, joiden osuus kaikista saaduista tilauksista oli yhteensd
47 prosenttia. . . . Q-Q2/ Q1-Q2/
Liikevaihto, milj. euroa Q2/2026 Q2/2025 Muutos 2026 2025 Muutos
. i Pohjois-Amerikka 371 332 12 % 701 660 6 %
Liikevaihto Latinalainen Amerikka 235 182 29 % 516 325 59 %
Liikevaihdolla mitattuna kolme suurinta maata huhti-kesikuussa EMEA 44 455 3% 820 891 8%
olivat Yhdysvallat, Brasilia ja Kiina, joiden yhteenlaskettu osuus Kiina 6D 124 29% =80 257 7%
i i - o) - 0
kokonaisliikevaihdosta oli 49 prosenttia. Merkittavin Brasilian Aasian ja Tyynenmeren alue 108 147 27 % 221 292 24%
Yhteensa 1315 1241 6 % 2560 2426 6 %

liikevaihtoon vaikuttanut tekija oli Arauco-projekti.
Vuoden 2026 kuuden ensimmadisen kuukauden aikana kolme

suurinta maata olivat Yhdysvallat, Brasilia ja Kiina, joiden
yhteenlaskettu osuus kokonaisliikevaihdosta oli 51 prosenttia.

Valmetin puolivuosikatsaus tammi-kesdkuu 2026
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Edistyminen kestdvdssa kehityksessa
Kestavan kehityksen strategia

Valmetin kestavin kehityksen lahestymistapa on linjassa
Valmetin Lead the Way -strategian kanssa, joka asettaa kestavan
kehityksen Valmetin toiminnan ytimeen kahdella missiolla:
parantamalla resurssitehokkuutta Prosessitehokkuusratkaisut-
segmentissé ja edistamalld kiertotaloutta Biomateriaaliratkaisut ja
-palvelut -segmentissa.

Valmetin uusi tarkoitus "'Luomme huomisen uudistavaa
teollisuutta’ kuvastaa Valmetin kunnianhimoa ja sitoutumista
kestavadn kehitykseen. Valmetin uusi kestdvéin kehityksen
ohjelma muuntaa tarkoituksen mitattavaksi toiminnaksi neljan
painopisteen kautta:

« Ilmasto ja luonto

« Thmiset ja oikeudet

+ Vastuullinen arvoketju, ja

« Kiertotalouden ja nettonollan mukaiset ratkaisut.

Valmetin kestdvin kehityksen ohjelma auttaa ohjaamaan sen
asiakastoimialoja kohti nettonollan ja kiertotalouden mukaista
taloutta, joka kunnioittaa planetaarisia rajoja ja suojelee luontoa
tulevia sukupolvia varten. Valmet tukee teollisuuden siirtymista
lineaarisista ja fossiilipohjaisista jarjestelmisté kiertotalouteen,
resurssitehokkuuteen ja vahahiilisiin toimintamalleihin muun
muassa kiertotaloussuunnittelun, materiaalien talteenoton,
energiatehokkaiden prosessien, hiilidioksidin talteenoton,
edistyneen kierrityksen ja elinkaaripalveluiden avulla.
Samanaikaisesti kestdvé kehitys nékyy siind, miten ihmiset
kokevat Valmetin toiminnan péivittéin.

Valmetin kestdvin kehityksen ty6td ohjaavat Valmetin ilmasto- ja
luontositoumus sekd ihmisoikeussitoumus. Valmetin kestdvin
kehityksen tiimi toimii osana globaalia Strategia ja
Transformaatio -toimintoa, mikd vahvistaa
liiketoimintastrategian, transformaation ja kestavan kehityksen
vilistd yhteyttd ja mahdollistaa vaikuttavan ja kokonaisvaltaisen
ldhestymistavan.

Valmetin puolivuosikatsaus tammi-kesdkuu 2026

Valmetin ilmastosiirtymasuunnitelma méaérittelee Valmetin
polun kohti nettonollaa sekd ilmastotavoitteet ja
padstovahennyskeinot kasvihuonekaasupdistojen vihentamiseksi
omissa toiminnoissa ja koko arvoketjussa. Valmetin
ilmastotavoitteet ovat:

« 60 prosentin padastovihennys vuoteen 2030 mennessa ja
nettonolla vuoteen 2040 mennessd omissa toiminnoissa

50 prosenttia hankinnoista toimittajilta, joilla on
padstovahennystavoitteet vuoteen 2030 mennessé

» 60 prosenttia myynnistd nettopddstottomyyteen ja
kiertotalouteen liittyvisté ratkaisuista ja palveluista vuoteen
2040 mennessd

Kestdvan kehityksen ohjelman edistyminen

Vuoden toisella neljannekselld Valmet jatkoi
ilmastosiirtymasuunnitelmansa toteuttamista keskittyen
erityisesti omiin toimintoihinsa. Toteutus kdynnistyi muun
muassa laatimalla verkkokoulutus henkiloston tietoisuuden
lisadmiseksi sekéd perustamalla nettonollatavoitteita tukeva
tunnustusohjelma sekd maérittelemélld omien toimipaikkojen
ilmasto- ja luontovaikutuksia koskevat suorituskykymittarit.

Valmet sai paitokseen kalkkiuunin konversioratkaisua koskevan
elinkaariarvioinnin (LCA), joka osoitti ratkaisun mahdollistavan
jopa 90 prosentin vihennyksen kasvihuonekaasupaéstoissa.
Kesdkuussa Valmet toi lisdksi markkinoille uusia
kuivatusviiraratkaisuja osana Bioneer-tuoteperhett.
Elinkaariarvioinnin mukaan nama ratkaisut voivat pienentda
kuivatusviiran kokonaishiilijalanjalked lahes 30 prosenttia.

Valmet vahvisti vastuullisuuteen ja ihmisoikeuksiin liittyvaa
asianmukaista huolellisuuttaan (due diligence) toteuttamalla
neljd asiakasprojektien tydmaa-arviointia, jotka kattoivat
yhteensi 28 alihankkijaa. Seuraavassa vaiheessa Valmet jatkaa
tunnistettujen parannustoimenpiteiden ja korjaavien toimien
edistamistd.
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Valmet toteutti my6s uuden maailmanlaajuisen
henkiléstokyselyn, jonka vastausaste oli 80 prosenttia. Tulokset
osoittivat vahvaa yhteenkuuluvuuden tunnetta ja tyén
merkityksellisyyden kokemusta. Kehityskohteiksi tunnistettiin
muutoksista viestimisen selkeyttdminen seka
henkilostopalautteeseen reagoinnin ja toimenpiteiden
tehostaminen.

Tyoterveys ja -turvallisuus

Valmetin uusi HSE-strategia ‘Lead the Way to Zero Harm’
asettaa vision maailmanluokan terveys-, turvallisuus- ja
ympdristosuorituskyvyn saavuttamiselle sekd kunnianhimoisen
tavoitteen laskea tapaturmataajuus (TRIF) alle 1,0 vuoteen 2030
mennessi. Strategia korostaa turvallisuutta ajattelutapana, jonka
tulee ohjata pdivittdistd paatoksentekoa. Uusi HSE-strategia
perustuu neljaan pilariin: johtajuus, riskienhallinta, prosessien
erinomaisuus ja innovaatio seké sitoutuminen ja oppiminen.

Toisen neljanneksen aikana Valmetin oman henkiloston TRIF-
tapaturmataajuus oli 3,5 (3,0) ja ulkopuolisen ty6voiman 5,6
(3,3). Turvallisuushavaintojen méaré oli 1 592 (1 625) miljoonaa
ty6tuntia kohden.



Oikeudenkdynnit ja vaateet

Valmet tiedotti 15. lokakuuta 2024, ettd Metsd Fibre Oy on
jattanyt valimiesmenettelypyynnon Valmet Technologies Oy:td
vastaan, joka on Valmetin tytdryhtio. Vilimiesmenettely koskee
Metsé Fibren biotuotetehdasta Kemissd Suomessa, joka aloitti
toimintansa suunnitellusti 20. syyskuuta 2023.

Valmet Technologies Oy kiistda Metsd Fibren esittdmat
vaatimukset ja aikoo myos aktiivisesti esittdd omia vaatimuksiaan
Metsa Fibred vastaan. Metsd Fibren rahalliset vaatimukset
kannekirjelmén jélkeen ovat noin 47 miljoonaa euroa. Liséaksi
Metsé Fibre on varannut oikeuden esittdi tiettyja muita
vaatimuksia, jotka perustuvat Metsd Fibren ja muiden osapuolten
valisiin sopimussuhteisiin ja jotka ovat edelleen ratkaisematta.
Niiden vaatimusten kokonaismédraa ei ole sisallytetty
kannekirjelméan.

Valmetin johto ei odota timanhetkisen ymmarryksensd mukaan
vilimiesmenettelyn aiheuttavan merkittévié haitallisia
vaikutuksia yhtion toimintaan tai taloudelliseen asemaan. Tdmé
arvio perustuu tilld hetkelld esitettyihin perusteisiin, tehtyihin
varauksiin, voimassa olevaan vakuutukseen ja Valmetin
litketoiminnan laajuuteen.

Valmetia vastaan on eri maissa vireilld lukuisia eri perusteilla
nostettuja oikeudenkéyntejé ja eri perusteisiin nojaavia
oikeudellisia vaateita ja erimielisyyksid mukaan lukien
tuotevastuuoikeudenkéyntejé ja -vaateita sekd Valmetin
toimituksiin liittyvid oikeudellisia erimielisyyksid. Valmet on
my0s kantajana useissa oikeudenkédynneissd. Vaikka jotkut
vaateista ovat huomattavia, timéanhetkisen parhaan
ymmarryksensd mukaan Valmetin johto arvioi, ettd ndiden
oikeudenkdyntien, vaateiden ja erimielisyyksien lopputuloksella
ei tule olemaan olennaista haitallista vaikutusta Valmetin
asemaan, kun otetaan huomioon niiden tueksi tilla hetkelld
esitetyt perusteet, tehdyt varaukset, voimassa olevat vakuutukset
ja Valmetin koko liiketoiminnan laajuus.

Valmetin puolivuosikatsaus tammi-kesdkuu 2026

Selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmasta
(Corporate Governance Statement) seka
palkitsemisraportti

Valmet on julkaissut vuodelta 2025 selvityksen hallinto- ja
ohjausjirjestelmasta sekd palkitsemisraportin, jotka noudattavat
suomalaisten listayhtiiden hallinnointikoodin suosituksia.
Selvitykset kattavat myos muita keskeisid hallinnoinnin osa-
alueita, ja ne on julkaistu erillddn hallituksen
toimintakertomuksesta Valmetin verkkosivuilla osoitteessa
www.valmet.com/hallinnointi.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Osakepdaaoma seka osakkeiden ja
osakkeenomistajien maara

30.6.2026 30.6.2025
Osakepdaoma, euroa 140 000 000 140 000 000
Osakkeiden lukumaara 184 529 605 184 529 605
Omat osakkeet 295 690 317 852
Ulkona olevat osakkeet 184 233 915 184 211753
Markkina-arvo, milj. euroa 3894 4 848
Osakkeenomistajien lukumaara 113 492 103 663
Kaupankadynti osakkeella
Kaupankaynti Valmetin
osakkeella Nasdaq
Helsingissa 1.1.-30.6.2026 1.1.-30.6.2025
Osakevaihto, kpl 52 658 248 49 536 650
Vaihdon arvo yhteenss, milj.
euroa 1317 1304
Ylin kurssi, euroa 30,37 30,05
Alin kurssi, euroa 21,00 21,00
Keskikurssi, euroa
(kaupankayntimaarilla
painotettu) 25,01 25,44
Paatoskurssi viimeisena
kaupankayntipaivana, euroa 21,12 26,27

Valmetin osakkeen pédtoskurssi oli raportointikauden viimeisend
kaupankéyntipdivini, 30. kesdkuuta 2026, 21,12 euroa eli 20
prosenttia matalampi kuin vuoden 2025 toisen vuosineljanneksen
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viimeisend kaupankayntipaivana (26,27 euroa 30. kesdkuuta
2025).

Nasdaq Helsinki Oy:n lisdksi Valmetin osakkeilla kdyddan
kauppaa myds muilla markkinapaikoilla, kuten CBOE DXE,
Turquoise, BATS, Frankfurt ja Chi-X. Tammi-kesiakuun aikana
Valmetin osakkeita vaihdettiin ndilld viidelld vaihtoehtoisella
markkinapaikalla noin 25 miljoonaa kappaletta (Lahde: https://
www.valmet.com/fi/sijoittajat/valmetin-osake/kaupankaynnin-

volyymi/).

Omistusrakenne 30. kesdkuuta 2026

M Hallintarekisteroidyt
ja ulkomaiset omistajat 35 %

Suomalaiset yksityissijoittajat 21 %

B Suomalaiset instituutiot,
yritykset ja yhteisot 45 %

Lahde: Euroclear Finland Oy

Raportointikauden lopussa Valmetilla oli 113 492
osakkeenomistajaa. Valmetin osakkeista 45 % oli suomalaisten
instituutioiden, yritysten ja sadtiéiden hallussa, 35 % oli
ulkomaisilla ja hallintarekister6idyilla omistajilla, sekd 21 %
suomalaisilla kotitalouksilla.


https://www.valmet.com/fi/sijoittajat/hallinnointi/
https://www.valmet.com/fi/sijoittajat/valmetin-osake/kaupankaynnin-volyymi/
https://www.valmet.com/fi/sijoittajat/valmetin-osake/kaupankaynnin-volyymi/
https://www.valmet.com/fi/sijoittajat/valmetin-osake/kaupankaynnin-volyymi/

Liputusilmoitukset

Valmet ei vastaanottanut raportointikauden aikana arvopaperimarkkinalain mukaisia liputusilmoituksia.

Lisitietoa liputusilmoituksista www.valmet.com/liputusilmoitukset.

Valmetin varsinaisen yhtiokokouksen
paatokset

Valmet Oyj:n varsinainen yhtiékokous 2026 pidettiin Helsingissid
25. maaliskuuta 2026. Yhtiokokous vahvisti vuoden 2025
tilinpaatoksen ja myonsi hallituksen jasenille seka
toimitusjohtajalle vastuuvapauden tilikaudelta 2025. Yhtiékokous
hyviksyi toimielinten palkitsemisraportin, jonka osalta paitos on
neuvoa-antava. Yhtiokokous valtuutti hallituksen padttdmain
omien osakkeiden hankkimisesta sekd osakeannista ja erityisten
oikeuksien antamisesta.

Yhtiokokous péatti maksaa 31. joulukuuta 2025 paattyneeltd
tilikaudelta osinkoa 1,35 euroa osakkeelta. Osinko patettiin
maksaa kahdessa erdssia. Ensimmainen era, 0,68 euroa osakkeelta,
maksettiin 9. huhtikuuta 2026 osakkeenomistajille, jotka
osingonmaksun tdsméytyspdivind 27. maaliskuuta 2026 olivat
merkittyind Euroclear Finland Oy:n pitiméin Yhtion
osakasluetteloon. Toinen erd, 0,67 euroa osakkeelta, maksetaan 7.
lokakuuta osakkeenomistajille, jotka ovat osingonmaksun
tdsmaytyspdivanad 29. syyskuuta 2026 merkittyind Euroclear
Finland Oy:n pitdimédan Yhtién osakasluetteloon.

Yhtiokokous vahvisti hallituksen jasenten lukumaéraksi
kahdeksan ja valitsi uudelleen Valmet Oyj:n hallituksen
puheenjohtajaksi Pekka Vauramon ja varapuheenjohtajaksi
Annika Paasikiven. Hallituksen jdsenin jatkavat Anu
Hémaéldinen, Pekka Kemppainen, Annareetta Lumme-Timonen
ja Monika Maurer, Bernd Eikens ja Jonas Gustavsson.
Hallituksen jasenten toimikausi kestdd vuoden 2027 varsinaisen
yhtiokokouksen loppuun.

Yhtion tilintarkastajaksi valittiin uudelleen tilintarkastusyhteis6

PricewaterhouseCoopers Oy varsinaisen yhtickokouksen 2027
loppuun asti. Yhtion padvastuullisena tilintarkastajana toimii
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KHT Pasi Karppinen. PricewaterhouseCoopers Oy suorittaa
myo6s Yhtion kestdvyysraportoinnin varmentamisen.

Valmet julkaisi porssitiedotteen varsinaisen yhtiokokouksen ja
hallituksen jdrjestdytymiskokouksen paitoksistd 25. maaliskuuta
2026. Porssitiedote ja kokousmateriaalit ovat luettavissa Valmetin
verkkosivuilla osoitteessa www.valmet.com/fi/sijoittajat/

hallinnointi/yhtiokokous/.

Hallituksen valtuutukset osakkeisiin liittyen

Valmetin vuoden 2026 varsinaisessa yhtickokouksessa hallitus
valtuutettiin hankkimaan enintdén 9,2 miljoonaa osaketta (noin 5
% kaikista osakkeista) sekd antamaan enintddn 18,5 miljoonaa
osaketta (noin 10 % kaikista osakkeista), mukaan lukien
erityisoikeudet ja suunnatut osakeannit. Osakkeita voidaan
hankkia tai antaa padomarakenteen hallintaan, rahoitukseen,
yritysostojen ja investointien toteuttamiseen tai muiden
liiketoimintatransaktioiden suorittamiseen sekd osakepohjaisiin
kannustinjarjestelmiin (kuitenkin enintddn 500 000 osaketta
kannustinjdrjestelmiin, miké vastaa 0,3 % kaikista osakkeista).

Valtuutusten voimassaolo

Valtuutukset ovat voimassa seuraavan varsinaisen
yhtiokokouksen paattymiseen saakka, ja ne kumoavat vuoden
2025 varsinaisessa yhtiokokouksessa annetut vastaavat
valtuutukset.

Varsinaisen yhtiokokouksen antamien valtuutusten
kaytto

Hallitus ei kdyttanyt yhtiokokouksen antamia valtuutuksia
toisella neljannekselld.
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Raportointikauden lopussa, Valmetin hallussa on 295 690 omaa
osaketta kannustinpalkkioiden maksua varten, mikd vastaa noin
0,16 prosenttia kaikista Valmetin osakkeista.

13. maaliskuuta 2026 yhteensé 5 157 Valmetin hallussa ollutta
omaa osaketta luovutettiin vastikkeetta Valmetin pitkdn aikavalin
kannustinjérjestelmiin osallistuville kausilta 2023-2026.

Lisétietoja osakepohjaisista kannustinjirjestelmistd 16ytyy
Valmetin palkka- ja palkkioselvityksestd, joka on saatavilla
osoitteessa www.valmet.com/hallinnointi.

Valmet Oyj:n nimitystoimikunnan kokoonpano
Valmet ilmoitti 4. kesakuuta 2026 nimitystoimikuntansa
kokoonpanon. Seuraavat henkil6t on nimetty Valmetin
nimitystoimikuntaan:

« Markus Melkko, toimitusjohtaja, Oras Invest Oy (10,40 %
osakepddomasta ja ddnistd)

« Matts Rosenberg, toimitusjohtaja, Solidium Oy (10,10 %
osakepddomasta ja ddnisté)

« Markus Aho, varatoimitusjohtaja ja sijoitusjohtaja, Varma
(3,90 % osakepddomasta ja ddnistd)

» Mikko Mursula, toimitusjohtaja, Ilmarinen (3,46 %
osakepddomasta ja ddnistd).

Riskit ja liiketoiminnan epdavarmuustekijat

Valmet altistuu riskeille, jotka liittyvat sen omaan toimintaan
sekd muutoksiin globaalissa liiketoimintaympéristossd. Nama
riskit voivat vaikuttaa haitallisesti Valmetin liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan ja litketoiminnan tulokseen seké siten
yhtién arvoon. Valmet pyrkii hallitsemaan ja vihentdméan
riskejé riskienhallintaprosessiensa avulla. Osa Valmetin
kohtaamista riskeistd on talld hetkelld tunnistettu ja arvioitu,


https://www.valmet.com/fi/sijoittajat/osakkeenomistajat/liputukset/
https://www.valmet.com/fi/sijoittajat/hallinnointi/yhtiokokous/
https://www.valmet.com/fi/sijoittajat/hallinnointi/yhtiokokous/
www.valmet.com/hallinnointi

mutta tulevaisuudessa voi ilmetd myos sellaisia riskejd, joita ei
talld hetkelld ole tunnistettu tai joita ei pidetd olennaisina, ja jotka
voivat myohemmin muodostua merkittaviksi.

Geopoliittinen epavarmuus Lahi-iddssd jatkuu kdynnissd olevien
sotilaallisten toimien vuoksi, mukaan lukien merkittivat hairiot
merikuljetuksissa ja energiamarkkinoilla Hormuzinsalmen
sulkeutumisen seurauksena. Valmetilla on liiketoimintaa,
projekteja ja henkilostod ldhialueen maissa. Tilanne lisdd
turvallisuuteen, projektien toteutukseen, logistiikkaan ja
asiakasaktiivisuuteen liittyvid riskeja sekd kasvattaa
kustannuspaineita ja volatiliteettia globaaleilla kuljetus- ja
energiamarkkinoilla. Katsauskauden aikana Léhi-idén tilanteella
oli vain rajallisia vaikutuksia Valmetin toimintaan, kun taas
tilanteen synnyttimd markkinaepavarmuus vaikutti
asiakasaktiviteettiin.

Lisdtietoja Valmetin riskeisti ja liiketoiminnan
epavarmuustekijoistd on esitetty Valmetin vuoden 2025
vuosikertomuksessa.

Raportointikauden paattymisen jalkeiset
tapahtumat

1.7.2026: Valmet saattoi paitokseen Severn Groupin yritysoston -
vauhdittaa Prosessitehokkuusratkaisut-segmentin kasvua

Valmet saattoi 1. heindkuuta 2026 péitokseen Severn Groupin
yritysoston. Severn on vaativien kidyttokohteiden
virtauksensditoratkaisuihin erikoistunut teollisuusventtiilien
valmistaja. Yritysostosta tiedotettiin alun perin 22. joulukuuta
2025.

Severn integroidaan Prosessitehokkuusratkaisut-segmentin
Virtauksensaito-liiketoiminta-alueeseen. Severnin liikevaihto
vuonna 2025 oli noin 205 miljoonaa euroa ja EBITA-marginaali
noin 16 prosenttia. Severnilld on noin 950 tyontekijaa. Kaupan
velaton arvo on 480 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria (noin 410
miljoonaa euroa joulukuun 2025 ilmoitushetken valuuttakurssilla
laskettuna). Lisdtietoja on kohdassa Yrityshankinnat ja -myynnit.

Valmetin puolivuosikatsaus tammi-kesdkuu 2026

Raportointikauden pdattymisen jéilkeen ei ole ollut muita
tapahtumia, jotka edellyttiisivit raportointikaudelta esitettivin
tiedon oikaisemista tai lisdtietojen esittimista.

Yleiset talousndakymat OECD:n mukaan

Maailmantalous on ollut paineen alla vuoden 2026 ensimmaiselld
puoliskolla, kun Lahi-iddn konflikti héiritsee energia- ja raaka-
ainemarkkinoita. Toimitusketjujen hdiriot Hormuzinsalmella ja
Persianlahden energiainfrastruktuurin vauriot ovat nostaneet
6ljyn, kaasun ja lannoitteiden hintoja, miké heikentaa
luottamusta ja kotitalouksien kulutusta globaalisti. Tekoalyyn
liittyvat investoinnit, aiemmin peldttyd matalammat Yhdysvaltain
tuontitullit sekd vuodelta 2025 jatkunut elvyttava talouspolitiikka,
mukaan lukien ohjauskorkojen laskut ja kasvaneet julkiset
investoinnit, pitavit kasvua yll4, vaikka rahoitusolot ovat
kiristyneet ja rahoitusmarkkinoiden heilunta on lisdantynyt.

Tyomarkkinoiden ndhddén viilentyvén, ja avoimien tyopaikkojen
maird on laskenut useissa kehittyneissd talouksissa. G20-maiden

inflaation odotetaan nyt nousevan 4,0 prosenttiin vuonna 2026 ja
hidastuvan 3,1 prosenttiin vuonna 2027.

Maailmantalouden BKT:n kasvun ennustetaan hidastuvan
vuoden 2025 3,4 prosentista 2,8 prosenttiin vuonna 2026, ja 3,1
prosenttiin vuonna 2027. Pitkittyvéd energiashokki voisi hidastaa
BKT:n kasvun vain 2,1 prosenttiin vuonna 2026 ja 1,8 prosenttiin
vuonna 2027. Kehittyvit Aasian taloudet, erityisesti Intia ja osa
Kaakkois-Aasiaa, pysyvit yhd globaalin kasvun keskeisina
vetureina.

(OECD:n talousennuste, 2026 1. julkaisu)

Tulosohjeistus vuodelle 2026 muuttumaton

Valmet toistaa 6. helmikuuta 2026 julkaisemansa ohjeistuksen,
jossa yhtio arvioi, ettd vuoden 2026 liikevaihto pysyy vuoden
2025 tasolla (5 197 milj. euroa) ja vertailukelpoinen EBITA
vuonna 2026 pysyy edellisvuoden tasolla tai kasvaa verrattuna
vuoteen 2025 (620 milj. euroa).
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Lyhyen aikavalin markkinanakymat
(heind-joulukuu 2026)

Lyhyen aikavilin markkinandakymit annetaan ajanjaksolle heind—
joulukuu 2026 verrattuna huhti-kesakuuhun 2026.

Markkinanakymaé on Valmetin arvio sen keskeisten
markkinoiden odotetusta kasvuvauhdista, perustuen kdynnissa
oleviin asiakaskeskusteluihin ja muuhun
markkinainformaatioon.

Annettu markkinandkymé kuvaa markkinoiden taustalla olevia
trendejd, pois lukien Valmetin liiketoiminnan normaali
kausivaihtelu. Annettua markkinandkymai ei tule tulkita
ohjeistukseksi Valmetin omille saaduille tilauksille.

Prosessitehokkuusratkaisut

Valmet arvioi, ettd Prosessitehokkuusratkaisut-segmentin
markkinoiden vuosikasvu pysyy matalana. Samanaikaisesti
globaaliin talousndkyméin ja geopoliittiseen tilanteeseen liittyvé
epavarmuus pysyy korkealla tasolla, mikd heikentda
markkinoiden Iyhyen aikavélin nakyvyytta.

Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut

Valmet arvioi, ettd Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut -segmentin
markkina-aktiviteetti sdilyy toisen neljanneksen tasolla. On
tyypillistd, ettd asiakkaiden suuret investointipaitokset voivat
vaikuttaa merkittavasti markkina-aktiviteettiin lyhyelld
aikavililld. Biomateriaalipalveluiden markkinoiden odotetaan
pysyvédn pehmeini tulevien vuosineljannesten aikana.
Geopoliittiseen tilanteeseen ja globaaliin talousnakyméan liittyva
epavarmuus pysyy korkealla tasolla, mikd heikentda
markkinoiden Iyhyen aikavélin nakyvyytta.

Espoossa 23. heindkuuta 2026

Valmetin hallitus



Konsernin tuloslaskelma

Konsernin laaja tuloslaskelma

Q1-Q2/ Q1-Q2/ Q1-Q2/ Q1-Q2/
Milj. euroa Q2/2026 Q2/2025 2026 2025 Milj. euroa Q2/2026 Q2/2025 2026 2025
Liikevaihto 1315 1241 2560 2426 Tilikauden tulos 75 28 109 89
Hankinnan ja valmistuksen kulut -956 -890 -1890 -1733
Bruttokate 25 351 25 692 Erat, jotka saatetaan mydhemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi:
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset -233 -290 -463 -537 Rahavirran suojaukseen liittyvat voitot ja tappiot 5 -8 15 5
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto -1 -6 -23 -1 Kayvan arvon rahaston muutos - -1 1 -1
Osuus osakkuusyhtioiden tuloksista, operatiiviset Tytaryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot 9 -63 30 -75
sijoitukset 2 1 2 1 Osuus osakkuusyhtididen muista laajan tuloksen erista 1 -1 1 -1
Liikevoitto 127 57 185 146 Verot erista, jotka saatetaan myohemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi -1 2 -3 -1
Rahoitustuotot ja -kulut, netto 13 16 -26 32 Erst, jotka saatetaan myGhemmin siirtas
tulosvaikutteisiksi, yhteensa 14 -71 44 -73
Tulos ennen veroja 14 41 159 115
Tuloverot .40 B 50 26 Erat, 10|t? IEI snr.r”ei-:a tulo-svalkutte|5|k5|: :
Tilikauden tulos 75 o8 109 89 Etyuspohjamten jarjestelyiden vakuutusmatemaattiset
erat -2 -6 3 -1
Verot erist3, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi - 1 -1 —
Tilikauden tuloksen jakautuminen: Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi, yhteensd -1 -5 2 —
Emoyhtion osakkeenomistajille 74 28 109 89
Maardysvallattomille omistajille - — - — - - =
— Muut laajan tuloksen erdt yhteensa 13 -76 46 -74
Tilikauden tulos 75 28 109 89
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva tilikauden Tilikauden laaja tulos 87 48 155 15
osakekohtainen tulos:
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,40 0,15 0,59 0,48 Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, Emoyhtion osakkeenomistajille 87 48 154 16
euroa 0,40 0,15 0,59 0,48 I ; -
Maaraysvallattomille omistajille 1 — 1 -1
Tilikauden laaja tulos 87 -48 155 15

Valmetin puolivuosikatsaus tammi-kesdkuu 2026
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Lyhennetty osavuositilinpaatos on tilintarkastamaton



Konsernitase

Varat
Milj. euroa 30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025

Pitkaaikaiset varat

Aineettomat hyodykkeet

Liikearvo 1804 1799 1800
Muut aineettomat hyodykkeet 1000 1079 1040
Aineettomat hyodykkeet yhteensa 2804 2878 2840

Aineelliset hyodykkeet

Maa- ja vesialueet 36 38 38
Rakennukset ja rakennelmat 162 159 64
Koneet ja kalusto 287 277 292
Kayttdoikeusomaisuuserat 166 182 171
Keskenerainen kayttdomaisuus 74 89 75
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 725 744 740

Muut pitkdaikaiset varat

Sijoitukset osakkuusyhtioihin 22 17 19
Pitkaaikaiset rahoitusvarat 31 48 35
Laskennalliset verosaamiset 106 102 96
Pitkaaikaiset tuloverosaamiset 7 41 6
Muut pitkaaikaiset varat 48 36 46
Muut pitkaaikaiset varat yhteensa 215 244 203
Pitkdaikaiset varat yhteensa 3744 3867 3782

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus

Aineet ja tarvikkeet 227 205 213
Keskeneraiset tuotteet 37 480 377
Valmiit tuotteet 299 281 294
Vaihto-omaisuus yhteensa 897 966 884

Saamiset ja muut lyhytaikaiset varat

Myyntisaamiset 828 712 769
Saamiset asiakkailta myyntisopimuksista 288 349 327
Muut lyhytaikaiset rahoitusvarat 87 72 82
Tuloverosaamiset 62 81 67
Muut saamiset 244 212 189
Rahavarat 584 485 535
Saamiset ja muut lyhytaikaiset varat yhteensa 2092 191 1968
Lyhytaikaiset varat yhteensa 2989 2877 2852
Varat yhteensa 6733 6744 6 634
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Oma pddoma ja velat

Milj. euroa 30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025
Oma padoma
Osakepaaoma 140 140 140
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 1380 1379 1380
Muuntoerot -82 -5 -2
Suojaus- ja muut rahastot 20 -2 8
Kertyneet voittovarat 1035 969 1168
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma padoma yhteensa 2492 2371 2584
Maaraysvallattomien omistajien osuus 7 7 6
Oma padoma yhteensa 2499 2378 2590
Velat
Pitkaaikaiset velat
Pitkaaikaiset lainat 1063 1141 1153
Pitkaaikaiset vuokrasopimusvelat 126 136 128
Velvoitteet tydsuhde-etuuksista 149 160 156
Pitkaaikaiset varaukset 16 36 20
Muut pitkaaikaiset velat 3 13 7
Laskennalliset verovelat 242 267 246
Pitkadaikaiset velat yhteensa 1599 1753 1710

Lyhytaikaiset velat

Lyhytaikaiset lainat 344 171 132
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 47 47 48
Ostovelat 460 414 500
Lyhytaikaiset varaukset 195 200 192
Velat asiakkaille myyntisopimuksista 849 940 855
Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat 38 78 41
Tuloverovelat 83 89 58
Muut lyhytaikaiset velat 618 674 508
Lyhytaikaiset velat yhteensa 2634 2612 2334
Velat yhteensa 4233 4 366 4044
Oma padoma ja velat yhteensa 6733 6 744 6 634
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Konsernin rahavirtalaskelma

Q1-Q2/ Q1-Q2/
Milj. euroa Q2/2026 Q2/2025 2026 2025
Liiketoiminnan rahavirrat
Tilikauden tulos 75 28 109 89
Oikaisut
Poistot 51 52 102 106
Varausten muutos? -6 36 -2 42
Rahoitustuotot ja -kulut 13 16 26 32
Tuloverot 40 12 50 26
Muut liiketoimet, joihin ei liity maksutapahtumaa 7 -9 28 n
Nettokayttopadoman muutos -70 7 -153 73
Maksetut nettokorot -12 -16 -20 -27
Maksetut tuloverot -32 -48 -39 -55
Liiketoiminnan rahavirta 65 79 100 297
Investointien rahavirrat
Kayttéomaisuusinvestoinnit -15 -33 -32 -57
Kayttdomaisuuden myynnit - 2 3 2
Liiketoimintojen yhdistaminen, hankituilla rahavaroilla ja lainojen takaisinmaksuilla
vahennettyna - -1 - 1
Investointien rahavirta -15 -32 -29 -54
Rahoituksen rahavirrat
Omien osakkeiden hankinta - — - -3
Maksetut osingot =125 -125 -125 -125
Pitkaaikaisten lainojen nostot’ - — 94 —
Pitkaaikaisten lainojen lyhytaikaisen osuuden takaisinmaksut! -13 -100 -82 -127
Vuokrasopimusvelkojen takaisinmaksut -14 -16 -28 -32
Lyhytaikaisten lainojen nostot (+) / takaisinmaksut (-) 121 51 14 53
Finanssisijoitukset -19 33 -6 12
Rahoituksen rahavirta -51 -157 -34 -222
Rahavarojen muutos, lisdys (+) / véhennys (-) -1 -109 38 20
Valuuttakurssimuutosten vaikutus 6 -14 12 -18
Rahavarat kauden alussa 579 607 535 482
Rahavarat kauden lopussa 584 485 584 485

1. Vuonna 2026 Valmet uudelleenrahoitti olemassa olevan 50 miljoonan euron lainan solmimalla uuden rahoitussopimuksen saman vastapuolen kanssa. Uudelleenrahoitus

ei sisaltanyt rahavirtoja, joten tapahtumaa ei ole esitetty konsernin rahavirtalaskelmassa.

2.Sisaltaa vuonna 2025 52 miljoonan euron uudelleenjarjestelyvarauksen lisayksen liittyen toimintamallin uudistamista koskeviin muutosneuvotteluihin.

Valmetin puolivuosikatsaus tammi-kesdkuu 2026
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Lyhennetty osavuositilinpaatos on tilintarkastamaton



Laskelma konsernin oman padaoman muutoksista

Emoyhtion
Sijoitetun vapaan osakkeenomistajille Maarays-

oman Suojaus- ja muut Kertyneet kuuluva oma vallattomien Oma padoma
Milj. euroa Osakepadoma padoman rahasto Muuntoerot rahastot voittovarat paddoma yhteensa omistajien osuus yhteensa
1.1.2026 140 1380 -112 8 1168 2584 6 2590
Tilikauden tulos = = = = 109 109 = 109
Muut laajan tuloksen erat = = 30 12 4 46 = 46
Tilikauden laaja tulos — — 30 12 12 154 1 155
Tapahtumat osakkeenomistajien ja
maardysvallattomien omistajien kanssa
Osingot = = = = -249 -249 = -249
Osakeperusteiset palkkiot, verovaikutus huomioituna = = = = 3 3 = 3
30.6.2026 140 1380 -82 20 1035 2492 7 2499
1.1.2025 140 1375 -40 -6 1137 2 607 7 2614
Tilikauden tulos — — — — 89 89 — 89
Muut laajan tuloksen erat — e -75 3 -2 -73 — -74
Tilikauden laaja tulos — — -75 3 88 16 -1 15
Tapahtumat osakkeenomistajien ja
madrdysvallattomien omistajien kanssa
Osingot — — — — -249 -249 — -249
Omien osakkeiden hankinta — — — — -3 -3 — -3
Osakeperusteiset palkkiot, verovaikutus huomioituna — 4 — — -4 1 — 1
30.6.2025 140 1379 -115 -2 969 2371 7 2378
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Laadintaperiaatteet
Yleista
Valmet Oyj ("Yhti6” tai emoyhtic”) ja sen tytaryhtiot (yhdessd

”Valmet”, ”Valmet-konserni” tai "konserni”) on globaali
teknologian, automaation, virtauksensditoratkaisujen, ja

palveluiden toimittaja ja kehittédjd prosessiteollisuudelle.

Valmet Oyj:n kotipaikka on Helsinki ja sen rekisterity osoite on
Keilasatama 5, 02150 Espoo, Suomi. Yhtion osakkeet noteerataan
Nasdaq Helsinki Oy:ssa.

Valmet Oyj:n hallitus on hyviksynyt timan
osavuositilinpdatoksen 23. heindkuuta 2026.

Laadintaperusteet

Téhéan tammi-kesdkuun 2026 lyhennettyyn
osavuositilinpaitokseen sisillytetty taloudellinen informaatio on
laadittu IAS 34 - Osavuosikatsaukset -standardin sekd Euroopan
unionissa kdyttoon hyviksyttyjen kansainvilisten
tilinpdatosstandardien (IFRS-tilinpaitosstandardit) mukaisesti.
Lyhennetyssd osavuositilinpatoksessa julkaistut taloudelliset
tiedot ovat tilintarkastamattomia. Titd konsernin
osavuositilinpddtosta tulee tarkastella ja lukea yhdessd Valmet-
konsernin 31. joulukuuta 2025 paattyneelta tilikaudelta laaditun
tilinpadtoksen kanssa, joka on laadittu IFRS-normistoa
noudattaen.

Valmet-konserni on soveltanut IASB:n julkaisemia uusia
standardeja ja tulkintoja, joita sovelletaan ensimmaistd kertaa 1.

Valmetin puolivuosikatsaus tammi-kesdkuu 2026

tammikuuta 2026 alkavilla raportointikausilla. Uusilla
standardeilla ja tulkinnoilla ei ollut merkittavaa vaikutusta
Valmet-konsernin tulokseen, taloudelliseen asemaan tai
osavuositilinpdatoksen esittdmiseen.

YIld mainittuja muutoksia lukuun ottamatta, tdssa
osavuositilinpaatoksessd noudatetut laatimisperiaatteet ovat
yhteneviiset 31. joulukuuta 2025 péittyneen tilikauden
konsernitilinpdatoksessd noudatettujen laatimisperiaatteiden
kanssa.

Lyhennetyssd osavuositilinpaitoksessa tiedot esitetidn
miljoonina euroina pyoristden yksittdiset luvut ja loppusummat
miljooniksi, mistd johtuen yhteenlasketuissa riveissd ja
sarakkeissa saattaa esiintyd pyoristyseroja.

IFRS 18 Tilinpaatdksen esittamistapa ja
tilinpaatoksessa esitettavat tiedot

Valmet tulee soveltamaan IFRS 18 Tilinpaétoksen esittimistapa
ja tilinpaatoksessa esitettdvit tiedot -standardia takautuvasti,
standardin astuessa voimaan 1.1.2027. Tamin johdosta
vertailutiedot tilikaudelta, joka paattyy 31.12.2026, oikaistaan
IFRS 18 -standardin mukaisiksi.

IFRS 18 siséltad uutta ohjeistusta tuottojen ja kulujen
allokoinnista uusiin tuloslaskelman kategorioihin ja standardilla
tulee siten olemaan vaikutusta siithen, miten liikevoitto lasketaan
ja esitetddn. Johdon tdmin hetkisen arvion ja vallitsevien
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olosuhteiden perusteella timan vaikutuksen ei odoteta olevan
olennainen.

Lisdksi IFRS 18 muuttaa IAS 7 -standardia, miki vaikuttaa
konsernin rahavirtalaskelman esittaimiseen erityisesti korkoihin ja
osinkoihin liittyvien rahavirtojen uudelleenluokittelun kautta.
Liiketoiminnan rahavirran laskennan ldhtokohdaksi vaihtuu
liikevoitto. Valmet ei odota merkittdvid muutoksia nykyisiin
liitetiedoissa esitettyihin tietoihin. Valmet tulee jatkossa
raportoimaan johdon méérittelemét tuloksellisuutta kuvaavat
luvut (MPM), sekd antaman lisdtietoja liiketoiminnan kuluista
kululajeittain.

Valmet seuraa kehittyvai tulkintaohjeistusta ja jatkaa uuden
standardin vaikutusten analysointia.

Keskeiset valuuttakurssit

Keskikurssit

Q1- Q1-
Q2/2026 Q2/2025 Q2/2026 Q2/2025

Kauden lopun kurssit

USD (Yhdysvaltain

dollari) 1,1673 1,0920 1,1394 1,1720
SEK (Ruotsin kruunu) 10,8100 11,1374 11,0935 11,1465
CNY (Kiinan juan) 8,0202 7,9086 7,7314 8,3970

Liiketoimintojen yhdistaminen

Valmet ei tehnyt yrityshankintoja eikd yritysmyyntejd vuoden
2026 kuuden ensimmaiisen kuukauden aikana.

Lyhennetty osavuositilinpaatos on tilintarkastamaton



Raportoitavat segmentit

Valmetilla on kaksi toimintasegmenttid ja kaksi raportoitavaa segmenttia taloudellista raportointia
varten: Prosessitehokkuusratkaisut ja Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut. Konsernitoimintoihin
liittyvat tiedot on esitetty rivilla Muut.

Prosessitehokkuusratkaisut toimittaa virtauksensdatoteknologioita ja automaatiojérjestelmié
yksittdisistd mittauksista koko laitoksen kattaviin kokonaisuuksiin, joita tdydentavit elinkaaripalvelut.
Se palvelee globaalia asiakaskuntaa tarjoamalla liiketoimintakriittisid ratkaisuja, jotka parantavat
resurssitehokkuutta, kdytt6varmuutta ja taloudellista suorituskykyd. Biomateriaaliratkaisut ja -
palvelut palvelee globaaleja tuottajia sellu-, paperi-, pakkaus-, pehmopaperi- ja bioenergia-aloilla. Se
tarjoaa elinkaaripalveluita, tehdasparannuksia ja kokonaisia tuotantolinjoja. Nam ratkaisut
mahdollistavat parannuksia kuitusaannossa, energia- ja vesitehokkuudessa, padstoissa sekd
kayttoasteessa.

Valmetin taloudellisen raportoinnin rakenne vastaa yhtién toimintamallia ja on linjassa siihen, miten
ylin operatiivinen paitoksentekija, Valmetin toimitusjohtaja, arvioi segmenttien operatiivista

suorituskykyd ja kohdistaa resursseja. Yksi keskeisista tuloksellisuuden tunnusluvuista, jota ylin
operatiivinen paatoksentekija seuraa, on tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettomien
hyodykkeiden poistoja (EBITA). Lisdksi tulosta seurataan kayttden tunnuslukua vertailukelpoinen
EBITA, jossa EBITA:sta on jétetty pois tietyt eri kausien tulosten vilistd vertailukelpoisuutta
heikentdvit tuotot ja kulut. Valmet julkaisee vaihtoehtoisia tunnuslukuja EBITA ja vertailukelpoinen
EBITA osana siddnneltya taloudellista tietoa, jotta taloudellisen tiedon kéyttdjien olisi mahdollista
tehda tarkoituksenmukaisempia analyysejd Valmetin toiminnan tuloksellisuudesta.
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erit koostuvat tuotoista ja kuluista, jotka syntyvit Valmetin
kapasiteettia muuttavien toimien seurauksena, kuten rakennejérjestelyihin liittyvistd kustannuksista,
liiketoimintojen tai kdyttbomaisuuden myyntivoitoista ja -tappioista, liiketoimintojen yhdistdmiseen
liittyvistd transaktiokustannuksista, varsinaiseen liiketoimintaan kuulumattomista eristé, kuten
arvonalentumiskirjauksista, tuotoista ja kuluista, jotka aiheutuvat kolmansille osapuolille maksetuista
tai kolmansilta osapuolilta saaduista korvauksista (esimerkiksi veroviranomaisille verotarkastuksien
seurauksena maksetuista sakoista seké oikeudellisten riitojen ratkaisujen seurauksena saaduista ja
maksetuista korvauksista), ja osuuksista osakkuusyhtididen tuloksista.

Q1-Q2/ Q1-Q2/ Q1-Q2/ Q1-Q2/
Saadut tilaukset, milj. euroa 2026 2025 Muutos 2025 Vertailukelpoinen EBITA, % liikevaihdosta 2026 2025 2025
Prosessitehokkuusratkaisut 779 782 0% 1500 Prosessitehokkuusratkaisut 18,6 % 17,0 % 19,6 %
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut 1687 2070 -19 % 3716 Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut 8,8 % 9,9 % 103 %
Yhteensd 2 466 2852 -14 % 5216 Yhteensa 10,4 % 10,9 % 11,9 %
Q1-Q2/ Q1-Q2/ Q1-Q2/ Q1-Q2/
Liikevaihto, milj. euroa 2026 2025 Muutos 2025 EBITA, milj. euroa 2026 2025 Muutos 2025
Prosessitehokkuusratkaisut rall 71 0% 1481 Prosessitehokkuusratkaisut 133 107 25 % 279
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut 1849 1715 8% 3716 Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut 128 131 2% 323
Yhteensa 2560 2426 6 % 5197 Muut -29 -43 32 % -68
Yhteensa 232 194 19 % 534
Q1-Q2/ Q1-Q2/
Vertailukelpoinen EBITA, milj. euroa 2026 2025 Muutos 2025 Q1-Q2/ Q1-Q2/
Prosessitehokkuusratkaisut 132 121 9% 290 EBITA, % liikevaihdosta 2026 2025 2025
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut 162 169 -4 % 381 Prosessitehokkuusratkaisut 18,7 % 15,0 % 18,8 %
Muut -28 -26 -1 % -51 Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut 6,9 % 7,6 % 8,7 %
Yhteensa 266 265 0% 620 Yhteensa 9,1% 8,0 % 10,3 %
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Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt, milj. Q1-Q2/ Q1-Q2/
euroa 2026 2025 2025
Prosessitehokkuusratkaisut 1 -14 -1
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut -34 -39 -58
Muut -1 -17 -17
Yhteensa -34 -70 -85
Aineettomien hyodykkeiden poistot, milj. Q1-Q2/ Q1-Q2/
euroa 2026 2025 Muutos 2025
Prosessitehokkuusratkaisut -26 -27 4 % -55
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut -1 -1 4% -22
Muut -10 -9 -4 % -19
Yhteensa -47 -48 2% -96
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Erittely vertailukelpoisen EBITA:n, EBITA:n ja liikevoiton vilisista erista

Q1-Q2/ Q1-Q2/

Milj. euroa Q2/2026 Q2/2025 2026 2025
Vertailukelpoinen EBITA 152 143 266 265
Hankinnan ja valmistuksen kuluihin sisaltyvat vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Kapasiteetin sopeuttamisesta syntyneet tuotot ja kulut'? -5 -21 -14 -22

Yrityshankintojen yhteydessa tunnistettujen kdyvan arvon korotusten kirjaaminen

kuluksi - — -1 -2

Muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -3 — -4 -1
Myynnin ja hallinnon kuluihin sisaltyvat vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Kapasiteetin sopeuttamisesta syntyneet tuotot ja kulut'? 4 -40 - -43

Yrityshankinnoista syntyneet kulut -1 — -1 —

Muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -1 -1 -1 -2
Muihin liiketoiminnan tuottoihin ja kuluihin sisaltyvat vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat

Kapasiteetin sopeuttamisesta syntyneet tuotot ja kulut’ 3 — -9 —

Yrityshankinnoista syntyneet kulut - — - —

Muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -1 — -6 -3
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat osuudessa osakkuusyhtididen tuloksista,
operatiiviset sijoitukset

Muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat 2 1 2 1
EBITA 150 81 232 194
Aineettomien hyodykkeiden poistot hankinnan ja valmistuksen kuluissa

Muut aineettomat hyddykkeet - — - —
Aineettomien hyodykkeiden poistot myynnin ja hallinnon kuluissa

Liiketoimintojen yhdistamisessa aktivoidut aineettomat hyddykkeet =17 -18 -35 -36

Muut aineettomat hyodykkeet -6 -6 -12 -1
Liikevoitto 127 57 185 146

1. Sisaltaa vuonna 2026 22 miljoonaa euroa kuluja Ruotsin ja Puolan tuotantoverkostoihin suunniteltuihin muutoksiin, joista 11 miljoonaa euroa liittyy

uudelleenjarjestelykustannuksiin.

2.Sisaltaa vuonna 2025 63 miljoonaa euroa uudelleenjarjestelykuluja liittyen toimintamallin uudistamista koskeviin muutosneuvotteluihin seka strategian uudistamiseen.
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Koko konsernia koskevat tiedot Liikevaihto markkina-alueittain:

Q1-Q2/2026: 2 560 milj. euroa

Valmet-konsernilla on toimintaa maailmanlaajuisesti noin 40

Q1-Q2/2025: 2 426 milj. euroa

W Pohjois-Amerikka,
‘ 701 milj. euroa

Latinalainen Amerikka,
516 milj. euroa

B EMEA, 820 milj. euroa
M Kiina, 300 milj. euroa

maassa. Liikevaihdolla mitattuna kolme suurinta maata
tilikauden 2026 kuuden ensimmaéisen kuukauden aikana olivat
Yhdysvallat, Brasilia ja Kiina, joiden yhteenlaskettu osuus
kokonaisliikevaihdosta oli 51 prosenttia. Tilikauden 2025 kuuden
ensimmaisen kuukauden aikana kolme suurinta maata olivat
Yhdysvallat, Kiina ja Brasilia, joiden yhteenlaskettu osuus
kokonaisliikevaihdosta oli 44 prosenttia. Liikevaihto Suomeen

I Pohjois-Amerikka,
660 milj. euroa

Latinalainen Amerikka,
325 milj. euroa

B EMEA, 891 milj. euroa

B Kiina, 257 milj. euroa
(kotipaikka) oli 115 miljoonaa euroa kuuden ensimmadisen

B Aasian ja Tyynenmeren
kuukauden aikana tilikaudella 2026 (138 milj. euroa).

alue, 221 milj. euroa

B Aasian ja Tyynenmeren
alue, 292 milj. euroa

Bruttoinvestointien (ilman liiketoimintojen yhdistamista ja kdyttooikeusomaisuuserid) maantieteellinen jakaantuminen:

Milj. euroa Pohjois-Amerikka Latinalainen Amerikka EMEA Kiina Aasian ja Tyynenmeren alue Yhteensa
Q1-Q2/2026 5 3 18 4 2 32
Q1-Q2/2025 1l 2 35 4 4 57
Myyntituotot

Johdolle raportoidaan ja johto seuraa Valmetin myyntituottoja lyhytaikaiset palvelusopimukset sisaltavit pienempid huolto-, parannus- ja uudistamissopimuksia. Varaosion ja komponenttien

myyntituotot tuloutetaan yhtené ajanhetkend. Kunkin maantieteellisen alueen liikevaihto raportointikaudella riippuu kidynnissé olevien
projektien méarastd ja koosta.

sekd segmenteittdin, liiketoiminta-alueittain, ettd maantieteellisen
alueen mukaan. Virtauksenséaato-liiketoiminta-alueen
toimittamien venttiililaitteiden myyntituotto kirjataan yhtend
ajanhetkend. Automaatioratkaisut-liiketoiminta-alueen Liikevaihto liiketoiminta-alueittain:
liikevaihto koostuu seki pitkaaikaisista sopimuksista, ettd

- . . e . Q1-Q2/ Q1-Q2/
lyhytaikaisista palvelusopimuksista. Pitkdaikaisten sopimusten Milj. euroa Q272026 Q2/2025 2026 2025
liikevaihto kirjataan ajan kuluessa kertyneisiin kustannuksiin Virtauksensaato 206 196 397 388

perustuvan menetelmdn mukaisesti. Myyntituotot projekteista, Automaatioratkaisut 164 176 315 323
jotka eivit taytd ajan kuluessa kirjaamisen kriteereitd, kirjataan Selly, energia ja kiertotalous 4an 383 845 705
yhteni ajanhetkend. Lyhytaikaisten palvelusopimuksien Pakkausmateriaalit ja paperit 360 361 695 747
myyntituotot kirjataan yhteni ajanhetkeni. Sellu, energia, ja Pehmope.a.perit 173 125 309 263
kiertotalous, Pakkausmateriaalit ja paperit, sekd Pehmopaperit — Yhteenss 1315 124 2560 2426
litketoiminta-alueiden liikevaihto koostuu sekd suurista
pitkdaikaisista projekteista, joiden myyntituotot kirjataan padosin Myyntituottojen kirjaamisen ajoitus:
ajan kuluessa kertyneisiin kustannuksiin perustuvan menetelmin . Q1-Q2/ Q1-Qz/
. . . P L Milj. euroa Q2/2026 Q2/2025 2026 2025
mukaisesti sekd suuresta madrdsta lyhytalkalsla Suoritevelvoitteet, jotka tuloutettu yhtena ajanhetkena 715 704 1327 1380
palvelusopimuksia, joiden arvo on suhteellisen pieni ja joiden Suoritevelvoitteet, jotka tuloutettu ajan kuluessa 600 538 1233 1046
myyntituotot kirjataan padasiassa yhtend ajanhetkend. Nama Yhteensa 1315 T 2560 CYST
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Viahentddkseen luottoriskid ja kattaakseen etukiteen syntyvid sopimuskustannuksia Valmet vaatii
saannollisesti asiakkailtaan ennakkomaksuja. Raportointikauden aikana Valmet ei ollut sitoutunut
merkittdviin sopimuksiin, joissa aika, joka kuluu luvatun tavaran tai palvelun luovuttamisesta
asiakkaalle sithen, kun asiakas maksaa kyseisestd tavarasta tai palvelusta, on vahintdan vuosi.
Vastaavia jérjestelyitd ei ollut keskeneriisille projekteille mydskdin aiemmilta raportointikausilta.

Asiakkaan luottokelpoisuus tarkistetaan ennen sopimukseen sitoutumista. Kuitenkin, mikali riski
ostajan maksukyvyttomyydestd ilmenee tuloutuksen jo tapahduttua, todennikaisyys vastikkeen
saamiseen arvioidaan uudelleen. Myyntituottojen kirjaamista ei jatketa, jos vastikkeen saaminen
arvioidaan epdtodennékoiseksi. Avoimien myyntisaamisten seké asiakassopimuksista johtuvien
saamisten osalta kirjataan arvonalentuminen tarpeen mukaan.

Valmet saa asiakkailtaan maksuja sopimuksissa sovittuihin laskutussuunnitelmiin perustuen.
Muutokset myyntisopimuksiin liittyvissd taseeseen merkityissd saamisissa ja veloissa johtuvat
Valmetin sopimuksiin perustuvasta suorituksesta. Saamiset asiakkailta myyntisopimuksista liittyvét
ensisijaisesti Valmetin oikeuteen vastikkeeseen tyostd, joka on tehty, mutta jota ei ole laskutettu
raportointipdivind. Ndma omaisuuserit siirretdan myyntisaamisiin, kun oikeus vastikkeeseen
muuttuu ehdottomaksi. Tama tapahtuu tyypillisesti silloin, kun Valmetilla on sopimuksellinen oikeus
laskuttaa asiakasta. Velat asiakkaille myyntisopimuksista liittyvit padasiassa asiakkailta saatuihin
ennakkomaksuihin pitkdaikaisista projekteista, joiden myyntituotot kirjataan ajan kuluessa. Nama
madrat kirjataan myyntituotoksi silloin, kun Valmet tayttda sopimuksesta johtuvat velvoitteet.

Seuraavat taulukot sisaltdvit myyntisopimuksista johtuvien taseeseen merkittyjen saamisten ja
velkojen muutokset kauden aikana. Kauden aikana tuloutettu liikevaihto sisdltdd myyntituottoja myos

aiemmilla kausilla téytettyihin suoritevelvoitteisiin liittyen, médran ollessa kuitenkin epdolennainen.

Saamiset asiakkailta myyntisopimuksista:

Q1-Q2/ Q1-Q2/
Milj. euroa 2026 2025 2025
Tasearvo kauden alussa 327 344 344
Kurssierot -1 -2 1
Kirjattu myyntituotoksi kauden aikana 531 328 936
Siirrot myyntisaamisiin -570 -322 -954
Tasearvo kauden lopussa 288 349 327
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Velat asiakkaille myyntisopimuksista:

Q1-Q2/ Q1-Q2/

Milj. euroa 2026 2025 2025
Tasearvo kauden alussa 855 904 904
Kurssierot 16 -34 -29
Kirjattu myyntituotoksi kauden aikana -1205 -1182 -2 579
Laskutetut ja/tai saadut maksut 1183 1251 2559
Tasearvo kauden lopussa 849 940 855
Milj. euroa 30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025
Velat asiakkaille myyntisopimuksista, joiden myyntituotot
kirjataan

Yhtena ajanhetkena 338 337 339

Ajan kuluessa 510 602 516
Tasearvo kauden lopussa 849 940 855

Valmet tarjoaa asiakkailleen sopimuksellisia tuotetakuita, joilla se yleensd antaa toimintatakuun
toimitetuille tuotteille takuukauden aikana. Valmet ei tarjoa palvelutyyppisié takuita.

Valmetilla ei 30. kesakuuta 2026 ollut asiakassopimusten saamiseen tai tdyttamiseen liittyvia
kustannuksia, jotka olisi aktivoitu IFRS 15 -standardin alla.

Transaktiohinta, joka on kohdistettu jéljelld oleville suoritevelvoitteille 30. kesdkuuta 2026, oli 4 259
miljoonaa euroa (4 711 milj. euroa).

Lyhennetty osavuositilinpaatos on tilintarkastamaton



Nettokdyttopdadaoma

Suurten pitkdaikaisten projektien maksuaikatauluilla on merkittavé vaikutus nettokdyttopddoman

kehitykseen. Muut kuin operatiiviset erit, kuten verot, korolliset varat ja velat ja muut konsernin

Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet

Aineettomat hyddykkeet

hoituk i st eriit. eivit sisall ivHE DAz lask Milj. euroa Q1-Q2/2026 Q1-Q2/2025 2025
ranoitukseen liittyvat erat, eivat sisally nettokayttopaaoman laskentaan. Tacearvo kauden alusss > 840 5934 5934
Kurssierot 6 -24 -22

Rahavirta- Investoinnit 5 9 18

vaikutus Hankittu liiketoimintojen yhdistamisessa - 8 8

Q1-Q2/ Poistot -47 -48 -96

Milj. euroa 30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025 2026 - -

Nettokéyttopadomaan sisiltyvit varat Arvonalentumistappiot - 2 3
Pitkaaikaiset myyntisaamiset 14 19 16 2 Muut muutokset — ! !
Muut pitksaikaiset varat 48 36 46 2 Tasearvo kauden lopussa 2804 2878 2840
Vaihto-omaisuus 897 966 884 -13
Myyntisaamiset 828 712 769 -58 Aineelliset hyodykkeet (ilman kadyttooikeusomaisuuserid)

Saamiset asiakkailta myyntisopimuksista 288 349 327 40
Johdannaiset (varat) 55 71 63 8 Milj. euroa Q1-Q2/2026 Q1-Q2/2025 2025
MUUE saamiset 249 >4 190 59 Tasearvo kauden alussa 568 569 569
Kurssierot 7 -20 -18
= — - Investoinnit 27 48 85
Nettokdyttopadomaan sisaltyvat velat
: - - Poistot -32 -32 -64
Velvoitteet tydsuhde-etuuksista -149 -160 -156 -8 - -
Arvonalentumistappiot -8 -1 -2
Varaukset -211 -237 212 -1
IR Muut muutokset -4 2 2
Muut pitkaaikaiset korottomat velat -1 -1 -1 -
Tasearvo kauden lopussa 559 563 568
Ostovelat -460 -414 -500 -40
Velat asiakkaille myyntisopimuksista -849 -940 -855 -7
Johdannaiset (velat) -41 90 -47 -6 Vuokrasopimukset
Muut lyhytaikaiset velat -608 -664 -495 113 Kavttooik . 5t

Nettokdyttopadoma yhteensa 60 -139 29 -31 ayttooikeusomaisuusera

Valuuttakurssimuutosten vaikutus 9 Milj. euroa Q1-Q2/2026 Q1-Q2/2025 2025

Etuuspohjaisten jarjestelyiden vakuutusmatemaattiset erat 2 Tasearvo kauden alussa 171 156 156

Vaihto-omaisuuden arvonalentumis- ja luottotappiovarausten muutos -13 Kurssierot 2 -6 -5

Varausten muutos 2 Lisaykset 20 69 82

Osinkovelka -123 Poistot -23 -26 -49

Nettokdyttopddoman muutos konsernin rahavirtalaskelmassa -153 Muut muutokset -3 12 -14

Tasearvo kauden lopussa 166 182 171

Valmetin puolivuosikatsaus tammi-kesdkuu 2026

| 34 |

Lyhennetty osavuositilinpaatos on tilintarkastamaton



Rahoitusinstrumentit

Johdannaiset
30.6.2026 30.6.2025
Kaypa arvo, Kaypa arvo, Kaypa arvo, Kaypa arvo,
Nimellisarvo varat velat netto Nimellisarvo Kaypa arvo, varat Kaypa arvo, velat netto
Valuuttatermiinisopimukset' 4 075 51 -39 12 4007 67 -82 -15
Koronvaihtosopimukset! 700 3 -1 2 670 3 -6 -3
Sahkotermiinisopimukset? 163 1 = 1 184 — -1 —
Nikkelijohdannaiset? 462 — — — 746 — -2 -2
Romumetallijohdannaiset3 1295 — — — 661 — — —
1. Nimellisarvo ja kayvat arvot miljoonissa euroissa.
2.Nimellisarvo GWh ja kayvat arvot miljoonissa euroissa.
3.Nimellisarvo tonneissa ja kayvat arvot miljoonissa euroissa.
Nimellisarvot kuvaavat johdannaisten kdyton yleisyyttd, mutta ne
eivit anna indikaatiota alla olevan riskin suuruudesta.
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Rahoitusvarat ja -velat jaettuna arvostusryhmittdin:

30.6.2026

30.6.2025

Kaypaan arvoon

Kaypaan arvoon

Kaypaan arvoon

Kaypaan arvoon

Jaksotettuun laajan tuloksen tulosvaikut- Jaksotettuun lagjan tuloksen tulosvaikut- Kéyvén
Milj. euroa hankintamenoon erien kautta teisesti Tasearvo| hankintamenoon erien kautta teisesti Tasearvo | arvon taso
Pitkaaikaiset rahoitusvarat
Osakesijoitukset 10 2 12 8 2 10 1,3
Myyntisaamiset 14 14 19 19
Johdannaiset 5 = 5 18 — 18 2
Yhteensa 14 15 3 31 19 26 3 48
Lyhytaikaiset rahoitusvarat
Korolliset rahoitusvarat 30 30 18 18 2
Korottomat rahoitusvarat 6 6 2 2
Myyntisaamiset 828 828 712 712
Johdannaiset 40 m 50 43 10 52 2
Rahavarat 584 584 485 485
Yhteensa 1418 70 11 1498 1199 60 10 1269
Pitkaaikaiset rahoitusvelat
Lainat rahoituslaitoksilta 864 864 939 939
Joukkovelkakirjalainat! 199 199 202 202
Vuokrasopimusvelat 126 126 136 136
Johdannaiset = 3 12 — 12 2
Yhteensa 1189 - 1192 1276 12 — 1288
Lyhytaikaiset rahoitusvelat
Lainat rahoituslaitoksilta 199 199 99 99
Vuokrasopimusvelat 47 47 47 47
Korolliset rahoitusvelat 146 146 72 72
Ostovelat 460 460 414 414
Johdannaiset 23 16 38 53 25 78 2
Yhteensa 851 23 16 890 632 53 25 710

1. Joukkovelkakirjalainat on arvostettu jaksotettuun hankintamenoon, jota on oikaistu kdyvan arvon muutoksella silta osin, kun kdyvan arvon suojauslaskentaa on sovellettu.
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Kéypédan arvoon konsernin taseeseen merkittyjen rahoitusvarojen ja -velkojen hierarkiatasot ja
sovellettavat arvostusmenetelmit on kuvattu alla.

Taso 1

Toimivilta markkinoilta saatavissa olevat oikaisemattomat hintanoteeraukset. Valmetin tason 1
rahoitusinstrumentit ovat osakkeita, jotka kirjataan kidypain arvoon muiden laajan tuloksen erien
kautta.

Taso 2

Tason 2 rahoitusinstrumenttien kdypé arvo mairitetdan arvostusmenetelmien avulla. Néissd
menetelmisséd kdytetddn syottotietona havainnoitavissa olevia markkinahintoja, jotka ovat helposti ja
saannollisesti saatavissa. Valmetin tason 2 rahoitusinstrumentteihin kuuluvat over-the-counter
(OTC)-johdannaiset, jotka on luokiteltu kdypdin arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi tai
johdannaiset, joihin sovelletaan suojauslaskentaa seké kaikki muut rahoitusvarat ja -velat paitsi
osakesijoitukset.

Taso 3

Rahoitusinstrumentti luokitellaan tasolle 3, jos sen kdyvdn arvon méadrittdminen ei voi perustua
havainnoitavissa olevaan markkinatietoon. Valmetin tason 3 rahoitusinstrumentit ovat osakkeita,
jotka kirjataan kdypadn arvoon tulosvaikutteisesti.

Varaukset
Milj. euroa Q1-Q2/2026 Q1-Q2/2025 2025
Tasearvo kauden alussa 212 190 190
Kurssierot 2 -2 -1
Lisaykset'? 64 101 190
Hankittu liiketoimintojen yhdistamisessa - 6 6
Varausten kaytto? -48 -42 -129
Kayttamattomina puretut! -19 -7 -44
Tasearvo kauden lopussa 211 237 212
Pitkaaikaiset 16 36 20
Lyhytaikaiset 195 200 192

1. Sisaltaa tilikaudella 2026 yhteensa 12 miljoonan euron uudelleenjarjestelyvarauksen Ruotsin ja Puolan tuotantoverkostoihin
suunniteltuihin muutoksiin littyvien muutosneuvottelujen johdosta. Naihin liittyvat kayttdmattomina puretut varaukset olivat
yhteensa 1 miljoonaa euroa tilikaudella 2026.

2.Tilikaudella 2025 kirjattuihin lisayksiin sisaltyy yhteensa 52 miljoonan euron uudelleenjarjestelyvaraus liittyen toimintamallin
uudistamista koskeviin muutosneuvotteluihin. Tahan liittyen varausten kaytto oli 31 miljoonaa euroa tilikaudella 2025 ja 12 miljoonaa
euroa tilikaudella 2026
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Vastuusitoumukset
Milj. euroa 30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025
Takaukset Valmet-konsernin puolesta 1075 1070 1029

Valmet-konsernin merkittdvimmat vastuusitoumukset liittyvit Valmet Oyj:n, sen tytiryhtididen ja
rahoituslaitosten Valmet-konsernin puolesta asiakkaille ja toimittajille normaalin liiketoiminnan
puitteissa vakuudeksi antamiin takauksiin, jotka on esitetty ylld olevassa taulukossa.

Valmet tiedotti 15. lokakuuta 2024, ettd Metséd Fibre Oy on jdttdnyt vilimiesmenettelypyynnon
Valmet Technologies Oy:té vastaan, joka on Valmetin tytdryhtio. Vilimiesmenettely koskee Metsd
Fibren biotuotetehdasta Kemissd Suomessa, joka aloitti toimintansa suunnitellusti 20. syyskuuta 2023.

Valmet Technologies Oy kiistdd Metsé Fibren esittdmét vaatimukset ja aikoo myos aktiivisesti esittaa
omia vaatimuksiaan Metsé Fibred vastaan. Metsd Fibren rahalliset vaatimukset kannekirjelmén
jalkeen ovat noin 47 miljoonaa euroa. Lisaksi Metsd Fibre on varannut oikeuden esittdd tiettyjda muita
vaatimuksia, jotka perustuvat Metsd Fibren ja muiden osapuolten vilisiin sopimussuhteisiin ja jotka
ovat edelleen ratkaisematta. Ndiden vaatimusten kokonaismiaarai ei ole sisillytetty kannekirjelméan.

Valmetin johto ei odota timanhetkisen ymmarryksensd mukaan valimiesmenettelyn aiheuttavan
merkittdvid haitallisia vaikutuksia yhtién toimintaan tai taloudelliseen asemaan. Tdma arvio perustuu
talld hetkelld esitettyihin perusteisiin, tehtyihin varauksiin, voimassa olevaan vakuutukseen ja
Valmetin liiketoiminnan laajuuteen.

Valmetia vastaan on eri maissa vireilld lukuisia eri perusteilla nostettuja oikeudenkéynteji ja eri
perusteisiin nojaavia oikeudellisia vaateita ja erimielisyyksid mukaan lukien
tuotevastuuoikeudenkéyntejé ja -vaateita sekd Valmetin toimituksiin liittyvid oikeudellisia
erimielisyyksid. Valmet on my6s kantajana useissa oikeudenkéynneissé. Vaikka jotkut vaateista ovat
huomattavia, timénhetkisen parhaan ymmirryksensd mukaan Valmetin johto arvioi, ettd naiden
oikeudenkdyntien, vaateiden ja erimielisyyksien lopputuloksella ei tule olemaan olennaista haitallista
vaikutusta Valmetin asemaan, kun otetaan huomioon niiden tueksi talld hetkelld esitetyt perusteet,
tehdyt varaukset, voimassa olevat vakuutukset ja Valmetin koko liiketoiminnan laajuus.

Lyhennetty osavuositilinpaatos on tilintarkastamaton



Raportointikauden paattymisen jalkeiset tapahtumat

Valmet saattoi 1. heindkuuta 2026 paitokseen Severn Groupin yritysoston. Severn on vaativien

kayttokohteiden virtauksensditoratkaisuihin erikoistunut teollisuusventtiilien valmistaja.

Yritysostosta tiedotettiin alun perin 22. joulukuuta 2025.

Severn integroidaan Prosessitehokkuusratkaisut-segmentin Virtauksensaito-liiketoiminta-alueeseen.
Severnin litkevaihto vuonna 2025 oli noin 205 miljoonaa euroa ja EBITA-marginaali noin 16

Tunnusluvut

Q1-Q2/2026 Q1-Q2/2025

Vertailukelpoinen sitoutuneen padoman tuotto (Vertailukelpoinen ROCE) ennen veroja (LTM), % 13,5 % 13,1%
Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) ennen veroja (LTM), % 123 % 10,4 %
Oman padoman tuotto (ROE) (LTM), % 12,3 % 10,6 %
Nettovelka/EBITDA' -suhdeluku 1,42 1,60
Nettovelkaantuneisuusaste kauden lopussa, % 39 % 42 %
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 42 % 41 %
Sitoutunut pdaoma kauden lopussa, milj. euroa 4079 3873
Korollinen velka kauden lopussa, milj. euroa 1580 1494
Korollinen nettovelka kauden lopussa, milj. euroa 965 992
Rahavirtasuhde (LTM), % 67 % 16 %
Vertailukelpoinen rahavirtasuhde (LTM), % 62 % 95 %
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,59 0,48
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, euroa 0,59 0,48
Oikaistu osakekohtainen tulos, euroa 0,73 0,64
Oma padoma / osake kauden lopussa, euroa 13,53 12,87
Ulkona olevien osakkeiden lukumaara kauden lopussa 184 233 915 184 211753
Ulkona olevien osakkeiden keskimaaradinen lukumaara 184 234 874 184 177 525
Osakkeiden keskimaarainen lukumaara laimennusvaikutus huomioituna 184 234 874 184 177 525
1. Viimeisen kahdentoista kuukauden EBITDA
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prosenttia. Severnilld on noin 950 tyontekijaa. Kaupan velaton arvo on 480 miljoonaa Yhdysvaltain
dollaria (noin 410 miljoonaa euroa joulukuun 2025 ilmoitushetken valuuttakurssilla laskettuna).

Muita raportointikauden péaittymisen jalkeisid tapahtumia, jotka edellyttdisivit katsauskaudelta
esitettdvin tiedon oikaisemista tai lisitietojen esittimistd, ei ole tiedossa.

Lyhennetty osavuositilinpaatos on tilintarkastamaton



Tunnuslukujen laskentakaavat

IFRS-tunnuslukujen lisaksi Valmet julkaisee tiettyja muita yleisesti kdytettyjd tuloksellisuuden mittareita, jotka ovat johdettavissa tuloslaskelmassa ja taseessa sekd naiden liitetiedoissa esitetyistd luvuista. Ndiden
vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty alla olevassa taulukossa. Osa vaihtoehtoisista tunnusluvuista lasketaan viimeisen kahdentoista kuukauden ajalta (LTM).

Vertailukelpoinen bruttokate:
Bruttokate +/- hankinnan ja valmistuksen kuluihin sisaltyvat
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Vertailukelpoiset myynnin ja hallinnon yleiskustannukset:
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset +/- myynnin ja hallinnon kuluihin
sisaltyvat vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

EBITA:
Liikevoitto + aineettomien hyodykkeiden poistot

Vertailukelpoinen EBITA™
Liikevoitto + aineettomien hyddykkeiden poistot +/- vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat

Laimentamaton osakekohtainen tulos:

Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden tulos

Ulkona olevien osakkeiden lukumaara (keskimaarin kauden aikana)

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos:
Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden tulos

Keskimaarainen osakemaara kauden aikana laimennusvaikutus
huomioituna

Oikaistu osakekohtainen tulos™:

Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden tulos - yrityshankintojen
yhteydessa tunnistettujen kayvan arvon korotusten kirjagaminen
kuluksi verovaikutus huomioituna

Ulkona olevien osakkeiden lukumaara (keskimaarin kauden aikana)

1. Vaihtoehtoinen tunnusluku laskettu myos liukuvalla 12 kuukaudella.
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Oma pddoma per osake:

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma padoma

Ulkona olevien osakkeiden maara kauden lopussa

Oman padoman tuotto (ROE), % (LTM):
Tilikauden tulos

x 100
Oma padoma yhteensd (keskimaarin kauden aikana)

Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) ennen veroja, % (LTM):
Tulos ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut

Oma péaoma yhteensa + korolliset velat (keskimaarin x 100
kauden aikana)

Vertailukelpoinen sitoutuneen pddoman tuotto (ROCE) ennen veroja,
% (LTM):

Tulos ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut +/-
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

x 100
Oma padoma yhteensa + korolliset velat (keskimaarin
kauden aikana)
Omavaraisuusaste, %:
Oma padoma yhteensa
100

Taseen loppusumma - velat asiakkaille myyntisopimuksista

Nettovelkaantuneisuusaste, %:

Korollinen nettovelka

— - x 100
Oma padoma yhteensa
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Korollinen nettovelka:
Pitkaaikaiset lainat + pitkaaikaiset vuokrasopimusvelat + lyhytaikaiset lainat
+ lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat - rahavarat - muut korolliset varat

Nettovelka/EBITDA -suhdeluku:
Korollinen nettovelka
Liikevoitto + poistot (LTM)

Rahavirtasuhde, % (LTM):
Liiketoiminnan rahavirta

x 100
EBITA
Vertailukelpoinen rahavirtasuhde, % (LTM):
Liiketoiminnan rahavirta
x 100

Vertailukelpoinen EBITA

Vapaa kassavirta:

Liiketoiminnan rahavirta - bruttoinvestoinnit (ilman liketoimintojen
yhdistamista ja kayttooikeusomaisuuseria)

Lyhennetty osavuositilinpaatos on tilintarkastamaton



Vuosineljannestiedot

Milj. euroa tai kuten ilmoitettu Q2/2026 Q172026 Q4/2025 Q372025 Q2/2025
Saadut tilaukset 1373 1092 1281 1083 1520
Tilauskanta' 4 259 4 200 4306 4526 471
Liikevaihto 1315 1244 1477 1295 1241
Vertailukelpoinen bruttokate 368 320 406 355 373
% liikevaihdosta 27,9 % 257 % 275 % 27,4 % 30,1%
Vertailukelpoiset myynnin ja hallinnon yleiskustannukset -235 -226 -229 -215 -248
% liikevaihdosta -17,9 % -18,1% -15,5 % -16,6 % -20,0 %
Vertailukelpoinen EBITA 152 14 196 159 143
% liikevaihdosta 1,5% 9,2 % 13,3 % 123 % 1,5 %
Liikevoitto (EBIT) 127 58 167 125 57
% liikevaihdosta 9,7 % 4,6 % 11,3 % 9,7 % 4,6 %
Tulos ennen veroja 114 45 149 112 41
% liikevaihdosta 8,7% 3,6 % 10,1 % 8,6 % 33%
Tilikauden tulos 75 34 105 86 28
% liikevaihdosta 5,7 % 28 % 71 % 6,6 % 23 %
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,40 0,19 0,57 0,46 0,15
Oikaistu osakekohtainen tulos, euroa 0,47 0,26 0,64 0,54 0,23
Yrityshankintojen yhteydessa tunnistettujen kayvan arvon korotusten
kirjgaminen kuluksi verovaikutus huomioituna -13 -14 -14 -14 -14
Aineettomien hyodykkeiden poistot -23 -24 -24 -24 -24
Aineellisten hyodykkeiden poistot, kayttdomaisuus (ilman
kayttooikeusomaisuuseria) -16 -16 -16 -16 -16
Aineellisten hyodykkeiden poistot, kdyttdoikeusomaisuuserat =12 -12 -1 -12 -12
Aineellisten hyodykkeiden poistot yhteensa -28 -28 -28 -27 -28
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:
hankinnan ja valmistuksen kuluissa -8 -10 -2 -4 -22
myynnin ja hallinnon yleiskustannuksissa 2 -5 -2 -3 -41
muissa tuotoissa ja kuluissa, netto 2 -17 -3 -4 —
osuudessa osakkuusyhtioiden tuloksista, operatiiviset sijoitukset 2 — 2 1 1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yhteensa -1 -32 -6 -10 -62
Liiketoiminnan rahavirta 65 35 189 94 79
Bruttoinvestoinnit (ilman liiketoimintojen yhdistamista ja
kayttooikeusomaisuuserid) -15 -17 -22 -24 -33
Vapaa kassavirta 50 18 167 70 46
Liiketoimintojen yhdistaminen, hankituilla rahavaroilla ja lainojen
takaisinmaksuilla véhennettyna - — — — -1
Tutkimus- ja kehityskulut, netto -34 -32 -34 -29 -32
% liikevaihdosta -2,5% -25% 23 % 23% 26 %
1. Kauden lopussa
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Vuosineljannessegmenttitiedot

Aineettomien hyodykkeiden poistot,

milj. euroa Q2/2026 Q1/2026 Q4/2025 Q3/2025 Q2/2025
Prosessitehokkuusratkaisut -13 -14 14 14 14
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut -5 -5 -5 -5 -6
Muut -5 -5 -5 -5 -5
Yhteensd -23 -24 -24 -24 -24

Saadut tilaukset, milj. euroa Q2/2026 Q172026 Q4/2025 Q372025 Q2/2025
Prosessitehokkuusratkaisut 379 400 372 345 376
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut 994 693 908 738 1144
Yhteensd 1373 1092 1281 1083 1520
Liikevaihto, milj. euroa Q2/2026 Q1/2026 Q472025 Q372025 Q272025
Prosessitehokkuusratkaisut 370 341 410 361 372
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut 945 904 1067 934 869
Yhteensa 1315 1244 1477 1295 1241
Vertailukelpoinen EBITA, milj. euroa Q2/2026 Q172026 Q472025 Q372025 Q272025
Prosessitehokkuusratkaisut 69 63 90 79 66
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut 98 64 123 89 87
Muut -15 -13 -16 -9 -10
Yhteensd 152 114 196 159 143
Vertailukelpoinen EBITA, %

liilkevaihdosta Q2/2026 Q172026 Q4/2025 Q372025 Q272025
Prosessitehokkuusratkaisut 18,7 % 18,5 % 219 % 219 % 17,8 %
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut 10,4 % 71 % 11,6 % 9,5 % 10,0 %
Yhteensa 11,5 % 9,2 % 13,3 % 12,3 % 11,5 %
EBITA, milj. euroa Q2/2026 Q172026 Q472025 Q372025 Q272025
Prosessitehokkuusratkaisut Al 63 92 81 53
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut 96 32 18 75 50
Muut -16 -13 -18 -7 -22
Yhteensa 150 82 191 149 81
EBITA, % liikevaihdosta Q2/2026 Q1/2026 Q472025 Q372025 Q272025
Prosessitehokkuusratkaisut 19,1 % 18,4 % 22,4 % 22,4 % 14,2 %
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut 10,1 % 35% 11,0 % 8,0 % 58 %
Yhteensa 11,4 % 6,6 % 12,9 % 1,5 % 6,5 %
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat

erdt, milj. euroa Q2/2026 Q172026 Q472025 Q372025 Q2/2025
Prosessitehokkuusratkaisut 1 — 2 2 -14
Biomateriaaliratkaisut ja -palvelut -2 -32 -6 -13 -37
Muut -1 — -2 2 -12
Yhteensa -1 -32 -6 -10 -62
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Valmetin taloudellinen tiedottaminen vuonna 2026
28. lokakuuta 2026 - Osavuosikatsaus, tammi-syyskuu 2026

Valmet >

Valmet Oyj

Keilasatama 5 / PO Box 11
FI-02150 Espoo, Finland
www.valmet.com/investors
www.valmet.com
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