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Delarsrapport Q3

Positiv omsattningsutveckling nar marknaden viker visar
pa styrkan i var strategi

Tredje kvartalet: november 2023 -januari 2024 Perioden: maj 2023-januari 2024
Rérelsens intakter minskade med 41 procent till 52,0 Rdrelsens intdkter minskade med 52 procent till 119,4
MSEK (88,5). MSEK (249,9).
Nettoomsattningen minskade med 42 procent till 50,3 Nettoomséttningen minskade med 55 procent Hill
MSEK (87,4). 111,1 MSEK (248,7).
Roérelseresultatet (EBIT) uppgick till =7,4 (14,3). Rdrelseresultatet (EBIT) uppgick till -21,6 MSEK (42,6).
Kvartalets resultat uppgick till =7,7 MSEK (11,0). Periodens resultat uppgick till -22,0 MSEK (33,3).
Resultat per aktie uppgick till =1,2 SEK (1,9). Resultat per aktie uppgick till -3,3 SEK (5,7).
Det operativa kassaflédet uppgick till -2,6 MSEK (-0,1). Det operativa kassaflodet uppgick till -28,7 MSEK (8,7).

Genomfdrde en investering i ny fabrik i Turkiet.

Utsag ny vice VD och ny CCO for koncernen.

KVARTAL PERIOD 12 MAN HELAR
Rorelsens intdkter, TSEK 51994 88472 119 426 249 859 171 790 302 222
Nettoomséttning, TSEK 50 325 87 399 111126 248 696 160 000 297 570
Bruttoresultat, TSEK 15 246 28 592 38 107 79263 55 941 97 097
Bruttomarginal rorelseintékter, % 29,3 32,3 31,9 31,7 32,6 32,1
Bruttomarginal nettoomséttning, % 27,0 31,5 26,8 31,4 27,6 31,1
EBITDA, TSEK -5950 15 535 -17 299 46 177 -16 046 47 305
EBITDA-marginal, % -11,4 17,6 -14,5 18,5 -9,3 15,7
Rorelseresultat (EBIT), TSEK -7 434 14 314 -21 605 42618 -21 646 42 577
Roérelsemarginal (EBIT-marginal), % -14,3 16,2 -18,1 171 -12,6 141
Resultat efter finansiella poster, TSEK -7 687 14 100 -21 957 41 892 -22 150 41 699
Periodens resultat, TSEK -7 687 10979 -21 957 33 334 —22 748 32 544
Operativt kassafléde, TSEK -2 634 -106 —-28 666 8693 -163 419 -122708
Soliditet, % 68,3 46,7 68,3 46,7 68,3 78,9
Resultat per aktie foére utspadning, SEK -1,2 1,9 -3,3 57 -3,5 5,0
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,2 1,9 -3,3 5,7 -3,5 5,0
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Kvartalet: november—januari

Strategisk uthallighet och
OEM-breddning ar ratt strategi

Den europeiska varmepumpsbranschen praglades under tredje
kvartalet av fortsatta utmaningar. Trots det lyckades ES Energy Save
AB Holding (publ), fér andra kvartalet i rad, dka omséattningen jamfort
med féregdende kvartal. Samarbetet med Aira fortskrider och projektet
dvergar successivt till kommersiella leveranser, vilket kommer att 6ka
omsattningen och starka resultatet.

Energy Saves omséttning uppgick under tredje
kvartalet till 52,0 MSEK (88,5), vilket &r en minsk-
ning med 41 procent jamfért med samma period
forra aret. | jamforelse med verksamhetséarets
andra kvartal innebar det en omséttningsdkning
med 37 procent — och det &r andra kvartalet i f6ljd
med stigande omsattning.

Jamfort med foregaende kvartal sjonk bruttomar-
ginalen baserad pa nettoomséttning till 27 procent
fran 31 procent, till stor del pa grund av en hog
andel direktleveranser till kund, vilket ger lagre brut-
tovinst. Samtidigt innebar detta att bolagets évriga
resurser belastas i mindre grad och att potentialen
for hdgre omséttning ar stor for denna leveranstyp.
Utvecklingen vad géller resultatet var svagt negativ
och EBIT-marginalen &g pa -14,3 procent, vilket ar
ungefar i niva med foregéende kvartal.

Den successiva omsattningsdkningen visar att vi
ar pa vag att vanda den nedatgéende trend som
vi har upplevt sedan de mycket starka andra och
tredje kvartalen 2022/2023.

Aira-projektet utvecklas enligt plan
En anledning till kvartalets svaga resultat &r att
vi anda tills i slutet av 2023 har befunnit oss i en
kostnadsdrivande fas av Aira-projektet. Projektet,
som inleddes sommaren 2023, omfattade inled-
ningsvis framfor allt teknikutveckling fran var sida,
vilket endast genererade kostnadstéckning for vart
arbete. Detta forklarar en stor del av kvartalets for-
hallandevis héga externa kostnader pé 13 MSEK.
Under tredje kvartalet nadde dock stora delar av
projektet en viktig milstolpe och det Gvergar nu i en
kommersiell leveransfas. Det innebéar en successivt
véxande affarsvolym, bestédende av bade produk-
ter och tjanster, som kommer att bidra positivt fill
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bolagets rérelseresultat under de kommande kvartalen.
Vi meddelade i september 2023 att intakterna fran Aira
beddémdes uppga till 200-400 milioner kronor under tva ar
fr&n produktionsstart. Den beddémningen géller fortfarande.

Projektets htga ambition staller stora krav pa Energy
Save. For att kunna medverka till Airas uppdrag att i stor
skala forse europeiska hem med klimatsmart varme-
pumpsteknik, fortsatte vi under kvartalet att investera
béde i produktutveckling och produktutvecklingskapa-
citet genom nya rekryteringar. Detta bidrar ocksa till att
forstarka var karnaffar bestdende av leveranser till dels
OEM- och ODM-kunder, dels europeiska distributdrer
av produkter under Energy Saves varumarke.

”"Den successiva
omsattningsokningen visar

att vi &r pa vag att vanda den
nedatgaende trend som vi har
upplevt sedan de mycket starka
andra och tredje kvartalen
2022/2023.

De nddvandiga investeringarna bidrog till kvartalets
svaga EBIT-marginal. Framatskridandet i Aira-projektet,
kombinerat med forstarkt kapacitet och leveransfor-
maga, forvantas forbattra EBIT-marginalen under de
kommande kvartalen.

Forsvagade marknadsférhallanden
Varmepumpar har under de senaste &ren betraktats som
en prioriterad 16sning for Europas energiomstélining, och
ar alltjamt nédvandiga for att na dverenskomna klimatmal.

Dock har beslut pa nationell s&val som pé europeisk
niva under det sista aret bidragit till att sénka tempot i
omstallningen. Till den politiska otydligheten kommer
dessutom konjunkturférsamringar med hdg ranta, infla-
tion och ogynnsamma energipriser med billig gas och
dyr el. For stora delar av vdrmepumpsbranschen har
detta inneburit allvarliga utmaningar. Flera branschkol-
legor har den senaste tiden dessvarre tvingats till varsel
och permitteringar.

Siffror frin den europeiska varmepumpsféreningen,
EHPA, visar att den totala férsaljningen av varme-

pumpar i Europa sjonk med 5 procent under 2023,
jamfért med 2022. Forséljiningen av luft/vatten-varme-
pumpar, den teknikdisciplin vi ar verksamma i, sjonk
under 2023 med mer an 12 procent. Vi har tappat
mer &n sd i omsattning, men i och med att mark-
nadens tilloakagang var som allra storst under de
tva sista kvartalen under 2023 och vi under samma
period 6kade omsattningen, har vi nu en mer positiv
utveckling 4n marknaden i Ovrigt. Detta validerar var
strategi och visar att vi &r pa ratt vag.

Fortsatt bolagsbyggande

Det finns tva forklaringar till var positiva utveckling. Den
ena ar vart strategiska fokus pd OEM- och ODM-kun-
der som innebér att vi har mojlighet att na marknaden
inte bara genom egna distributorer, utan ocksa genom
att storre aktorer etablerar sig p&4 marknaden med ett
erbjudande baserat pa sitt eget varumarke som bygger
pa var teknikplattform. Avtalet med Aira ar ett exempel
dér var teknikplattform mojliggér skapandet av ett nytt
produktvaruméarke som kompletterar snarare an kon-
kurrerar med var 6vriga affar.

Den andra ar var 6kade aktivitetsniva i Storbritannien
och Tyskland déar vi under kvartalet MCS-certifierades
i Storbritannien och bade Smart Grid-certifierades och
godkandes for BAFA-listning i Tyskland.

Energy Save fortsétter aven pa andra sétt att bygga
verksamheten starkare. Under kvartalet investerade vii
ett nytt delagt bolag som kommer att driva verksamhet
i en fabrik i Turkiet, vilket forstarker var supply chain, i
anslutning till var europeiska marknad.

Formagan till strategisk uthallighet under nuvarande
marknadsklimat kommer att premieras. Var fortsatt sta-
bila finansiella situation med en stark balansrakning, dar
cirka 70 MSEK utgors av tillgangligt finansiellt placerat
kapital, i balansrakningen bokfért som andra langfristiga
fordringar, och dessutom cirka 100 MSEK i form av ett
betalt kurant varulager, goér oss snabbrdrliga och flexibla.
Tillsammans med bolagets medarbetare, aktorer i var
supply chain, vara europeiska distributdrer och partners
ar vi redo for en fortsatt omvandling av det europeiska
energisystemet.

Fredrik Savenstrand
VD
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Forsaljningens férdelning Q3

November 2023—januari 2024 jamfort med
november 2022—januari 2023

Nettoomsattning per geografiskt omrade (TSEK)

Ovriga Europa

. Skandinavien

49 070 (56%)

. 8351 (17%)

Q3 22/23 Q3 23/24

Nettoomsattning per affirsomrade (TSEK)

100 000+ =z
. Tjanster och eftermarknad

Kommersiella fastighetssystem

B vilavarme

1 085 (2%)

68 927 (79%)

42 520 (85%)

Q3 22/23 Q3 23/24
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Kort om Energy Save

ES Energy Save Holding AB (publ) &r ett innovativt svenskt
energiteknikbolag som genom en skalbar och hallbar affar med
hybridldsningar och kostnadseffektiva luft/vatten-varmepumps-
system bidrar till den globala energiomstéliningen. Bolaget har
levererat varmepumpar till marknaden sedan 2009 och ar sedan
2023 noterat pa Nasdaq First North Growth Market.

Energy Save stravar efter att vara férstahandsvalet nar
det galler varmepumpslosningar i en expansiv och héart
konkurrensutsatt bransch. Bolaget vill bidra till den
globala energiomstéliningen genom att industrialisera
installationsbranschen och digitalisera konsultbranschen
och i samband med det ta en tatposition i marknads-
segmenten Villavarme, Kommersiella fastighetssystem
samt Tjanster och eftermarknad.

Bolaget har kostnadseffektiva och patenterade pro-
duktkoncept samt ett know-how som gér att bolaget
kan svara pa det enorma globala behovet av elektri-
fierad uppvarmning av byggnader — under byggtiden
och under hela byggnadens livslangd. Energy Saves
styrka ligger i en skalbar och héllbar affar, dar bolagets
centrala position i vardekedjan sakras av IP-skyddade
produkter och en partnerskapsstrategi som bidrar till en
stabil och effektiv leverantdrs- och distributionskedja.

Skalbar affirsmodell och partnerskapsstrategi
nédr EU skérper energikraven

Energy Save har etablerat en affarsmodell som séker-
stéller korta ledtider samt laga utvecklings-, produk-

P

Energy Saves produkter
tilhandahalls via distri-
butdrsnatverk i 28 lander.

CHILE

tions- och leveranskostnader for varmepumpssystem.
Tillsammans med partners bedriver Energy Save allt
frén produktutveckling till produktion, och har en defi-
nierad vag till marknad fér bade villaprodukter och
fastighetssystem, dar forséljningen primért sker genom
partners och distributérer pa den europeiska huvud-
marknaden. Bolaget har i dag aktiva distributdrer i 28
lander.

EU-landerna stiftar lagar for att fasa ut naturgas och
kol genom gron elektrifiering. For att na malet om att
minska koldioxidutslappen med 55 procent till 2030,
maste andelen varmepumpssystem oka kraftigt i det
befintliga fastighetsbestandet inom EU. Den europeiska

‘.’

kg
.

N
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varmepumpsforeningen (European Heat Pump Associ-
ation, EHPA) estimerar ett behov av 40 miljoner nya
varmepumpar, varav 25 miljoner inom den snabbast
vaxande teknikdisciplinen luft/vatten.

Behov av industrialisering for att klara den gréna
omstéllningen

Energy Save fokuserar pé att bli ledande inom attraktiva
nischer och har genom innovativ teknikutveckling eta-
blerat ett produktkoncept med prefabricerade energi-
centraler, sa kallade Plug-in-Moduler, vilka bidrar till att
forenkla installationsprocessen. Bolagets prefabricerade
kompletta system ger darmed hdgre industriell skal-
barhet jamfort med installatérsbyggda anlaggningar pa
plats. Bolagets know-how inom hybridteknik skapar
dessutom goda forutséttningar for en central position
i framtidens energisystem. Energy Saves produkter &r
forberedda for hybridsystem och ger redan idag energi-
besparingar pa 40-70 procent jamfért med konventio-
nella alternativ som fjarr- och elvarme samt férbranning
av biobranslen, olja och gas.

Energy Save kan skapa stor kundnytta och bidra till
den flexibilitet som kravs for att skapa balans i elnaten
vid en 6vergang till gron elproduktion. Bolaget medverkar
i ett stort antal kommersiella och utvecklingsrelaterade
projekt som ligger i framkant inom omréadet.

Energy Save driver pa digitaliseringen inom
innovativa varmepumpssystem

Digitalisering ar en férutsattning for att klara av den
omstallning till grén elektrifiering som Europa star infor.
Energy Saves digitala affarsomrade bidrar till stor kund-
nytta genom att skapa mdjligheter fér energiprisopti-
mering, Okad flexibilitet och s kallad peak-shaving, det
vill sdga utjamning av toppbelastningar, vilket minskar

energikostnaden. Det hér ar fordelar som majliggors av
att kunna kombinera olika energislag och driftsoptimera
varmepumpssystemen genom ny styrningsintelligens,
och som bidrar till 6kad konkurrenskraft, férbattrade
marginaler och majlighet till nya affarsmodeller och
intdktsstrommar.

Dartill har bolaget utvecklat ett digitalt séljverktyg —
ES Konfiguratorn — som sékrar prestanda och kvalitet i
Energy Saves produkterbjudanden.

Sammanfattningsvis drivs bolagets tillvaxt av
féljande faktorer och styrkor:

Stor marknadspotential, drivet av klimatkrav och
elektrifiering

Produktutveckling och produktdesign bade av det
egna sortimentet och som utvecklingspartner till
andra marknadsaktorer

Stark forsaliningsutveckling inom villasegmentet
genom bolagets distributdrer

Framgéangsrikt breddat produktsortiment
och snabb tillvaxt inom det kommersiella
fastighetssegmentet

Innovativ teknikutveckling, inte minst inom
hybridteknik, och med ett patenterat och
kostnadseffektivt produktkoncept

Nischspelare med skalbar affarsmodell och som
moter kunderna via en partnerskapsstrategi

Stabil finansiell stallning och trygg égarbas
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ES ENERGY SAVE HOLDING AB Delarsrapport Q3

Finansiell oversikt
maj 2023-januari 2024

Tredje kvartalet: november 2023-januari 2024
Nettoomsattningen for rékenskapsarets tredje kvartal
uppgick till 50,3 MSEK (87,4). Jamfért med motsva-
rande kvartal foregdende rakenskapsar, som var det
nast starkaste kvartalet i bolagets historia, innebar det
en minskning med 41 procent. En bidragande orsak till
minskningen var den minskade efterfrdgan pa den euro-
peiska varmepumpsmarknaden, vilken berodde pa lagre
gaspriser och 6kade rantekostnader, vilket gemensamt
minskade investeringsviljan fér varmepumpar. Jamfort
med narmast foregaende kvartal 6kade nettoomsatt-
ningen med 32 procent. Okningen var en foljid av dkad
forséljning via direktleverans, nagot som bidrog negativt
till bruttomarginalen, men som hade en positiv effekt
pa omséattningsvolymen, vilket sammantaget fick en
positiv effekt pa EBIT. Rorelsens intakter for kvartalet
uppgick till 52,0 MSEK (88,5), en minskning med 41
procent jamfort med det tredje kvartalet foregaende ar.
Rorelsens intakter bestod utbver nettoomséattningen av
aktiverat arbete for egen rakning, som uppgick till 3,8
MSEK (1,3), samt av dvriga rorelseintakter, huvudsak-
ligen bestéende av valutakursforluster om —2,1 MSEK
(-0,2). Jamfort med narmast foregaende kvartal dkade
rorelsens intéakter med 37 procent.

Bruttoresultatet for kvartalet uppgick till 15,2 MSEK
(28,6), dar bruttomarginalen baserad pa rorelseinték-
terna minskade till 29 procent (32). Bruttomarginalen
baserad pa nettoomséttningen minskade till 27 procent
(31). Jamfort med narmast foregéende kvartal minskade
bruttomarginalen baserad pa nettoomséttningen med
4 procentenheter, vilket var en foljd av 6kad andel for-
séljning via direktleverans.

KVARTAL
Nettoomséttning 50 325 87 399
Bruttoresultat 15 246 28 592
EBIT -7 434 14 314
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Kvartalets 6vriga kostnader 6kade med 85 procent till
13,0 MSEK (7,0) och personalkostnaderna 6kade med
36 procent till 8,2 MSEK (6,0). Den 6kade kostnadsmas-
san berodde pé utveckling av organisation och verk-
samhet som syftade till att dels hantera kundprojektet
med Aira, dels 6ka bolagets kapacitet att hantera en
generellt hogre omsattningsniva. Tillkommande kostna-
der for nyanstalld personal, rekrytering samt konsulter
var exempel pa kostnader som bidrog till 0kning av
bade 6vriga kostnader och personalkostnader.

Av- och nedskrivningar av immateriella anl&dgg-
ningstillgangar, som till storsta delen bestéar av internt
upparbetade immateriella tillgdngar, 6kade med 22
procent till 1,5 MSEK (1,2). Okningen av avskrivningar
berodde pé att internt upparbetade immateriella till-
géngar som utgors av produktkoncept i hogre grad
an under jamforelsekvartalet fardigstalldes och till-
gangliggjordes for forsaljning.

Finansiella poster for kvartalet utgjordes till storsta
delen av vinst vid forséljning av vardepapper samt ranta
pé banklan och uppgick till -0,3 MSEK (-0,2).

Rorelseresultatet (EBIT) for kvartalet uppgick till 7,4
MSEK (14,3), vilket motsvarade en EBIT-marginal pa
—14,3 procent (16,2). EBITDA uppgick till -6,0 MSEK
(15,5) och periodens resultat uppgick till =7,7 MSEK
(11,0). Resultatmarginalerna paverkades negativt av att
intdkterna under kvartalet relativt sett 6kade mindre an
varukostnad, personalkostnad och évriga kostnader.

Antalet utestédende aktier vid kvartalets utgédng upp-
gick till 6 586 161 (5 801 710) och resultat per aktie
uppgick till =1,2 SEK (1,9) fére utspadning och -1,2
SEK (1,9) efter utspadning.

PERIOD 12 MAN HELAR

111 126 248 696 160 000 297 570
38107 79 263 55 941 97 097
-21 605 42 618 -21 646 42 577
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Nettoomsattning och rérelsens intidkter (TSEK)
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Q4 21/22 Q122/23 Q2 22/23
® Nettoomsittning 35069 51 367 109 930
Rorelsens intékter 37 714 52 552 108 834

Perioden: maj 2023-januari 2024
Nettoomséattningen fér perioden maj 2023—januari 2024
uppgick till 111,1 MSEK (248,7). Jamfért med motsva-
rande period foregaende rakenskapsar innebar det
en minskning med 55 procent. En bidragande orsak
till minskningen var den minskade efterfrdgan pa den
europeiska varmepumpsmarknaden, vilken berodde pa
minskade gaspriser och dkade rantekostnader, vilket
gemensamt minskade investeringsviljan for varmepum-
par. Rorelsens intakter for perioden uppgick till 119,4
MSEK (249,9), en minskning med 52 procent jamfort
med samma period foregdende ar. Rorelsens intakter
bestod utdver nettoomséttningen av aktiverat arbete
for egen rékning som uppgick till 7,9 MSEK (3,4), samt
av Ovriga rérelseintékter, som huvudsakligen bestod av
valutakursvinster/valutakursférluster om 0,4 MSEK (-2,3).

Bruttoresultatet for perioden uppgick till 38,1 MSEK
(79,3), dar bruttomarginalen baserad pé rorelseinték-
terna var 32 procent (32). Bruttomarginalen baserad
pa nettoomsattningen minskade till 27 procent (31).
Bruttomarginalen baserad pé nettoomséttningen
paverkades negativt av en storre andel forséljning via
direktleveranser i det tredje kvartalet, samt av att en
andel av det forsta kvartalets forsaljning utgjordes av
leveranser av utrustning till Aira, i enlighet med det tek-
nikutvecklingsavtal som Energy Save kommunicerade
i juni 2023. Dessa leveranser sker mot erséattning mot-
svarande kostnadstackning och genererade liten eller
ingen bruttovinst.

Periodens 6vriga kostnader tkade med 78 procent
till 32,3 MSEK (18,1) och personalkostnaderna tkade
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Q3 22/23 Q4 22/23 Q1 23/24 Q2 23/24 Q3 23/24
87 399 48 874 27 427 33373 50 207
88 472 52 364 29 355 38 077 51478

med 54 procent till 23,1 MSEK (15,0). Den 6kade kost-
nadsmassan berodde pé utveckling av organisation
och verksamhet som syftade till att dels hantera kund-
projektet med Aira, dels 6ka bolagets kapacitet till att
hantera en hogre generell omsattningsniva. Tillkom-
mande kostnader for nyanstalld personal, rekrytering
samt konsulter ar exempel pa kostnader som bidrog
till 6kning av bade 6vriga kostnader och personalkost-
nader.

Av- och nedskrivningar av immateriella anl&dgg-
ningstillgangar, som till stérsta delen bestéar av internt
upparbetade immateriella tillgangar, 6kade med 21
procent till 4,3 MSEK (3,6). Okningen av avskrivningar
berodde pa att internt upparbetade immateriella till-
gangar som utgors av produktkoncept i hogre grad
an i jamfoérelsekvartalet fardigstalldes och tillganglig-
gjordes for forséljning.

Finansiella poster for perioden utgjordes till storsta
delen av vinst vid forsaljning av vardepapper samt ranta
péa banklan och uppgick till —0,4 MSEK (-0,7).

Rorelseresultatet (EBIT) for perioden uppgick till -21,6
MSEK (42,6), vilket motsvarade en EBIT-marginal pa

—18,1 procent (17,1). EBITDA uppgick till =17,3 MSEK
(46,2) och periodens resultat uppgick till 22,0 MSEK
(33,3). Resultatmarginalerna paverkades negativt av att
intakterna under kvartalet relativt sett kade mindre an
varukostnad, personalkostnad och 6vriga kostnader.

Antalet utestdende aktier vid periodens utgang upp-
gick till 6 586 161 (5 801 710) och resultat per aktie
uppgick till -3,3 SEK (5,7) fére utspadning och —3,3 SEK
(5,7) efter utspadning.
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Nettoomsattningens fordelning

Maj 2023-januari 2024

Tredje kvartalet: november 2023-januari 2024

Geografisk fordelning

Under rékenskapséarets tredje kvartal minskade net-
toomsattningen pa den skandinaviska marknaden med
83 procent till 8,4 MSEK (49,1). Jamfért med narmast
foregdende kvartal minskade nettoomsattningen
i Skandinavien med 42 procent. Fér dvriga Europa
Okade nettoomsattningen med 10 procent till 42,0
MSEK (38,3) och jamfort med narmast foregéende
kvartal 6kade nettoomsattningen med 122 procent.
En stor del av omsattningen pa den Ovriga europe-
iska marknaden utgjordes av forsaljning till den polska

Nettoomsattning - geografisk férdelning (TSEK)
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marknaden med 23,2 MSEK, vilket motsvarade 55
procent av nettoomsattningen i 6vriga Europa och
46 procent av kvartalets totala nettoomséttning. For-
séljning pa den svenska marknaden i kvartalet var 4,5
MSEK, vilket motsvarade 45 procent av nettoomsatt-
ningen i Skandinavien och 9 procent av den totala
nettoomséttningen. En bidragande orsak till omsatt-
ningsminskningen i Skandinavien var en kraftigt mins-
kad forséljning pa den danska marknaden som under
kvartalet endast uppgick till 0,9 MSEK (44,8).

30 000 +H

20 000 4

= gl I u sl
0

Q4 21/22 Q122/23 Q2 22/23 Q3 22/23 Q4 22/23 Q123/24 Q2 23/24 Q3 23/24
= Skandinavien 12299 23133 46 471 49070 23 0562 13 642 14 460 8 351
= Ovriga Europa 22770 28 234 63 458 38 329 25 821 13785 18 913 41 974
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Fordelning per affirsomrade
For affarsomradet Villavarme minskade
nettoomsattningen med 38 procent till 42,5
MSEK (68,9), jamfért med samma kvartal
foregéende ar. Jamfort med narmast fore-
géende kvartal 6kade omsattningen med
104 procent. Nettoomsattningen fér affars-
omradet Kommersiella fastigheter uppgick
under kvartalet till 6,7 MSEK (17,7), vilket
motsvarade en minskning med 62 procent
jamfort med samma kvartal foregéende ér.
Jamfort med néarmast foregéende kvartal
minskade affarsomradets nettoomsattning
med 40 procent. Affarsomradet Tjanster
och eftermarknad omsatte under kvartalet
1,1 MSEK (0,8), vilket var 0,3 MSEK mindre
an for det narmast foéregéende kvartalet.
Detta var det tredje kvartalet dar férsaljning
av reservdelar ingick i affarsomradet Tjans-
ter och eftermarknad, vilket kan goéra jam-
forelse med tidigare perioder missvisande.
Av den totala nettoomsattningen utgjorde
affarsomrédet Villavarme 84 procent (79),
affarsomradet Kommersiella fastigheter 13
procent (20), och affarsomradet Tjanster
och eftermarknad 2 procent (1).

Nettoomsittning - affarsomraden (TSEK)
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80 000 |
70000
60 000 |
50 000 |
40 000 |
30000 |
20000
10 000 I. I.I
0 —
Q421/22 Q122/23 Q222/23 Q322/23 Q422/23 Q123/24 Q223/24 Q323/24
= Villavirme 25 863 34 859 84 072 68 927 38017 17 721 20 841 42 520
* Kommersiella 8863 16 074 25 124 17 684 10 424 9211 11152 6720
fastighetssystem
= Tjanster och eftermarknad 343 435 735 788 433 495 1380 1085
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Perioden maj: 2023-januari 2024

Geografisk férdelning

Under perioden maj 2023—januari 2024 minskade net-
toomsattningen pa den skandinaviska marknaden med
69 procent till 36,5 MSEK (118,7). For dvriga Europa
minskade nettoomsattningen med 43 procent till 74,7
MSEK (130,0). Merparten av omséttningen pa den skan-
dinaviska marknaden utgjordes av férsaljning till den
svenska marknaden med 20,4 MSEK, vilket motsvarade
56 procent av nettoomsattningen i Skandinavien och
18 procent av periodens totala nettoomsattning. For-
saljningen till Danmark under perioden var 9,8 MSEK,
vilket motsvarade 27 procent av nettoomsattningen i
Skandinavien och 9 procent av periodens totala net-
toomsattning. | dvriga Europa var Polen den stérsta
marknaden, dar omséttningen uppgick till 24,5 MSEK,
vilket motsvarade 33 procent av nettoomséttningen i
ovriga Europa och 22 procent av nettoomsattningen
i sin helhet.
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Fordelning per affirsomrade
For affarsomradet Villavdrme minskade nettoomsatt-
ningen med 57 procent till 81,1 MSEK (187,9), jamfort
med samma period foregéende ar. Nettoomsattningen
for affarsomradet Kommersiella fastighetssystem upp-
gick under perioden till 27,1 MSEK (58,9), vilket motsva-
rade en minskning med 54 procent jamfért med samma
period foregaende ar. Affarsomradet Tjanster och efter-
marknad omsatte under perioden 3,0 MSEK (2,0). Detta
var det tredje kvartalet dar férsaljning av reservdelar
ingick i affarsomradet Tjanster och eftermarknad, vilket
kan gora jamforelse med tidigare perioder missvisande.
Av den totala nettoomséattningen utgjorde affarsomra-
det Villavarme 73 procent (76), affarsomradet Kommersi-
ella fastighetssystem 24 procent (24), och affarsomradet
Tjanster och eftermarknad 3 procent (1).
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Finansiell position

Finansiell position och likviditet

Koncernens totala tillgangar uppgick per den 31 januari
2024 till 285,1 MSEK (179,6). Av detta utgjorde anlagg-
ningstillgdngar 123,3 MSEK (25,7) och omséttningstill-
gangar 161,7 MSEK (153,9). Anlaggningstillgangarna
bestar delvis av 70 MSEK langfristiga fordringar vil-
ket utgors av tillgangligt finansiellt placerat kapital. Av
omsattningstillgdngarna utgérs ca 106 MSEK av ett
betalt kurant varulager. Koncernens egna kapital upp-
gick den 31 januari 2024 till 194,7 MSEK (83,8). Avsatt-
ningar uppgick till 2,3 MSEK (0,2) och skulder uppgick
till 88,1 MSEK (95,6).

Kassafléde och likvida medel

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
for kvartalet till 10,5 MSEK (1,3), och fér perioden maj
2023—januari 2024 till -48,1 MSEK (12,9). Kassaflodet
fran investeringsverksamheten for kvartalet uppgick till
-12,3 MSEK (-1,4) och kassaflédet fran finansierings-
verksamheten uppagick till 9,3 MSEK (2,4). Fér perioden
maj 2023—januari 2024 uppgick kassaflédet fér investe-
ringsverksamheten till -0,7 MSEK (-4,2) och kassaflodet
for finansieringsverksamheten till 23,7 MSEK (1,2). Det
totala kassafldédet (den totala féréandringen av likvida
medel) for kvartalet uppgick till =13,5 MSEK (2,4) och
utgédende kassa vid periodens slut var 3,6 MSEK (30,8).

Med luft/vatten-varmepumpar och smart styrning kan mikronét
skapas. De blir en del i framtidens decentraliserade energisystem,
och éar en forutsattning for att Europa ska klara den gréna elektri-
fiering som pagar.

Under kvartalet certifierades bolagets varmepumpar som SG-
readly, vilket innebar att de lever upp till gallande krav pa styrbar-
het som kréavs for att godkénnas i smarta elnat.
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For perioden maj 2023—januari 2024 uppgick det totala
kassaflodet till -25,1 MSEK (9,9). Det operativa kassa-
flédet uppgick for kvartalet till -2,6 MSEK (-0,1), och for
perioden maj 2023—januari 2024 till -28,7 MSEK (8,7).
De faktorer som hade storst paverkan pa kassaflodet
for kvartalet var 6kning av kortfristiga skulder med 28,2
MSEK, minskning av fordringar med 22,6 MSEK samt
forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar med 20,1
MSEK. Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar utgors
av investeringen i fabriken i Turkiet, och i och med att
enbart 25 procent av aktiekapitalet betalats in bestar
okningen av kortfristiga skulder till stor del av aterstédende
skuld till det turkiska bolaget. Resterande aktiekapital
kommer att betalas in I6pande i takt med kapitalbehovet.

For perioden maj 2023—januari 2024 paverkades kas-
saflédet framst av férséljining av finansiella anlaggnings-
tilgdngar med 28,4 MSEK samt av 6kning av kortfristiga
skulder med 26,3 MSEK.

Moderbolag

Moderbolagets nettoomséttning for kvartalet uppgick till
4,9 MSEK (2,2) och de totala rérelseintékterna uppgick
till 6,8 MSEK (3,0). Av detta utgjorde aktiverat arbete for
egen rakning 1,9 MSEK (0,8). Rorelseresultatet (EBIT)
uppgick till =1,9 MSEK (-0,6) och periodens resultat
uppgick till =1,8 MSEK (-0,5).

°E/S NordFlex*
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Ovriga upplysningar

Delarsrapporten &r upprattad i enlighet med arsredovis-
ningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och kon-
cernredovisning. Principerna ar oférandrade jamfért med
rakenskapsaret 2022/2023.

Foreliggande delérsrapport har inte varit foremal for gransk-
ning av bolagets revisorer. ES Energy Save Holding AB (publ)
ar ett moderbolag, och i koncernen ingér dotterbolagen ES
Heat Pumps AB med organisationsnummer 556784-6505, ES
Systems AB med organisationsnummer 556867-7974, Hefos
Sverige AB med organisationsnummer 556939-1310, Energy
Save AS med organisationsnummer 991 347 194, Energy
Save Nordic d.o.0. med organisationsnummer 851 248 5000
samt Hefos SP z.0.0. med organisationsnummer 7773232845.

Energy Saves verksamhet paverkas av ett antal risker vars
effekter pa resultat och finansiell stallning kan kontrolleras i
varierande grad. Vid bedédmning av bolagets framtida utveck-
ling ar det darfér viktigt att ta hansyn till dessa riskfaktorer.

Kommersiella risker

Det finns en risk att de strategiska satsningarna pa de kom-
mersiella affarsomradena och den gréna energiomstaliningen
forsenas. Byggbranschen ar en relativt konservativ bransch,
varfor detta potentiellt kan forsena kommersialiseringen.
Tillvaxten pa den europeiska marknaden ar beroende av
subventioner, da den nuvarande alternativkostnadsnivan for
varmepumpar ar hég i ménga lander. Det finns en risk att
alternativkostnaderna forblir hdga och att det darfor inte ar
ekonomiskt férsvarbart att investera i varmepumpar i dessa
lander.

Produktions- och distributionsrisker

Energy Save lagger ut sin produktion pa den kinesiska part-
nern Amitime. Det finns en risk att produktionskvalitet, volym
och leveranstid inte uppfyller bolagets eller marknadens krav.
Leverantdren kan ocksa drabbas av komponentbrist, och
situationen pa fraktmarknaden kan orsaka forseningar i
leveranser och dkade fraktkostnader. Detta kan resultera i
uppskjuten eller installd forséljning.

Energy Save arbetar aktivt med distributérer Gver hela varlden.
Det gor att Energy Save ar beroende av de nétverk och den
férséljningsutveckling som distributérerna har. Merparten
av avtalen med distributorer ar pé ett ar och fornyas arligen
om distributérerna levererar pd malen. Andringar i dessa
avtal, eller om framgangsrika distributorer valjer att i stéllet
samarbeta med en konkurrent, kan skada foretagets position
pa marknaden.

Marknadsrisker
Varmepumpsmarknaden préglas av hard konkurrens inom
de olika segmenten. Den harda konkurrensen kan leda till
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prispress, vilket kan skada en mindre aktér som Energy
Save. Dessutom kan marknaden prioritera en varme-
pumpsleverantdr med ett bredare produktutbud.

Situationen i Ukraina

Det &r i dagslaget svart att bedoma de langsiktiga kon-
sekvenserna av den uppkomna situationen i Ukraina.
Vi kan inte utesluta ytterligare paverkan pa exempelvis
fraktmarknader och rdvarumarknaden som ett resultat
av sanktioner och kostnadsokningar for fossila branslen.
Aven om vi inte har vare sig leverantérer eller kunder i
Ryssland eller Ukraina, bor det allméanna varldslaget tas
i beaktande vid beddmning av de risker som bolaget
utsatts for.

Ytterligare information om bolagets risker finns i ES Energy
Save Holding AB:s (publ) bolagsbeskrivning.

Nagra ytterligare risker eller osékerhetsfaktorer bedéms
inte ha uppkommit under perioden.

Energy Saves verksamhet och marknad ar paverkad av
sasongsvariationer. Verksamhetsaret inledande kvartal
ar i regel svagare an resterande niomanadersperiod, och
det andra kvartalet ar i regel starkast.

Vid kvartalets slut uppgick antalet anstéllda i koncernen
till 31 (27) varav 20 var man och 11 var kvinnor.

Genomférde investering i ny fabrik i Turkiet.

Utséag ny vice VD och ny CCO for koncernen.

Inga vasentliga handelser har intréffat efter periodens
slut.

Koncernen har under perioden kopt konsulttjanster
uppgéende till 700 050 SEK av Olausson Konsult AB
som ags till 100 procent och kontrolleras av styrelsele-
damoten Inge Olausson. Bolaget gér beddémningen att
samtliga transaktioner har gjorts pa marknadsmassiga
villkor. | &vrigt har inga transaktioner gt rum mellan
ES Group och narstaende som vasentligen paverkat
bolagets stallning och resultat.
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Definitioner och
forklaringar av KPl:er

KPI

Definition

Férklaring

Rorelsens intakter, TSEK

Nettoomséttning, TSEK

Bruttoresultat, TSEK

Bruttomarginal rorelseintékter

Bruttomarginal nettoomsattning

Rorelseresultat (EBIT), TSEK

Rorelsemarginal (EBIT-marginal)

EBITDA

EBITDA-marginal

Operativt kassaflode, TSEK

Soliditet, %

Resultat per aktie fore
utspadning, SEK

Resultat per aktie efter
utspadning, SEK

Omsattning inklusive aktiverat arbete for egen
rakning samt évriga rérelseintakter.

Forsaljningsintékter av varor och tjanster med
avdrag for lamnade rabatter, moms och annat
skatt som &r direkt knuten till omsattningen.

Resultat efter rorelseintakter och kostnad for
handelsvaror.

Bruttoresultat i forhallande till rorelseintakter.

Bruttoresultat med avdrag for aktiverat arbete
for egen rékning samt vriga rorelseintékter i
forhallande till nettoomséttning.

Rorelseresultat efter avskrivningar och ned-
skrivningar av materiella anlaggningstillgangar
och immateriella tillgangar.

Rorelseresultat i forhallande till rorelseintakter.

Rdrelseresultat fére av- och nedskrivning av
materiella och immateriella anlaggningstillgangar

EBITDA i forhallande till rorelseintakter

Kassaflode fran I6pande verksamheten och
investeringsverksamheten, exklusive férvarv och
avyttring av verksamheten.

Eget kapital dividerat med totala tillgangar
(balansomslutning).

Periodens resultat genom antal utestaende
aktier

Periodens resultat genom genomsnittligt antal
utestdende aktier vid perioden slut med

tilagg for aktier som tilkommer om samt-

liga potentiella aktier, som ger upphov il
utspadning, konverteras till aktier. Endast de
optionsprogram vars emissionskurs understiger
periodens genomsnittliga bdrskurs kan leda till
en utspadningseffekt.

Indikerar verksamhetens totala generering av
intékter.

Indikerar hur latt verksamheten har for att generera
forsaljning.

Indikerar produktldnsamheten i karnverksamheten.

Indikerar produktldnsamheten i karnverksamheten

Indikerar produktlénsamheten i karnverksamheten.

Mojliggdr jamforelser av Idnsamhet oavsett kapital-
struktur eller skattesituation.

Mojliggdr jamforelser av Idnsamhet oavsett kapital-
struktur eller skattesituation.

Indikerar bolagets I6nsamhet i den operativa
verksamheten oavsett kapitalstruktur, och under-
lattar jamforbarheten med andra bolag i samma
bransch

Indikerar bolagets I6nsamhet i den operativa
verksamheten oavsett kapitalstruktur, och under-
lattar jamforbarheten med andra bolag i samma
bransch

Underléttar analys av kassaflédesgenerering i den
operativa verksamheten.

Beskriver foretagets langsiktiga betalningsformaga

Underlattar analys av vardet pa foretagets
utestaende aktier

Underlattar analys av vardet péa foretagets
utestaende aktier
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Aktien

Antalet aktier i Energy Save uppgick per den 31 januari 2024 till 6 586 161, vilket motsvarar
ett aktiekapital p& 16 465 392,30 SEK. De storsta aktiedgarna ar Christian Gulbrandsen med
18,7 procent, Fredrik S&venstrand genom Project Air AB med 13,6 procent, Nordea fonder
med 7,9 procent, och UBS AB London Branch med 5,6 procent.

Namn Antal A-aktier Antal B-aktier Kapital, % Roster, %
Gulbrandsen, Christian 674 320 225 043 13,7 37,2
Séavenstrand, Fredrik C/O Project Air AB 674 320 223 670 13,6 37,2
Nordea Fonder 0 519 686 7,9 2,8
UBS AG London Branch 0 365 950 5,6 2,0
Sniptind Invest AS 0 311 420 4,8 1,7
Partner Fondkommission AB 0 295720 4,5 1,6
Alandsbanken Fonder 0 233 000 3,5 1,2
Avanza Pension 0 218 547 3,3 1,2
Didner & Gerge Fonder 0 195 122 3,0 1,0
Fondita Fund Management 0 189 000 2,9 1,0
Total topp 10 1 348 640 2777158 62,8 86,9
Ovriga 0 2 460 363 37,3 13,1
Total 1 348 640 5237 521 100,0 100,0

Nov 2023 Nov 2022 Maj 2023 Maj 2022
Genomsnittligt antal B-aktier -jan 2024 —jan 2023 —jan 2024 -jan 2023
Ingéende balans 5190 521 5801 710 5190 521 5801710
Nyemission 47 000 0 47 000 0
Antal aktier pa balansdagen 5237 521 5801 710 5237 521 5801710
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning 5237 521 5801710 5 237 521 5801710

Certified adviser

Féretag Telefon E-post

Redeye 08-121 576 90 certifiedadviser@redeye.se
Radgivare

Foretag Namn Telefon E-post

Partner Fondkommisson Torben Oskarsson 031-761 22 30 torben.oskarsson@partnerfk.se

Analytiker som féljer Energy Save

Foretag Namn Telefon E-post
Redeye Mattias Ehrenborg 076 308 47 01 mattias.ehrenborg@redeye.se
Redeye Henrik Alveskog 08-545 013 45 henrik.alveskog@redeye.se
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Finansiella rapporter

Koncernen

ES Energy Save Holding AB Koncernen
Resultatrakning
KVARTAL PERIOD 12 MAN HELAR
(TSEK) Nov 2023-jan 2024  Nov 2022-jan 2023  Maj 2023-jan 2024  Maj 2022-jan 2023 Feb 2023-jan2024  Maj 2022-apr 2023
Rorelsens intdkter m.m.
Nettoomséttning 50 325 87 399 111126 248 696 160 000 297 570
Aktiverat arbete for egen rékning 3796 1266 7904 3447 9884 5427
Ovriga rérelseintakter -2127 -192 397 -2 285 1907 -775
51 994 88472 119 426 249 858 171 790 302 222
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -36 748 -59 880 -81319 -170 595 -115 849 -205 125
Ovriga externa kostnader -12 964 -7 024 -32 282 -18 106 -41718 —27 542
Personalkostnader -8 233 -6 033 -23125 -14 980 -30 270 -22 125
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar —-1484 -1 221 -4 306 -3 559 -5 475 -4728
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0 -125 -125
-59 428 -74158 -141 032 —207 240 -193 437 -259 645
Rorelseresultat -7 434 14 314 -21 605 42618 -21 646 42 577
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 114 60 544 68 617 141
Réantekostnader och liknande resultatposter -367 -274 -896 -794 -1121 -1019
-253 -214 -351 -726 -503 -878
Resultat efter finansiella poster -7 687 14 100 -21 957 41 892 -22 150 41 699
Resultat fore skatt -7 687 14 100 -21 957 41 892 -22 150 41 699
Skatt pa arets resultat 0 -3121 0 -8 557 -598 -9 155
Periodens resultat -7 687 10 979 -21 957 33334 -22748 32544
Hanforligt till:
Moderféretagets aktieégare -7 687 11 065 -21957 32 988 -22 748 32870
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 -87 0 347 0 _326
Resultat per aktie (SEK) -1,2 1,9 -3,3 5,7 -3,5 5,0
Antal aktier vid periodens slut 6 586 161 5801 710 6 586 161 5801 710 6 586 161 6 539 161

ENERGY SAVE DELARSRAPPORT 1 MAJ 2023-31 JANUARI 2024 Finansiella rapporter | 18



ES Energy Save Holding AB Koncernen

TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande

arbeten 27 343 21965 22818 21849
Koncessioner, patent, licenser, varumarken m.m. 1090 1134 1102 1 000
28 433 23 099 23 921 22 849

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 3567 2142 3368 1723
3567 2142 3368 1723

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag 0 78 78 78
Andra langfristiga vardepappersinnehav* 20 145 0 0 0
Andra langfristiga fordringar** 71200 399 99 550 177

91 345 477 99 628 254
Summa anlaggningstillgangar 123 345 25718 126 917 24 826

Omsittningstillgangar
Varulager mm.

Fardiga varor och handelsvaror 106 273 64 981 96 981 28 606
Forskott till leverantorer 8289 11 636 6 091 8236
114 563 76 617 103 072 36 842

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 18 822 42 517 24 416 20 024
Aktuell skattefordran 0 0 0 0
Ovriga fordringar 3599 2781 3217 384
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21111 1129 2 405 616
43 532 46 428 30038 21 024
Kassa och bank 3616 30 825 28 756 20 952
Summa omsittningstillgdngar 161 711 153 869 161 867 78 818
SUMMA TILLGANGAR 285 056 179 587 288 783 103 644

* Andra langfristiga vardepappersinnehav avser investeringen i fabrik i Turkiet.
** Andra langfristiga fordringar avser huvudsakligen placering av emissionslikviden fran den riktade emission som genomfordes i februari 2023.
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ES Energy Save Holding AB Koncernen

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, koncern

Aktiekapital 16 465 14 504 16 348 14 504
Ovrigt tillskjutet kapital 196 173 51813 194 646 51813
Annat eget kapital ink periodens resultat -17 899 16 640 16 570 -16 183
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 194 740 82 957 227 564 50 134
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 846 174 499
Summa eget kapital koncernen 194 740 83 803 227 737 50 633

Avsittningar

Garantier 200 200 200 200
Uppskjuten skatteskuld 2 060 0 2 060 0
Summa avsattningar 2 260 200 2260 200

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 450 3621 900 6610
Ovriga skulder 10613 3275 169 5684
Summa langfristiga skulder 11 063 6 896 1 069 12294

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 19 482 8 365 4256 8 341
Skulder till kreditinstitut 8 600 9 864 1350 5719
Forskott fran kunder 4919 3915 829 12 022
Leverantorsskulder 12731 54 322 35 864 11 365
Aktuell skatteskuld 6472 9232 7 549 428
Ovriga skulder 8 525 520 3 641 265
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 264 2 470 4229 2377
Summa kortfristiga skulder 76 993 88 688 57 717 40 516
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 285 056 179 587 288 783 103 644
ES Energy Save Holding AB Koncernen

KVARTAL PERIOD
Belopp vid periodens ingang 200 526 72 902 227 737 50 633
Nyemission (efter avdrag for emissionskostnader) 1645 0 1645 0
Periodens resultat -7 687 10979 -21 957 33 334
Féréndring i koncernens struktur 0 0 -12 979 0
Differens 256 -78 294 -164
Belopp vid periodens utgéng 194 740 83 803 194 740 83 803
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ES Energy Save Holding AB Koncernen

KVARTAL PERIOD 12 MAN HELAR
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -5470 21258 -14171 28 304 102 42 577
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 1739 1143 -8 379 3394 -7 270 4 659
Erhallen ranta mm 114 60 544 68 617 141
Erlagd ranta -367 -274 -896 -794 -1121 -1019
Betald inkomstskatt 0 98 0 248 -598 -9155
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
féréndringar av kassaflode -5948 15 341 -30 336 45 533 -30018 37 203
Kassaflode fran férandring av rorelsekapital
Minskning(+) /6kning (-) av varulager/pagaende arbete 440 -21 989 -3 201 -28 139 -41 292 -66 230
Minskning(+) /6kning (-) av kundfordringar -7 142 -26 429 -2 695 -34 129 27 042 -4 392
Minskning(+) /6kning (-) av fordringar -22 592 -2128 -19088 -3132 -20 800 -4 622
Minskning(-) /6kning (+) av leverantérsskulder -3475 38 694 -19 043 34 850 —-40 587 13 306
Minskning(-) /6kning (+) av kortfristiga skulder 28197 -2 235 26 287 -2 062 25 241 8 894
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -10 519 1258 -48 077 12 921 -80 415 -15 843
Investeringsverksamheten
Forvarv av balanserade utgifter for forskning mm. -3873 -1266 -8127 -3 447 -10107 -5427
Forvarv av koncessioner, patent, licenser m.m. 76 0 12 -134 44 -102
Forvarv av inventarier, verktyg och installationer -1240 -99 -824 -647 -2 140 -1963
Forvarv av koncernforetag 0 0 0 0 0 0
Ny utlaning till utomstaende 3 0 -28 0 -1579 -1773
Aterbetalning av Ian fran utomstaende 0 0 0 0 0 0
Forvéarv av finansiella anlaggningstillgangar* -20 145 0 -20 145 0 117 745 -97 600
Forsalining av finansiella anlaggningstillgangar 12918 0 28 378 0 28 378
Kassafléde fran investeringsverksamheten -12 260 -1 365 -734 -4 228 -103 150 -106 866
Finansieringsverksamheten
Periodens nyemission 1645 0 1645 0 146 322 144 677
Koncernbidrag 0 0 0 0 0 0
Upptagna langfristiga lan 0 2 396 13 000 5340 13 400 5340
Andring kortfristiga finansiella skulder 12 807 1596 15226 24 11117 -4 085
Amortering langfristiga lan -5 150 -1535 -6 200 -4 184 -14 483 -15418
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 9 302 2458 23 671 1179 156 356 130 514
Forandring av likvida medel -13 477 2 352 -25140 9872 -27 208 7 804
Likvida medel vid periodens bérjan 17 094 28 473 28 756 20 952 30 825 20 952
Likvida medel vid periodens slut 3616 30 825 3616 30 825 3616 28 756

* Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar avser dels placering av emissionslikviden fran den riktade emission som genomférdes
i februari 2023, dels investeringen i fabrik i Turkiet.
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ES Energy Save Holding AB Moderbolaget

KVARTAL PERIOD 12 MAN HELAR
Rorelsens intakter m.m.
Nettoomsattning 4915 2198 12 389 5334 15 606 8 551
Aktiverat arbete for egen rékning 1906 835 4984 2015 6 331 3362
Ovriga rérelseintakter -11 0 23 0 30 7
6 809 3033 17 395 7 349 21 966 11 920
Rorelsens kostnader
Handelsvaror 0 0 -10 0 =17 -7
Ovriga externa kostnader -5 694 -2217 -14 269 -4 789 -19 357 -9877
Personalkostnader -2 949 -1367 -7 261 -3207 -9 093 -5039
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgédngar -52 0 -1562 0 -152 0
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0 0 0
-8 695 -3 584 -21 692 -7 996 -28 619 -14 923
Rorelseresultat -1885 -551 -4 297 -647 -6 653 -3003
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernbolag 0 0 0 0 -2148 -2 148
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 76 14 436 41 450 55
Réantekostnader och liknande resultatposter 0 0 0 0 0 0
76 14 436 M -1698 -2093
Resultat efter finansiella poster -1809 -537 -3 861 -606 -8 351 -5 096
Bokslutsdispositioner
Lamnade koncernbidrag 0 0 0 0 -871 -871
Mottagna koncernbidrag 0 0 0 0 4 200 4 200
3329 3329
Resultat fore skatt -13809 -537 -3 861 -606 -5 021 -1767
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 -46 -46
Periodens resultat -1809 -537 -3 861 -606 -5 067 -1812
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ES Energy Save Holding AB Moderbolaget

TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande

arbeten 9 007 2676 4023 662
Koncessioner, patent, licenser, varumarken m.m. 850 1134 1 000 1 000
9 857 3810 5023 1661

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 116
116

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag 25 850 12 871 12 871 12 871
Andra langfristiga vardepappersinnehav* 20 145 0 0 0
Andra langfristiga fordringar* 69 222 0 97 600 0

115 217 12871 110471 12 871
Summa anlaggningstillgangar 125 190 16 682 115 494 14 533

Omsittningstillgangar
Varulager mm.

Fardiga varor och handelsvaror
Forskott till leverantdrer

0

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 814 692 2 081 0
Fordringar till koncernféretag 84 611 24 532 57193 25 336
Aktuell skattefordran 0 0 0 0
Ovriga fordringar 26 127 18 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2482 844 1 001 117

87 933 26 195 60 293 25 453
Kassa och bank 1578 11 571 23 681 15 042
Summa omsittningstillgangar 89 511 37 766 83974 40 495
SUMMA TILLGANGAR 214 701 54 448 199 468 55 028

*

Andra langfristiga vardepappersinnehav avser investeringen i fabrik i Turkiet.
** Andra langfristiga fordringar avser huvudsakligen placering av emissionslikviden fran den riktade emission som genomférdes i februari 2023.

ENERGY SAVE DELARSRAPPORT 1 MAJ 2023-31 JANUARI 2024 Finansiella rapporter | 23



ES Energy Save Holding AB Moderbolaget

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, koncern

Aktiekapital 16 465 14 504 16 348 14 504
Ovrigt tillskjutet kapital 196 172 51812 194 645 45 687
Annat eget kapital ink arets resultat -17 912 -13 204 -14 411 -6 474
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 194 726 53112 196 582 53 717
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0
Summa eget kapital koncernen 194 726 53 112 196 582 53717

Avsittningar

Garantier 0 0 0
Uppskjuten skatteskuld

Summa avsattningar 0 0 0

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0 0
Ovriga skulder 10 068
Summa langfristiga skulder 10 068 0 0 0

Kortfristiga skulder

Checkrékningskredit 0 0 0

Skulder till kreditinstitut 0 0 0

Forskott fran kunder 0 0 0

Leverantorsskulder 2756 808 1121 154
Aktuell skatteskuld 46 0 7 0
Ovriga skulder 6 147 55 315 -342
Skulder till koncernféretag 0 0 0 909
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 958 455 1378 590
Summa kortfristiga skulder 9907 1 336 2 886 1311
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 214 701 54 448 199 468 55 028
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ES Energy Save Holding AB Moderbolaget

KVARTAL PERIOD 12 MAN HELAR
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -1885 -551 -4 297 -647 -6 653 -3003
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 412 0 -12 468 0 -14 616 -2 147
Erhallen ranta mm 76 14 436 41 450 55
Erlagd ranta 0 0 0 0 0 0
Betald inkomstskatt 0 0 0 0 —-46 -46
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av kassafléde -1 397 -537 -16 328 -606 -20 864 -5141
Kassaflode fran férandring av rorelsekapital
Minskning(+) /6kning (-) av varulager/pégaende
arbete 0 0 0 0 0 0
Minskning(+) /6kning (-) av kundfordringar -116 -34 1267 -692 -122 -2 081
Minskning(+) /6kning (-) av fordringar -9 089 -594 -28 907 -942 -61 633 -33 668
Minskning(-) /6kning (+) av leverantérsskulder 217 -85 1634 654 1948 967
Minskning(-) /6kning (+) av kortfristiga skulder 15270 =277 15 454 263 16 708 1518
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 4 885 -1527 -26 880 -1322 -63 964 -38 405
Investeringsverksamheten
Forvarv av balanserade utgifter for forskning mm. -1958 -835 -5133 -2 015 -6 480 -3 362
Forvarv av koncessioner, patent, licenser m.m. 50 0 148 -134 282 0
Forvarv av inventarier, verktyg och installationer -116 0 -116 0 -116 0
Forvarv av koncernféretag 0 0 0 0 0 0
Ny utlaning till utomstaende 0 0 0 0 0 0
Aterbetalning av Ian fran utomstaende 0 0 0 0 0 0
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar* -20 145 0 -20 145 0 -117 745 -97 600
Forséljning av finansiella anlaggningstillgangar 12918 0 28 378 0 28 378 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9 251 -835 3132 -2149 -95 680 -100 962
Finansieringsverksamheten
Periodens nyemission 1645 0 1645 0 146 322 144 677
Koncernbidrag 0 0 0 0 3329 3329
Upptagna langfristiga 1an 0 0 0 0 0 0
Andring kortfristiga finansiella skulder 0 0 0 0 0 0
Amortering langfristiga 1an 0 0 0 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1645 0 1645 0 149 651 148 006
Forandring av likvida medel -2721 -2 363 -22 103 -3471 -9 993 8 639
Likvida medel vid periodens bérjan 4299 13 934 23 681 15 042 11 571 15 042
Likvida medel vid periodens slut 1578 11 571 1578 11 571 1578 23 681

* Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar avser dels placering av emissionslikviden fran den riktade emission som genomférdes
i februari 2023, dels investeringen i fabrik i Turkiet.
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Adresser

Bolaget

ES Energy Save Holding AB

Metallgatan 2-4
SE-441 32 Alingsas
Sverige

Tel. +46 (0)322-790 50

Fredrik Savenstrand
VD, ES Energy Save Holding AB
fs@energysave.se

Finansiell kalender

Radgivare
Partner Fondkommission AB

Lilla Nygatan 2
SE-411 04 Géteborg
Sverige

Tel. +46 (0)31-761 22 30

Redeye

Master Samuelsgatan 42
Box 7141

SE-103 87 Stockholm
Sverige

Tel. +46 (0)8 545 013 30

Delarsrapport Q4 2023/2024

Arsredovisning 2023/2024

Arsstimma 2024

ES Energy Save Holding AB (publ) ar ett innovativt svenskt energiteknik-
bolag som genom en skalbar och hallbar affar med hybridlésningar och
kostnadseffektiva luft/vatten-varmepumpssystem bidrar till den globala
energiomstéllningen. Bolaget har levererat vdrmepumpar till marknaden

25 juni 2024
8 augusti 2024

29 augusti 2024

sedan 2009, och &r noterat p& Nasdagq First North Growth Market.

Revisor Kontoférande institut

RSM Goteborg

Bohusgatan 15
SE-411 39 Géteborg
Sverige

Tel. +46 (0)31 16 27 80

Euroclear Sweden AB

Klarabergsviadukten 63
SE-111 64 Stockholm
Sverige

Tel. +46 (0)8-402 90 00

ES Energy Save Holding AB (publ)

Metallgatan 2-4 - SE-441 32 Alingsas - Sverige
+46 (0)322-790 50 - info@energysave.se - energysave.se

*EIS ENERGY SAVE
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