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Onnistuimme sdilyttdmdan kannatta-
vuutemme terveelld tasolla liikevaihdon
laskusta huolimatta, ja palveluliketoiminta
kasvoi ja paransi kannattavuuttaan.
Liikevaihtomme oli 3 658 miljoonaa euroa,
josta palveluliiketoiminnan osuus oli 55 %,
ja EBITA-% (ennen kertaluonteisia erid) oli
12,6. Saadut tilauksemme olivat 3 409 mil-
joonaa euroa, joista palveluliiketoiminnan
tilaukset olivat 60 %.

-

Tilinpaatoksen lukuohje:

Tilinpddtds 2014 on julkaistu ja painettu sekd suomeksi ettd englan-
niksi. Taydellinen vuosikertomuksemme, sisdltden tilinpadtoksen ja
kestdvan kehityksen raportin, julkaistaan verkossa ainoastaan eng-
lanniksi ja se 6ytyy osoitteesta www.metso.com/2014. Olemme jul-
kaisseet my6s painetun esitteen suomeksi ja englanniksi, joka on
lyhyt katsaus kuluneeseen vuoteen. Yritysvastuutiedot verkossa on
varmennettu ulkoisesti. "Linkit & lisdtiedot”-osiot tarjoavat tilinpda-
toksen aihepiiriin liittyen lisdd lahteitd ja ndkokulmia. Osa lisdtiedoista
on esitetty mobiililaitteille sopivien QR-koodien muodossa.
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Toimitusjohtajalta

Kulunut vuosi 2014 oli meille ainutlaatuinen, silla se oli nykymuo-
toisen Metson ensimmainen toimintavuosi. Jakautumisen jalkeisen
uuden aikakauden alkuun siséltyi paljon uutta ja innostavaa, ja
haluankin aivan aluksi kiittdd metsolaisia siita kyvykkyydesta ja jousta-
vuudesta, jota he ovat osoittaneet muutoksen aikoina.

Kaytimme vuoden alussa paljon aikaa Metson uuden strategian
luomiseen. Tarkoituksena oli alusta ldhtien se, etta jakautunut Metso
ei jaa samanlaisena paikoilleen vaan haluamme avata uusia polkuja ja
asettaa yha korkeampia tavoitteita matkalla maailmanluokan yhtioksi
kaikilla mittareilla. Kesalla julkistimme uuden strategian, jonka mu-
kaisesti keskitymme yha vahvemmin tuote- ja palveluliiketoimintoi-
himme kaivos-, kivenmurskaus- seka 6ljy- ja kaasuteollisuudessa. Ta-
voitteenamme on olla johtava teknologia- ja palvelutoimittaja kaikilla
nailld aloilla, ja useita tata tavoitetta palvelevia hankkeita ehdittiin
jo edistaa viime vuoden aikana. Strategian lisaksi paivitimme yhtion
taloudelliset tavoitteet, joissa tdhdataan kasvuun, kannattavuuden
paranemiseen sekd korkeaan sidotun padoman tuottoon.

Niin taloudelliset tavoitteet kuin liiketoiminnan tavoitteemme ovat
kunnianhimoisia mutta realistisiksi ne tekee se, etta ne kaikki perustuvat
Metson jo olemassa oleviin vahvuuksiin. Matkalla hyvésta erinomaiseksi
meiddn ei tarvitse synnyttaa kokonaan uutta tai investoida suuria maaria
padomaa aivan uusiin kohteisiin. Sen sijaan keskitymme olemaan lahella
asiakasta ja kuuntelemaan heiddn tarpeitaan entistakin herkemmalla
korvalla, ja uudistamme tarjoamaamme vastaamaan asiakkaiden
muuttuviin tarpeisiin. Yhtion sisalla kehitdmme toimintatapojamme
ja kulttuuriamme saavuttaaksemme hyvéan tasapainon liikketoiminnan
kasvun ja kustannustehokkuuden vlilla.

Numeroiden valossa vuosi 2014 oli kaksijakoinen. Palveluliiketoi-
minnassa ja Flow Controlissa tilaukset kasvoivat, kun taas kaivoslait-
teiden tilaukset laskivat selvasti, mika heijasteli kaivosalalla vallitsevaa
haluttomuutta investoida uuteen tuotantokapasiteettiin. Tasta joh-
tuen tilauksemme laskivat 8 prosenttia edellisvuodesta. Samat tekijat
vaikuttivat liikevaihtoomme, joka kokonaisuudessaan laski 5 pro-
senttia. Lilkevaihdon laskusta huolimatta onnistuimme sailyttamaan
liikevoittomarginaalimme (EBITA ennen kertaluonteisia erid) ldhes
edellisvuoden tasolla, ja se oli lopulta 12,6 prosenttia (12,8 prosenttia
vuonna 2013). Kannattavuuden sailyminen talla tasolla, oli seurausta
erityisesti kustannussaastoista ja palveluliiketoiminnan kasvaneesta
osuudesta kokonaisliikevaihdostamme.

Taseemme oli vuoden lopussa edelleen vahva ja rahoitusasemamme
vakaa. Aloitimme viime vuonna tehokkaampaan sidotun padgoman
kiertoon tahtadavan ohjelman ja saimme sen avulla ensimmaisia tuloksia
varastojen, myyntisaatavien ja ostovelkojen hallinnan osalta. Jatkamme
kuluvana vuonna tata tyots, joka tahtaa siihen, etta saavutamme
tulevaisuudessa tavoitteeksi asetetun 30 prosentin tuoton sidotulle



padomalle (ROCE) ennen veroja. Viime vuoden lopussa vastaava luku
oli 16,4 prosenttia, jota heikensivat kertaluonteiset kustannukset. llman
niita sidotun padoman tuotto olisi ollut reilut 20 prosenttia. Perustuen
Metson vakaaseen taloudelliseen asemaan ja luottamukseen yhtion
menestymisestd tulevaisuudessa, hallitus paatti ehdottaa osingon
korottamista viime vuoden 1,00 eurosta 1,05 euroon. Lisdksi hallitus
esittad yhtiokokoukselle, ettd se valtuutettaisiin padttdmaan enintdan
0,40 euron ylimddrdisen osingon maksamisesta, jos Prosessiautomaati-
ojarjestelmat-liiketoimintamme myynti Valmetille toteutuu. On tarkeaa
huomioida, etta ylimaarainen osinko ei rajoita Metson tulevaisuuden
kasvumahdollisuuksia. Taseemme antaa mahdollisen ylimaardisen
osingonkin jalkeen meille mahdollisuuden tarkastella muun muassa
yritysostoja.

Kuten totesin, viime vuosi toi mukanaan paljon uutta ja yllattavaa,
eivatka muutokset maailmantaloudessa ja asiakasteollisuuksissamme
aina olleet kovin positiivisia. Pari edellistd vuotta olemme kdyttaneet
rakennejarjestelyihin ja olen sanonut, ettd 2015 on kasvun ja tulosten
vuosi. Tamdkin vuosi tuo taatusti mukanaan yllatyksia ja asiakasteolli-
suutemme ovat luonteeltaan syklisia eli kysynta niissa vaihtelee ajoittain
nopeasti. Metso on kuitenkin hyvdssa kunnossa ja nykyiselta rakenteel-
taan joustava toimimaan tehokkaasti kaikissa olosuhteissa.

Lopuksi haluan vield lausua suuret kiitokset asiakkaillemme, osak-
keenomistajillemme ja muille sidosryhmillemme hyvastd yhteistyosta ja
Metsoa kohtaan osoittamastanne tuesta.

toimitusjohtaja

LD Luelisss

Toimitusjohtajan ja talousjohtajan video

www.metso.com/2014

EBITA* % Liikevaihto

12,6 3658 milj. e

Y ennen kertaluonteisia erid
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Hallituksen toimintakertomus

Hallituksen toimintakertomus

Toimintaympdristo, saadut tilaukset ja tilauskanta
Talouskasvu pysyi yleisesti ottaen heikkona koko vuoden. Yhdys-
valtain talous kasvoi vahvimmin, kun taas Kiinan kasvu hidastui.
Ita-Euroopan geopoliittiset jannitteet aiheuttivat huolta Euroopan
markkinoilla. Raaka-aineiden hinnat laskivat ja pysyivat epavakaina,
mika vaikutti negatiivisesti erityisesti kaivosteollisuuden investoin-
teihin. Kaivosten korkeat kdyttoasteet tukivat edelleen kaivoslaittei-
siin liittyvia palveluitamme. Kivenmurskausalan markkinat pysyivat
yleisesti ottaen edellisvuoden tasolla; Pohjois-Amerikassa kehitys
oli mydnteistd, ja eradat muut keskeiset markkina-alueet heikkenivat.
Oljyn hinnan romahdus vuoden jalkimmadiselld puoliskolla heikensi
6ljy- ja kaasuteollisuuden nakymid, mutta ei vaikuttanut merkit-
tavasti asiakkaidemme toimintaan. Massa- ja paperiteollisuuden
investointiaktiivisuus lisdantyi edellisvuodesta.

Vuonna 2014 Metson saadut tilaukset laskivat yhteensa 8
prosenttia 3 409 miljoonaan euroon (2013: 3 709 milj. e). Palveluliike-
toiminnan tilaukset olivat vuoden 2013 tasolla, 2 052 miljoonaa euroa
(2 038 milj. e), ja niiden osuus kaikista tilauksista oli 60 prosenttia
(55 %). Flow Control -segmentin saadut tilaukset kasvoivat 4 prosent-
tia ja Minerals-segmentin tilaukset laskivat 14 prosenttia. Kehittyvien
markkinoiden osuus uusista tilauksista oli 53 prosenttia (56 %).

Tilauskantamme oli joulukuun 2014 lopussa 1 575 miljoonaa
euroa (1 927 milj. e). Noin 87 prosenttia eli 1 372 miljoonaa euroa
tilauskantaamme sisaltyvista toimituksista arvioidaan ajoittuvan
vuodelle 2015 ja 203 miljoonaa euroa vuodelle 2016. Palvelulii-
ketoiminnan osuus vuoden 2014 lopun tilauskannasta oli noin
41 prosenttia.

Metson avainluvut

Liikevaihto ja taloudellinen kehitys

Vuoden 2014 liikevaihto laski 5 prosenttia ja oli 3 658 miljoonaa
euroa (3 858 milj. e). Palveluliiketoiminnan liikevaihto kasvoi

2 prosenttia, 55 prosenttiin koko lilkevaihdosta (51 %), ja oli 2 007
miljoonaa euroa. Kehittyvien markkinoiden osuus palveluliiketoi-
minnan liikevaihdosta oli 50 prosenttia (49 %) ja koko vuoden 2014
liikevaihdosta 28 prosenttia.

Tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettomien hyddykkeiden
poistoja (EBITA) seka kertaluonteisia eria oli 460 miljoonaa euroa eli
12,6 prosenttia liikevaihdosta (496 milj. e ja 12,8 %). Kannattavuus
pysyi vakaiden bruttokatteiden sekd myynti-, yleis- ja hallinto-
kustannuksissa saavutettujen sadstdjen ansiosta terveelld tasolla
huolimatta liikevaihdon laskusta.

Vuoden 2014 liikevoitto oli 351 miljoonaa euroa eli 9,6 prosenttia
liikevaihdosta (423 milj. e, 11,0 %). Liikevoittoa heikensivat 90 mil-
joonan euron kertaluonteiset kustannukset (54 milj. e kustannukset).
Suurin osa kertaluonteisista kustannuksista johtui asiakkaaseemme
Northland Resourcesiin liittyvasta luottotappiosta sekd tuotanto-
kapasiteetin sopeuttamistoimenpiteistd. Kertaluonteiset erat on
eritelty seuraavalla sivulla olevassa taulukossa.

Vuoden 2014 nettorahoituskulut olivat 69 miljoonaa euroa
(54 milj. e). Summaan sisaltyy 38 miljoonaa euroa korkokuluja,

9 miljoonaa euroa korkotuottoja ja 40 miljoonaa euroa muita net-
torahoituskuluja, joista 19 miljoonaa euroa johtuu erdan rahoitus-
instrumentin arvonalennuksesta.

Tulos ennen veroja oli 282 miljoonaa euroa (369 milj. e). Konser-
nin vuoden 2014 veroaste oli 33 prosenttia (35 %).

Milj. e 2014 2013 Muutos %

Saadut tilaukset 3409 3709 -8

Palveluliiketoiminnan saadut tilaukset 2052 2038 1
9% saaduista tilauksista 60 55

Tilauskanta 1575 1927 -18

Liikevaihto 3658 3858 -5

Palveluliiketoiminnan liikevaihto 2007 1976 2
% liikevaihdosta 55 51

Tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettomien hyodykkeiden poistoja (EBITA) seka kertaluonteisia erid 460 496 -7
% likevaihdosta 12,6 12,8

Liikevoitto 351 423 -17
% liikevaihdosta 9,6 11,0

Tulos/osake, euroa 1,25 1,59 =21

Vapaa kassavirta 204 251 -19

Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) ennen veroja, % 16,4 18,6

Omavaraisuusaste, % 40,5 36,9

Nettovelkaantuneisuusaste, % 45,6 41,6

www.metso.com | Metso Tilinpaatos 2014 |
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Hallituksen toimintakertomus

Kertaluonteiset erdt ja aineettomien hyodykkeiden poistot

Konsernihallinto Metso
Minerals  Flow Control jamuut yhteensa

2014
EBITA ennen kertaluonteisia eria 337,8 148,2 -25,8 460,2
% liikevaihdosta 12,6 15,1 - 12,6
Luottotappio Northlandin pitkdaikaisesta lainasaatavasta -47,5 - - -47,5
Kapasiteetin sopeuttamiskustannukset -33,2 -6,1 -0,4 -39,7
Jakautumisen kulut - - -3,2 -3,2
Aineettomien hyddykkeiden poistot -13,2 -34 -2,4 -19,0
Liikevoitto (EBIT) 243,9 138,7 -314 350,8

Konsernihallinto Metso
Minerals  Flow Control jamuut yhteensa
2013
EBITA ennen kertaluonteisia eria 383,4 133,6 -21,4 495,6
% liikevaihdosta 13,0 13,8 - 12,8
Arvostustappio Northland-saatavien uudelleenluokittelusta pitkdaikaisiin korollisiin lainoihin -29,7 - - -29,7
Kapasiteetin sopeuttamiskustannukset -23,2 -3,8 -0,2 -27,2
Voitot liiketoimintamyynneisté 39 - - 39
Immateriaalioikeuksiin liittyvid erid -0,6 - - -0,6
Aineettomien hyddykkeiden poistot -11,2 -3,8 -3,8 -18,8
Liikevoitto (EBIT) 3224 126,0 -25,4 423,0
Kassavirta ja rahoitus Raportointisegmentit
Liiketoiminnan rahavirta vuonna 2014 oli 256 miljoonaa euroa
(301 milj. e). Nettokdyttopdadoma kasvoi 709 miljoonaan euroon Minerals
(651 milj. e). Vapaa kassavirta oli 204 miljoonaa euroa (251 milj. e). - Palveluliiketoiminta edelleen vahvaa
Vuotuinen osinko oli 150 miljoonaa euroa eli 1,00 euroa osakkeelta. « Bruttokatteet pysyivdt vakaina
Metson likviditeetti on edelleen vahva. Rahavaramme olivat joulu- + Kaivoslaitteiden myynti vaheni merkittavasti
kuun 2014 lopussa yhteensa 292 miljoonaa euroa. Tasta 13 miljoo-
naa euroa on sijoitettu rahoitusinstrumentteihin, joiden alkuperéi- » Muutos
nen maturiteetti oli yli kolme kuukautta. Loput 279 miljoonaa euroa Al 2014 2013 %
on kirjattu rahoihin ja pankkisaamisiin. Lisidksi Metson kaytettavissa Saadut tilaukset 2361 2745 14
on syndikoitu 500 miljoonan euron valmiusluottosopimus, jota ei Palveluliiketoiminnan saadut tilaukset 1511 1506 0
toistaiseksi ole tarvinnut kayttaa. % saaduista tilauksista 64 55
Metson tase on vahva. Korolliset nettovelat olivat 561 miljoonaa Tilauskanta 1108 1535 -28
euroa (490 milj. e) ja nettovelkaantuneisuusaste 45,6 prosenttia. Liikevaihto 2676 2955 -9
Omavaraisuusasteemme oli 40,5 prosenttia. Palveluliiketoiminnan liikevaihto 1474 1464 1
Metsolla on Standard & Poor’sin ja Moody'’s Investors Servicen % liikevaihdosta 55 50
luottoluokitukset, joihin ei tullut muutoksia vuonna 2014. Moody'’s Tulos ennen rahoituseri, veroja ja aineettomien
muutti lokakuussa arviotaan nakymistamme negatiivisista vakaiksi. hyodykkeiden poistoja (EBITA) sekd kertaluon-
teisia eria 338 383 -12
Nykyiset luottoluokitukset ovat: % likevaihdosta 126 13,0
. Standard & Poor’s Ratings Services (huhtikuu 2014): pitkaaikainen Liikevoitto 244 322 -24
luokitus BBB ja lyhytaikainen A-2, ndkymat vakaat. % liikevaihdosta 9,1 10,9
+ Moody’s Investors Service (lokakuu 2014): pitkaaikainen luottoluo- Sitoutuneen operatiivisen padoman tuotto
kitus Baa2, nakymat vakaat. (ROCE), % 19,4 253
Henkil6sto vuoden lopussa 10368 11226 -8

Investoinnit

Vuonna 2014 bruttoinvestointimme olivat 74 miljoonaa euroa

(95 milj. e), mukaan lukien uusi istukkaventtiiliteknologiakeskus
Eteld-Koreassa seka kaivosteollisuutta palvelevat palvelukeskukset
Yhdysvalloissa, Meksikossa ja Perussa. Ylldpitoinvestointien osuus oli
81 prosenttia eli 60 miljoonaa euroa (57 % ja 55 milj. e). Arvioimme
investointien laskevan vuonna 2015 vuoden 2014 tasosta.
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Kaivosteollisuuden palveluiden kysynta pysyi hyvdna vuonna 2014,
mutta laite- ja projektitoimitusten kysynta oli heikkoa. Kivenmurs-
kauslaitteiden ja niihin liittyvan palveluliiketoiminnan kysynta pysyi
tyydyttavana.

Vuoden aikana saatiin tilauksia yhteensa 2 361 miljoonan euron
arvosta, 14 prosenttia vahemman kuin vuonna 2013. Kehittyvien



markkinoiden osuus uusista tilauksista oli 40 prosenttia (44 %).
Palveluliiketoiminta sai tilauksia 1 511 miljoonan euron arvosta eli
64 prosenttia kaikista saaduista tilauksista (55 %).
Minerals-segmentin tilauskanta oli vuoden lopussa 1 108 mil-
joonaa euroa eli 28 prosenttia vuoden 2013 lopun tasoa alhaisempi.
Tilauskannasta 86 prosenttia arvioidaan ajoittuvan vuodelle 2015.
Kaivosteollisuuden laite- ja projektitilauskantaan liittyvat epavar-
muustekijat ovat jossain mddrin lisddntyneet verrattuna vuoden 2013
loppuun.

Vuonna 2014 saatuja tilauksia:

« kuparimalmin vaahdotuslaitoksen toimitus Kazakstaniin

- elinkaaripalvelutilauksia Eteld-Amerikkaan ja Pohjois-Eurooppaan

- jauhinkuulatilaus kultakaivokselle Egyptiin

« 18 kuukauden palvelusopimus Codelcon Chuquicamatan kaivok-
selle Chileen, sisaltden 33 kuulamyllyn komponenttien vaihdon

« kuula- ja semiautogeenimylly seka huoltopalveluja kaivoksen

laajennusprojektiin Minera Chinalcolle Peruun

kaivoslaitteita Angang Groupille Kiinaan.

Vuoden 2014 liikevaihto laski 9 prosenttia 2 676 miljoonaan euroon
(2 955 milj. e). Kaivosteollisuuden laite- ja projektikaupan liikevaihto
laski 27 prosenttia, kun taas kivenmurskauslaitekaupan liikevaihto
kasvoi 2 prosenttia. Palveluliiketoiminnan liikevaihto nousi yhden
prosentin vertailukaudesta ja oli 55 prosenttia (50 %) segmentin
kokonaisliikevaihdosta.

Mineralsin vuoden 2014 tulos (EBITA ennen kertaluonteisia eria)
laski 12 prosenttia ja oli 338 miljoonaa euroa eli 12,6 prosenttia liike-
vaihdosta. Laite- ja projektiliiketoiminnan liikevaihto vaikutti negatii-
visesti segmentin kannattavuuteen, mutta sitd kompensoivat osittain
vahva palveluliiketoiminta ja kustannuskuri. Mineralsin liikevoitto
(EBIT) oli 244 miljoonaa euroa eli 9,1 prosenttia liikevaihdosta, ja
sitoutuneen operatiivisen pddoman tuotto (ROCE) oli 19,4 prosenttia
(25,3 %).

Flow Control

« Hyva kysynta ja saadut tilaukset

- Kannattavuus parani

« Vahva tilauskanta antaa hyvan lahtékohdan vuodelle 2015

Muutos
Milj. e 2014 2013 %
Saadut tilaukset 1051 1012 4
Palveluliiketoiminnan saadut tilaukset 542 533 2
% saaduista tilauksista 52 53
Tilauskanta 468 394 19
Liikevaihto 982 969 1
Palveluliiketoiminnan liikevaihto 533 513 4
% liikevaihdosta 54 53
Tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettomien
hyodykkeiden poistoja (EBITA) seka kertaluon-
teisia eria 148 134 "
% liikevaihdosta 151 13,8
Liikevoitto 139 126 10
% liikkevaihdosta 14,1 13,0
Sitoutuneen operatiivisen pddoman tuotto
(ROCE), % 36,5 34,7
Henkil6st6 vuoden lopussa 4557 4685 -3

Hallituksen toimintakertomus

Vuoden 2014 saatujen tilausten arvo oli 1 051 miljoonaa euroa. Palve-
luliiketoiminnan tilaukset kasvoivat vertailukaudesta 2 prosenttia, ja
niiden osuus kaikista tilauksista oli 52 prosenttia (53 %).

Segmentin tilauskanta oli joulukuun 2014 lopussa 468 miljoonaa
euroa, eli 19 prosenttia korkeampi kuin vuotta aiemmin. Tilauskan-
nasta 90 prosenttia arvioidaan toimitettavan vuonna 201s.

Vuonna 2014 saatuja tilauksia:

- kaikkien aikojen suurin venttiilitilaus Indonesiaan rakennettavaan
maailman suurimpaan sellutehtaaseen

- venttiiliteknologiaa Zorlu Energy Companies Groupin geotermi-
seen voimalaitokseen Turkkiin

- venttiiliteknologiaa Abu Dhabi Oil Refinery Companyn (TAKREER)
oljynjalostamokompleksiin

- merkittdva venttiilitilaus kivihiilen vedytyslaitoksen modernisointi-
projektiin Sinopecin Jiujiangin jalostamolle Ita-Kiinaan

- virtauksensaatoteknologiaa PETRONAS Gas Berhadin kaasunjalos-
tuslaitoksen modernisointiprojektiin Malesiaan

- venttiileja raakadljyn kuljettamiseen tarkoitettuihin sdiliGvaunuihin
seka oljyputkiston modernisointiprojektiin Yhdysvaltoihin

- kriittisia venttiilisovelluksia yhdelle Intian suurimmista jalostamo-
yrityksista

- automaatioteknologiaa jauhatetun kivihiilen injektioprosessiin ja
voimalaitosuudistukseen

« automaatiojarjestelmien modernisointi Fortumin Loviisan ydinvoi-
malaan

- automaatio- ja virtauksensaatdteknologian modernisointi Neste
QOilin Porvoon jalostamon rikkilaitokselle.

Vuoden 2014 liikevaihto oli 982 miljoonaa euroa (969 milj. e), josta
palveluliiketoiminnan osuus oli 54 prosenttia (53 %). EBITA ennen
kertaluonteisia erid kasvoi 148 miljoonaan euroon (134 milj. e), joka
on 15,1 prosenttia liikevaihdosta (13,8 %). Kannattavuutta tukivat
terveet katteet ja tehokas kustannuskuri. Liikevoitto (EBIT) oli 139
miljoonaa euroa (126 milj. e) eli 14,1 prosenttia lilkevaihdosta (13,0
%). Segmentin sitoutuneen operatiivisen padoman tuotto (ROCE) oli
36,5 prosenttia (34,7 %).

Yritysostot ja -myynnit

Metso osti joulukuussa Rexnord Industriesilta osan Falk-tuotteiden
immateriaalioikeuksista. Hankinnan ansiosta Metso pystyy tarjoa-
maan alkuperdisvalmistajan (OEM) piirustusten ja spesifikaatioiden
mukaisia vaihteiden ja hammaspyérien varaosia sekd Metson etta
muiden toimittamiin jauhinmyllyihin ja uuneihin. Kaupan arvoa ei
julkisteta, ja se kasiteltiin kdyttdomaisuusinvestointina.

Metso ilmoitti joulukuussa myyvansa Tampereen valimon
suomalaiselle TEVO Oy:lle. Liiketoiminnan arvioidaan siirtyvén
uudelle omistajalle 1. maaliskuuta 2015. Kaupan arvoa ei julkisteta.

Metso myi joulukuussa jéljella olleen 41,3 prosentin omistu-
sosuutensa Valmet Automotivesta Pontos Groupille ja Suomen
Teollisuussijoitus Oy:lle.

Katsauskauden jdlkeen, tammikuussa 2015, Metso ilmoitti
Prosessiautomaatiojarjestelmat-lifketoimintansa (PAS) myynnista
Valmet Oyj:lle. Kaupan arvo on 340 miljoonaa euroa. Kauppa,
jonka toteutuminen edellyttda kilpailuviranomaisten hyvaksyntaa,
odotetaan saatavan pdatokseen 1. huhtikuuta 2015 mennessa.
Metso arvioi kirjaavansa kaupasta sen toteuduttua merkittavan
myyntivoiton.
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Tutkimus ja tuotekehitys
Tutkimus- ja tuotekehitystoimintamme (T&K) verkostoon kuuluu
maailmanlaajuisesti noin 40 yksikkéd. Vuonna 2014 Metson suun-
nittelutoimistojen, T&K-keskusten ja koelaitosten T&K-tehtdvissa
tyoskenteli 336 (347) henkil6d. Kehitdamme ja suojaamme aktiivi-
sesti uusia teknologioita, prosesseja ja palveluratkaisuja. Vuoden
aikana T&K-verkostomme teki 141 (170) keksintéilmoitusta, jotka
johtivat 33 (33) kantapatenttihakemukseen. Vuoden 2014 lopussa
patenttisuojan piirissa oli 428 (400) Metson keksinta. Vuoden 2014
T&K-kulut olivat 59 miljoonaa euroa (60 milj. e) eli 1,6 prosenttia
konsernin liikevaihdosta (1,5 %). Lisaksi teollisoikeuksista aiheutu-
neet kulut vuonna 2014 olivat 3 miljoonaa euroa (4 milj. e).
Minerals aloitti 5-vuotisen strategisen T&K-ohjelman, jonka
tavoitteena on kehittaa seuraavan sukupolven rikastamolaitos.
Ohjelma toteutetaan yhteistydssa Chilen valtion (CORFO), Chilessa
toimivien kaivosyritysten sekd australialaisen Queenslandin
yliopiston ja sen JKTech-yksikon Chilen osaamiskeskuksen koor-
dinoimien tutkimuspartnereiden kanssa. Tama Next-Generation
Concentrator -ohjelma edistda osaltaan mineraalienjalostuksen
kestavaa kehitysta ja parantaa prosessilaitosten energia- ja
padomatehokkuutta ja pienentdd ymparistovaikutuksia seka
nostaa samalla Metson alan terdvimpaan karkeen. Murskaus- ja
seulontalaitteissa esiteltiin menestyksellisesti mittava maara uusia,
useita eri teknologioita soveltavia tuotteita. Yhteisia nimittdjia ovat
asiakkaan kustannussadstot ja kapasiteetin nosto.
Palveluliiketoiminnassa keskityttiin uusien kulutusosarat-
kaisujen, varaosien ja asiakkaiden suorituskykyd parantavien
palveluiden kehittamiseen. Keskeista on my0s elinkaaripalveluiden
tarjoaminen lahelld asiakkaita kaikkialla maailmassa. Uudet
prosessien optimointipalvelumme ja -tyokalumme saastavat asiak-
kaiden kayttokustannuksia ja parantavat toiminnan kestavyytta.
Esittelimme myds useita uusia laitteiden suorituskykya ja
erityisesti turvallisuutta parantavia kulutusosaratkaisuja seulaverk-
koihin, murskaimiin ja myllyvuorauksiin.

Tyoterveys, turvallisuus ja ymparisto

HSE-toimintamme (ty6terveys, turvallisuus ja ymparisto) perimmainen
tavoite on taata turvallinen tydymparisto kaikille Metson tydntekijoille.
Keskipitkan aikavalin tySturvallisuustavoitteemme on, ettd tapatur-
mataajuus (LTIF) on pienempi kuin yksi. LTIF-luku tarkoittaa véhintaan
paivan poissaoloon johtaneiden tapaturmien maaraa miljoonaa
ty6tuntia kohti. Pitkalla aikavalilla tavoitteemme on nolla tapaturmaa.
Vuonna 2014 tapaturmataajuus oli 3,9 (4,2). Kuolemaan johtaneita
tyGtapaturmia ei ollut (1).

Tyoturvallisuudessa painopisteend on ollut vahvistaa henkilston
sitoutumista turvallisuusohjelmiin seka lisata henkilokohtaista
vastuullisuutta tyoturvallisuusriskien tunnistamisesta. Metson vahim-
maisturvallisuusvaatimusten taytantéonpano jatkui kaikilla toimi-
paikoilla. Lisaksi uutena painopisteena mukaan otettiin liilkennetur-
vallisuus. Vahimmaisturvallisuusvaatimukset ohjeistavat henkilostoa
yleisimpien tyévaiheiden turvallisesta suorittamisesta ja muodostavat
ty6turvallisuuden perustason.

Vuonna 2014 keskityimme parantamaan HSE-raportointia otta-
malla koko konsernissa kdyttoon yhteisen HSE-raportointijarjestel-
man. Metson uutta yhteista raportointijarjestelmaa otettiin kdyttoon
konsernin yksikoissa vuonna 2014 ja kdyttéonotto jatkuu 2015.

Sen tarkoituksena on tehostaa ty6turvallisuusasioiden seurantaa ja
hallintaa, mukaan lukien tapaturmat, 1ahelta piti -tilanteet, ensiapua
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vaatineet tilanteet ja riskihavainnot, seka parantaa ymparistonsuoje-
lun tasoa.

Pyrimme pienentdmdan oman toimintamme ymparistdjalanjalkea
raataloidylla energiatehokkuusohjelmalla seka asettamalla koko
konsernille maailmanlaajuiset oman toiminnan energiansaasto- ja
hiilidioksidipaastotavoitteet.

Vuonna 2014 Metson oman tuotannon energiankulutus pieneni
0,9 prosenttia, yhteensd 3 800 MWh (1 000 tonnia CO,). Energiansads-
téohjelman alusta ldhtien energiaa on sddstetty ympari maailmaa
toteutetuilla erilaisilla toimenpiteilld 11,6 prosenttia eli yhteensa
49,6 MWh (13 400 tonnia CO,).

Metso seuraa jatkuvasti tuotantonsa ymparistovaikutuksia ja toteut-
taa parannuksia. Metso valittiin vuonna 2014 mukaan CDP:n Climate
Disclosure Leadership -indeksiin avoimuuspisteilld 98/100. Metso valit-
tiin my&s FTSE4Good-indeksiin ja Ethibel Sustainability -indeksiin.

Riskit ja lilketoiminnan epavarmuustekijat

Arvioimme edelleen asiakasteollisuuksiemme kehittyvan pitkalla
aikavalilld suotuisasti johtuen maailmanlaajuisista megatrendeista,
kuten kehittyvien markkinoiden noususta, kaupungistumisesta ja
ympariston kannalta kestavien ratkaisujen kasvavasta merkityksesta.

Toimintaamme vaikuttavat erilaiset strategiset, rahoitus-, toimin-
nalliset seka vahinkoriskit. Pyrimme hallitsemaan riskeja rajoittamalla
uhkatekijoiden mahdollisia haittavaikutuksia, mutta my6s hyodynta-
malld tarjoutuvia uusia mahdollisuuksia. Toteutuessaan riskeilla voi
kuitenkin olla merkittava haitallinen vaikutus Metson liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan ja tulokseen seka osakkeiden ja muiden ar-
vopapereiden arvoon. Riskien hallinta nojaa riskiarviointeihin, joiden
perustana on riskien todennakoisyys ja toteutuneen riskin vaikutus.
Vuonna 2014 uudeksi painopisteeksi nousi kyberturvallisuus.

Euroalueen ja maailmanmarkkinoiden talouspoliittinen epavakaus
sekad valuuttakurssien vaihtelut ja rahoitusmarkkinoiden lisdéntyva
sadntely kohdistavat paineita eraisiin asiakkaisiin, koska rahoituksen
saatavuus heikkenee. Lyhytaikaiset rahoitusvajeet saattavat vaikuttaa
epasuorasti myos Metson toimintaan, koska ne vahentavat asiakkai-
demme investointihalukkuutta. Levoton poliittinen tilanne muun
muassa lta-Euroopassa ja Venajélla saattaa vaikuttaa haitallisesti ti-
lauskantaamme, neuvotteluvaiheessa oleviin projekteihin ja muuhun
liiketoimintaamme. Naitd riskeja pyritdan rajoittamaan esimerkiksi
asiakkaiden jatkuvilla luottokelpoisuusarvioinneilla ja ennakkolasku-
tuksella. Talouskasvun merkittava maailmanlaajuinen hidastuminen
saattaa edelleen kutistaa markkinoita ja johtaa hintakilpailun kiristy-
miseen.

Yksittaisten liiketoimintojen kilpailutilannetta voivat muuttaa
uudet kustannustehokkaat toimijat, etenkin kehittyvilla markkinoilla.
Hintakilpailun kiristyminen vaikeuttaa kasvavien tyévoimakus-
tannusten siirtdmista hintoihin. Sama patee raaka-aineisiin, joskin
raaka-aineiden hintojen nousu voi myos liséta asiakkaidemme
investointihalukkuutta. Valuuttakurssien vaihtelut todennékoisesti
pahentavat talouden epdvarmuutta, mutta toimintamme maan-
tieteellinen laajuus vahentaa yksittaisten valuuttojen merkitysta.
Metso suojaa sitovista toimitus- ja hankintasopimuksista aiheutuvat
valuuttapositiot.

Riittava rahoitus on yrityksen toiminnan jatkuvuudelle aina tar-
keda. Arviomme mukaan nykyiset rahavaramme ja kdytettavissamme
oleva rahoitus turvaavat yhtion maksuvalmiuden ja rahoituksen
joustavuuden seka lyhyella etta pitkalla aikavalilla.



Henkilosto alueittain
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31.12.2014 % konsernin henkildstosta 31.12.2013 % konsernin henkildstosta Muutos %
Eurooppa 5877 38 6277 38 -6
Pohjois-Amerikka 2517 16 2740 17 -8
Eteld- ja Vali-Amerikka 3027 19 3020 18 0
Kiina 1424 9 1493 9 -5
Muu Aasia ja Tyynenmeren alue 1707 n 1738 1 -2
Afrikka ja Lahi-ita 1092 7 1157 7 -6
Metso yhteensa 15 644 100 16 425 100 -5

31.12.2014 % konsernin henkildstosta

31.12.2013 % konsernin henkilstosta

Kehittyvat markkinat 7361 47 7592 46 -3
Kehittyneet markkinat 8283 53 8833 54 -6
Metso yhteensa 15 644 100 16 425 100 -5
Henkilosto Hallitus

Metson palveluksessa oli joulukuun 2014 lopussa 15 644 henkil64,
joka on 781 henkil6a vahemman kuin vuoden 2013 lopussa (16 425).
Minerals-segmentin henkil6sto vaheni edellisvuodesta 8 prosenttia

ja Flow Control -segmentin 3 prosenttia. Kehittyvilla markkinoilla
tydskentelevan henkildstdomme osuus oli 47 prosenttia (46 %). Metson
palveluksessa oli vuoden 2014 aikana keskimadrin 16 091 henkilda.

Uusi strategia ja taloudelliset tavoitteet

Metso julkisti 31. heindkuuta 2014 uuden strategian ja taloudelliset ta-
voitteet. Uuden strategian mukaan Metso jatkaa muutostaan fokusoi-
tuneemmaksi ja kannattavammaksi teollisuusyhtioksi. Tuotteemme,
palvelumme ja jarjestelmatoimituksemme tarjoavat mahdollisuuden
positiiviselle kannattavuuden kehitykselle ja vahentdvat asiakastoimi-
aloillemme ominaista suhdanneherkkyytta.

Metson taloudelliset tavoitteet ovat:

- markkinoiden kasvun ylittava liikevaihdon kasvu

- liikevoittomarginaali (EBITA-%) ennen kertaluonteisia erid ylittaa 15
prosenttia seuraavan kolmen vuoden aikana

- sitoutuneen paaoman tuotto (ROCE) ennen veroja vahintaan
30 prosenttia.

Varsinaisen yhtiokokouksen padatokset

Metson varsinainen yhtidkokous pidettiin 26.3.2014. Yhtickokous
vahvisti tilinpdatoksen sekd myonsi vastuuvapauden hallituksen
jasenille ja toimitusjohtajalle tilivuodelta 2013.

Yhtiokokous hyvéaksyi hallituksen ehdotukset, jotka koskivat
hallituksen valtuutusta paattaa omien osakkeiden hankkimisesta,
osakeannista ja erityisten oikeuksien antamista. Nimitystoimikunnan
ehdotus hallituksen kokoonpanosta ja palkkioista hyvaksyttiin. Yhtion
tilintarkastajaksi seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen loppuun
asti valittiin KHT-yhteiso Ernst & Young Oy. Lisaksi yhtiokokous paatti
maksaa osinkoa 31.12.2013 paattyneelta tilikaudelta 1,00 euroa
osakkeelta.

Yhtiokokous valitsi hallituksen puheenjohtajaksi Mikael Liliuksen ja
varapuheenjohtajaksi Christer Gardellin. Hallituksen jaseniksi seuraa-
van varsinaisen yhtidkokouksen loppuun asti kestavalle toimikaudelle
valittiin uudelleen Wilson Brumer, Ozey K. Horton Jr., Lars Josefsson,
Nina Kopola ja Eeva Sipila.

Hallitus valitsi keskuudestaan tarkastusvaliokuntaan seka palkitsemis-

ja henkilostovaliokuntaan seuraavat henkil6t:

« Tarkastusvaliokuntaan kuuluvat Eeva Sipila (puheenjohtaja), Lars
Josefsson ja Nina Kopola.

- Palkitsemis- ja henkilostovaliokuntaan kuuluvat Mikael Lilius (pu-
heenjohtaja), Christer Gardell ja Ozey K. Horton Jr.

Metson johtoryhma

Metson johtoryhmaan kuuluvat toimitusjohtaja Matti Kihkonen,
talous- ja rahoitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen Harri Nikunen,
Minerals-liikketoiminta-alueen johtaja Jodo Ney Colagrossi, Services-
liiketoiminta-alueen johtaja Juha Silvennoinen (1.10.2014 alkaen),
Flow Control -liiketoiminta-alueen johtaja Perttu Louhiluoto, henki-
|6stojohtaja Merja Kamppari ja strategiajohtaja Simo Saaskilahti.

Selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmasta

Metso tulee julkaisemaan erillisen selvityksen hallinto- ja oh-
jausjarjestelmasta vuodelta 2014 suomalaisten listayhtididen
hallinnointikoodin suositusten mukaisesti. Selvitys kattaa myos

muita keskeisia hallinnoinnin osa-alueita, ja se julkaistaan Metson
verkkosivuilla, erilldan hallituksen toimintakertomuksesta, osoitteessa
www.metso.com/hallinnointi.
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Osakkeet ja osakepddaoma

Metson osakepddoma oli vuoden 2014 lopussa 140 982 843,80 euroa,
ja osakkeiden lukumaara 150 348 256 kappaletta. Emoyhtion hallussa
0li 31.12.2014 yhteensa 458 988 omaa osaketta, mikd on 0,31 prosent-
tia Metson osakkeiden ja danien kokonaismaarasta. Osakekantamme
markkina-arvo oli vuoden lopussa 3 726 miljoonaa euroa ilman emo-
yhtion hallussa olevia omia osakkeita.

Metson osakkeita vaihdettiin vuonna 2014 NASDAQ OMX Helsin-
gissd 170 218 971 kappaletta 4 497 miljoonalla eurolla. Metson osa-
kekurssi NASDAQ OMX Helsingissa nousi vuoden aikana 2 prosenttia,
24,32 eurosta 24,86 euroon. NASDAQ OMX Helsingin portfolioindeksi
OMX Helsinki CAP kasvoi samalla aikavalilla 6 prosenttia. Metson
osakkeen ylin noteeraus NASDAQ OMX Helsingissa vuoden 2014
aikana oli 31,97 ja alin 21,74 euroa. Vuoden keskikurssi oli 26,42 euroa.

Metson ADS-todistuksilla kdyddan kauppaa Yhdysvalloissa
International OTCQX -markkinapaikalla. ADS-todistusten paatoskurssi
31.12.2014 oli 30,13 dollaria. Vuoden 2014 korkein noteeraus oli
42,50 dollaria ja alin 29,27 dollaria.

Emme saaneet vuonna 2014 liputusilmoituksia.

Kannustinjarjestelmat

Metson osakepohjaiset kannustinjarjestelmat ovat osa konsernin

ja lilketoimintojen johdon palkitsemis- ja sitouttamisohjelmaa.
Palkkiona luovutettavat osakkeet hankitaan osakemarkkinoilta, joten
niilld ei ole osakkeen arvoa laimentavaa vaikutusta. Lisatietoa saa
hallinto- ja ohjausjdrjestelmaselvityksesta 2014 ja verkkosivuiltamme
www.metso.com/sijoittajat.

Lahiajan nakymat

Markkinakehitys

Odotamme kaivoslaitteiden ja -projektien kysynnan pysyvan heik-
kona ja kivenmurskauslaitteiden kysynnan pysyvan tyydyttavana.
Kaivos- ja kivenmurskauslaitteisiin liittyvien palveluiden kysynnédn
odotetaan jatkuvan hyvina johtuen korkeista kiyttdasteista. Oljy- ja
kaasuteollisuuden tuotteiden ja laitteiden kysynnan odotetaan pysy-
van hyvand, mutta tilanne on jossain maarin epavarma johtuen 6ljyn
hinnan heilahteluista.

Taloudellinen ohjeistuksemme, ilman
Prosessiautomaatiojarjestelmat-liiketoimintalinjaa

Arvioimme, ettd vuoden 2015 liikevaihto on 3 000-3 300 miljoonaa
euroa ja liikkevoittomarginaali (EBITA-%) ennen kertaluonteisia erid on
noin 13 prosenttia liikkevaihdosta.

Ohjeistus perustuu asiakastoimialojemme tamanhetkiseen
markkina-aktiviteettiin, tilauskantaamme vuodelle 2015 seka
nykyisiin valuuttakursseihin. Lisdksi Prosessiautomaatiojarjestelmat-
liiketoiminnan myynti odotetaan saatavan paatokseen 1. huhtikuuta
2015 mennessa.
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Hallituksen ehdotus voittovarojen kdytosta

Yhtion jakokelpoinen oma padoma 31.12.2014 oli 588 695 696,41
euroa, josta vuoden 2014 nettotulos oli 73 702 572,61 euroa. Hallitus
ehdottaa, ettd 31.12.2014 paattyneelta tilikaudelta vahvistettavan
taseen perusteella jaetaan osinkona 1,05 euroa osakkeelta, ja etta
jaljelle jaavat voittovarat jatetadan vapaaseen omaan padomaan.

Osinko maksetaan osakkeenomistajalle, joka osingonmaksun
tasmaytyspdivand 31.3.2015 on merkittyna Euroclear Finland Oy:n
pitdmaan yhtion osakasluetteloon. Osingon maksupaivad on 9.4.2015.
Kaikki yhtion osakkeet lukuun ottamatta tasmaytyspaivana yhtion
hallussa olevia omia osakkeita oikeuttavat osinkoon.

Lisaksi hallitus ehdottaa, etta sille myonnetdan valtuutus paattaa
oman harkintansa mukaan lisdosingon maksusta yhtidkokouksen
paattaman 1,05 osingon lisdksi. Tama lisdosinko olisi korkeintaan
0,40 euroa osakkeelta, ja se voitaisiin maksaa siina tapauksessa, etta
Metson Prosessiautomaatiojarjestelmat-liilketoiminnan (PAS) myynti
Valmet Oyj:lle toteutuu. Valtuutus olisi voimassa 31.12.2015 saakka.
Hallituksen paatoksen perusteella maksettava lisdosinko maksetaan
osakkeenomistajalle, joka hallituksen paattamana tasmaytyspdivana
on merkittynd Euroclear Finland Oy:n pitdmaan yhtion osakasluette-
loon. Hallitus paattaa osingonmaksun tasmaytyspaivastd ja maksupai-
vastd, joka yleensa on viides pankkipdiva tasmaytyspaivasta lukien.

Varsinainen yhtiokokous 2015

Metso Oyj:n varsinainen yhtiokokous on suunniteltu pidettavaksi
perjantaina 27. maaliskuuta 2015 Helsingin Messukeskuksessa (os.
Messuaukio 1, 00520 Helsinki). Hallitus kutsuu yhtiokokouksen koolle
my&hemmin lahetettavalla erilliselld kokouskutsulla.

Helsingissa helmikuun 5. pdivana 2015
Metso Oyj:n hallitus



Konsernitilinpaatos

Konsernin tuloslaskelma

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. e Liitetieto PLE} 2014
Liikevaihto 33 3858 3658
Hankinnan ja valmistuksen kulut 6,7 -2707 -2579
Bruttokate 1151 1079
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset 4,6,7 -703 -683
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto 5 -26 -46
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 14 1 1
Liikevoitto 33 423 351
Rahoitustuotot ja -kulut, netto 8 -54 -69
Tulos ennen veroja 369 282
Tuloverot 9 -131 -93
Tulos jatkuvista toiminnoista 238 189
Lopetetut toiminnot 11 57 -
Tilikauden tulos 295 189

Jakautuminen:

Emoyhtion omistajille 238 188
Maérdysvallattomille omistajille 0 1
Tilikauden tulos jatkuvista toiminnoista 238 189
Emoyhtién omistajille 74 -
Maéaraysvallattomille omistajille -17 -
Tilikauden tulos lopetetuista toiminnoista 57 -

Tulos/osake jatkuvista toiminnoista
Laimentamaton, euroa 12 1,59 1,25

Laimennettu, euroa 12 1,59 1,25

Tulos/osake lopetetuista toiminnoista
Laimentamaton, euroa 12 0,49 -
Laimennettu, euroa 12 0,49 -

Konsernin laaja tuloslaskelma

31.12. paattynyt tilikausi
Milj. e Liitetieto PLE} 2014
Tilikauden tulos 295 189

Erdt, jotka saatetaan my6hemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi:

Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna 22,31 4 -3
Myytavissa olevat osakesijoitukset verovaikutus huomioituna 15,22 0 (1]
Tytaryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot 22 -106 33
Tytédryhtididen oman padoman suojaus verovaikutus huomioituna 22 - -

-102 30

Erdt, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi:
Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset

voitot (+) / tappiot (-) verovaikutus huomioituna 28 28 -19
Laajan tuloksen erat -74 1n
Tilikauden laaja tulos 221 200

Jakautuminen:

Emoyhtién omistajille 238 199
Maéraysvallattomille omistajille -17 1
Tilikauden laaja tulos 221 200
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Konsernitilinpaatos

Konsernin tase

Varat
31.12. pdattynyt tilikausi
Milj. e EE0) PLE] 2014
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyodykkeet 13
Liikearvo 456 461
Muut aineettomat oikeudet 113 105
569 566
Aineelliset hyodykkeet 13
Maa- ja vesialueet 50 52
Rakennukset 131 144
Koneet ja kalusto 173 172
Keskenerdinen kdyttdomaisuus 22 30
376 398
Rahoitus- ja muut pitkdaikaiset varat
Sijoitukset osakkuusyhtiéihin 14 6 8
Myytévissa olevat osakesijoitukset 15,20 2
Laina- ja muut korolliset saamiset 19, 20 71 10
Johdannaiset 20,31 - 7
Laskennallinen verosaatava 9 1n7 127
Muut pitkaaikaiset varat 19,20 32 40
228 194
Pitkdaikaiset varat yhteensa 1173 1158
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 16 921 842
Saamiset
Myynti- ja muut saamiset 19,20 866 860
Projektit, joiden valmistusasteen mukainen arvo ylittaa asiakkailta laskutetut ennakot 17 212 217
Laina- ja muut korolliset saamiset 19,20 1 0
Kaupan kohteena olevat rahoitusinstrumentit 19,20 20 13
Johdannaiset 20,31 n 9
Tuloverosaamiset 7 25
1117 1124
Rahat ja pankkisaamiset 21 467 279
Lyhytaikaiset varat yhteensa 2505 2245
Varat yhteensa 3678 3403
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Oma padoma ja velat

Konsernitilinpaatos

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. e Liitetieto 2013 2014
Oma paaoma 22
Osakepdaoma 141 141
Muuntoerot -85 -52
Arvonmuutos- ja muut rahastot 305 302
Kertyneet voittovarat 812 830
Emoyhtion omistajille kuuluva oma paaoma yhteensa 1173 1221
Maérdysvallattomien omistajien osuus 8 8
Oma padaoma yhteensa 1181 1229
Velat
Pitkdaikaiset velat
Pitkdaikaiset lainat 20,24 771 791
Eldkevelvoitteet 28 96 121
Varaukset 25 22 22
Johdannaiset 20, 31 9 6
Laskennallinen verovelka 9 14 13
Muut pitkaaikaiset velvoitteet 20 4 3
916 956
Lyhytaikaiset velat
Pitkdaikaisten lainojen lyhennyserat 20,24 179 1
Lyhytaikaiset lainat 20,26 99 Al
Osto- ja muut velat 20,27 679 630
Varaukset 25 97 104
Saadut ennakot 339 277
Projektit, joissa asiakkailta laskutetut ennakot ylittavat valmistusasteen mukaisen arvon 17 140 88
Johdannaiset 20,31 17 22
Tuloverovelat 31 25
1581 1218
Velat yhteensa 2497 2174
Oma padaoma ja velat yhteensa 3678 3403
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Konsernitilinpaatos

Konsernin rahavirtalaskelma

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. e Liitetieto 2013 2014
Liiketoiminta:
Tilikauden tulos 238 189
Tilikauden tuloksen ja liiketoiminnan rahavirran oikaisuerat
Poistot 7 73 75
Kayttéomaisuuden myyntivoitot (-) ja -tappiot (+) 5 -1 -3
Osakkuus- ja tytaryhtidista syntyneet myyntivoitot (-) ja -tappiot (+) 5 -4 0
Myytdvissa olevista osakesijoituksista syntyneet myyntivoitot 5 0 0
Osuus osakkuusyhticiden tuloksista 14 -1 -1
Rahoitustuotot ja -kulut, netto 8 54 69
Tuloverot 9 131 93
Muut liiketoimet, joihin ei liity maksutapahtumaa -78 78
Nettokdyttopadgoman muutos ilman yrityshankintojen ja -myyntien vaikutusta 18 52 -75
Maksetut korot -36 -46
Saadut korot 7 9
Muut rahoituserat, netto -16 -6
Maksetut tuloverot -18 -126
Jatkuvat toiminnot yhteensa 301 256
Lopetetut toiminnot 15 -
Liiketoiminnan rahavirta 316 256
Investointitoiminta:
Kdyttdomaisuusinvestoinnit 13 -95 -74
Kayttdomaisuuden myynnit 5 8
Yritysostot, hankitut rahavarat vahennettyna 10 -44 -19
Liiketoimintojen myynnit, myydyt rahavarat vahennettyna -12 -
Sijoitukset osakkuusyhtidihin -1 -1
Osakkuusyhtididen myynnit 9 0
Myytdvissé olevien osakesijoitusten myynnit 0 0
Kaupan kohteena olevien rahoitusinstrumenttien ostot -32 -
Kaupan kohteena olevien rahoitusinstrumenttien myynnit 244 7
Lainasaatavien lisdys -20 -13
Lainasaatavien vdhennys 1 1
Jatkuvat toiminnot yhteensa 55 -91
Lopetetut toiminnot -137 -
Investointitoiminnan rahavirta -82 -91
Rahoitustoiminta:
Maksetut osingot =277 -150
Lyhytaikaisten lainojen nostot (+) ja lyhennykset (<), netto 40 -35
Pitkaaikaisten lainojen nostot 0 0
Pitkdaikaisten lainojen lyhennykset -56 -180
Rahoitusleasing-velkojen lyhennykset 0 0
Rahoitustapahtumat Valmet-konsernin kanssa 315 -
Oman pddoman ehtoiset tapahtumat Valmet-konsernin kanssa -492 -
Muut erat 5 0
Jatkuvat toiminnot yhteensa -465 -365
Lopetetut toiminnot 213 -
Rahoitustoiminnan rahavirta -252 -365
Rahojen ja pankkisaamisten nettomuutos -18 -200
Valuuttakurssimuutosten vaikutus -35 12
Jakautumisessa siirtyneet rahat ja pankkisaamiset =211 -
Rahat ja pankkisaamiset vuoden alussa 21 731 467
Rahat ja pankkisaamiset vuoden lopussa 467 279
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Konsernitilinpaatos

Laskelma konsernin oman padaoman muutoksista

Emoyhtion Maardys-
Arvonmuutos- Kertyneet omistajille vallattomien Oma
Osake- Muunto- jamuut voitto- kuuluva omistajien  pddoma
padoma erot rahastot varat oma padoma osuus yhteensa
31.12.2012 241 23 718 1225 2207 20 2227
Tilikauden tulos jatkuvista toiminnoista - - - 238 238 0 238
Tilikauden tulos lopetetuista toiminnoista - - - 74 74 -17 57

Muut laajan tuloksen erét

Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna - - 4 - 4 - 4

Myytavissa olevat sijoitukset verovaikutus huomioituna - - 0 - 0 - 0

Tytéryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot - -106 - - -106 - -106

Tytéryhtididen oman pddoman suojaus verovaikutus

huomioituna - - - - - - -

Etuuspohjaisten jérjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot

(+) / tappiot (-) verovaikutus huomioituna - - - 28 28 - 28
Tilikauden laaja tulos - -106 4 340 238 -17 221
Osingot - - - =277 =277 0 =277
Jakautumisessa siirtynyt omaisuus kdyvin arvoin - - - -997 -997 - -997
Jakautumisen vaikutus -100 -2 -413 515 - - -
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna - - 4 0 4 - 4
Muut - - -8 7 -1 - -1
Muutos maaraysvallattomien omistajien osuudessa - - - -1 -1 5 4
31.12.2013 141 -85 305 812 1173 8 1181
Tilikauden tulos - - - 188 188 1 189

Muut laajan tuloksen erdt

Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna - - -3 - -3 - -3

Myytavissa olevat sijoitukset verovaikutus huomioituna - - 0 - 0 - 0

Tytaryhti6ihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot - 33 - - 33 - 33

Tytaryhtididen oman padoman suojaus verovaikutus

huomioituna - - - - - - -

Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot

(+) / tappiot (-) verovaikutus huomioituna - - - -19 -19 - -19
Tilikauden laaja tulos - 33 -3 169 199 1 200
Osingot - - - -150 -150 0 -150
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna - - 0 0 0 - 0
Muut - - 0 -1 -1 -1 -2
Muutos maardysvallattomien omistajien osuudessa - - - 0 0 - 0
31.12.2014 141 -52 302 830 1221 8 1229
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

ﬂ Laadintaperiaatteet

Liiketoiminnan kuvaus

Metso Oyj ("emoyhtio”) tytaryhtidineen (yhdessa emoyhtion
kanssa “Metso” tai “konserni”) on johtava prosessitehokkuuden
toimittaja. Metson laite- ja palveluratkaisut parantavat prosessien
kaytettavyytta ja luotettavuutta ja edistavat kestavaa kehitysta ja
kannattavuutta mineraalienkasittelyssa seka virtauksensaadossa.
Sen padasiakkaat toimivat kaivos-, 6ljy- ja kaasu- seka kivenmurs-
kausalalla. Lokakuusta 2014 alkaen Metson raportoidut segmentit
ovat olleet Minerals-segmentti ja Flow Control -segmentti, jotka
korvasivat aikaisemmat Kaivos ja maarakennus -segmentin seka
Automaatio-segmentin. Vanhassa rakenteessa Pumput-liiketoiminta
oli osa Kaivos ja maarakennus —segmenttia.

Metso Oyj on julkisesti noteerattu yhtio, jonka osakkeet on
noteerattu NASDAQ OMX Helsinki Oy:n porssilistalla, kaupankayn-
titunnuksella MEO1V. Metso Oyj:n konsernihallinnon osoite on
Fabianinkatu 9 A, 00130 Helsinki.

Metso Oyj:n hallitus on kokouksessaan 5.2.2015 hyvaksynyt
taman tilinpaatoksen julkaistavaksi. Osakeyhtidlain mukaisesti
osakkeenomistajilla on oikeus hyvdksya tai hylata tilinpaatos tai
muuttaa sitd tilinpadtosta seuraavassa varsinaisessa yhtiokokouk-
sessa.

Laatimisperusteet ja uudet laskentastandardit
Konsernitilinpaatds noudattaa EU:n hyvaksymaa Kansainvalista tilin-
paatoskaytantoad (International Financial Reporting Standards, IFRS) ja
kasittaa Metso Oyj:n liséksi kaikkien tytaryhtididen tilinpaatostiedot.
Metson soveltamat EU:n hyvaksymat IFRS-standardit eivat eroa IASB:n
laatimista standardeista ja tulkinnoista.

Kdyttoon otetut uudet standardit ja

standardien muutokset

Metso on ottanut 1.1.2014 kdytt6on uuden konsernitilinpaatosta
koskevan IFRS10 standardin, uuden yritysten vdlisid yhteisjdrjestelyita
koskevan IFRS11 standardin ja uuden liitetietojen esittamista kos-
kevan IFRS12 standardin. Néilla standardeilla ei ole ollut olennaista
vaikutusta Metson konsernitilinpaatokseen.

Arvioiden kaytto

IFRS:n mukaisen tilinpdatoksen laadinta edellyttdd johdolta

tietyiltd osin arvioiden ja olettamusten tekemista seka harkintaa
tilinpaatoksen laadintaperiaatteita sovellettaessa. Nama vaikuttavat
julkaistavien tase-erien arvoon, ehdollisten varojen ja velkojen
esittamiseen seka tilikauden tuottoihin ja kuluihin. Lopullinen

tulos saattaa poiketa tehdyista arvioista. Liitetiedossa 3 kuvataan
merkittavaa harkintaa vaativat tai monimutkaiset alueet seka alueet,
joilla on tehty konsernitilinpaatoksen kannalta merkittavia oletuksia
ja arvioita.
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Tilinpaatosperiaate

Konsernitilinpaatos perustuu alkuperdisen hankintamenon kayttami-
seen, lukuun ottamatta kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia
rahoitusvaroja ja velkoja, myytavissa olevia sijoituksia, kaupan koh-
teena olevia rahoitusinstrumentteja seka johdannaisinstrumentteja,
jotka arvostetaan kdypaan arvoonsa.

Yhdistelyperiaatteet

Tytaryhtiot

Konsernitilinpaatos sisdltad emoyhtion lisaksi kaikki ne yhtiot, joissa
silla on suoraan tai tytaryhtioidensa kautta yli 50 prosentin omis-
tusosuus danivallasta tai maardysvalta yhtion lilkketoiminnalliseen ja
taloudelliseen paatoksentekoon. Tilikauden aikana hankitut yhtiot
sisaltyvat konsernitilinpaatokseen niiden hankintahetkestd lahtien ja
myydyt tai omistajille jaetut yhtiot niiden luopumisajankohtaan asti.

Kaikki konsernin sisdiset lilketapahtumat: saatavat ja velat, seka
voitot ja tappiot liiketoimista tytaryhtididen valilla eliminoidaan osana
yhdistelyprosessia. Maaraysvallattomien omistajien osuus tytaryh-
tidista esitetddn konsernin taseessa osana omaa paaomaa, erillaan
osakkeenomistajille kuuluvasta padomasta. Maardysvallattomien
omistajien osuus tilikauden tuloksesta ilmoitetaan konsernin tuloslas-
kelmassa erikseen.

Konsernin sisdiset osakeomistukset eliminoidaan hankintameno-
menetelmalld. Hankintamenoon sisaltyy luovutettujen varojen lisaksi
liikkeelle laskettujen osakkeiden kdypa arvo ja hankintahetkelld
mahdollisesti vastattavaksi otetut velat. Jokaisen hankinnan osalta
madrdysvallattomien omistajien osuus voidaan kirjata joko kdypaan
arvoonsa tai suhteellisena osuutena hankitun kohteen nettova-
rallisuudesta. Hankitun kohteen nettovarallisuuden kayvan arvon
ylittdva hankintameno kirjataan liikearvoksi (ks. my&s aineettomat
hyodykkeet). Jos hankintameno alittaa konsernin hankkiman nettova-
rallisuuden kdyvan arvon, ndiden erotus kirjataan suoraan konsernin
tulokseen.

Kun Metson maardysvalta lakkaa, jéljelle jadva omistusosuus
arvostetaan maardysvallan menettamispaivan kdypaan arvoon ja
kirjanpitoarvon muutos kirjataan tulosvaikutteisesti. Tama kaypa
arvo toimii alkuperdisena kirjanpitoarvona, kun jéljelle jadvaa osuutta
myohemmin kasitellddn osakkuusyhtiona, yhteisyrityksena tai rahoi-
tusvaroina. Lisaksi asianomaisesta yrityksesta aiemmin muihin laajan
tuloksen eriin kirjattuja maaria kasitellaan ikaan kuin konserni olisi
suoraan luovuttanut niihin liittyvat varat ja velat.

Tapahtumat maaraysvallattomien omistajien kanssa kasitellaan
kuten omistajien kanssa tehdyt. Maardysvallattomilta omistajilta han-
kitun omistusosuuden kauppahinnan ja saadun nettovarallisuuden
kayvan arvon valinen ero kirjataan suoraan konsernin omiin paaomiin.
Madrdysvallattomille omistajille myydyn osuuden luovutusvoitto tai
-tappio kirjataan samoin suoraan omaan paaomaan.



Osakkuusyhtiot ja yhteisyritykset
Osakkuusyhtiot yhdistelldén konsernitilinpaatokseen padomaosuus-
menetelmalld. Osakkuusyhtidiksi lasketaan yhtiot, joissa Metsolla on
huomattava vaikutusvalta yhtion liiketoiminnalliseen ja taloudelliseen
paatoksentekoon. Huomattava vaikutusvalta yleensa perustuu suo-
raan tai epasuoraan osakeomistukseen, joka tuottaa 20-50 prosenttia
dadnivallasta tai jos Metso voi kdyttaa huomattavaa vaikutusvaltaa.
Sijoitukset osakkuusyhtidihin merkitdan taseeseen hankintahetkelld
hankintamenoonsa. Metson osuus taman jalkeen syntyneistd voitto-
varoista lisataan konsernin taseen osakkuusyhtidsijoituksiin.
Konsernin omistusosuutta vastaava osuus osakkuusyhtididen
ja yhteisyritysten tuloksesta esitetddn omana eranaan konsernin
tuloslaskelmassa.
Yhteisyritykset, joissa Metso kdyttaa yhteistda madrdysvaltaa yhtion
liiketoiminnalliseen ja taloudelliseen paatoksentekoon, yhdistellaan
konsernitilinpaatokseen pddomaosuusmenetelmalla.

Segmenttiraportointi

Toimintasegmentit raportoidaan tavalla, joka on yhdenmukainen
ylimmalle operatiiviselle paatoksentekijalle toimitettavan sisdisen
raportoinnin kanssa. Ylimmaksi operatiiviseksi paatoksentekijaksi,
joka vastaa resurssien kohdentamisesta toimintasegmenteille ja
niiden tuloksen arvioinnista, on nimitetty strategisia paatoksia tekeva
Metson hallitus.

Ulkomaanrahanmaaraiset erat
Konsernitilinpaatos esitetaan euroina, joka on emoyhtién toiminnalli-
nen valuutta ja Metson toiminnallinen valuutta.
Ulkomaanrahanmaardiset tapahtumat kirjataan kirjauspaivan
kurssiin. Tilinpdatoksessa valuuttamaaraiset tase-erat arvostetaan
tilinpaatospaivan kurssiin. Liiketoiminnasta aiheutuvat kurssierot
kirjataan liiketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin, paitsi suoja-
uslaskennan piiriin kuuluvat kurssierot, jotka tuloutetaan samalla
rivilla kuin suojauksen kohde. Rahoitustoiminnasta johtuvat kurs-
sierot kirjataan nettomaaraisina rahoitustuottoihin ja -kuluihin.
Jos tytaryhtididen toiminnallinen valuutta poikkeaa konsernin
esittamisvaluutasta, niiden tuloslaskelmat muunnetaan euroiksi
tilikauden keskikurssiin ja taseet tilinpaatospdivan kurssiin. Ndista
kursseista syntyva ero kirjataan muiden laajan tuloksen erien kautta
konsernin oman padoman muuntoeroihin.
Konsernitilinpaatoksessa ulkomaisten tytaryhtididen omista
padomista seka ulkomaisiin nettosijoituksiin rinnastettavista
lainoista aiheutuvat kurssierot on kirjattu konsernin muiden laajan
tuloksen erien kautta muuntoeroihin. Kun ulkomaisen tytaryhtion
omia padomia suojataan valuuttamadrdisin lainoin tai johdannai-
silla, niista syntyneet kurssierot, verovaikutus huomioituna, kirja-
taan laajan tuloksen erien kautta nditd muuntoeroja vastaan. Kun
ulkomainen tytaryhtié myydaan, kertyneet muuntoerot, mukaan
lukien suojausinstrumenttien vaikutus, peruutetaan muiden laajan
tuloksen erien kautta ja kirjataan konsernin tuloslaskelmaan oikai-
semaan luovutusvoittoa tai tappiota. Jos ulkomaisen tytaryhtion
omaa pddomaa pienennetddn palauttamalla osa siihen sijoitetuista
varoista, palautusta vastaava osuus muuntoeroista peruutetaan
konsernin laajan tuloksen erien kautta ja kirjataan konsernin
tuloslaskelmaan.

Johdannaiset
Johdannaiset kirjataan taseeseen kdypaan arvoonsa niiden tekohet-
kelld ja arvostetaan kdypaan arvoon tilinpaatoshetkelld. Johdannaiset

Konsernitilinpadtoksen liitetiedot

luokitellaan tekohetkellddn joko sitovien sopimusten ja tulevien
kassavirtojen suojaukseksi (rahavirtasuojaus), kiintedkorkoisen velan
suojaukseksi (kdyvan arvon suojaus), ulkomaisten tytdryhtididen
omien padomien suojauksiksi (oman paddoman suojaus), tai tulosvai-
kutteisesti kirjattaviksi, jolloin niihin ei sovelleta suojauslaskentaa.

Suojauslaskennassa Metso dokumentoi transaktion tekohetkella
suojausinstrumentin ja suojauksen kohteen vélisen suojaussuhteen
riskienhallintastrategiansa ja -tavoitteidensa mukaisesti. Suojauk-
sen tehokkuutta testataan neljannesvuosittain seka tulevien kassa-
virtojen osalta ettd taannehtivasti.

Johdannaiset luokitellaan taseen pitkaaikaisiksi varoiksi ja
veloiksi, kun niiden jaljelld oleva maturiteetti on yli 12 kuukautta
ja taseen lyhytaikaisiksi varoiksi ja veloiksi, kun maturiteetti on alle
12 kuukautta.

Rahavirtasuojaus
Metso soveltaa rahavirtasuojauslaskentaa tiettyihin koronvaihto-,
valuuttatermiini- ja séhkotermiinisopimuksiin.

Metso kohdistaa vain valuuttatermiinisopimusten valuuttatekijan
suojauslaskentaan, korkotekija kirjataan liiketoiminnan muihin tuot-
toihin ja kuluihin nettona. Termiinisopimuksen tehokkaan osuuden
voitto tai tappio kirjataan tulokseen samanaikaisesti ja samalle riville
kuin suojattava tapahtuma. Myyntien ja ostojen suojauslaskennassa
kaytettavien valuuttatermiinien tehokas osa kirjataan liikevaihtoon
ja hankinnan ja valmistuksen kuluihin. Muuttuvakorkoisen lainan
suojaamiseen kaytetyn korkoswapin tehokkaan suojauksen osuus
puretaan laajan tuloksen erien kautta oman padoman suojausrahas-
tosta tuloslaskelman rahoituseriin kohde-etuuden toteutuessa. Seka
suojauksen alkaessa etta tilinpaatoshetkella testataan johdannaisen
suojauskomponentin tehokkuus suojata kohteena olevien kassavirto-
jen kdypien arvojen muutoksia.

Metso testaa saannollisesti sahkdtermiinien tehokkuutta varmis-
taakseen, etta sahkotermiinisopimusten kdyvan arvon muutos suojaa
tehokkaasti kohteena olevaa ennustettua sahkon ostoa eri maissa.
Sopimuksen tehokkaan osan vaikutus kirjataan hankinnan ja valmis-
tuksen kuluihin.

Johdannaisten tehokas osa kirjataan muiden laajan tuloksen erien
kautta oman paaoman suojausrahastoon, josta sitd puretaan muiden
laajan tuloksen erien kautta tuloslaskelmaan kirjattavaksi samanaikai-
sesti suojauksen kohteen kanssa.

Johdannaisten tehottoman osuuden voitto tai tappio kirjataan
tuloslaskelmaan likketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin tai
rahoituseriin, jos johdannainen on hankittu muuttuvakorkoisen
lainan suojaukseen. Jos suojatun lilketapahtuman ei endd odoteta
toteutuvan, omaan padaomaan kirjatut tuotot ja kulut puretaan tu-
loslaskelmaan laajan tuloksen erien kautta.

Kadyvan arvon suojaus
Metso soveltaa kdyvan arvon suojauslaskentaa tiettyihin kiintedkor-
koisiin lainoihin.

Lainan suojaamiseen kdytetyn korkoswapin kdyvan arvon
muutos kirjataan tuloslaskelmaan samanaikaisesti kohde-etuuden
arvostuksen kanssa. Seka suojauksen alkaessa etta tilinpaatoshetkella
johdannaisten tehokkuus testataan vertaamalla niiden kdyvan arvon
muutoksia suojatun kohteen arvonmuutoksiin.

Oman paaoman suojaus

Tietyissa valuutoissa raportoivien tytaryhtididen omia padomia
voidaan suojata padasiassa ulkomaanrahanmaaraisin lainoin ja
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termiinisopimuksin. Toteutuneet ja toteutumattomat kurssierot,
verovaikutus huomioituna, kirjataan muiden laajan tuloksen erien
kautta konsolidoinnissa syntyvaa muuntoeroa vastaan siltd osin kuin
suojaukset ovat tehokkaita. Johdannaisten korkotekijd kirjataan rahoi-
tustuottoihin ja -kuluihin.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat johdannaiset

Osa johdannaisista ei ole mukana suojauslaskennassa. Nama
instrumentit, joita on solmittu tasaamaan liike- ja rahoitustoiminnan
riskejd, koostuvat valuuttatermiini-, valuutta- ja korko-optio-,
koronvaihto- ja nikkelin hinnanvaihtosopimuksista. Koronvaihtoso-
pimusten kdyvan arvon muutokset kirjataan korkokuluihin. Termii-
nisopimusten kdyvan arvon muutokset kirjataan padosin muihin
liiketoiminnan tuottoihin ja kuluihin. Silloin kun termiinisopimukset
on hankittu konsernin valuuttamaardisten rahavarojen ja kassahal-
linnan sijoitusten kurssiriskien tasaamiseen, niiden kdyvan arvon
muutokset kirjataan rahoitustuottoihin ja -kuluihin, netto. Hyodyke-
sopimusten kdyvan arvon muutos kirjataan muihin liikketoiminnan
tuottoihin ja kuluihin, netto.

Johdannaisten kayvan arvon maaritys

Termiinien kdypa arvo maaraytyy niiden tilinpaatéshetken markki-
nahinnan mukaan. Koronvaihtosopimusten kaypa arvo lasketaan
arvioitujen tulevien rahavirtojen nykyarvona. Hyodykejohdannaisten
kaypa arvo perustuu niiden noteerattuun markkinahintaan tilinpaa-
toshetkelld. Optioiden kdyvan arvon madrityksessa kdytetaan Black-
Scholes -hinnoittelumallia.

Tyosuhde-etuudet

Osakeperusteiset maksut

Metson avainhenkil6ille on myonnetty osakepohjaisia kannustinjar-
jestelmia.

Omana padomana maksettavat osakepalkkiot perustuvat Metson
osakkeen markkinahintaan niiden myéntamispdivand. Ne jaksotetaan
henkilostokuluksi vaadituille palvelusvuosille ja vastaavasti omaan
padomaan arvonmuutosrahastoihin. Rahana maksettavan palkkion
arvo perustuu Metson osakkeen markkinahintaan tilinpaatoshetkelld,
ja se jaksotetaan henkil6stokuluihin sekd vastaavasti lyhytaikaisiin
velkoihin rahaosuuden maksupaivaan asti.

Markkinaperusteiset ehdot, kuten osakkeen kokonaistuotto, johon
myontamisehdot perustuvat, huomioidaan arvioitaessa myonnetta-
vien oman padomanehtoisten instrumenttien kdypaa arvoa. Tahan
arvoon perustuva kulu kirjataan riippumatta markkinaperusteisten
ehtojen tayttymisesta.

Muut kuin markkinaperusteiset ehdot, liikevoitto-, palveluliike-
toiminnan kasvu, sitoutuneen pddoman tuotto ja tulos per osake
-tavoitteet otetaan huomioon arvioitaessa tulevien osakepohjaisten
kannustimien maaraa. Metso paivittaa tilinpaatoshetkelld ennus-
teensa tulevien mydnnettavien osakepohjaisten kannustimien maa-
rastd. Muutokset edelliseen ennusteeseen kirjataan tuloslaskelmaan
ja oman padoman muihin rahastoihin tai lyhytaikaisiin velkoihin.

Elakkeet ja elakemenojen jaksottamisperiaate

Metsolla on eri toimintamaissaan paikallisten sddnnosten ja kdy-
tantdjen mukaisia eldkejarjestelyja. Elakejarjestelmat voivat olla
etuuspohjaisia sisdltden vanhuus- ja tydkyvyttomyyseldkkeet, hen-
kivakuutuksiin liittyvat etuudet sekd muut tydsuhteen paattymisen
jalkeiset etuudet, kuten terveydenhuollon ja irtisanomiskorvaukset.
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Eldke perustuu useimmiten palvelusvuosien maaraan seka viimeisten
palvelusvuosien palkkatasoon. Jarjestelyt rahoitetaan yleensd vakuu-
tusyhtidille tai saatioille suoritettavilla maksuilla, jotka maaraytyvat
vakuutusmatemaattisten laskelmien mukaan.

Lisaksi joillakin Metson yhti6illd on usean tydnantajan jarjeste-
lyita ja maksupohjaisia jarjestelyita. Sijoitukset maksuperusteisiin ja
usean tydnantajan jarjestelyihin seka vakuutettuihin eldkejarjestelyi-
hin kirjataan kuluksi maksuvelvoitteen syntymishetkella.

Kun kyseessa on etuuspohjainen jarjestelmd, velaksi kirjattava
vastuu on eldkevelvoitteiden tilinpaatdshetken nykyarvon ja varojen
kadyvan arvon nettomaara. Riippumattomat vakuutusmatemaatikot
laskevat ennakoituun etuusyksikkdmenetelméaan perustuvan
elakevelvoitteen maaran. Elakevelvoitteen nykyarvo maaritetaan
diskonttaamalla tulevaisuuden rahavirrat yritysten liikkeelle laske-
mien korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen markkinatuottoon
perustuvalla korkokannalla. Lainat, joiden korkoa kdytetaan, on
laskettu liikkeeseen samassa valuutassa kuin maksettavat etuudet ja
eradntyvat suunnilleen samaan aikaan kuin vastaava eldkevelvoite.
Eldkemenot ja muut henkiloston eldkkeelle siirtymiseen liittyvat me-
not kirjataan tuloslaskelmaan kuluksi henkiloston palvelusvuosien
mukaan jaksotettuina. Nettokorko sisallytetadn tuloslaskelmassa
rahoitustuottoihin ja -kuluihin. Historialliseen kehitykseen, vakuu-
tusmatemaattisten laskelmien perusteiden muutoksiin perustuvat
vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot kirjataan muiden laajan
tuloksen erien kautta omaan padomaan silla kaudella, jonka aikana
ne syntyvat. Aiempaan tydsuoritukseen liittyvat menot kirjataan
valittdmasti tuloslaskelmaan.

Tuloutusperiaate

Liikevaihtona esitetdan tuotteiden tai palvelujen laskutusarvo vahen-
nettynd myyntiin liittyvilla valillisilla veroilla ja alennuksilla. Tuloutus
tapahtuu suoriteperiaatteen mukaisesti tuotteen luovutushetkelld
tai silloin, kun tuote ja vastuu sen kuljetuksesta ovat sopimuksen
mukaan siirtyneet ostajalle. Asiakkaan luottokelpoisuus tarkistetaan
ennen toimitussopimukseen sitoutumista. Jos riski ostajan maksu-
kyvyttomyydesta kuitenkin ilmenee tuloutuksen jo tapahduttua,
epdvarmasta saamisesta tehddan arvonalentumisvaraus.

Valmistusasteen mukainen tuloutus

Myyntituotot ja ennakoitu bruttovoitto toimitussopimuksista tu-
loutetaan valmistusasteen mukaan. Tuloutus tapahtuu cost-to-cost
-menetelmalla. Cost-to-cost -menetelma eli kustannuksiin perustuva
valmistusasteen mukainen tuloutus lasketaan siten, ettd myyntituotto
ja bruttovoitto kirjataan suhteuttamalla kertyneet kustannukset
toimitussopimuksen ennakoituihin kokonaiskustannuksiin. Kun
konsernin voidaan katsoa olevan toimitussopimuksen paaurakoitsija,
alihankkijoiden raaka-aine-, palkka- ja muut tuotekustannukset ote-
taan huomioon valmistusasteen laskennassa. Mahdolliset muutokset
toimitussopimuksen ennakoiduissa kokonaiskustannuksissa tai tappi-
ossa kirjataan niiden syntymishetkella.

Palveluiden tuottaminen

Tuotot lyhytaikaisista palvelusopimuksista kirjataan palvelun tultua
suoritetuksi. Pitkaaikaisten palvelusopimusten myyntituotot tuloute-
taan cost-to-cost -menetelmalla.



Vaihtokoneet

Kun vaihtokoneita vastaanotetaan osana myyntisopimusta, vaihto-
koneen hyvitysarvon ja varastoon kirjaamisarvon erotus kirjataan
hankinnan ja valmistuksen kuluihin myynnin katetta oikaisemaan.

Julkiset avustukset

Aineellisen kdyttdomaisuuden hankintaan liittyvat julkiset avustukset
vdahennetaan hyodykkeen hankintamenosta, jolloin ne pienentavat
hyodykkeesta tehtdvia poistoja. Muut julkiset avustukset jaksotetaan
tuloksi niille kausille, joilla avustuksia vastaavat kulut syntyvat.

Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto

Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut sisaltavat tuottoja ja kuluja,
joiden ei voida suoraan katsoa liittyvan Metson liiketoimintojen
operatiiviseen toimintaan tai jotka syntyvéat operatiiviseen toimintaan
liittyvien ulkomaanrahanmaaraisten rahoitusinstrumenttien, mukaan
lukien termiinisopimukset, realisoitumattomista tai realisoituneista
kdyvan arvon muutoksista. Téllaisia erid ovat muun muassa mer-
kittaviin uudelleenjarjestelyohjelmiin liittyvia kuluja, omaisuuden
myyntivoitot ja -tappiot, myydyt liikketoiminnot pois lukien, sekd va-
luuttakurssierot suojauslaskennan piiriin kuuluvia tai rahoitustoimin-
taan liittyvid kurssieroja lukuun ottamatta. Lisdksi muissa tuotoissa

ja kuluissa raportoidaan ulkomaiset verot ja veronluonteiset maksut,
jotka eivat perustu verotettavaan tuloon, eivatka voimassa oleviin
verosopimuksiin.

Tuloverot

Konsernin tuloslaskelmassa esitetddn tuloveroina konserniyhtididen
tilikauden verotettavia tuloksia vastaavat verot seka aikaisempien
tilikausien verojen oikaisut samoin kuin laskennalliset verot.

Laskennallinen verovelka tai -saatava on laskettu kaikille
verotuksen ja tilinpaatoksen vilisille jaksotuseroille kdyttden tilin-
paatoshetkelld vahvistettua tulevien vuosien verokantaa. Taseeseen
sisaltyy laskennallinen verovelka kokonaisuudessaan ja laskennallinen
verosaatava vain arvioidun todennékéisen verohyédyn suuruisena.
Laskennalliset verot kirjataan likketoimintojen yhdistamisessa hanki-
tuista varoista ja veloista.

Laskennallista verovelkaa ei ole laskettu kotimaisten tytdryhtioi-
den jakamattomista voitoista, koska ne voidaan siirtdd emoyhtiolle
ilman veroseuraamuksia. Laskennallisia veroja ulkomaisten tytaryh-
tididen jakamattomista voitoista ei ole otettu huomioon paitsi niissa
yhti6issa, joissa aikaisempina vuosina voittoja on jaettu osinkona ja
joista syntyy veroseuraamuksia.

Kayttoomaisuushyodykkeet
Kayttdomaisuushyddykkeet koostuvat aineettomista ja aineellisista
hyodykkeista.

Aineettomat hyodykkeet

Aineettomat hyddykkeet koostuvat padosin liikearvosta, tavaramer-
keistd, patenteista ja lisensseistd. Ne on merkitty taseeseen alku-
perdiseen hankintamenoonsa véahennettyna kertyneilld poistoilla

ja mahdollisilla arvonalennuksilla. Liikearvoa ja muita aineettomia
hyodykkeita, kuten tavaramerkkeja, joille ei ole annettavissa
taloudellista vaikutusaikaa, ei poisteta, vaan niiden arvoa testataan
vuosittain.

Konsernitilinpadtoksen liitetiedot

Taloudellisilta vaikutusajoiltaan rajalliset hyodykkeet
Taloudelliselta vaikutusajaltaan rajalliset aineettomat hyddykkeet
poistetaan tasapoistoin todennakaisina taloudellisina vaikutusaikoi-
naan seuraavasti:

Patentit ja lisenssit 5-10 vuotta
Tietojarjestelmat 3-5 vuotta
Teknologia 3-15 vuotta
Asiakassuhteet 3-12 vuotta

Muut aineettomat hyddykkeet
(sisaltden hankitun tilauskannan) < 1-15 vuotta
Todennakoisid taloudellisia vaikutusaikoja tarkistetaan jokaisen
tilinpaatoksen yhteydessa, ja jos ne poikkeavat merkittavasti aikai-
semmista ennusteista, poistosuunnitelmaa paivitetdan vastaavasti.
Taloudellisilta vaikutusajoiltaan rajallisten aineettomien hyodyk-
keiden tasearvoja tarkistetaan silloin, kun ulkoiset tapahtumat tai
olosuhteiden muutokset viittaavat siihen, etta kyseisten omaisuus-
erien arvo on alentunut. Aikaisemmin tehty arvonalennus voidaan
peruuttaa, jos siihen johtaneet olosuhteet ovat merkittavdsti paran-
tuneet. Peruutus ei kuitenkaan saa johtaa korkeampaan tasearvoon,
kuin mika taseessa olisi ollut, jos arvonalentumista ei olisi kirjattu.

Taloudellisilta vaikutusajoiltaan rajoittamattomat hyodykkeet
Liikearvon ja muiden taloudellisilta vaikutusajoiltaan rajoittamat-
tomien hyoddykkeiden arvoja tarkistetaan vuosittain tai useammin
silloin, kun tuloskehityksen todetaan heikentyneen esimerkiksi
liikevaihdon tai -voiton alenemisen tai rahavirtojen heikentymisen
johdosta, tai jos liiketoiminnon ulkoisissa olosuhteissa tapahtuu
muutoksia, joiden voidaan katsoa aiheuttavan liikearvon pysyvan
arvonalentumisen. Liikearvon testaus suoritetaan rahavirtaa tuotta-
van yksikon tasolla, kun taas muiden taloudellisilta vaikutusajoiltaan
rajoittamattomien hyddykkeiden testaus suoritetaan joko osana
rahavirtaa tuottavaa yksikkoa tai yksittdisen omaisuuseran tasolla, jos
sille pystytadn madrittdmaan itsendinen rahavirta. Rahavirtaa tuot-
tavien yksikoiden vuosittainen testaus voidaan suorittaa edellisella
tilikaudella laadittujen laskelmien perusteella silloin, kun rahavirtaa
tuottavan yksikon varat ja velat eivat ole muuttuneet merkittavasti
edellisissd laskelmissa kdytetyistd, ja jos edellistd testausta suoritet-
taessa kerrytettavat rahamaarat ovat selvasti ylittaneet yksikon tase-
arvot ja lisdksi on erittdin epatodenndkoistd, etta tarkasteluhetkelld
madritettava kerrytettavissa oleva rahamaara alittaisi tarkasteluhetken
tasearvot. Metso kdyttaa liikkearvon ja muun taloudelliselta vaikutus-
ajaltaan rajoittamattoman hyodykkeen kdyvan arvon testauksessa
tulevien rahavirtojen diskonttausmenetelmdda. Aikaisemmin kirjattua
liikearvon arvonalennusta ei palauteta, vaikka arvonalentumiseen
johtaneet olosuhteet olisivatkin parantuneet.

Tutkimus- ja tuotekehityskulut

Tutkimus- ja tuotekehityskulut kirjataan padsaantoisesti vuosikuluina
ja ne koostuvat palkoista, hallinnon yleiskustannuksista sekd aineellis-
ten ja aineettomien kdyttdomaisuuserien poistoista. Tuotekehitysku-
lut, jotka tayttavat IAS 38:n aktivointiedellytykset, kirjataan taseeseen
ja poistetaan kyseisen teknologian todennakoisen taloudellisen
pitoajan mukaisesti.
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Aineelliset hyodykkeet

Aineelliset hyodykkeet on merkitty taseeseen alkuperdiseen hankin-
tamenoonsa kertyneilld poistoilla ja mahdollisilla arvonalentumisilla
vahennettynd. Maa- ja vesialueita ei poisteta.

Aineelliset hyodykkeet poistetaan tasapoistoin todenndkdisena talou-
dellisena vaikutusaikanaan seuraavasti:

Rakennukset
Koneet ja kalusto

15-40 vuotta
3-20 vuotta

Todennakoisia taloudellisia vaikutusaikoja tarkistetaan jokaisen
tilinpaatoksen yhteydessd, ja jos ne poikkeavat merkittavasti aikai-
semmista ennusteista, poistosuunnitelmaa muutetaan vastaavasti.

Merkittavat perusparannusmenot sisallytetdan joko hyodykkeen
tasearvoon tai erotetaan omaksi hyodykkeekseen silloin, kun on
todenndkoista, etta niista saadaan tulevaisuudessa taloudellista
hyotya ja niistd aiheutuneet kustannukset voidaan erottaa tavano-
maisista korjaus- ja kunnossapitokustannuksista.

Metso tarkistaa aineellisen kdyttdomaisuutensa tasearvoja silloin,
kun ulkoiset tapahtumat tai olosuhteiden muutokset viittaavat
siihen, ettd kyseisten omaisuuserien arvo on pysyvasti alentunut.
Aineellisen kadyttdomaisuuden arvonalennukset, myyntivoitot ja
-tappiot sisaltyvat liikketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin, netto.
Aineellisen kdyttdomaisuuden arvonalennus voidaan peruuttaa,
jos sen kerrytettdvissa olevan rahamaaran perusteena olleet
arviot ovat muuttuneet merkittavasti. Peruutus ei kuitenkaan saa
johtaa korkeampaan tasearvoon, kuin mika taseessa olisi ollut, jos
arvonalentumista ei olisi kirjattu.

Rakennusaikaisten korkojen aktivointi

Konsernin rakennuttamien kdyttéomaisuusinvestointien rakennus-
aikaiset korot aktivoidaan ja kirjataan poistoiksi samassa ajassa kuin
lainalla rahoitettu investointikohde.

Vuokrasopimukset (leasing)
Kayttdomaisuuden vuokrasopimukset, joissa olennainen osa omis-
tamiselle ominaisista riskeistd ja eduista siirtyy Metsolle, luokitellaan
rahoitusleasing-sopimuksiksi. Rahoitusleasingilla hankittu omaisuus
aktivoidaan sopimuksen alkaessa taseeseen kdypdan arvoonsa tai sita
alempaan vahimmaisvuokrien nykyarvoon. Maksettavat vuokraeréat
jaetaan velan lyhennykseen ja rahoituskuluun. Vastaavat vuokravas-
tuut sisaltyvat pitkaaikaisiin lainoihin rahoituskuluilla vahennettyna
ja korko kirjataan tuloslaskelmaan leasing-sopimuksen ajalle jaksotet-
tuna. Rahoitusleasingilla hankittu omaisuus poistetaan joko talou-
dellisena pitoaikanaan tai leasing-sopimuksen keston mukaisesti, jos
tdma on lyhyempi.

Kayttdomaisuuden vuokrasopimukset, joissa omistamiselle omi-
naiset riskit ja edut jaavat vuokranantajalle, luokitellaan kdyttoleasing-
sopimuksiksi, joiden vuokrat kirjataan kuluksi syntyessaan.

Rahoitusvarat ja -velat

Metso luokittelee rahoitusvarat seuraaviin arvostusluokkiin: kay-
paan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat ja -velat,
lainat ja saamiset seka myytdvissa olevat rahoitusvarat. Luokittelu
tehddan tekohetkelld varojen alkuperdisen kayttotarkoituksen
mukaan. Kdypadn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitus-
varat koostuvat johdannaisista ja tulosvaikutteisesti kirjattavista
rahoitusinstrumenteista.
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Myytévissa olevat rahoitusvarat jaetaan edelleen myytavissa
oleviin osakesijoituksiin ja muihin sijoituksiin. Lainat ja saamiset
jakautuvat korollisiin laina- ja muihin saamisiin sekd muihin saami-
siin, jotka ovat korottomia.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoitusvarojen
ja -velkojen seka lainojen ja saamisten ostot ja myynnit kirjataan
kaupantekopdivang, ts. paivana, jona Metso sitoutuu myymaan tai
ostamaan rahoitusvaran. Myytavissa olevien rahoitusvarojen ostot
ja myynnit kirjataan toteutumishetkelld kdypaan arvoon ja transak-
tiomenot sisallytetdan niiden hankintamenoon.

Rahoitusvarat esitetaan pitkaaikaisina, jos niiden maturiteetti
ylittda vuoden.

Metso arvioi aina tilinpaatdshetkelld, onko yksittdisen myy-
tavissa olevan rahoitusvaran tai koko ryhmén arvonalentuminen
objektiivisesti todennettavissa. Jos myytdvissd olevien rahoitus-
varojen kdypd arvo on merkittavasti tai pitkaaikaisesti alentunut
alle hankintahinnan, tappio siirretddn omasta padaomasta kuluksi
tuloslaskelmaan.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti

kirjattavat rahoitusvarat ja -velat

Kaupan kohteena olevat rahoitusinstrumentit, jotka arvostetaan
kadypaan arvoon tulosvaikutteisesti, koostuvat sijoituksista rahoi-
tusinstrumentteihin ja eripituisista kolmen kuukauden ylittavista
madrdaikaistalletuksista. Ne arvostetaan kdypaan arvoonsa tulos-
vaikutteisesti neljannesvuosittain. Toteutuneet voitot ja tappiot
ja mahdolliset arvonalennukset kirjataan toteutumishetkelld
tuloslaskelmaan.

Johdannaisilla suojattu ja kdyvén arvon suojauslaskentaan luoki-
teltu kiintedkorkoinen velka arvostetaan kdypaan arvoon tulosvaikut-
teisesti neljannesvuosittain. Toteutuneet voitot ja tappiot kirjataan
toteutumishetkelld tuloslaskelmaan.

Suojauslaskennan ulkopuolelle jadvat johdannaiset arvostetaan
tulosvaikutteisesti kdypadn arvoonsa neljannesvuosittain. Toteutu-
neet voitot ja tappiot kirjataan toteutumishetkelld tuloslaskelmaan.

Myytévissa olevat osakesijoitukset

Myytdvissa olevat osakesijoitukset, jotka sisaltavat padosin listattujen
yhtididen osakkeita, arvostetaan kdypdan arvoonsa. Arvo perustuu
tilinpaatdspaivan noteerattuun paatdskurssiin. Kadyvan arvon muu-
toksesta johtuvat toteutumattomat voitot ja tappiot kirjataan muiden
laajan tuloksen erien kautta omaan padomaan arvonmuutosrahas-
toon. Toteutuneet voitot ja tappiot sekd mahdolliset arvonalentumi-
set kirjataan toteutumishetkelld tulokseen ja arvonmuutosrahastoon
kertyneet kdyvan arvon muutokset puretaan muiden laajan tuloksen
erien kautta. Listaamattomat osakkeet, joiden kdypa arvo ei ole
luotettavasti madriteltdvissa, esitetddn taseessa hankintahintaansa
mahdollisilla arvonalennuksilla vahennettyna.

Myytavissa olevat sijoitukset

Pitkdaikaiset myytdvissd olevat sijoitukset

Myytavissa oleviin sijoituksiin kirjattavat pitkaaikaiset varat, jotka
ovat osa Metson kassanhallintaa, ovat sijoituksia rahoitusinstrument-
teihin, muun muassa joukkovelkakirjalainoihin, yritystodistuksiin ja
maardaikaistalletuksiin. Ne esitetaan pitkaaikaisina silloin, kun niiden
kesto ylittad vuoden tai niiden erdpdivaa ei ole madritelty, mutta ne
aiotaan pitaa yli vuoden. Instrumentit arvostetaan kdypdaan arvoonsa
neljannesvuosittain ja kdyvan arvon muutos kirjataan muiden laajan
tuloksen erien kautta omaan padomaan arvonmuutosrahastoon.



Toteutuneet voitot ja tappiot seka mahdolliset arvonalentumiset kir-
jataan toteutumishetkelld tuloslaskelmaan ja arvonmuutosrahastoon
kertyneet kdyvan arvon muutokset puretaan muiden laajan tuloksen
erien kautta.

Lyhytaikaiset myytdvissd olevat sijoitukset

Myytavissa oleviin sijoituksiin kirjattavat lyhytaikaiset varat ovat Met-
son kassanhallinnassa kaytettavia erittdin likvideja sijoituksia, jotka
eivat tdyta rahojen ja pankkisaamisten maaritelmad. Ne arvostetaan
kdypdan arvoonsa neljdnnesvuosittain ja kayvan arvon muutos
kirjataan laajan tuloksen erien kautta omaan padomaan arvonmuu-
tosrahastoon. Toteutuneet voitot ja tappiot seka arvonalentumiset,
jos niita on tehty, kirjataan toteutumishetkelld tuloslaskelmaan ja
arvonmuutosrahastoon kertyneet kdyvan arvon muutokset puretaan
laajan tuloksen erien kautta.

Lainat ja saamiset
Laina- ja muut korolliset saamiset muodostuvat korollisista myyntisaa-
misista seka muista korollisista lainasaamisista.

Lainat ja saamiset merkitddn taseeseen kaypdaan arvoonsa transak-
tiokuluineen, jonka jalkeen ne arvostetaan efektiivisen koron mene-
telmalld jaksotettuun hankintamenoonsa. Niiden perintdkelpoisuutta
arvioidaan saannollisesti ja systemaattisesti. Mikali lainasaamisen
arvioidaan olevan osittain tai kokonaan menetetty, arvonalentuminen
kirjataan silta osin kuin tasearvo ylittda odotettavissa olevien kassavir-
tojen nykyarvon. Lainasaamisten korkotuotot sisaltyvat rahoitustuot-
toihin ja kuluihin.

Vaihto-omaisuus
Vaihto-omaisuus esitetdan keskihintamenetelmalla lasketun
hankintamenon tai sitd alemman todennakoisen luovutushinnan
madrdisend. Hankintamenoon sisallytetdaan ostohinta seka kuljetus- ja
valmistuskustannukset. Itse valmistettujen valmiiden tuotteiden
kustannukset koostuvat valittdmista materiaaleista, palkoista ja sosi-
aalikuluista, alihankinnoista seka muista valittomista kuluista. Lisaksi
tuotantokustannuksiin on kohdistettu tuotannon ja projektihallinnon
yleiskustannuksia. Todennakdinen luovutushinta perustuu hyddyk-
keen markkina-arvoon vahennettyna luovutuksesta syntyvilla kuluilla.
Vaihto-omaisuuden arvosta on vdhennetty arvonalentumisvaraus,
joka kirjataan kuluksi silld kaudella, jolloin teknisen vanhentumisen
ja muiden tekijoiden perusteella arvioitu varauksen tarpeellisuus on
todettu.
Vaihdossa vastaanotetut kdytetyt koneet kirjataan vaihto-omai-
suuteen arvioituun vaihtoarvoonsa tai sitd alempaan kaypaan arvoon.

Myyntisaamiset
Myyntisaamiset kirjataan taseeseen alkuperdiseen laskutettuun ar-
voonsa oikaistuna mahdollisella arvonalentumisvarauksella. Tuloslas-
kelmassa varaus kirjataan myynnin ja hallinnon yleiskustannuksiin.
Varaus perustuu myyntisaamisten saannélliseen lapikdyntiin ja sen
laskennassa otetaan huomioon yksittdisen asiakkaan luottotappio-
riski, asiakastoimialojen yleinen taloudellinen kehitys ja muutokset
maksuehdoissa. Epdvarma myyntisaaminen kirjataan menetetyksi,
kun likvidaatiosta tai konkurssista on saatu virallinen ilmoitus, jonka
mukaan saamista ei tulla maksamaan.

Jos asiakkaille myonnetdan vuoden ylittavia maksuehtoja, niihin
liittyvat saamiset diskontataan nykyarvoonsa ja korkotuotot jaksote-
taan myonnetylle maksuajalle.

Konsernitilinpadtoksen liitetiedot

Rahat ja pankkisaamiset

Rahoihin ja pankkisaamisiin sisaltyvat kateinen raha, pankkitilit ja
likvidit sijoitukset, joiden sijoitusajanjakso syntyhetkelld on enintaan
kolme kuukautta.

Myytavana olevat varat

Pitkaaikaiset varat seka lopetettavat tai myytavat liikketoiminnot
luokitellaan myytavéna oleviksi, jos niiden tasearvo on padosin
kerrytettavissa niiden myynnin kautta eikd jatkuvana liiketoimintana.
Ne arvostetaan joko tasearvoonsa tai sitd alempaan kdypaan arvoon
myynnin kuluilla oikaistuna.

Liiketoiminto kasitellaan lopetettavana, kun johto on sitoutunut
lopettamaan, myymaan tai jakamaan omistajille erillisen liiketoimin-
non, johon liittyvat varat, velat ja liiketoiminnan tulos voidaan erottaa
omaksi kokonaisuudekseen seka liiketoiminnallisesti etta raportoin-
nissa. Kun myytavand olevien omaisuuserien tunnusmerkistd tayttyy,
pitkdaikaiset varat kirjataan tasearvoonsa tai sitd alempaan kaypaan
arvoon vahennettyna myyntikustannuksilla ja poistojen kirjaaminen
kayttoomaisuudesta lopetetaan. Myytavana olevaksi luokiteltujen
luovutettavien erien ryhmaan sisdltyvat varat ja velat esitetaan
erilladn jatkuvien liiketoimintojen varoista ja veloista siitd lahtien, kun
luokittelun tunnusmerkistd on tayttynyt. Lopetettavien tai myytyjen
liiketoimintojen tulos verojen jalkeen seka luovutuksesta syntynyt
myyntivoitto tai -tappio esitetdan konsernin tuloslaskelmassa
jatkuvista toiminnoista erillaan kaikilla esitettavilla kausilla. Tase-erid
ei luokitella myytavana oleviksi takautuvasti paatosta edeltavalle
vertailukaudelle.

Osakeanti ja omat osakkeet

Osakeannista tai optioiden merkitsemisesta syntyneet transaktio-
kustannukset esitetdan omassa padomassa niista saadun vastikkeen
vdahennyksend, verot huomioituna.

Emoyhtion omistamat omat osakkeet on arvostettu alkuperdiseen
hankintahintaan ja véhennetty omasta padomasta. Jos omia osak-
keita myydaan tai lasketaan uudelleen liikkeelle, niista saatu vastike
kirjataan omaan padomaan valittomilld transaktiokustannuksilla seka
tuloveroilla oikaistuna.

Osinko
Hallituksen jaettavaksi ehdottamaa osinkoa ei kirjata ennen yhtioko-
kouksen hyvaksyntaa.

Pitkdaikaiset lainat

Pitkaaikaiset lainat kirjataan hankintahetkelld kdypaan arvoon
transaktiomenoilla véhennettyna. Velka luokitellaan lyhytaikaiseksi,
jollei konsernilla ole varauksetonta oikeutta siirtda velan suoritusta
vahintaan 12 kuukaudella eteenpadin tilinpaatospaivasta lukien.

Velkainstrumenttien liikkeellelaskun transaktiomenot
Velkainstrumenttien liikkeellelaskusta aiheutuvat transaktiomenot
sisdllytetaan velan tasearvoon ja kirjataan kuluksi efektiivisen koron
menetelmalla velan jaljelld olevana juoksuaikana.
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Velkainstrumenttien muutosten transaktiomenot
Velkainstrumenttien muutokseen liittyvat transaktiomenot siséllyte-
taan velan tasearvoon ja kirjataan kuluksi efektiivisen koron mene-
telmalla ehdoiltaan muuttuneen velan jdljelld olevana juoksuaikana
silloin, kun uudet ehdot eivat olennaisesti eroa alkuperaisista. Eroa
arvioidaan vertaamalla uusien ehtojen mukaisten rahavirtojen dis-
kontattua nykyarvoa alkuperdisen velan jaljelld oleviin diskontattuihin
rahavirtoihin.

Varaukset

Varaukset, joihin liittyvien kassatapahtumien odotetaan toteutuvan
yli vuoden kuluttua kirjausajankohdastaan, diskontataan nykyar-
voonsa. Nykyarvo paivitetdan tulevissa tilinpaatoksissa.

Uudelleenjérjestely- ja toiminnan sopeuttamiskustannukset
Uudelleenjarjestely- ja toiminnan sopeuttamiskustannuksista
tehdaan varaus vasta johdon valmisteltua ja hyvaksyttya virallisen
sitovan suunnitelman. Irtisanomiskulut kirjataan, kun henkilostolle
tai henkil6ston edustajille on riittdvan yksityiskohtaisesti ilmoitettu
aiotuista toimista, ja asiaan liittyvat korvaukset ovat luotettavasti
arvioitavissa. Varaukseen sisallytetaan kustannukset, jotka syntyvat
joko tehdyn suunnitelman valittdmana seurauksena tai jotka liittyvat
sitoumukseen, josta ei ole enda odotettavissa taloudellista hyotya tai
tallaisen sopimuksen peruuttamiseen. Uudelleenjarjestely- ja toimin-
nan sopeuttamiskustannukset kirjataan hankinnan ja valmistuksen tai
myynnin ja hallinnon kuluihin riippuen kustannusten luonteesta. Uu-
delleenjarjestely- ja toiminnan sopeuttamiskustannuksiin voi sisaltya
myds muita johdon hyvaksyman suunnitelman toteuttamisesta ai-
heutuneita kustannuksia, kuten arvonalentumisia, jotka raportoidaan
liiketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa.

Ymparistovelvoitteet

Ymparistovelvoitteista aiheutuvista tappioista tehddan varaus,

kun kustannusten toteutuminen on todenndkdista ja niiden maara
voidaan arvioida luotettavasti. Kirjaus tapahtuu yleensa viimeistaan
silloin, kun esitutkimus tarvittavista kunnostustoimenpiteista on
valmistunut. Varauksen méaaraa voidaan mydhemmin korjata tietojen
tarkentuessa tai olosuhteiden muuttuessa. Muilta osapuolilta saatavat
korvaukset merkitaan taseeseen erillisena saatavana silloin, kun
niiden saamista voidaan pitda varmana.

Takuukustannukset

Tilinpaatokseen kirjataan vastaisista takuukustannuksista varaus.
Takuuvarausten riittavyytta arvioidaan saannoéllisin valiajoin jo toteu-
tuneiden seka arvioitujen tulevien kustannusten perusteella.

Q Rahoitusriskien hallinta

Metson maailmanlaajuiseen toimintaan liittyy erilaisia liiketoiminta- ja
rahoitusriskejd. Rahoitusriskien hallinnasta vastaa keskitetysti kon-
sernirahoitus Metson hallituksen vuosittain hyvaksyman kirjallisen
rahoituspolitiikan mukaisesti. Konsernirahoituksen toimintaa seuraa
rahoituksen ohjausryhma puheenjohtajanaan konsernin talous- ja
rahoitusjohtaja. Konsernirahoitus toimii liiketoimintayksikoiden
vastapuolena, hoitaa keskitetysti ulkoista varainhankintaa ja vastaa
rahavarojen hoidosta ja tarvittavista suojaustoimista. Konsernirahoi-
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tus tunnistaa, arvioi ja suojautuu rahoitusriskeilta tiiviissa yhteistyossa
liiketoimintayksikdiden kanssa. Tavoitteena on minimoida rahoitusris-
kien epdsuotuisia vaikutuksia yhtion taloudelliseen tulokseen.

Herkkyysanalyysi

Rahoitusriskien yhteydessa esitetyt herkkyysanalyysiluvut perustuvat
tilinpaatdsajankohdan riskipositioihin. Herkkyysanalyysia tehtdessa
oletetaan vain yhden rahoitusinstrumentin arvoon vaikuttavan
tekijan, kuten koron tai valuuttakurssin, muuttuneen. On epdtoden-
nakoista, etta riskitekijdn volatiliteetti olisi testioletusten mukainen ja
etta muut tekijat sailyisivat muuttumattomina.

Metso kayttaa herkkyysanalyysissa yleisesti sovellettua tapaa olet-
taa yhden prosenttiyksikon (100 korkopisteen) muutosta koroissa ja
10 prosentin muutosta valuuttojen vaihtosuhteessa ja hyodykkeiden
hinnoissa, koska tama parantaa tietojen vertailukelpoisuutta tilikau-
desta toiseen ja antaa selvemman kdsityksen muutosvaikutuksista
tilinpaatoksen lukijalle. Ndin tehdessaéan Metso on tietoinen, etteivat
oletukset ole yhta realistisia kuin toteutuneeseen volatiliteettiin
perustuvat, mutta niiden tarkoitus ei ole heijastaa tulevaa kehitysta.
Menneeseen perustuvaa volatiliteettia ei ole mydskdan haluttu
kayttad, koska se voisi antaa ulkopuoliselle virheellisen kuvan yhtion
johdon kasityksesta rahoitusinstrumenttien volatiliteetista.

Likviditeetti- ja jdlleenrahoitusriski seka
padaomarakenteen hallinta

Likviditeetti- tai jalleenrahoitusriski syntyy, kun yhti6 ei pysty
rahoittamaan toimintaansa luottokelpoisuuttaan vastaavin ehdoin.
Vélittoman maksuvalmiuden turvaamiseksi kassavarojen, lyhyt-
aikaisten sijoitusten ja nostettavissa olevien luottositoumusten
maara pidetaan riittavalla tasolla. Rahoituksen saatavuutta kaikissa
olosuhteissa turvataan hajauttamalla varainhankinta eri markkinoille
ja rahoituslaitoksiin. Konsernirahoitus valvoo pankkitilirakenteita,
liiketoimintayksikdiden kassasaldoja ja ennusteita ja ohjaa konsernin
kokonaiskassavarojen hyddyntamista mahdollisimman tehokkaasti.

Metson maksuvalmius pysyi vahvana ja sita tukivat tasainen
operatiivinen kassavirta, rahoituksen eraantymisrakenne ja kdytetta-
vissa olevat luottositoumukset. Vuoden 2014 lopussa (2013 lopussa
vastaavasti) rahat ja pankkisaamiset olivat yhteensd 279 miljoonaa
euroa (467 milj. e), kaupan kohteena olevat rahoitusinstrumentit 13
miljoonaa euroa (20 milj. e) ja nostamattomat luottositoumukset 500
miljoonaa euroa (500 milj. e). Viisivuotinen syndikoitu valmiusluot-
tosopimus erdadntyy kesdakuussa 2019, ja sisaltaa kaksi optiota jatkaa
laina-aikaa vuosi kerrallaan pankkien suostumuksella aina vuoteen
2021 saakka. Lisaksi kdytettavissa on 500 miljoonan euron suuruinen
kotimainen yritystodistusohjelma.

Korolliset ja korottomat myyntisaamiset ja muut vastaavat erdat
eivat sisally tassa maariteltyyn likviditeettiriskin hallintaan, koska ne
eivét ole konsernirahoituksen vastuulla olevan aktiivisen riskienhal-
linnan valineitd; eivatka myoskaan korottomat velat kuten esimerkiksi
osto- ja muut velat.

Metso hallinnoi jalleenrahoitusriskidan tasapainottamalla lyhyt- ja
pitkdaikaisen velan suhteellista keskindista osuutta seka pitkaaikaisten
lainojen jaljelld olevaa keskimaéaraista maksuaikaa. Alla olevissa
taulukoissa on esitetty Metson velkojen lyhennykset ja rahoituskulut
eriteltyna niiden tilinpaatospaivana jaljella olevien sopimuspohjaisten
erdpaivien mukaisesti. Pitkdaikaisia lainoja suojaavien koronvaihtosopi-
musten nettokorot sisaltyvat pitkdaikaisten velkojen rahoituskuluihin.



Erddntymisajat 31.12.2013:

Milj. e <1vuotta 1-5vuotta >5 vuotta
Pitkdaikaiset velat
Lyhennykset 179 318 496
Rahoituskulut 35 81 24
Lyhytaikaiset velat
Lyhennykset 99 - -
Rahoituskulut 2 - -
Ostovelat 345 - -
Muut velat 86 - -
Yhteensa 746 399 520
Rahoitustakaukset -
Eraantymisajat 31.12.2014:
Milj. e <lvuotta 1-5vuotta >5 vuotta
Pitkdaikaiset velat
Lyhennykset 1 717 100
Rahoituskulut 22 70 1
Lyhytaikaiset velat
Lyhennykset 71 - -
Rahoituskulut 1 - -
Ostovelat 331 - -
Muut velat 73 - -
Yhteensa 499 787 m

Rahoitustakaukset -

Yksityiskohtaiset erittelyt eri tase-erista on esitetty konsernitilinpaa-
toksen muissa liitetiedoissa.

Metson hallitus arvioi pddomarakennetta saannéllisesti ja sen
operatiivisesta hallinnoinnista vastaa konsernirahoitus.

Padomarakenteen hallinta kattaa sekd oman padoman etta korol-
lisen vieraan paddoman. Emoyhtion omistajille kuuluva oma pagoma
31.12.2014 oli yhteensa 1 221 miljoonaa euroa (1 173 milj. e) ja korol-
liset velat yhteensa 863 miljoonaa euroa (1 049 milj. e). Tavoitteena on
turvata liiketoiminnan jatkuvuus ja optimoida padoman kustannus.
Metson tavoitteena on sdilyttad vakaa sijoituskelpoinen luottoluokitus
(solid investment grade).

Metson luottoluokitukset tilinpaatdshetkella:

Moody's Baa2
Standard & Poor's BBB /A-2

Metson lainasopimuksissa ei ole luottoluokitukseen perustuvia
ennenaikaisen takaisinmaksun kdynnistavia sopimusvakuuksia
(covenants). Joihinkin lainasopimuksiin siséltyy padomarakenteeseen
perustuvia sopimusvakuuksia. Metso tayttaa rahoitussopimuksiinsa
liittyvat sopimusvakuudet ja muut ehdot.

Padomarakennetta kuvaavat tunnusluvut on esitetty sivulla 66
kohdassa 'Taloudellista kehitysta kuvaavat tunnusluvut 2010-2014.
Tunnuslukujen laskentakaavat on kerrottu sivulla 67.

Konsernitilinpadtoksen liitetiedot

Korkoriski

Markkinakorkojen ja korkomarginaalien muutokset vaikuttavat
yhtion rahoituskustannuksiin ja tuottoihin seka korollisten tase-erien
markkina-arvostukseen. Korkoriskid hallinnoidaan tasapainottamalla
vaihtuva- ja kiintedkorkoisten lainojen keskindista suhdetta ja seka
velkojen etta sijoitusten duraatiota. Korollisiin saataviin ja velkoihin
liittyvalta riskiltd voidaan liséksi suojautua johdannaisinstrumenteilla,
kuten korkotermiineilld, koronvaihtosopimuksilla, optioilla ja futuu-
reilla. Konsernirahoitus hallinnoi ja valvoo korkoriskia herkkyysana-
lyysin ja duraation avulla. Pitkdaikaisen velan Macaulay-duraatio oli
2,5 vuotta 31.12.2014 (2,5 vuotta).

Vuoden 2014 lopussa taseessa korkoriskia sisaltavia eria olivat
korolliset varat 302 miljoonaa euroa (558 milj. e) ja korolliset velat
863 miljoonaa euroa (1 049 milj. e). Korollisesta velasta 88 prosenttia
(90 %) on euromaaraista.

Korkoriskin herkkyysanalyysin perusteena on yhteenlaskettu yh-
tiétason korkoriski, joka muodostuu korollisista saamisista, korollisista
veloista ja johdannaisista, kuten korkoswapeista, jotka suojaavat alla
olevaa korkoriskia. Korkojen nousu tai lasku yhdella prosenttiyksikolla
muiden tekijoiden pysyessa vakiona vaikuttaisi Metson seuraavan 12
kuukauden aikana uudelleenhinnoitteluun tulevien korollisten velko-
jen ja saatavien nettokorkokustannuksiin verovaikutus huomioituna
-/+ 1,4 miljoonaa euroa (+/- 1,3 milj. e).

Korkojen nousu tai lasku yhdella prosenttiyksikolla muiden tekijoi-
den pysyessa muuttumattomina aiheuttaisi Metson tuloslaskelmaan
ja taseeseen seuraavat verovaikutuksella oikaistut vaikutukset:

Milj. e 2013 2014
Vaikutus
tuloslaskelmaan +/-1,4 +/-0,7
omaan padomaan +/-1,1 +/-0,9

Vaikutus tuloslaskelmaan muodostuu tulosvaikutteisesti kdypaan ar-
voon kirjattavista rahoitusinstrumenteista. Vaikutus omaan padomaan
muodostuu kdyvan arvon muutoksista, jotka syntyvat myytavissa
olevista sijoituksista ja johdannaisista, joilla suojataan pitkdaikaista
vaihtuvakorkoista velkaa rahavirtasuojauksella.

Valuuttariski

Metson liiketoiminta on maailmanlaajuista ja konsernille aiheutuu
valuuttariskia useissa valuutoissa, tosin toiminnan maantieteellinen
laajuus véhentaa yksittdisten valuuttojen merkitysta. Yli 80 prosenttia
Metson liikevaihdosta tulee euroalueen ulkopuolelta; merkittavimmat
valuutat ovat euro, Yhdysvaltain dollari, Australian dollari, Brasilian
real, Chilen peso ja Kiinan juan.

Transaktioriski

Transaktioriskia syntyy liiketoimintayksikon kaupallisista ja rahoituk-
seen liittyvista tapahtumista ja maksuista, jotka ovat muussa kuin
yksikdn omassa valuutassa, seka silloin, kun toisiinsa liittyvat tulevat
ja menevat valuuttamddraiset rahavirrat ovat madriltaan tai ajoituksel-
taan erilaisia.
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Konsernin rahoituspolitiikan mukaisesti liiketoimintayksikot
suojaavat taseessa olevat ja sitoviin toimitus- ja hankintasopimuksiin
perustuvat valuuttapositionsa tdysimaaraisesti. Liiketoimintayksikot
suojaavat tulevat valuuttamadrdiset rahavirtansa sisdisilla valuutta-
kaupoilla konsernirahoituksen kanssa; suojausperiodit eivat yleensa
ylita kahta vuotta. Liiketoimintayksikot tekevat valuuttasuojauksia
my0s suoraan pankkien kanssa sellaisissa maissa, joissa valuuttasaan-
nostely estda konsernin sisdiset suojaussopimukset.

Konsernirahoitus valvoo yhtion valuuttakohtaista nettopositiota
ja paattaa, missa madrin avoin riski suljetaan. Mikali liiketoimintayk-
sikko soveltaa sitovan sopimuksen suojaukseen suojauslaskentaa,
konsernirahoitus suojaa aina kyseisen riskin solmimalla sisdista
termiinisopimusta vastaavan ulkoisen termiinisopimuksen. Kon-
sernirahoituksen avoimille valuuttapositioille on asetettu niiden
mahdollisesta tulosvaikutuksesta johdetut enimmadismadarat.
Valuuttariskin hallinnassa konsernirahoitus voi kdyttaa termiinisopi-
muksia ja valuuttaoptioita.

Metson yhteenlaskettu valuuttariski 31.12. oli:

Milj. e 2013 2014
Operatiiviset erat 193 173
Rahoituserat 345 363
Suojaukset -478 -515
Kokonaispositio 60 21

Valuuttariskin herkkyysanalyysin perustana on konsernitason
yhteenlaskettu kokonaispositio, joka koostuu kaikista valuutta-
madrdisista saatavista ja veloista, sitoviin sopimuksiin liittyvista
arvioiduista rahavirroista, lyhyt- ja pitkaaikaisista myynti- ja ostoso-
pimuksista sekd ennakoiduista hyvin todennakaisiksi arvioiduista
operatiivisista suojatuista rahavirroista. Herkkyysanalyysissd ei ole
mukana ulkomaisten tytaryhtididen, joiden toiminnallinen valuutta
on muu kuin euro, omista padomista aiheutuvaa muuntoeroa

eikd sen suojausta. Jos euro vahvistuu tai heikkenee 10 prosenttia
muita valuuttoja vastaan, sen vaikutus vuodenvaihteen positiosta
laskettuna, verovaikutus huomioituna on —/+ 0,9 miljoonaa euroa
(=/+ 1,5 milj. e).

Valuuttariski jakautuu noin 35 valuuttaan ja 31.12.2014 suurimmat
avoimet riskit kohdistuivat Yhdysvaltain dollarin (30 %) positioihin.
Yhdysvaltain dollarin 10 prosentin vahvistuminen aiheuttaisi vero-
vaikutus huomioituna +1,5 miljoonan euron tulosvaikutuksen. Minka
tahansa muun valuutan vahvistuminen 10 prosentilla aiheuttaisi alle
miljoonan euron vaikutuksen.

IFRS 7 -standardin mukainen herkkyysanalyysi tehddan vain
rahoitusinstrumenteista, jolloin kokonaisvaluuttariskista jatetaan
huomioimatta seuraavat erét: sitoviin sopimuksiin liittyvat arvioidut
rahavirrat, ennakkomaksut, myynti- ja ostosopimukset ja ennakoidut
operatiiviset rahavirrat. +/- 10 prosentin kurssimuutos valuuttakurs-
seissa euroa vastaan aiheuttaisi verovaikutus huomioiden seuraavat
vaikutukset:

2014
yhteensd muut yhteensa
Vaikutus
tuloslaskelmaan +/-06 -/+1,2 +/-03 +/-0,7 -/+0,1
omaan padomaan +/-09 -/+0,4 +/-09 +/-01 +/-0,6
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Vaikutus omaan padomaan lasketaan niista johdannaisista, jotka
tayttavat rahavirtasuojauksen kriteerit ulkomaanvaluuttamaardisten
sitovien sopimusten riskin suojaamiseksi. Vaikutus tuloslaskelmaan
lasketaan kaikista muista valuuttariskin sisaltavista rahoitusinstru-
menteista, mukaan lukien rahavirtaa suojanneista johdannaisista
samassa suhteessa kuin niiden alla oleva sitoumus on osatuloutettu
konsernin osatuloutusperiaatteiden mukaisesti.

Translaatioriski

Translaatioriski syntyy, kun tytaryhtién oma padoma on muussa kuin
emoyhtion toiminnallisessa valuutassa. Merkittavimmat translaa-
tioriskit ovat Kiinan juanissa, Brasilian realissa ja Chilen pesossa ja
Yhdysvaltain dollarissa, jotka yhdessa muodostavat noin 60 prosenttia
kokonaistranslaatioriskista. Metso ei suojaa talld hetkelld translaatio-
riskia.

Hyodykeriski

Hyodykeriski syntyy raaka-aineiden ja energian hintavaihteluista. Met-
son likketoimintayksikot tunnistavat hyodykeriskien suojaustarpeensa
ja konsernirahoitus toteuttaa suojaukset hyvaksyttyja vastapuolia

ja instrumentteja kayttden. Hyodykeriskeja varten on maaritelty ja
hyvéksytty erilliset suojauslimiitit. Suojaukset toteutetaan rullaavasti
siten, ettd suojausaste pienenee ajan pidentyessa. Muihin rahoitus-
riskeihin verrattuna hyodykkeiden hintariskit ovat suhteellisen pienia
eikd niita voida pitaa merkittavina.

Pohjoismaisten yksikdiden séhkon hintariskid on suojattu seka
sahkojohdannaisilla etta kiintedhintaisilla sahkon ostosopimuksilla.
Suojaukset on méadritelty erittdin todenndkdisten tulevien sahkdos-
tojen hintasuojauksiksi. Suojausten painopiste on seuraavan kahden
vuoden kulutuksessa; pisimmat suojaukset ulottuvat viiden vuoden
paahan. Sahkodsuojausten toteutus on ulkoistettu konsernin ulkopuo-
liselle valittajalle. Metson sdahkdsuojausten maara 31.12.2014 oli 112
GWh (238 GWh).

Pienentdadkseen ruostumattoman terdksen hintaan sisdltyvan
seosainelisan hintamuutosten aiheuttamaa riskid, Metso on solminut
nikkelijohdannaissopimuksia (average-price swap agreements).
Seosainelisa perustuu eri metallien kuukausittaisiin keskiarvohintoi-
hin; merkittavin metalli seosainelisassa on nikkeli. Metson nikkelisuo-
jausten maara 31.12.2014 oli 342 tonnia (264 tonnia).

Hyodykkeiden hintariskin herkkyysanalyysi IFRS 7-standardin
mukaisesti esitettyna sisaltaa hyodykeriskien suojaamiseksi tehdyt
johdannaissopimukset, mutta ei sisélla raaka-aineiden ja sahkon
ennakoitua kulutusta. Hyédykehintojen 10 prosentin nousu tai lasku
aiheuttaisi seuraavat vaikutukset verovaikutus huomioituna:

Milj. e 2013 2014
Sahko - vaikutus omaan padomaan +/-0,4 +/-0,3
Sahko — vaikutus tuloslaskelmaan +/-0,2 0
Nikkeli - vaikutus tuloslaskelmaan +/-0,2 +/-0,3

Sahkon suojauksessa sovelletaan rahavirtasuojauslaskentaa, joten
suojauksen tehokkaan osuuden vaikutus kirjataan omaan padomaan
ja tehottoman osuuden vaikutus tuloslaskelmaan. Nikkelijohdannai-
siin ei sovelleta suojauslaskentaa, joten niiden kdyvan arvon muutos
kirjataan tulosvaikutteisesti.

Muita hyodykeriskeja ei hallita rahoitusinstrumenteilla.



Luottoriski ja muu vastapuoliriski

Luotto- tai vastapuoliriski realisoituu, jos asiakas tai rahoitusvas-
tapuoli ei pysty tdyttamaan sitoumuksiaan Metsolle. Kaupalliseen
toimintaan liittyvat luottoriskit ovat ensisijaisesti liilketoimintayk-
sikdiden vastuulla. Liiketoimintayksikot arvioivat asiakkaidensa
luottokelpoisuutta ndiden taloudellisen tilanteen, aiempien
kokemusten ja muiden asiaan vaikuttavien seikkojen perusteella.
Naita kaupalliseen toimintaan liittyvia luottoriskeja voidaan tarvit-
taessa pienentda ennakkomaksuilla, rembursseilla ja kolmannen
osapuolen takauksilla tai luottovakuutuksilla. Konsernirahoitus

tarjoaa keskitetysti asiakasrahoitukseen liittyvia palveluja ja valvoo,

ettd maksuehdoissa ja vaadittavissa vakuuksissa noudatetaan
rahoituspolitiikan periaatteita. Metsolla ei ole merkittavia luotto-
riskikeskittymid. Metso kirjasi luottotappion asiakkaalle (Northland
Resources) annetusta pitkdaikaisesta lainasta. Taman asiakkaan

rahoitus oli poikkeuksellista, normaalisti Metso ei osallistu asiakkai-

den rahoitukseen.

Luottoriskin enimmaismaara on myynti- ja lainasaamisten
kirjanpitoarvo. Luottoriskin laatua arvioidaan sekd myyntisaamisten
ikdjakauma- ettd asiakaskohtaisilla analyyseilla. Myyntisaamisten
ikdjakauma on esitetty liitetiedossa 19.

Pankit, muut rahalaitokset ja yritykset, joiden kanssa solmitaan

sopimuksia rahoitusinstrumenteista, muodostavat myos vastapuoliris-
kin, jota hallinnoidaan vastapuolten huolellisella valinnalla, vastapuo-

lilimiiteilla ja netotussopimuksilla kuten ISDA (Master agreement of
International Swaps and Derivatives Association). Vastapuolilimiittien
noudattamista seurataan saannollisesti.

Rahoitusinstrumentteihin liittyvan vastapuoliriskin enimmaismaa-
rana kaytetaan voimassaolevien sijoitusten, avoimien johdannaissopi-

musten ja kassavarojen kaypia arvoja tilinpaatospaivana.

Konsernitilinpadtoksen liitetiedot

Kdyvan arvon arvioiminen

Taseessa kdypadn arvoon kirjatut rahoitusinstrumentit on luokiteltu
kdyvan arvon madrittamiseen perustuvien hierarkiatasojen mukaan
seuraavasti:

Taso 1 Toimivilta markkinoilta saatavissa olevat markkinahintano-
teeraukset. Markkinahinnat ovat helposti ja saannollisesti
saatavissa porssistd, valittdjalta, markkinainformaation
vélityspalvelusta, markkinahinnoittelun palveluntuottajalta
tai valvontaviranomaiselta. Rahoitusvarojen noteerattuna
markkinahintana kdytetaan senhetkista ostonoteerausta.
Tason 1 rahoitusinstrumentit ovat korkoarvopapereita ja
osakkeita, jotka on luokiteltu myytavissa oleviksi tai kay-
padn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi.

Taso 2 Tason 2 rahoitusinstrumenttien kdypa arvo madritellaan
arvostusmenetelmien avulla. Ndissa menetelmissa kayte-
taan syottotietona markkinahintanoteerauksia, jotka ovat
helposti ja saannollisesti saatavissa porssistd, valittajalta,
markkinainformaation vélityspalvelusta, markkinahinnoit-
telun palveluntuottajalta tai valvontaviranomaiselta. Tason
2 rahoitusinstrumentit ovat:

- Ei-porssinoteerattuja (OTC) johdannaisia, jotka on luoki-
teltu joko kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi
tai suojauslaskettaviksi.

+ Korkoarvopapereita, jotka on luokiteltu kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattaviksi.

+ Kayvan arvon suojauslaskennassa olevat velat.

Taso 3 Rahoitusinstrumentti on luokiteltu tasolle 3, jos kdyvan
arvon laskenta ei voi perustua todettavissa oleviin mark-
kinahintanoteerauksiin. Metsolla ei ollut tallaisia rahoitus-
instrumentteja vuonna 2013 eikd vuonna 2014.

Alla olevissa taulukoissa esitetd@n Metson kaypddn arvoon arvostetut rahoitusvarat ja -velat:

31.12.2013

Milj. e Taso1 Taso 2 Taso3
Varat

Kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat

Johdannaiset - 7 -
Arvopaperit
Suojauslaskennassa olevat johdan-
naiset - 4 -
Myytdvissa olevat rahoitusvarat

31.12.2014

Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3
Varat

Kédypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat

Johdannaiset - 5 -
Arvopaperit

Suojauslaskennassa olevat johdan-
naiset = 13 °

Myytavissa olevat rahoitusvarat

Osakesijoitukset 0 = = Osakesijoitukset 0 - -
Varat yhteensa 20 1 - Varat yhteensa 13 18 -
Velat Velat
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvelat kirjattavat rahoitusvelat

Johdannaiset - 18 - Johdannaiset - 22 -

Kéypaan arvoon kirjattava velka - 404 - Kéypdaén arvoon kirjattava velka - 418 -
Suojauslaskennassa olevat johdan- Suojauslaskennassa olevat johdan-
naiset - 8 - naiset - 9 -
Velat yhteensa - 430 - Velat yhteensa - 449 -
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© Johdon harkintaa edellyttavat arviot ja oletukset

Konsernitilinpaatosta ja liitetietoja laadittaessa yhtion johto joutuu
tekemaan arvioita ja oletuksia, jotka perustuvat seka toteutuneisiin
tapahtumiin ettd todennakaisiin tulevaisuudenodotuksiin. Arvioita
paivitetddn saannollisesti. Seuraaviin tase-eriin sisaltyy merkittavassa
madrin johdon harkintaan perustuvia arvioita ja oletuksia, minka
vuoksi niiden arvo seuraavana tilikautena saattaa olennaisesti poiketa
aiemmasta.

Myyntisaamiset

Metso kirjaa tilinpaatoshetkelld parhaan arvionsa mukaisen ar-
vonalentumisvarauksen saamisista, joista ei todennékaisesti tulla
saamaan suoritusta. Arviot perustuvat jarjestelmalliseen ja jatkuvaan
saatavien lapikdyntiin osana luottoriskin valvontaa. Luottoriskien
arviointi perustuu aikaisemmin toteutuneisiin luottotappioihin,
saamisten maaraan ja rakenteeseen seka lahiajan taloudellisiin tapah-
tumiin ja olosuhteisiin.

Vaihto-omaisuus

Metso kirjaa tilinpaatoshetkelld parhaan arvionsa mukaisen ar-
vonalentumisvarauksen vaihto-omaisuudesta. Arviot perustuvat
vaihto-omaisuuden systemaattiseen ja jatkuvaan seurantaan. Arvi-
oinnissa otetaan huomioon varastojen rakenne ja maarat ennustetun
tarpeen pohjalta.

Tuloutus

Metso toimittaa asiakkailleen laitteistoja, joissa asiakkaan lop-
puhyvaksynta toimitukselle saattaa ajoittua eri tilikaudelle kuin
myyntisopimuksen solmiminen. Periaatteidensa mukaan Metso
soveltaa pitkaaikaisten toimitussopimusten tulouttamisessa osatu-
loutusmenetelmaa. Vuonna 2014 noin 16 prosenttia liikevaihdosta on
tuloutettu osatuloutusperiaatteella, joka perustuu ennalta maaritet-
tyihin osakokonaisuuksiin, joiden tuloutus tapahtuu toteutuneiden
kustannusten perusteella. Toimitussopimuksen ennustettavissa oleva
tappio kirjataan tulosvaikutteisesti sen ilmetessa. Laskutusta, kuluja
ja tuottoja seka toimitusaikataulua tarkistetaan saanndllisesti toimi-
tuksen valmistusaikana. Ennustetta korjataan tulosvaikutteisesti silla
kaudella, jolloin muutostarve on ilmennyt. Vaikka Metsolla on vankka
kokemus osatuloutuksesta, toimitussopimusten kustannusrakenteen
muuttuminen saattaa vaikuttaa kokonaiskustannusten ja tuloutuksen
madraan. Siksi osatuloutusta ei sovelleta sellaisiin toimituksiin, joiden
lopputulemaa ja kustannuskertymaa ei pystytd arvioimaan luotetta-
vasti.

Valuuttamaardisten sitovien sopimusten suojaus

Metson suojauskdytannon mukaisesti yksikdiden pitda suojata
valuuttariskinsa, kun niilld on sitova sopimus muussa kuin omassa
toiminnallisessa valuutassaan, riippumatta siitd, onko sitoumus
Metson sisdinen vai ulkoinen. Kun sitovaa sopimusta osatuloutetaan,
siihen sovelletaan suojauslaskentaa, ja suojausinstrumentin vaikutus
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kirjataan muihin laajan tuloksen eriin kunnes sopimus on tuloutettu.
Vaikka Metso on maaritellyt sitovan sopimuksen tunnusmerkit,
tulouttamattoman sitoumuksen lopullinen toteutuminen riippuu
my0s seikoista, joihin Metson johto ei voi vaikuttaa, ja joita ei voi
ennustaa suojausta tehtdessa. Tallainen tekija voi olla muutos mark-
kinatilanteessa, jonka vuoksi sopimusosapuoli siirtda sitoumuksen
toteutusaikataulua tai peruu sopimuksen. Mahdollisuuksien mukaan
johto pyrkii sisallyttdmaan sopimuksiin lausekkeita, jotka vahentavat
epasuotuisien tapahtumien vaikutusta tulokseen.

Tuloverot

Konsernitilinpaatoksen laadinta edellyttdd, ettd Metso arvioi tulo-
veronsa erikseen kunkin toimintamaan osalta. Arvioinnissa otetaan
huomioon veroasema seka erilaisten vero- ja kirjanpitokaytanndista
johtuvien vdliaikaisten erojen, kuten tulojaksotusten ja kustannus-
varausten, vaikutus. Eroista kirjataan laskennallisia verosaamisia ja
-velkoja. Laskennallisen verosaamisen hyédyntamismahdollisuuksia
arvioidaan ja oikaistaan silta osin kuin hyédyntamismahdollisuus on
epatodenndkdinen.

Verovarauksista ja laskennallisista veroista paattaminen edellyttaa
merkittavassa maarin johdon harkintaa. Vuoden 2014 lopussa Metson
laskennallisten verosaamisten nettomaard oli 114 miljoonaa euroa.
Verosaamisten kirjaamisessa on otettu huomioon seka Metson
verotettava tulo kussakin yhtiossa tai toimintamaassa etta ajanjakso,
jonka kuluessa laskennallinen verosaaminen pystytdan syntyvan
verotettavan tuloksen ja verostrategian mukaisesti hyddyntamaan.
Jos toteutuneet tulokset eroavat tehdyista arvioista, laskennallisen
verosaamisen maaraa joudutaan oikaisemaan seuraavilla tilikausilla.
Tulevat muutokset Metson toimintamaiden verolainsdadannéissa
voivat my0s vaikuttaa lopputulokseen.

Hankintamenon kohdistaminen

Hankitun nettovarallisuuden kauppahinta kohdistetaan hankituille
varoille ja veloille. Hankitun nettovarallisuuden ylittdva hankintahinta
kirjataan taseelle liikearvoksi laadintaperiaatteiden mukaisesti.
Kohdistuksen perusteena olevat kdyvat arvot on pyritty maarittamaan
ensisijaisesti markkina-arvojen perusteella. Kun markkina-arvoja ei
ole ollut saatavissa, kuten esimerkiksi pitkdaikaisten aineettomien
hyodykkeiden seka tiettyjen aktiivisen kaupankdynnin ulkopuolella
olevien ja julkisesti noteeraamattomien hyddykkeiden kohdalla,
arvostus perustuu hyddykkeen arvioituun suorituskykyyn ja ennustet-
tuun tulontuottokykyyn. Arvonmaaritys, joka perustuu hyddykkeen
nykyiseen jalleenhankintahintaan, diskontattuihin kassavirtoihin tai
arvioituun myyntihintaan, edellyttda johdolta oletuksia hyodykkeen
tulevasta tulontuottokyvysta ja kayttotarkoituksesta seka sen vai-
kutuksesta rahoitusasemaan. Mahdolliset muutokset liikketoiminnan
painopistealueissa ja suuntautumisessa voivat vaikuttaa hyodykkeen
kayttotarkoitukseen ja siten myds rahoitusasemaan.



Arvonalentumistestaus

Taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattoman omaisuuden, kuten
liikearvon, tasearvoja tarkistetaan vuosittain tai useammin silloin,
kun tapahtumat ja olosuhteiden muutokset osoittavat niiden arvon
mahdollisesti alentuneen. Taloudelliselta vaikutusajaltaan rajallisten
ja suunnitelman mukaan poistettavien hyddykkeiden tasearvoja
tarkistetaan, kun on havaittavissa, ettd niiden tasearvo saattaa
ylittaa kayttdarvon tai luovutuksen yhteydessa saatavan korvauksen,
jos luovutus katsotaan mahdolliseksi vaihtoehdoksi. Metso kirjasi
arvonalentumistappioita kdyttomaisuudesta 6 miljoonaa euroa
vuonna 2013 ja 2 miljoonaa euroa vuonna 2014.

Tasearvojen tarkistamiseen mahdollisen arvonalentumisen varalta
johtavat seuraavat seikat:

- Taloudellisten tai poliittisten olosuhteiden olennainen ja pysyva
heikentyminen asiakkaan tai Metson omassa toimintaymparistossa

- Liiketoiminnan tai omaisuuseran merkittava suorituskyvyn heiken-
tyminen aiempaan tai ennustettuun suorituskykyyn verrattuna

- Konsernin strategiassa tapahtuvat merkittavat muutokset, jotka
vaikuttavat liiketoimintasuunnitelmiin ja aikaisempiin investointi-
paatoksiin

Arvonalentumistestauksen laskentaperiaatteet perustuvat erilaisiin
arvioihin. Arvostus on siten erittdin herkka muutoksille, silla se vaatii
oletusten tekemista yksittaisten likketoimintayksikdiden tuotteiden
tarjonnasta ja kysynnastd, tulevista myyntihinnoista seka saavutet-
tavista kustannussaastoistd. Toiminnan tehostamisohjelmilla saavu-
tettavien hyotyjen ja saastojen arviointi on subjektiivista. Rahavirtaa
tuottavien yksikdiden kdypa arvo méadritetaan diskonttaamalla ennus-
tetut tulevat rahavirrat nykyarvoonsa ja diskonttokorkona kaytetaan
johdettua padoman painotettua noteerattua keskikustannusta. Tama
korko ei valttamatta ole johdettavissa markkinakoroista. Vuotuisessa
liikearvon testauksessa 0,5 prosenttiyksikon lasku terminaalivuoden
kasvuprosentissa olisi pienentdnyt rahavirtaa tuottavien yksikoi-

den yhteenlaskettua kdypdd arvoa noin 5 prosenttia johtamatta
arvonalentumiseen. Jos lisaksi diskonttauskorkoa nostetaan 2 pro-
senttiyksikkoa, se olisi pienentanyt rahavirtaa tuottavien yksikdiden
kaypia arvoja 26 prosentilla aiheuttamatta arvonalentumista.

Uudelleenjdrjestelyvaraukset

Toiminnan sopeuttamis- ja uudelleenjarjestelykuluista tehdadan varaus
kun niiden kirjauskypsyysehdot tayttyvat. Johdosta riippumattomista
syista lopulliset kustannukset voivat poiketa alkuperaisesta varauk-
sesta. Vuoden 2014 lopussa Metson taseessa oli 24 miljoonaa euroa
uudelleenjarjestelyvarauksia.

Konsernitilinpadtoksen liitetiedot

Takuukustannusvaraukset

Takuukustannusvaraus perustuu toteutuneisiin takuukustannuksiin
sekad koneista ja laitteista esitettyihin vaateisiin. Takuuaika myonne-
taan yleensa 12 kuukaudeksi toimituksen vastaanotosta. Laajempien
projektitoimitusten keskimaardinen takuuaika on kaksi vuotta. Uutta
teknologiaa sisaltaviin toimituksiin seka pitkaaikaisiin toimitussopi-
muksiin voidaan tehda tapauskohtaisesti lisdvarauksia ottaen huomi-
oon toimitukseen mahdollisesti liittyvat muut riskit.

Eldkkeet

IAS 19 standardin mukainen etuuspohjainen eldkekulu perustuu

muun muassa seuraaviin arvioihin:

- Tilikauden alussa arvioitu jarjestelyyn kuuluvien varojen ennustettu
tuotto. Jarjestelyyn kuuluvien varojen todellinen tuotto voi poiketa
olennaisesti odotetusta tuotosta markkinatilanteesta riippuen.

- Tilikauden eldkekulun ja eldkevelvoitteen laskemisessa kdytettava
diskonttokorko, joka perustuu tilikauden alun korkotasoon.
Diskonttokorko ei valttamatta ole johdettavissa varsinaisista mark-
kinakoroista.

« Tuleva palkkataso. Palkkojen korotukset eivat valttamatta toteudu
arvioidun suuruisina. Merkittdvat muutokset konsernirakenteessa
ja maailmanlaajuisten markkinoiden epavarmuus vaikeuttavat
ennusteiden laatimista.

Vakuutusmatemaattisten oletusten poikkeamat ja oletuksissa tapah-
tuvat muutokset aiheuttavat voittoja tai tappioita, jotka kirjataan
laajan tuloksen eriin. Herkkyysanalyysi etuuspohjaisen velvoitteen
osalta on esitetty liitetiedossa 28.

Osakeperusteiset maksut

Osakeperusteiset maksujarjestelyt seka niihin liittyvat palkitsemisjar-
jestelmat sisaltavat toteutumisehtoja, kuten tietyn, osakekohtaisen
tuloksen, sitoutuneen padgoman tuoton (ROCE) ennen veroja ja
osakkeen kokonaistuottotason saavuttaminen, ja vaatimuksia myon-
tamisen jalkeisten palvelusvuosien lukumadrdsta. Osakepalkkion
enimmaismaara on suhteutettu edunsaajan vuosipalkkaan. Myonnet-
tavien osakkeiden maaraa arvioidaan aina tilinpaatoksen yhteydessa.
Arvioinnissa otetaan huomioon muutokset Metson ja sen rapor-
tointisegmenttien tulosennusteissa, palkitsemisjarjestelman piirin
kuuluvan henkildston vaihtuvuus ja muut mydnnettavien osakkeiden
madraan vaikuttavat tekijat.

Rahoitusinstrumentit

Rahoitusinstrumenttien esittamistd koskevan standardin mukaisesti
johto joutuu tekemaan oletuksia rahoitusinstrumenttien tulevista
rahavirroista ja niiden herkkyysanalyysiin vaikuttavista tekijoista.
Johdon on my®&s pitdnyt olettaa, ettd johdannaisten ja erityisesti ulko-
maanrahanmaardisten johdannaisten kdyvat arvot tilinpaatdshetkelld
heijastavat kyseisten instrumenttien toteutuvia kassavirtoja.
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(4] Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset (6 ) Henkilostokulut ja henkiloston lukumdard

31.12. paattynyt tilikausi HEﬂkIlOStOkUIUtI

Milj. e 2013 2014 31.12. paéttynyt tilikausi

Myynnin ja markkinoinnin kulut -401 -384 Milj. e 2013 2014

Tutkimus- ja tuotekehityskulut, netto -60 -59 Palkat ~699 ~666

Hallinnon kulut -242 -240 Eldkekulut, maksupohjaiset elakejarjestelyt -4 -

Yhteensa -703 -683 Eldkekulut, etuuspohjaiset elikejarjestelyt -4 -2

Muut tydsuhteen paattymisen jilkeiset etuudet " -2 1

Osakeperusteiset maksut -1 -2

Tutkimus- ja tuotekehityskulut, netto, jakaantuvat seuraavasti: Muut henkilosivukulut 155 -140
Yhteensa -903 -850

31.12. paattynyt tilikausi
Tutkimus- ja tuotekehityskulut yhteensa -63 -60
Aktivoidut tuotekehityskulut -

" Lisitietoja elakekuluista on esitetty liitetiedossa 28.

Henkilosto kauden lopussa:

investoinnit 0 0
Saadut avustukset 3 2 Minerals 11226 10368
Poistot 0 -1 Flow Control 4685 4557
Tutkimus- ja tuotekehityskulut, netto -60 -59 Konsernihallinto ja muut yhteensa 514 719
Metso yhteensa 16 425 15 644

.. - . Henkilosto keskimaarin k ikana:
e Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto ekl keskiméarin kauden alkanz — o

31.12. padttynyt tilikausi Minerals 11131 10663
Milj. e 2013 2014 Flow Control 4843 4740
Tytaryhtididen ja liiketoimintojen myyntivoitot 4 0 Konsernihallinto ja muut yhteensé /13 688
Kayttéomaisuushyddykkeiden myyntivoitot 3 4 UL L3(0:7/ L0109
Myytévissa olevien osakesijoitusten
;n:;:m;'z: 1 ? Hallituksen palkkiot ja etuudet:
Vuokratuotot 1 1 Tuhatta euroa 2013 2014
Kurssivoitot " 39 62 Hallituksen jasenet 31.12.2014:
Muut tuotot 7 3 Mikael Lilius -61 -128
Liiketoiminnan muut tuotot yhteensa 56 7 Christer Gardell -65 -76
Wilson Nelio Brumer - -91
Kayttéomaisuuden myyntitappiot -1 -2 Ozey K. Horton, Jr. -110 -101
Arvonalennukset kdyttéomaisuushyodykkeista -2 -2 Lars Josefsson = -73
Luottotappiot Northland -saatavista -30 -34 Nina Kopola - -71
Kurssitappiot " -4 -72 Eeva Sipila -69 -77
Muut kulut -8 -7 Juha Lehtonen” - -8
Liiketoiminnan muut kulut yhteensa -82 -17 Entiset hallituksen jasenet:
Jukka Viinanen -120 -2
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto -26 -46 Mikael von Frenckell -77 -1
" Siséltad myyntisaamisista ja ostoveloista sekd niihin liittyvista johdannaisista Erkki Pehu-Lehtonen -68 -1
syntyneet valuuttakurssivoitot ja -tappiot. Pia Rudengren -81 -1
Eija Lahti-Jantti” -15 -1
Yhteensa -666 -631

" Osallistunut hallitustydskentelyyn henkildstén edustajana, ilman aanioikeutta.
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26.4.2014 pidetyn yhtiokokouksen paatoksen mukaisesti hallituksen
palkkiot ovat seuraavat: puheenjohtajan palkkio on 100 000 euroa,
varapuheenjohtajan ja tarkastusvaliokunnan puheenjohtajan 60 000
euroa sekd muiden hallituksen jasenten 48 000 euroa vuodessa.
Yhtiokokouksen paatoksen perusteella yhtion hallituksen jasenet ovat
kayttaneet vuosipalkkiostaan 40 prosenttia Metso Oyj:n osakkeiden
hankintaan. Hallituksen jasenet hankkivat osakkeet markkinoilta
kahden viikon sisallda ensimmaisen osavuosikatsauksen julkistamisen

Konsernitilinpadtoksen liitetiedot

jalkeen 24.4.2014. Lisaksi niille hallituksen jasenille, joiden kotipaikka
on Pohjoismaissa, maksetaan 700 euroa kokoukselta, ja jasenille,
joiden kotipaikka on muualla Euroopassa, 1 400 euroa kokoukselta
ja niille jasenille, joiden kotipaikka on Euroopan ulkopuolella, 2 800
euroa kokoukselta niista kokouksista, joihin he osallistuvat, mukaan
lukien valiokuntien kokoukset. Matkakulut ja paivarahat maksetaan
Metson matkustussaannon mukaisesti.

Toimitusjohtajalle, varatoimitusjohtajalle ja muille johtoryhman jasenille maksetut palkkiot ja etuudet:

Maksettu Luontois- Osake-

tulospalkkio edut palkkio Yhteensa
2013
Toimitusjohtaja Matti Kdhkénen 551820 212598 16 665 282030 1063113
Varatoimitusjohtaja Pasi Laine 1.1.-31.10.2013 326 206 205443 12750 282030 826429
Varatoimitusjohtaja Harri Nikunen 1.11.-31.12.2013 49730 119730 2234 109 976 281670
Muut johtoryhmadn jasenet 1654235 615717 54565 655451 2979968
Yhteensd 2581991 1153 488 86 214 1329487 5151180
2014
Toimitusjohtaja Matti Kahkénen 553200 48600 15 800 181916 799 516
Varatoimitusjohtaja Harri Nikunen 314490 77 550 13332 121278 526 650
Muut johtoryhmén jasenet 1334286 238309 21492 193 450 1787537
Yhteensa 2201976 364 459 50624 496 644 3113703

Toimitusjohtaja Matti Kahkoselle maksetut palkat, palkkiot ja luon-
toisedut (puhelin- ja autoetu) on esitetty ylld olevassa taulukossa.
Kahkonen kuuluu Metson johtajille tarkoitettuihin osakepohjaisiin
palkitsemisohjelmiin, joista maksettavat palkkiot koostuvat Metson
osakkeista ja rahaosuudesta. Lisatietoja osakeperusteisista maksuista
on esitetty liitetiedossa 23.

Matti Kdhkosen johtajasopimuksen mukainen eldkeika on
63 vuotta (2019). Hanen eldkkeensa on 60 prosenttia elakkeen perus-
teena olevasta ansiosta, ja se lasketaan neljan viimeisen ansiovuoden
perusteella. Irtisanomistilanteessa hanelld on oikeus 24 kuukauden
palkkaa vastaavaan korvaukseen. Vuonna 2014 Kahkdsen lisdeldakeva-
kuutuksen maksut olivat yhteensa 291 tuhatta euroa.

Hallituksen jasenten osakeomistukset Metsossa 31.12.2014:

Varatoimitusjohtaja Harri Nikuselle maksetut palkat, palkkiot ja
luontoisedut (puhelin- ja autoetu) sisaltyvét ylla olevaan taulukkoon.
Nikunen kuuluu Metson johtajille tarkoitettuihin osakepohjaisiin
palkitsemisohjelmiin, joista maksettavat palkkiot koostuvat Metson
osakkeista ja rahaosuudesta.

Harri Nikusen johtajasopimuksen mukainen eldkeika on 63 vuotta
(2018). Irtisanomistilanteessa hanella on oikeus 6 kuukauden palkkaa
vastaavaan korvaukseen. Vuonna 2014 Nikusen lisdeldkevakuutuksen
maksut olivat 65 tuhatta euroa.

Metsolla on myds lisdeldkevakuutuksia, joiden piiriin kuuluvat
johtoryhman jasenet. Vakuutusmaksut olivat noin 0,2 miljoonaa euroa
vuonna 2014.

Johtoryhmén jasenten osakeomistukset Metsossa 31.12.2014:

Mikael Lilius 26978 Matti Kéhkonen 23165
Christer Gardell 3250 Harri Nikunen 9887
Wilson Nelio Brumer 657 Perttu Louhiluoto 1347
Ozey K. Horton, Jr. 2413 Jodo Ney Colagrossi 14909
Lars Josefsson 657 Juha Silvennoinen 0
Nina Kopola 704 Merja Kamppari 6059
Eeva Sipild 2125 Simo Saaskilahti 0
Yhteensa 36784 Yhteensa 55367
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0 Poistot

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. e 2013 2014
Aineettomat hyodykkeet -19 -19
Aineelliset hyodykkeet
Rakennukset -1 -1
Koneet ja kalusto -43 -45
Yhteensa -73 -75

Poistot toiminnoittain:

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. e 2013 2014
Hankinnan ja valmistuksen kulut -47 -45
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset
Myynti ja markkinointi -5 -10
Tutkimus ja tuotekehitys 0 -1
Hallinto -21 -19
Yhteensa -73 -75

e Rahoitustuotot ja -kulut, netto

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. e 2013 2014
Rahoitustuotot
Osingot 0 0
Pankkisaamisten korkotuotot 5 5
Sijoitusten korkotuotot 3 4
Muut rahoitustuotot 1 1
Rahoitustuotot yhteensa 9 10
Rahoituskulut
Korkokulut jaksotettuun hankintamenoon arvostettavista lainoista -48 -38
Korkokulut rahoitusleasing-sopimuksista 0 0
Muut rahoituskulut ” -15 -36
Kurssitappiot 0 -5
Rahoituskulut yhteensa -63 -79
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -54 -69

" Vuoden 2014 muut rahoituskulut sisaltavat 19 miljoonan euron luottotappion rahoitusinstrumentista.
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0 Tuloverot

Tilikauden ja edellisten tilikausien tuloverot:
31.12. pdattynyt tilikausi

Tilikauden ja edellisten tilikausien verot -144 -86
Laskennalliset verot 13 -7
Tuloverot yhteensa -131 -93

Suomalaisen yhticverokannan mukainen tulovero erosi tuloslaskelmaan kirjatuista tuloveroista seuraavasti:

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. e 2013 2014
Tulos ennen veroja 369 282
Suomalaisen verokannan mukainen vero (2013: 24.5%, 2014: 20.0%) -91 -56
Suomen verokannan lasku (24.5% -> 20.0%) 0 -
Edellisten tilikausien verot 0 1
Suomen ja ulkomaiden verokantojen valinen ero -35 -26
Vahvistettujen verotappioiden hyédyntaminen 0 (1]
Tilikauden veroihin vaikuttamattomat tappiot ja hyvitykset 0 0
Ulkomaiden hyvityskelvottomat Idhdeverot -2 -9
Vahennyskelvottomat kulut =3 -4
Verovapaat tulot 0 0
Laskennallisen verovelan muutos liittyen jakamattomiin voittovaroihin 0 -5
Muut 0 -4
Tuloverot yhteensa -131 -93

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot:

31.12. paattynyt tilikausi

2013 2014

Ennen veroja Verojen jalkeen Ennen veroja Vero Verojen jdlkeen
Rahavirran suojaus 3 -1 2 -4 1 -3
Myytévissa olevat sijoitukset 0 0 0 0 0 0
Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset
voitot (+) / tappiot (-) 25 -7 18 -28 9 -19
Tytdryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot -108 0 -108 33 0 33
Muut laajan tuloksen erat -80 -8 -88 1 10 1
Tilikauden verot -1 1
Laskennalliset verot -7 9
Yhteensa -8 10
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Tdsmaytyslaskelma laskennallisesta verosaatavasta ja -velasta:

Kirjattu Kirjattu
tulos- omaan Lopetetut Yritysostot ja
laskelmaan padomaan Kurssierot toiminnot -myynnit
2013
Laskennallinen verosaatava
Vahvistetut tappiot 25 6 0 -1 -8 - 22
Kayttdomaisuus 28 20 - -1 -24 - 23
Vaihto-omaisuus 30 2 - - -3 - 29
Varaukset 4 -5 - - =15 - 21
Jaksotuserot 32 -n - - -14 - 7
Eldkkeisiin liittyvat erat 55 -10 -7 -3 -16 - 19
Muut 38 -10 0 -3 -9 - 16
Laskennallinen verosaatava yhteensa 249 -8 -7 -8 -89 - 137
Netotettu laskennallisesta verovelasta " -72 33 - - 19 - -20
Laskennallinen verosaatava, netto 177 25 -7 -8 -70 - 17

Laskennallinen verovelka

Hankintamenon kohdistaminen 50 -1 - - -38 2 13
Kayttdomaisuus 25 6 - - -16 0 15
Muut 31 -26 - 1 -1 0 5
Laskennallinen verovelka yhteensa 106 =21 0 1 =55 2 33
Netotettu laskennallisesta verosaatavasta ” -72 33 - - 19 - -20
Laskennallinen verovelka, netto 34 12 0 1 -36 2 13
Nettoverosaatava 143 13 -7 -9 -34 -2 104

Kirjattu Kirjattu
tulos- omaan Yritysostot ja
laskelmaan padomaan Kurssierot -myynnit
2014
Laskennallinen verosaatava
Vahvistetut tappiot 22 1 0 1 - 24
Kadyttdomaisuus 23 -18 - 1 - 6
Vaihto-omaisuus 29 0 - 1 - 30
Varaukset 21 -5 - - - 16
Jaksotuserot 7 1 - - - 18
Eldkkeisiin liittyvat erdt 19 =5 9 2 = 25
Muut 16 -4 0 3 - 15
Laskennallinen verosaatava yhteensa 137 -20 9 8 - 134
Netotettu laskennallisesta verovelasta -20 13 - - - -7
Laskennallinen verosaatava, netto nz -7 9 8 - 127
Laskennallinen verovelka
Hankintamenon kohdistaminen 13 -4 - - - 9
Kayttoomaisuus 15 -12 - - - 3
Muut 5 3 - - - 8
Laskennallinen verovelka yhteensa 33 -13 - - - 20
Netotettu laskennallisesta verosaatavasta ” -20 13 - - - -7
Laskennallinen verovelka, netto 13 0 - - - 13
Nettoverosaatava 104 -7 9 8 - 114

" Laskennalliset verosaatavat ja -velat vihennetaan toisistaan, mikili on olemassa laillisesti toimeenpantavissa oleva oikeus kuitata tilikauden verotettavaan tuloon perustuvia
verovelkoja tilikauden verotettavaan tuloon perustuvia verosaamisia vastaan.

Jos osingonjakoa ldhitulevaisuudessa pidetdadn todenndkoisend, laskennallinen verovelka on kirjattu sellaisissa maissa sijaitsevien tytaryhtididen
jakamattomista voittovaroista, joissa osingonjaosta aiheutuu veroseuraamus. Voittovaroja, joiden osalta verovelkaa ei ole kirjattu, oli 261 miljoonaa

euroa 31.12.2013 ja 190 miljoonaa euroa 31.12.2014.
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@ Yritysostot ja yritysmyynnit

Yritysostot
Metso ei tehnyt yrityshankintoja vuonna 2014, mutta maksoi tilikau-
den aikana vuonna 2013 tehdyn yrityshankinnan kauppahinnan osan
19 miljoonaa euroa sovitun maksuaikataulun mukaisesti.
Marraskuussa 2013 Metso osti espanjalaisen murskauslaitteiden
toimittajan Santa Ana de Bolueta Grinding Media S.A.U.:n (Sabo)
30 miljoonan euron kauppahinnalla. Hankinta tdydensi Metson
murskainten kulutusosien tarjontaa kaivosteollisuuden asiakkaille.
Liiketoiminta liitettiin Metson Minerals-segmenttiin 11.11.2013.
Syyskuussa 2013 Metso sai paatokseen 75 prosentin omistusosuu-
den hankinnan kiinalaisesta Shaoguan City Shaorui Heavy Industries
Co., Ltd:std 36 miljoonan euron kauppahinnalla. Yhtié on yksi
keskimarkkinoiden johtavia murkain- ja seulontalaitteiden tuottajia
Kiinassa, ja se liitettiin Metson Minerals-segmenttiin 1.10.2013 alkaen.

Yritysmyynnit
Metso ei tehnyt yritysmyyntejd vuonna 2014.
Joulukuussa 2014 Metso sopi Tampereen valimon myynnista suo-
malaiselle Tevo Oy:lle. Kaupan arvioidaan toteutuvan 1.3.2015.
Marraskuussa 2013 Metso myi osan teollisten kumihihnojen
tuotannosta ja siihen liittyvasta myynti- ja huoltoliiketoiminnasta.
Minerals-segmenttiin kuuluneen liiketoiminnan myynnilla ei ollut
merkittdvaa vaikutusta Metson taloudelliseen tulokseen.

Konsernitilinpadtoksen liitetiedot

Tilikauden paattymisen jalkeen toteutetut yritysmyynnit
Uuden strategiansa mukaisesti Metso ilmoitti heindkuussa 2014
tutkivansa strategisia vaihtoehtoja Prosessiautomaatiojarjestelmat-
likketoiminnalleen (PAS). Tammikuussa 2015 Metso kertoi solmineensa
sopimuksen PAS-liiketoiminnan myynnistd suomalaiselle Valmet-
konsernille. IFRS 5-mukaiset uudelleenluokittelun edellytykset

eivat tayttyneet tilinpaatoshetkelld 31.12.2014. Tasta syysta PAS-
liiketoiminnan varoja ja velkoja ei ole uudelleenluokiteltu konsernin
taseessa 31.12.2014.

Yrityskaupan arvo on 340 miljoonaa euroa. Kauppa odotetaan
saatavan paatokseen 1.4.2015, ja sen toteutuminen edellyttaa
kilpailuviranomaisten hyvaksyntda. Koska kaupan kohteen juridinen
rakenne on toteutumatta, ja siihen seka kohteen mukana siirtyviin
varallisuus- ja velkaerien maaraan liittyy epavarmuutta, ei tarkkaa
myyntivoiton maaraa kyeta toistaiseksi tarkasti arvioimaan. Metso
arvioi kuitenkin kirjaavansa kaupasta sen toteuduttua merkittavan
myyntivoiton.

PAS-liiketoiminta kuuluu Metson Flow Control -segmenttiin, ja se
on massa-, paperi- ja voimantuotantoteollisuuden prosessiautomaa-
tioratkaisujen markkinajohtaja, jonka kattavaan tarjoamaan kuuluvat
automaatio- ja laadunvalvontajdrjestelmat, analysaattorit ja mittaus-
jarjestelmat seka naihin liittyvat palvelut.
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0 Lopetetut toiminnot

Metso raportoi lopetettuja toimintoja ainoastaan vertailutilikaudella
2013.

Metso Oyj:n ylimaardinen yhtiokokous hyvéaksyi jakautumis-
suunnitelman 1.10.2013, jonka mukaisesti kaikki Massa, paperi ja
voimantuotanto -liiketoimintoihin liittyvat varat, velat ja vastuut
siirtyivat jakautumisen toteutumispdivana 31.12.2013 selvitysme-
nettelyttd Metsolta jakautumisessa perustetulle uudelle yhtidlle,
Valmet Oyj:lle. Massa, paperi ja voimantuotanto -liikketoiminnan
tulos 31.12.2013 asti on esitetty tuloslaskelmassa rivilla “Tilikauden
tulos lopetetuista toiminnoista” erillddn jatkuvien toimintojen
tuloksesta kaikilla esitetyilla kausilla. Taman lisaksi lopetetuissa
toiminnoissa raportoidaan jakautumiseen liittyvien omaisuuserien
arvostamisesta kirjattu tulos sekd jakautumiseen liittyvat kulut ja
lopetettuihin toimintoihin liittyvat tuloverot.

Jakautuminen on kasitelty konsernitilinpaatoksessa varojen
jakamisena omistajille IFRIC 17 "Muiden kuin kateisvarojen jaka-
minen omistajille", mukaisesti. Taman mukaisesti Massa, paperi
ja voimantuotanto -liikketoiminnan kdyvan arvon ja sen Metson
konsernitilinpaatdkseen sisaltyneen kirjanpitoarvon erotus on

Lopetettujen toimintojen tulos:

kirjattu jakautumisvoittona tuloslaskelmaan. Massa, paperi ja voi-
mantuotanto -likketoiminnan kdypéa arvo on maaritetty kertomalla
Valmet Oyj:n osakkeen ensimmadisen kaupankayntipdivan 2.1.2014
paatoskurssi 6,65 euroa jakautumisvastikkeena annettujen Valmet
Oyj:n osakkeiden lukumaaralla 149 864 619. Nain maaritelty Massa,
paperi ja voimantuotanto - lilketoiminnan kdypa arvo oli 997 mil-
joonaa euroa. Vastaava omistajille jaettujen nettovarojen kirjanpito-
arvo oli 813 miljoonaa euroa ja syntynyt bruttojakautumisvoitto oli
183 miljoonaa euroa.

Lisaksi Metso luopui maardysvallastaan Valmet Automotivessa
31.12.2013. Metso myi 19,7 prosentin omistusosuuden Valmet
Automotivessa Valmet Oyj:n tytaryhtiolle Metso Paper Oy:lle. Maa-
rdysvallasta luopumisen seurauksena koko erillisena liiketoimintona
raportoitu Valmet Automotiven nettotulos ja tappio maaraysvallan
luopumisesta on raportoitu lopetetuissa toiminnoissa kaikilla esite-
tyilld kausilla. Metsolle jadnyt 41,3 prosentin omistusosuus Valmet
Automotivessa on kasitelty konsernitilinpaatoksessa osakkuusyh-
tiond ja on arvostettu kdypdan arvoon 31.12.2013. Valmet Automo-
tivesta kirjattu arvonalentumistappio oli 21 miljoonaa euroa.

31.12. paattynyt tilikausi

2013 2014
Massa, paperi
javoimantuo- Valmet

Milj. euroa tanto  Automotive Yhteensd Yhteensa
Liikevaihto 2600 204 2804 -
Hankinnan ja valmistuksen kulut -2159 -218 -2377 -
Bruttokate 441 -14 427 -
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset -457 -36 -493 -
Liiketoiminnan muut tuotot ja -kulut, netto =31 4 =27 -
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 1 0 1 -
Liikevoitto -46 -46 -92 -
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -7 -2 -9 -
Tulos ennen veroja -53 -48 -101 -
Tuloverot 4 2 6 -
Tilikauden tulos -49 -46 -95 -
Jakautumiseen liittyva arvostusvoitto 183 - 183 -
Arvonalentumistappio Valmet Automotivesta - -21 -21 -
Tuloslaskelmaan siirretyt muut laajan tuloksen erét, netto 2 - 2 -
Jakautumiseen liittyvat kulut -15 - -15 -
Tuloverot 2 - 2 -
Tulos lopetetuista toiminnoista 124 -67 57 -
Jakautuminen:

Emoyhtion omistajille 123 -49 74 -
Maéraysvallattomien osuuksien omistajille 1 -18 =17 -
Tulos lopetetuista toiminnoista 124 -67 57 -
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Lopetettujen toimintojen rahavirrat:
31.12. paattynyt tilikausi

Milj. e 2013 2014
Liiketoiminnan rahavirta 15 -
Investointitoiminnan rahavirta -137 -
Rahoitustoiminnan rahavirta 213 -
Yhteensa 91 -
Valuuttakurssimuutosten vaikutus -18 -
Rahojen ja pankkisaamisten nettomuutos 73 -
Rahat ja pankkisaamiset vuoden alussa 163 -
Rahat ja pankkisaamiset vuoden lopussa 236 -

Lopetettuihin toimintoihin liittyvat varat ja velat:

Lopetettujen toimintojen varat ja velat luovutushetkellg, ja ne eivat sisélly vertailukauden taseen lukuihin.

31.12.2013
Massa, paperija
voimantuotanto  Valmet Automotive Yhteensd
Varat
Aineettomat hyddykkeet 550 n 561
Aineelliset hyodykkeet 389 99 488
Rahoitus- ja muut pitkaaikaiset varat 97 12 109
Vaihto-omaisuus 431 36 467
Lyhytaikaiset saamiset 635 37 672
Rahat ja pankkisaamiset 211 25 236
Yhteensa 2313 220 2533
Velat
Pitkdaikaiset velat 308 37 345
Lyhytaikaiset velat 1192 194 1386
Yhteensa 1500 231 1731

Metson jakautumisessa Massa, paperi ja voimantuotanto -liiketoimin-
nalle siirtyneet rahat ja pankkisaamiset on esitetty konsernin raha-
virtalaskelmassa erillisend rahojen ja pankkisaamisten oikaisuerana.
Valmet Automotiven rahojen ja pankkisaamisten muutos sisaltyy
investointitoiminnan rahavirtoihin kohtaan liikketoimintojen myynnit.
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@ Tulos per osake

Tulos per osake on laskettu seuraavasti:

Laimentamaton
Laimentamaton tulos/osake on laskettu jakamalla emoyhtién omistajille kuuluva tilikauden tulos lilkkeeseen laskettuna olleiden osakkeiden maa-
ran painotetulla keskiarvolla, poislukien konsernin hallussa olevat omat osakkeet.

31.12. paattynyt tilikausi

2013 2014

Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden tulos jatkuvista toiminnoista, milj. e 238 188
Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden tulos lopetetuista toiminnoista, milj. e 74 -
Yhteensd 312 188
Osakkeiden lukumadran painotettu keskiarvo tilikauden aikana (tuhatta) 149 826 149 884
Tulos/osake jatkuvat toiminnot, laimentamaton, euroa 1,59 1,25
Tulos/osake lopetetut toiminnot, laimentamaton, euroa 0,49 -
Tulos/osake, laimentamaton, euroa 2,08 1,25
Laimennettu

Laimennettu tulos per osake -tunnusluvun laskennassa kasitellaan tulevaisuudessa ehdollisesti liikkeelle laskettavia osakkeita ulkona olevina,
mikali niiden vaikutus on laimentava. Metso laskee hallussaan olevia omia osakkeitaan uudelleen liikkeelle avainhenkildiden kannustinjdrjestel-
man puitteissa, jos kannustinjdrjestelmaan liittyvat tavoitteet saavutetaan. Laimennusvaikutuksella oikaistu tulos per osake lasketaan lisdéamalla
liikkeeseen laskettuna olleiden osakkeiden maaran painotettua keskiarvoa niiden osakkeiden maarallg, jotka jaettaisiin edunsaajille saavutetun
tulostason perusteella, jos ehdollinen ajanjakso paattyisi tilikauden lopussa. Metsolla oli hallussaan 458 988 omaa osaketta osakepalkkiojarjestel-
maa varten 31.12.2014.

31.12. paattynyt tilikausi

2013 2014

Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden tulos jatkuvista toiminnoista, milj. e 238 188
Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden tulos lopetetuista toiminnoista, milj. e 74 -
Yhteensa 312 188
Osakkeiden lukumaaran painotettu keskiarvo tilikauden aikana (tuhatta) 149 826 149 884
Oikaisu ehdollisesti liikkeelle lasketuista osakkeista (tuhatta) 116 86
Laimennettujen osakkeiden lukumaaran painotettu keskiarvo tilikauden aikana (tuhatta) 149 942 149 970
Tulos/osake jatkuvat toiminnot, laimennettu, euroa 1,59 1,25
Tulos/osake lopetetut toiminnot, laimennettu, euroa 0,49 -
Tulos/osake, laimennettu, euroa 2,08 1,25
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@ Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet

Aineettomat hyodykkeet

Muut Aineettomat
Patentit ja Tieto- aineettomat hyodykkeet
Liikearvo lisenssit jarjestelmat hyddykkeet yhteensd

2013
Hankintameno 1.1. 887 82 176 350 1495
Kurssierot -7 -4 -2 -1 -14
Yritysostot 19 0 - 18 37
Yritysmyynnit 0 0 -12 -8 -20
Investoinnit - 4 4 14 22
Jakautumisen vaikutukset -443 -42 -58 -250 -793
Siirrot erien valilla - 3 5 -8 0
Muut muutokset - -17 -20 -2 -39
Hankintameno 31.12. 456 26 93 13 688
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. - -54 -108 -193 -355
Kurssierot - 0 2 1 3
Yritysmyynnit - -2 7 4 9
Jakautumisen vaikutukset - 28 51 164 243
Muut muutokset - 18 18 1 37
Arvonalentumistappio, jatkuvat toiminnot = 0 -1 0 -1
Arvonalentumistappio, lopetetut toiminnot - -2 -4 0 -6
Tilikauden poisto, jatkuvat toiminnot - -3 -10 -6 -19
Tilikauden poisto, lopetetut toiminnot - -5 -6 -19 -30
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. - -20 =51 -48 =119
Tasearvo 31.12. 456 6 42 65 569

2014
Hankintameno 1.1. 456 26 93 13 688
Kurssierot 4 0 1 3 8

Yritysostot - - - - -
Yritysmyynnit - - - - -

Investoinnit - 3 1 4 8
Siirrot erien valilla - 0 1 -2 -1
Muut muutokset 1 0 -1 1 1
Hankintameno 31.12. 461 29 95 119 704
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. - -20 -51 -48 -119
Kurssierot - 0 -1 -1 -2
Yritysmyynnit - - - - -
Muut muutokset - 0 1 1 2
Arvonalentumistappio - 0 0 0 0
Tilikauden poisto - -2 -9 -8 -19
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. - -22 -60 -56 -138
Tasearvo 31.12. 461 7 35 63 566

Metso osallistui Euroopan pédstokauppajarjestelmadn (EU ETS) pddstokaudella 2008-2013. Kaikki Metson saamat padstooikeudet siirtyivat Valmet Oyj:lle
Metson jakautumisessa 31.12.2013.
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Aineelliset hyodykkeet

Aineelliset
Keskenerdinen hyddykkeet
Maa- ja vesialueet Rakennukset  Koneet ja kalusto kayttoomaisuus yhteensa

2013
Hankintameno 1.1. 69 676 1643 46 2434
Kurssierot -2 -18 -62 -3 -85
Yritysostot 2 n 16 - 29
Yritysmyynnit -3 -54 -181 -4 -242
Investoinnit 6 21 129 54 210
Jakautumisen vaikutukset -21 -363 -848 -21 -1253
Siirrot erien valilla - 8 39 -47 0
Muut muutokset -1 -9 -110 -3 -123
Hankintameno 31.12. 50 272 626 22 970
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. - -387 -1214 - -1601
Kurssierot - 7 42 - 49
Yritysostot - 0 -8 - -8
Yritysmyynnit - 37 103 - 140
Jakautumisen vaikutukset - 226 638 - 864
Muut muutokset - 7 106 - 13
Arvonalentumistappio, jatkuvat toiminnot 0 0 -4 - -4
Arvonalentumistappio, lopetetut toiminnot - -7 -18 - =25
Tilikauden poisto, jatkuvat toiminnot - -1 -43 - -54
Tilikauden poisto, lopetetut toiminnot - -13 -55 - -68
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. - -141 —453 - -594
Tasearvo 31.12. 50 131 173 22 376

2014
Hankintameno 1.1. 50 272 626 22 970
Kurssierot 2 8 16 3 29
Yritysostot - - - - -
Yritysmyynnit - - - - -
Investoinnit 1 4 28 33 66
Siirrot erien valilla 0 13 13 -25 1
Muut muutokset -1 -2 -36 -3 -42
Hankintameno 31.12. 52 295 647 30 1024
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. - -141 —-453 = -594
Kurssierot - -3 -9 - -12
Yritysostot - - - - -
Yritysmyynnit - - - - -
Muut muutokset - 4 34 - 38
Arvonalentumistappio - 0 -2 - -2
Tilikauden poisto - -1 -45 - -56
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. - -151 —-475 - -626
Tasearvo 31.12. 52 144 172 30 398

Lisdtietoja annetuista vakuuksista on esitetty liitetiedossa 29.
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Muut aineettomat hyodykkeet sisédltavat taloudelliselta vaiku-
tusajaltaan rajoittamattomia hyodykkeitd, brandejd, 16 miljoonaa
euroa vuonna 2013 ja 16 miljoonaa euroa vuonna 2014. Ne kuuluvat
Minerals-segmenttiin ja ovat muodostuneet yrityshankintojen
yhteydessa. Brandeille ei ole mahdollista maarittaa taloudellista vai-
kutusaikaa, ja johto on luokitellut ne taloudelliselta vaikutusajaltaan
rajoittamattomiksi hyddykkeiksi perustuen niiden liiketoiminnalle
antamaan jatkuvaan kilpailuhyotyyn. Brandeja kaytetddn aktiivisesti

Konsernitilinpadtoksen liitetiedot

tuotteiden myynnin edistdmisessa ja niiden arvoa testataan vuosittain
liikearvon testausprosessin yhteydessa.

Yritysostojen seurauksena muodostuneen aineettoman kaytto-
omaisuuden poistot olivat 7 miljoonaa euroa vuonna 2014. Vastaavien
poistojen arvioidaan olevan tulevina vuosina seuraavat: 5 miljoonaa
euroa vuodelta 2015, 5 miljoonaa euroa vuodelta 2016, 5 miljoonaa
euroa vuodelta 2017, 4 miljoonaa euroa vuodelta 2018 ja 3 miljoonaa
euroa vuodelta 2019.

Aineellisiin hyodykkeisiin sisaltyy rahoitusleasing-sopimuksilla hankittua omaisuutta seuraavasti:

Aineelliset
hyddykkeet
Rakennukset Koneet ja kalusto yhteensd
2013
Hankintameno 31.12. - 1 1
Kertyneet poistot 31.12. - -1 -1
Tasearvo 31.12. - 0 0
2014
Hankintameno 31.12. 1 1
Kertyneet poistot 31.12. -1 -1
Tasearvo 31.12. 0 0

Liikearvo ja arvonalentumistestaukset

Metso -konsernin liikearvon maara vuoden 2014 lopussa oli 461
miljoonaa euroa eli 37 prosenttia omasta padomasta. Vertailukauden
2013 taseen liikearvo oli 456 miljoonaa euroa eli 39 prosenttia omasta
padomasta.

Yrityshankinnoista syntyva liikearvo kohdistetaan hankintahet-
kelld niille rahavirtaa tuottaville yksikgille, joiden ennustetaan hyoty-
vdn yhdistymisen tuomista synergioista siitd riippumatta, siirretddnko
ostetun yrityksen muita varoja ja velkoja ndille yksikdille. Metso ei
tehnyt yrityshankintoja vuonna 2014.

Mikali Metson raportointirakennetta organisoidaan uudelleen
muuttamalla yhden tai useamman liikearvoa sisédltavan rahavirtaa
tuottavan yksikon rakennetta, liikearvo kohdistetaan jarjestelyn
kohteina oleville yksikgille niiden kdypien arvojen suhteessa, jotka
lasketaan uudelleenorganisointihetkelld rahavirtaa tuottavien yksikdi-
den tulevien rahavirtojen nykyarvojen perusteella. Heindkuussa 2014
julkaistun organisaatiomuutoksen seurauksena Pumput -likketoiminta
siirrettiin Minerals-segmentista Flow Control-segmenttiin, ja sen
liikearvo siirtyi jalkimmaiselle.

Rahavirtaa tuottavat yksikot ovat joko raportointisegmentteja,
kuten Minerals ja Flow Control, tai raportointisegmenttien alla olevia
liiketoimintalinjoja. Vuonna 2014 testaushetkelld syyskuussa Metsolla
oli kaksi rahavirtaa tuottavaa yksikkod, joilla oli liikkearvoa: Minerals ja
Flow Control.

Metso tarkistaa vuosittain tai useammin arvonalentumisriskin
varalta, ettei liikearvon tasearvo ylita sen kdypad arvoa. Testauksessa
kaytetaan tulevien rahavirtojen diskonttausmenetelmaa. Testaus-
tasona toimii rahavirtaa tuottava yksikkg, jolle on kohdistettu
liikearvoa. Rahavirtaa tuottavan yksikoén arvo perustuu laskelmiin sen

kayttoarvosta. Rahavirtojen diskonttausmenetelmaa kaytettdessa
Metso diskonttaa toimintasuunnitelmissa ennustetut tulevaisuuden
rahavirrat nykyarvoonsa.

Tulevaisuuden rahavirrat ennustetaan neljan vuoden ajanjaksolta
vuotuisen strategiaprosessin yhteydessda. Metson johto tarkistaa, ja
hallitus hyvéksyy toimintasuunnitelmat. Ennustejaksoon lisataan yksi
vuosi ekstrapoloimalla se ennustejakson tuloksen perusteella ja huo-
mioiden rahavirtaa tuottavien yksikoiden kausivaihtelut. Testattavien
liiketoimintojen pitkaaikaista kannattavuuskehitysta heijastavaksi
kasvuprosentiksi arvioitiin 1,7 prosenttia vuosina 2013 ja 2014. En-
nustettu liikevaihto ja tuotantoaste on madritetty jokaisen rahavirtaa
tuottavan yksikon téamanhetkisen rakenteen ja tuotantokapasiteetin
mukaan. Eniten johdon harkintaa vaativat olettamukset liittyvat
markkina- ja tuotteiden menekkindkymiin. Olettamukset heijastelevat
aikaisempaa kokemusta naiden kehityksesta. Kasvua, kysyntaa ja hin-
tojen kehitysta ennustettaessa kdytetaan hyvaksi eri tutkimuslaitosten
tarjoamaa tietoa.

Testeissa kdytettavat diskonttokorot ovat verrokkiteollisuuden-
alojen beta-kertoimien, padomarakenteiden ja veroprosenttien avulla
johdetut paaoman painotetut keskikustannukset. Laskelmissa kayte-
taan diskonttokorkoja ennen veroja.

Syyskuun 2014 vuotuisessa testissa testattujen yksikdiden
keskimaaraiset EBITDA:t (tulos ennen rahoituserid, veroja seka
aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden poistoja) ennustejaksolle
2014-2018 olivat: Minerals 16 prosenttia ja Flow Control 17 prosenttia
liikevaihdosta.

Vuotuisten arvonalennustestien johdosta arvonalennustappioita
ei ole kirjattu vuosien 2013 ja 2014 aikana.
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Yhteenveto oletuksista ja herkkyysanalyysin vaikutukset kdypiin arvoihin:

Herkkyysanalyysi
Kéypien arvojen pieneneminen *)

Johdettu painotetun keskiarvon mukainen

2 prosenttiyksikon lisdys diskonttokorossa,

korkokanta Terminaalivuoden kasvuprosentti 1,2 % terminaalivuoden kasvuprosentti 1,2 %
2013
Jatkuvat toiminnot
Kaivos ja maarakennus 12,2% 5% 25%
Automaatio 11,7 % 6% 26 %
Lopetetut toiminnot
Massa, paperi ja voimantuotanto 11.5% 6 % 28 %
Konserni yhteensa 11,5%-12,2 % 5% 26 %
2014
Minerals 14,2 % 4% 21%
Flow Control 11,9 % 5% 26 %
Konserni yhteensa 11,9 %-14,2 % 5% 23%

*) Herkkyysluvut edustavat painotettua keskimddrdista vaikutusta segmentteihin ja summarivi kaikkien liikearvoa sisdltavien segmenttien kokonaisvaikutusta yhteensd.
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Jokaisen rahavirtaa tuottavan yksikon herkkyyttd arvonalentumiselle
testataan muuttamalla seka diskonttokorkoa etta pitkdaikaista
kannattavuuskehitysta heijastavaa kasvuprosenttia. Diskonttokorkoa
nostetaan 2 prosenttiyksikolld ja pitkdaikaista kannattavuuskehitysta
heijastavaa kasvuprosenttia lasketaan 1,7 prosentista 1,2 prosenttiin.
Vuoden 2014 herkkyysanalyysien pohjalta ei havaittu arvonalentu-
misriskia.

Metson liikearvon kehitys ja jakaantuminen:

Johto uskoo, ettei mikaan kohtuullisesti todennakdinen muutos
tarkeimmissa kdytetyissa oletuksissa johtaisi siihen, etta rahavirtaa
tuottavan yksikon tasearvo ylittaisi sen kayvan arvon.

Ajoittain herkkyysanalyyseihin sisdllytetadn useampia rahavir-
taennusteita perustuen kohtuullisiin muutosolettamuksiin yksikon
tulevassa toiminnassa. Vaikutus laskettuun kdypaan arvoon on kuiten-
kin rajallinen niin kauan, kun terminaaliarvoon vaikuttavaa olennaista
huonontumista ei ole ennustettavissa. Naiden laskelmien pohjalta ei
ole havaittu arvonalentumistarvetta.

Kurssierot ja Prosenttia

Tasearvo 1.1. muut muutokset Yritysostot Luovutukset Tasearvo 31.12. kokonaisliikearvosta
2013
Jatkuvat toiminnot
Kaivos ja maarakennus 408 -2 17 0 423 93 %
Automaatio 33 0 - 0 33 7%
Lopetetut toiminnot
Massa, paperi ja voiman-
tuotanto 446 -5 2 -443 0 0%
Konserni yhteensa 887 =/ 19 -443 456 100 %
2014
Minerals 423 -19 - - 404 88 %
Flow Control 33 24 - - 57 12%
Konserni yhteensa 456 5 - - 461 100 %

Metson jakautumisessa koko lopetettuina toimintoina esitetty Massa,
Paperi ja Voimantuotanto-segmentti, siirtyi Valmet Oyj:lle 31.12.2013.
Vuoden 2014 aikana Pumput-liiketoiminnan liikearvo 23 miljoonaa
euroa siirrettiin Kaivos ja maarakennus-segmentista Flow Control-
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segmenttiin. Muiden taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamatto-
mien hyodykkeiden maara on epaolennainen, ja niiden kirja-arvo
testataan osana vuotuista liikearvon testausta.



@ Osakkuusyhtiot ja yhteisjarjestelyt

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. e 2013 2014
Sijoitukset osakkuusyhtidihin ja yhteisyrityksiin
Hankintameno 1.1. 5
Kurssierot 0 0
Lisdykset 1
Jakautumisen vaikutus -1 -
Myynnit ja muut vahennykset -1
Hankintameno 31.12. 4

Osakkuusyhtio- ja yhteisyrityssijoitusten oman
padoman oikaisu

Osuus omasta padomasta 1.1. 12 2
Osuus tuloksista 1 1
Kurssierot 0 0
Osinkotuotot 0 0
Jakautumisen vaikutus -3 -
Myynnit ja muut muutokset -8 0
Osuus omasta padomasta 31.12. 2 3
Tasearvo 31.12. 6 8

31.12. pdattynyt tilikausi
2013 2014

Omistus-
osuus osuus

Omistus-

Nanjing SAC Metso

Control Systems Co. Ltd 33,0% 4 33,0% 6
Liugong Metso

Construction Equip-

ment (Shanghai) Co. Ltd 50,0 % 1 50,0 % 2
Valmet Automotive Oy 41,3 % 0 - -
Muut 1 -
Sijoitukset osakkuus-
yhtidihin ja yhteisyri-
tyksiin yhteensa 6 8

Konsernitilinpadtoksen liitetiedot

Alla olevassa taulukossa esitetdan konsernin omistusosuutta vastaa-
vat osuudet osakkuusyhtiiden ja yhteisyritysten varoista ja veloista
seka liikevaihdosta ja tuloksesta, jotka on laskettu pddomaosuusme-
netelmaa kayttaen:

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. e 2013 2014

Varat 22 30
Velat 16 22
Liikevaihto 18 15
Tilikauden tulos 1 1

Liiketoimet Iahipiirin kanssa

Metson ja sen osakkuusyhtididen seka yhteisyritysten valilld on ollut
liiketapahtumia ja niistd syntyneita tase-erid seuraavasti:

31.12. pdattynyt tilikausi

Milj. e 2013 2014
Myynti 2 12
Ostot 2 (1]
Saatavat 0 2
Velat 0 0
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@ Myytavissd olevat osakesijoitukset

Myytavissa olevat osakesijoitukset sisaltavat teollisuusyritysten, kiinteistd- ja muiden yhtididen osakkeita, joilla ei ole julkisesti noteerattua
markkina-arvoa, ja ne on arvostettu hankintahintaansa. Téllaisten sijoitusten arvo oli 2 miljoonaa euroa seka 31.12.2013 ettd 31.12.2014.

Myytavissa olevien osakesijoitusten muutokset:

Milj. e 2013 2014
Tasearvo 1.1. 6 2
Lisaykset 0 0
Kayvan arvon muutokset 0 0
Lopetettujen liiketoimintojen vaikutus -3

Myynnit ja muut muutokset -1 0
Tasearvo 31.12. 2

@ Vaihto-omaisuus

31.12. paattynyt tilikausi
Milj. e 2013 2014

Aineet ja tarvikkeet 168 131
Keskeneraiset tuotteet 265 206
Valmiit tuotteet 488 505
Vaihto-omaisuus yhteensa 921 842

Kuluksi kirjatun vaihto-omaisuuden kirjanpitoarvo oli 2 662 miljoonaa euroa vuonna 2013 ja 2 535 miljoonaa euroa vuonna 2014.

Vaihto-omaisuuden arvonalentumisvaraus on muuttunut seuraavasti:

Milj. e 2013 2014
Tasearvo 1.1. 85 63
Valuuttakurssien vaikutus -5 2
Tilikauden kulu 15 13
Lisdys yritysostoista 0 -
Kaytetty varaus -3 -5
Lopetettujen toimintojen vaikutus -18 -
Vahennykset / muut lisdykset -1 -8
Tasearvo 31.12. 63 65
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@ Osatuloutuksen alaiset toimitusprojektit

Vuonna 2013 konsernin liikevaihdosta 831 miljoonaa euroa, eli 22 prosenttia, on tuloutettu osatuloutusperiaatteen mukaisesti ja vuonna 2014
vastaavasti 566 miljoonaa euroa, eli 16 prosenttia lilkevaihdosta. Suurin osa osatuloutettavista projekteista kuuluu Minerals-segmenttiin, jossa
liikevaihdosta on osatuloutettu 26 prosenttia vuonna 2013 ja 19 prosenttia vuonna 2014.

Luovuttamattomien projektien tase-erat tilinpaatoshetkella:

Keskenerdisten

projektien kulut Ennakko-
ja bruttovoitto laskutus
2013
Projektit, joiden valmistusasteen mukainen arvo ylittad laskutetut ennakot 1216 1004 212
Projektit, joissa laskutetut ennakot ylittdvat valmistusasteen mukaisen arvon 632 772 140
2014
Projektit, joiden valmistusasteen mukainen arvo ylittad laskutetut ennakot 1007 790 217
Projektit, joissa laskutetut ennakot ylittavat valmistusasteen mukaisen arvon 489 577 88

@ Nettokdyttopadoman muutos

Nettokdyttopadoman muutos ilman yrityshankintojen ja -myyntien vaikutusta:

31.12. paattynyt tilikausi
Milj. e 2013 2014

Omaisuuserien lisdykset (=) / vahennykset (+) ja velkojen lisdykset (+) / véhennykset (-):

Vaihto-omaisuus 1 105
Myynti- ja muut saamiset 13 -3
Keskeneraisten projektien nettosaamiset ja -velat -6 -47
Osto- ja muut velat 44 -130
Yhteensa 52 -75
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(19) Korolliset ja korottomat saamiset

Korolliset saamiset

31.12. paattynyt tilikausi

2013

2014

Pitkaaikai-

Pitkdaikaiset Yhteensd

Lyhytaikaiset

set

Lyhytaikai-
set

Yhteensa

Lainasaamiset 70 1 71 10 0 10
Kaupan kohteena olevat rahoitusinstrumentit - 20 20 - 13 13
Myyntisaamiset 1 - 1 - - -
Yhteensa 71 21 92 10 13 23
Korottomat saamiset

Lainasaamiset 0 0 0 0 - 0
Myyntisaamiset 0 690 690 1 643 644
Siirtosaamiset - 57 57 - 54 54
Muut saamiset 32 19 151 39 163 202
Yhteensa 32 866 898 40 860 900

Metso hallinnoi aktiivisesti kassavarojaan sijoittamalla niitd maturiteeteiltaan eripituisiin rahoitusinstrumentteihin. Instrumentit, joiden maturiteetti

on yli 3 kuukautta, luokitellaan myytavissa oleviin sijoituksiin tai kaupan kohteena oleviin rahoitusinstrumentteihin.
Muihin korottomiin saamisiin 31.12.2013 sisaltyi 28 miljoonaa euroa brasilialaisten tytaryhtididen verohyvityksia, jotka syntyivat hyodykkeiden

kuljetuksista ja palveluiden toimituksista (ICMS). Naista 8 miljoonaa oli kirjattu pitkaaikaisiin saamisiin. 31.12.2014 brasilialaiset verohyvitykset

olivat 25 miljoonaa euroa, joista 4 miljoonaa euroa oli pitkaaikaista.

Arvonalentumisvaraus on muuttunut seuraavasti:

Korottomien myyntisaamisten ikdjakauma:

Milj. e 2013 2014 31.12. paéttynyt tilikausi
Tasearvo 1.1. 42 29 Milj. e 2013 2014
Valuuttakurssien vaikutus —2 0 Erddntymdttomat myyntisaamiset 438 432
Tilikauden kulu n 18 1-30 pdivaa erdantyneet myyntisaamiset 137 929
Lisdys yritysostoista 1 - 31-60 paivad eradntyneet myyntisaamiset 49 46
Kaytetty varaus -4 -15 61-90 pdivdd eradntyneet myyntisaamiset 26 27
Lopetettujen liiketoimintojen vaikutus -13 - 91-180 pdivda eraantyneet myyntisaamiset 18 26
Véhennykset / muut lisdykset -6 2 Y1i 180 pdivad erdéntyneet myyntisaamiset 22 14
Tasearvo 31.12. 29 34 Yhteensa 690 644
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@ Rahoitusvarat ja -velat

Rahoitusvarat ja -velat jaettuna arvostusryhmittdin 31.12:

Konsernitilinpadtoksen liitetiedot

Kdypaan arvoon Suojaus-
tulosvaikutteisesti laskennassa Myytavissa
kirjattavat kdytetyt Lainat ja olevat
rahoitusvarat johdannaiset saamiset rahoitusvarat Tasearvo

2013

Pitkdaikaiset varat

Myytévissa olevat osakesijoitukset - - 0 2 2 2
Lainasaamiset - 0 70 - 70 70
Kaupan kohteena olevat rahoitusinstrumentit - - - - - -
Myyntisaamiset - 0 1 N 1 1
Johdannaiset - - - - -
Muut saamiset - 0 27 - 27 27
Yhteensa - 0 98 2 100 100
Lyhytaikaiset varat

Lainasaamiset - 0 1 - 1 1
Kaupan kohteena olevat rahoitusinstrumentit 20 - - - 20 20
Myyntisaamiset - 0 690 - 690 690
Johdannaiset 7 4 - - 1 1
Muut saamiset - 0 176 - 176 176
Yhteensa 27 4 867 - 898 898

Kaypadn arvoon
tulosvaikutteisesti

kirjattavat
rahoitusvelat

Suojaus-
laskennassa
kdytetyt
johdannaiset

Jaksotettuun
hankintamenoon
kirjattavat
rahoitusvelat

Tasearvo

Pitkdaikaiset velat

Joukkovelkakirjalainat 197 - 369 566 585
Lainat rahoituslaitoksilta 164 - 4 205 243
Eldkelainat - - 0 0 0
Rahoitusleasing-velat = = 0 0 0
Muut pitkaaikaiset lainat - - 0 0 0
Johdannaiset 4 5 - 9 9
Muut velat - - 5 5 5
Yhteensa 365 5 415 785 842
Lyhytaikaiset velat

Pitkdaikaisten lainojen lyhennyserat - - 179 179 179
Lainat rahoituslaitoksilta - - 75 75 75
Ostovelat - - 345 345 345
Johdannaiset 13 4 - 17 17
Muut velat - - 358 358 358
Yhteensa 13 4 957 974 974
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Kaypddn arvoon Suojaus-
tulosvaikutteisesti laskennassa Myytavissd
kirjattavat kdytetyt Lainat ja olevat
rahoitusvarat johdannaiset saamiset rahoitusvarat Tasearvo

2014

Pitkaaikaiset varat

Myytévissa olevat osakesijoitukset - - - 2 2 2
Lainasaamiset - B 10 N 10 10
Kaupan kohteena olevat rahoitusinstrumentit - - - - - -
Myyntisaamiset - - 1 - 1 1
Johdannaiset - 7 - - 7 7
Muut saamiset - - 23 - 23 23
Yhteensa - 7 34 2 43 43
Lyhytaikaiset varat

Lainasaamiset - - 0 - 0 0
Kaupan kohteena olevat rahoitusinstrumentit 13 - - - 13 13
Myyntisaamiset - - 644 - 644 644
Johdannaiset 5 4 - - 9 9
Muut saamiset - - 216 - 216 216
Yhteensa 18 4 860 - 882 882

Pitkaaikaiset velat

Kaypadn arvoon
tulosvaikutteisesti

kirjattavat
rahoitusvelat

Suojaus-
laskennassa
kaytetyt
johdannaiset

Jaksotettuun
hankintamenoon
kirjattavat
rahoitusvelat

Tasearvo

Joukkovelkakirjalainat 207 - 37 578 593
Lainat rahoituslaitoksilta 177 - 36 213 248
Eldkelainat - - - - -
Rahoitusleasing-velat = = 0 0 0
Muut pitkaaikaiset lainat - - 0 0 0
Johdannaiset - 6 - 6 6
Muut velat - - 3 3 3
Yhteensa 384 6 410 800 850
Lyhytaikaiset velat

Pitkdaikaisten lainojen lyhennyserét - - 1 1 1
Lainat rahoituslaitoksilta - - 71 71 7
Ostovelat - - 330 330 330
Johdannaiset 17 5 - 22 22
Muut velat - - 300 300 300
Yhteensa 17 5 702 724 724

Muiden rahoitusvarojen ja -velkojen kuin liitetieto 2:n kdyvén arvon hierarkiataulukossa esitettyjen osalta kirjanpitoarvot eivat oleellisesti eroa kdyvistd arvoista. Velkojen kdyvat arvot

edustavat lainojen nykyarvoja.

Lisdtietoja johdannaisista on esitetty liitetiedossa 31.
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@ Rahat ja pankkisaamiset

Konsernitilinpadtoksen liitetiedot

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. e 2013 2014
Rahat ja pankkitilit 357 215
Yritystodistukset ja muut sijoitukset 110 64
Rahat ja pankkisaamiset yhteensa 467 279

@ Oma padoma

Osakepadoma ja osakkeiden lukumddra

Metso Oyj:n tdysin maksettu ja kaupparekisteriin merkitty osakepadoma oli vuosien 2013 ja 2014 lopussa 140 982 843,80 euroa.

2013 2014

Ulkona olevien osakkeiden lukumaara 1.1. 149756 034 149 864 619
Emoyhtion omien osakkeiden osto - -
Osakepohjaisista kannustinjarjestelmista myénnetyt osakkeet 108 585 24649

Ulkona olevien osakkeiden lukumaéard 31.12. 149 864 619 149 889 268
Emoyhtion hallussa olevat osakkeet 483 637 458988

Osakkeiden lukumaara yhteensa 31.12. 150 348 256 150 348 256

Vuoden 2014 lopussa Metso Oyj:n hallussa olevien yhteensd 458 988
oman osakkeen hankintameno, 9 336 175,74 euroa, on kirjattu omien
osakkeiden rahastoon.

Osingot

Hallitus ehdottaa, ettd 31.12.2014 paattyneelta tilikaudelta vahviste-
tun taseen perusteella jaetaan osinkona 1,05 euroa osakkeelta, ja ettd
jaljelle jadvat voittovarat jatetaan vapaaseen omaan padomaan. Tasta
aiheutuvaa yhteensa 157 miljoonan euron osingonjakovelkaa ei ole
kirjattu tahan tilinpaatokseen.

Arvonmuutos- ja muut rahastot
Suojausrahasto sisaltaa rahavirran suojauksessa kaytettyjen instru-
menttien kdyvan arvon muutokset.

Arvonmuutosrahasto sisaltda myytavissa oleviksi luokiteltujen
sijoitusten kdyvan arvon muutoksen. Osakepalkkiot on esitetty arvon-
muutosrahastossa.

Vararahasto koostuu jakokelvottomista varoista, jotka on siirretty
sinne jakokelpoisista varoista yhtidjarjestyksen tai paikallisen lainsaa-
dannoén vaatimuksesta tai osakkeenomistajien paatoksella.

Muut rahastot muodostuvat emoyhtion voitonjakokelpoisesta
rahastosta ja sijoitetun vapaan oman padoman rahastosta.
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Muutokset arvonmuutos- ja muissa rahastoissa:

Omien Arvon-

osakkeiden Suojaus- muutos- Vara- Muut
rahasto rahasto rahasto rahasto rahastot Yhteensa

31.12.2012 -8 -3 6 31 692 718

Rahavirran suojaus

Voitot (+) / tappiot (-) kdypéaan arvoon arvostamisesta verovaikutus
huomioituna - 5 - - - 5

Siirretty tuloslaskelmaan verovaikutus huomioituna

Liikevaihto = =3 = = - -3
Hankinnan ja valmistuksen kulut / hallinnon kulut - 0 - - - 0
Korkotuotot / -kulut = 2 = = - 2

Myytavissd olevat sijoitukset
Voitot (+) / tappiot (-) kdypédan arvoon arvostamisesta verovaikutus

huomioituna - - 0 - - 0
Siirretty tuloslaskelmaan verovaikutus huomioituna - - 0 - - 0
Omien osakkeiden osto 0 - - - - 0
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna -2 - 0 - 6 4
Jakautumisen vaikutus - -2 0 -3 -408 -413
Muut - - - -8 - -8
31.12.2013 -10 -1 6 20 290 305
Rahavirran suojaus
Voitot (+) / tappiot (-) kdypéaan arvoon arvostamisesta verovaikutus
huomioituna - -2 - - - -2
Siirretty tuloslaskelmaan verovaikutus huomioituna
Liikevaihto - 2 - - - 2
Hankinnan ja valmistuksen kulut / hallinnon kulut = =il = ° = =il
Korkotuotot / -kulut - -2 - - - -2
Myytavissd olevat sijoitukset
Voitot (+) / tappiot (-) kdypéan arvoon arvostamisesta verovaikutus
huomioituna - - 2 - - 2
Siirretty tuloslaskelmaan verovaikutus huomioituna - - -2 - - -2
Omien osakkeiden osto - - - - - 0
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna 0 - 0 - - 0
Muut - - - -1 1 0
31.12.2014 -10 -4 6 19 291 302
Omaan padaomaan sisaltyvat muuntoerot:
Milj. e 2013 2014
Muuntoerot 1.1. 23 -85
Tytaryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot -106 33
Ulkomaanrahanmaaréisiin omiin padomiin kohdistetut suojaukset -2 -
Muuntoerot 31.12. -85 -52
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@ Osakeperusteiset maksut

Osakepohjainen kannustinjarjestelma 2011-2013
Syyskuussa 2010 hallituksen paattamassa johdon osakepohjaisessa
kannustinjarjestelmdssa oli yksi kolmen vuoden ansaintajakso, ja se
edellytti osallistujilta henkilokohtaista sijoitusta Metson osakkeisiin.
Jarjestelmdn ansaintaperusteet olivat Metson osakkeen kokonais-
tuotto (TSR) kolmen vuoden aikana sekd osakekohtainen tulos vuo-
sina 2011-2013. Palkkio maksettiin maaliskuussa 2014 Metson osak-
keina ja vastaavana maarana Valmetin osakkeita seka osin rahana.

Kannustinjarjestelmdan omana padomana maksettava osuus jak-
sotettiin vaadituille palvelusvuosille 2011 alusta maaliskuun loppuun
2014 perustuen mydntamispaivalle laskettuun Metson osakkeen
kdypddn arvoon 37,37 euroa. Osakkeen kdypaa arvoa laskettaessa
on huomioitu Metson kurssin historiallinen kehitys ja odotettavissa
olevat osingot.

Pitkan aikavalin kannustinjarjestelma 2012-2014
Joulukuussa 2011 Metson hallitus paatti uudesta johdon osakepoh-
jaisesta kannustinjarjestelmadsta. Jarjestelmassd on kolme ansainta-
jaksoa, kalenterivuodet 2012, 2013 ja 2014. Yhtion hallitus paatti jar-
jestelman ansaintakriteerit, niille asetettavat tavoitteet ja osallistujat
kunkin ansaintajakson alussa. Jarjestelmasta kultakin ansaintajaksolta
maksettava palkkio voi olla enintdédn 120 prosenttia henkilén vuo-
sipalkasta. Kultakin ansaintajaksolta maksettava palkkio maksetaan
Metson osakkeina ja osin rahana. Rahaosuus on tarkoitettu palkkiosta
aiheutuvien verojen ja veronluonteisten maksujen suorittamiseen.

Ansaintajakson 2012 jarjestelman piiriin kuului tilikauden lopussa
58 Metson johtoon kuuluvaa henkil6a. Jarjestelmdasta maksettavat
palkkiot vastaavat enintdan 304 881 osaketta. Vuoden 2012 ansainta-
perusteet olivat palveluliiketoiminnan kasvu, sitoutuneen padgoman
tuotto (ROCE) ennen veroja ja osakekohtainen tulos (EPS). Kannus-
tinjarjestelman omana padomana maksettava osuus jaksotetaan vaa-
dituille palvelusvuosille 2012 alusta helmikuun loppuun 2015 perus-
tuen mydntamispaivan Metson osakkeen keskikurssiin 33,89 euroa.
Hallituksen paatoksen mukaisesti palkkiona maksettavien osakkeiden
enimmaismadraa korotetaan ottaen huomioon jakautumisen vaikutus
Metson osakkeen arvoon.

Ansaintajakson 2013 piiriin kuului tilikauden lopussa 57 Metson
johtoon kuuluvaa avainhenkil6a. Jarjestelmasta maksettavat palkkiot
vastaavat enintadn noin 298 776 osaketta. Vuoden 2013 ansain-
tajakson ansaintaperusteet perustuivat samoihin saantoihin kuin
ansaintajaksolla 2012. Ansaintakriteerit eivat kuitenkaan tayttyneet
eika jarjestelman perusteella siten makseta palkkioita. Kannustinjar-
jestelman omana padomana maksettava osuus jaksotetaan vaadituille
palvelusvuosille 2013 alusta helmikuun loppuun 2016 perustuen
myontamispadivan Metson osakkeen keskikurssiin 33,51 euroa. Hal-
lituksen paatoksen mukaisesti palkkiona maksettavien osakkeiden
enimmaismaaraa korotetaan ottaen huomioon jakautumisen vaikutus
Metson osakkeen arvoon.

Konsernitilinpadtoksen liitetiedot

Ansaintajakson 2014 piiriin kuului tilikauden lopussa 60 Met-
son johtoon kuuluvaa avainhenkila. Jarjestelmasta maksettavat
palkkiot vastaavat enintdan noin 345 060 osaketta. Vuoden 2014
ansaintajakson ansaintaperusteet perustuivat samoihin saantéihin
kuin ansaintajaksolla 2013. Kannustinjdrjestelman omana padomana
maksettava osuus jaksotetaan vaadituille palvelusvuosille 2014 alusta
helmikuun loppuun 2017 perustuen myontamispaivan Metson osak-
keen keskikurssiin 29,08 euroa. Osakkeen kdypaa arvoa laskettaessa
on huomioitu Metson kurssin historiallinen kehitys ja odotettavissa
olevat osingot.

Joulukuussa 2014 Metson hallitus paatti uudesta johdolle
suunnatusta pitkan aikavalin suoriteperusteisesta osakepalkkiojarjes-
telmasta (PSP). Jarjestelma koostuu vuosittain alkavista osakepalkkio-
ohjelmista, joissa kaikissa on kolmen vuoden pituinen ansaintajakso.
Ensimmaisen ohjelman (PSP 2015) ansaintakriteeri on Metson
osakkeen kokonaistuoton kehitys (TSR) jaksolla 2015-2017. PSP 2015
kattaa noin 100 Metson johtoon kuuluvaa henkil6a. Jarjestelmasta
maksettavat palkkiot vastaavat enintddan 400 000 Metson osaketta.

Osakepohjaisten kannustinjarjestelmien kulut

Osakkeiden myontamiseen liittyvat kulut, jotka kasitelladn omana
padomana maksettavina, kirjataan henkildstokuluihin ja vastaavasti
omaan padomaan. Omana padomana maksettavan osuuden kulut
jaksotetaan vaadituille palvelusvuosille, ja ne perustuvat Metson
osakkeen markkinahintaan myontamispdivana. Rahana maksettava
palkkio kirjataan henkilostokuluihin ja vastaavasti muihin lyhytaikai-
siin velkoihin. Rahana maksettava osuus arvostetaan osakkeen kay-
paan arvoon tilinpdatoksen yhteydessa ja jaksotetaan rahaosuuden
maksupadivaan asti. Metson jakautuminen toteutui 31.12.2013, jolloin
kaikki osakepohjaisiin kannustinjarjestelmiin 2011-2013 ja 2012-2014
liittyvat velvoitteet Valmetin johtoon kuuluvien osallistujien osalta
siirtyivat Valmetille.
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Osakepohjaisen kannustinjarjestelmén edunsaajat ja myonnetyt osakkeet 31.12.2014:

Metson johto-

Edunsaajat

ryhmé Osakkeet  Muut edunsaajat Osakkeet

2010-2012 ohjelma

Myoénnetyt 7 17 632 73 90953
2011-2013 ohjelma
Myonnetyt 6 8966 33 15683

Osakepohjaisten kannustinjarjestelmien kulut:
2010-2012 2011-2013 2012-2014

yhteensd

80

39

2014-2016

Osakkeet yhteensa

108 585

24649

Yhteensd

Tuhatta euroa ohjelma ohjelma ohjelma

ohjelma

2013
Metson johtoryhma -107 250 -705 - -562
Muut edunsaajat -285 355 -2049 - -1979
Yhteensa -392 605 -2754 - -2541
Jatkuvat toiminnot -247 435 -1892 - -1704
Lopetetut toiminnot -145 170 -862 - -837
Yhteensa -392 605 -2754 - -2541
2014
Metson johtoryhma -67 -374 -137 -578
Muut edunsaajat 79 -1078 -350 -1349
Yhteensa 12 -1452 -487 -1927

Vuosien 2012-2014 ohjelman rahaosuudesta oli tilinpaatoshetkella kirjattu siirtovelkoihin 2 239 tuhatta euroa ja 2014-2016 ohjelman rahaosuu-

desta 244 tuhatta euroa.

Ansaintajaksolta 2013 ei ole kirjattu kuluja, silld asetettuja ansaintaperusteiden tavoitearvoja ei saavutettu, eikd ansaintajaksolta tulla maksa-

maan palkkiota.
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@ Pitkaaikaiset lainat

31.12. padttynyt tilikausi

Tasearvot Kayvat arvot
Milj. e PLE] 2014 2013 2014
Joukkovelkakirjalainat 740 578 759 593
Lainat rahoituslaitoksilta 205 213 243 248
Eldkelainat 5 - 5 -
Rahoitusleasing-velat 0 1 0 1
Muut pitkaaikaiset lainat - 0 - 0

950 792 1007 842
Lyhennyserat seuraavana vuonna 179 1 179 1
Yhteensa 771 791 828 841

Pitkaaikaisten lainojen kdyvat arvot on laskettu niiden tulevien kassavirtojen nykyarvona.

Joukkovelkakirjalainat:

Lainan tasearvo 31.12.

Nimellinen Efektiivinen

korkokanta korkokanta Alkuperdinen

31.12.2014 31.12.2014 lainan méaéra
Julkinen velkakirjalaina 2009-2014 300 174 -
Julkinen velkakirjalaina 2012-2019 2,75 % 291 % 400 397 405
Suunnatut velkakirjalainat, erdantyvat 2018-2022 1,8%-4,6 % 170 169 173
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 740 578
Lyhennyserét seuraavana vuonna 174 0
Joukkovelkakirjalainat, pitkdaikainen osuus 566 578

Metson 1,5 miljardin euron Euro Medium Term Note -ohjelman
(EMTN) puitteissa lilkkeeseen laskettujen lainojen ulkona olevan
madran tasearvo vuoden 2014 lopussa oli 578 miljoonaa euroa

(740 miljoonaa euroa vuoden 2013 lopussa). Tasta maarasta 405 mil-
joonaa euroa oli julkisia joukkovelkakirjalainoja ja 173 miljoonaa
euroa suunnattuja lainoja.

Lainat rahoituslaitoksilta koostuvat seka kiinted- ettd muuttuva-
korkoisista rahoituslaitosten mydntamista lainoista. Valtaosa lainoista
on euromaaraisia. Lainojen korot vaihtelevat 0,9 prosentista 10,8 pro-
senttiin. Lainat erddntyvat vuosien 2015 ja 2018 valilla.

Metsolla on vuonna 2014 uusittu viisivuotinen syndikoitu 500 mil-
joonan euron suuruinen valmiusluottosopimus, joka on solmittu
10 pankin muodostaman ryhmén kanssa. Valmiusluotto oli kaytta-
matta sekd vuoden 2013 ettd vuoden 2014 lopussa.
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Korollisten lainojen lainasopimuksiin perustuvien lyhennysten ja rahoituskulujen kassavirrat ovat seuraavat 31.12.2014:

Lainat
Joukkovelkakirja- rahoitus- Rahoitusleasing

lainat laitoksilta Elékelainat -velat Yhteensa
Lyhennykset 0 1 0 0 1
Rahoituskulut 20 2 0 0 22
Yhteensd 2015 20 3 0 0 23
Lyhennykset 0 36 0 1 37
Rahoituskulut 19 1 0 0 20
Yhteensd 2016 19 37 0 1 57
Lyhennykset 0 0 - 0 0
Rahoituskulut 19 0 = 0 19
Yhteensd 2017 19 1] - 0 19
Lyhennykset 72 212 = 0 284
Rahoituskulut 18 0 - 0 18
Yhteensd 2018 90 212 - 0 302
Lyhennykset 397 - - - 397
Rahoituskulut 13 - - - 13
Yhteensd 2019 410 - - - 410
Lyhennykset 100 - - - 100
Rahoituskulut n - - - 1
Vuoden 2019 jalkeen m - - - m

Johdannaisinstrumenttien erddntyminen esitetddn liitetiedossa 31.

@ Varaukset
31.12. paattynyt tilikausi
2013 2014
Lopetettujen Lopetettujen
toimintojen toimintojen

Pitkdaikaiset vaikutus  Lyhytaikaiset vaikutus Yhteensda Pitkdaikaiset Lyhytaikaiset Yhteensa
Takuukustannukset 24 -23 129 -70 60 2 54 56
Uudelleenjarjestelykulut 8 -5 45 -29 19 2 22 24
Ymparisto- ja tuotevastuut 1 - 3 - 4 0 2 2
Muut 23 -6 28 -9 36 18 26 44
Yhteensa 56 -34 205 -108 19 22 104 126

Varaukset, sisdltden seka lyhyt- ettd pitkdaikaiset, ovat muuttuneet tilikauden 2014 aikana seuraavasti:

Uudelleen- Ymparisto- ja

jarjestelykulut EENN Yhteensd
Tasearvo 1.1. 19 4 23
Valuuttakurssien vaikutus 1 0 1
Tilikauden kulu 24 0 24
Kaytetty varaus -18 0 -18
Varausten purku / muut muutokset -2 -2 -4
Tasearvo 31.12. 24 2 26
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Varaukset, joihin liittyvien kassatapahtumien odotetaan toteutuvan
yli vuoden kuluttua kirjausajankohdastaan, diskontataan nykyar-
voonsa. Nykyarvo padivitetadn aina tilinpaatoshetkella.

Uudelleenjarjestelykulut

Varaus sisdltaa uudelleenjarjestelykuluja, jotka ovat syntyneet johdon
hyvdksyman suunnitelman seurauksena tai, jotka liittyvat sitoumuk-
seen, josta ei ole enda odotettavissa taloudellista hyotya tai téllaisen
sopimuksen peruuttamiseen.

Ymparisto- ja tuotevastuut
Ymparistovelvoitteista aiheutuvista tappioista tehddan varaus, kun
kustannusten toteutuminen on todennakdistd, ja niiden maéara voi-
daan arvioida luotettavasti. Varauksen maaraa voidaan mydhemmin
korjata tietojen tarkentuessa tai olosuhteiden muuttuessa. Vuoden
2014 lopussa ympadristovastuut olivat 1 miljoonaa euroa.

Metsoa vastaan nostetaan ajoittain tuotevastuuseen liittyvia kan-
teita. Tuotevastuisiin liittyvat varaukset olivat yhteensd 1 miljoonaa
euroa 31.12.2014.

Muut varaukset
Muut varaukset sisaltdvat muun muassa henkildstoon, projekteihin ja
oikeudenkaynteihin liittyvid varauksia.

Takuuvaraukset

Metso myodntaa erilaisia tuotetakuita, joissa yleensa taataan tietty
suoritustaso, toimitetun tuotteen toiminta takuuaikana seka tietylla
ajanjaksolla suoritettavat huoltopalvelut. Jaksotettavien takuukustan-
nusten maara lasketaan aikaisemmin toimitettujen standardituottei-
den ja -palveluiden toteutuneiden takuukustannusten perusteella.
Takuuaika on yleensd 12 kuukautta toimituksen vastaanotosta.
Laajempien projektitoimitusten keskimddardinen takuuaika on kaksi
vuotta. Vaativampien toimitussopimusten, mukaan lukien pitkaaikai-
set projektit, takuuvaraus lasketaan kullekin sopimukselle erikseen, ja
sen riittavyytta tarkistetaan saannollisesti.

Jaksotetut takuukustannukset ovat muuttuneet seuraavasti:

Milj. e 2013 2014
Tasearvo 1.1. 177 60
Valuuttakurssien vaikutus -6 3
Lisdys tilikauden toimituksista 78 21
Lisdys edellisten tilikausien toimituksista 17 2
Lisdys yritysostoista 0 -
Kaytetty varaus -58 -17
Varausten purku / muut muutokset -55 -13
Lopetettujen liiketoimintojen vaikutus -93 -
Tasearvo 31.12. 60 56
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(26) Lyhytaikaiset lainat

31.12. pdattynyt tilikausi

Milj. e 2013 2014
Lainat rahoituslaitoksilta 75 71
Kotimainen yritystodistusrahoitus 15 -
Muut lainat 9 -
Yhteenséa 99 71

Lyhytaikaisten lainojen painotettu keskikorko oli 4,6 prosenttia
vuoden 2013 lopussa ja 5,9 prosenttia vuoden 2014 lopussa. Vuonna
2015 maksetaan ylla mainittujen lyhytaikaisten lainojen korkoja 1,2
miljoonaa euroa yhdessa padomalyhennysten kanssa.

Metsolla on kotimainen yritystodistusohjelma, jonka kokonais-
summa on 500 miljoonaa euroa. Kotimaista yritystodistusrahoitusta
oli kdytossa 15 miljoonaa euroa vuoden 2013 lopussa, vuoden 2014
lopussa yritystodistusrahoitusta ei ollut kdytossa.

@ Osto- ja muut velat

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. e 2013 2014
Ostovelat 345 330
Korkokulut 14 7
Henkilstokulut 107 103
Projektikustannukset 73 61
Muut 140 129
Yhteensa 679 630

Velkojen eraantyminen ylittaa harvoin 6 kuukautta. Ostovelkojen
erddntyminen maaraytyy paaasiallisesti paikallisten kauppatapojen
ja Metson ja sen tavarantoimittajien valisten yksilollisten sopimusten
pohjalta.

Projektikustannusten maksu saattaa siirtyd yli 6 kuukauden joh-
tuen kolmannen osapuolen tydsuorituksesta saatavasta laskusta.

Henkilostokulut, sisaltéen vuosilomakorvaukset, maksetaan pai-
kallisten lakien ja maaraysten mukaisesti.
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@ Elakevelvoitteet

Metsolla on useita etuuspohjaisia eldke- ja muita pitkaaikaisia
tydsuhde-etuusjarjestelyja perustuen niiden maiden lakeihin, kaytan-
t6ihin ja tydehtosopimuksiin, missa Metso toimii. Suurin osa Metson
etuuspohjaisista elakevelvoitteista liittyy jarjestelyihin, joissa maksut
suoritetaan joko vakuutusyhtidille tai itsendisesti hallinnoiduille
rahastoille vakuutusmatemaatikkojen vuosittaisten laskelmien perus-
teella. Muut jérjestelyt ovat rahastoimattomia, jolloin Metso maksaa
etuudet suoraan niiden eraantyessa. Kaikkia jarjestelyja saatelevat
paikalliset verolait ja muu lainsaadanto.

Metson etuuspohjaiset elakejarjestelyt Yhdysvalloissa, Kanadassa,
Iso-Britanniassa ja Ruotsissa edustavat 81 prosenttia Metson etuus-
pohjaisista eldkevelvoitteista ja 93 prosenttia jarjestelyihin kuuluvista
varoista. Nama jarjestelyt antavat eldketuloa, jonka maara perustuu
olennaisilta osin palkkaan ja palveluihin henkilon elakoitymishetkella
tai lahelld sita. Yhdysvaltojen ja Kanadan osalta arvioidaan vuosittain,
onko jdrjestelyyn suoritettava lisamaksuja paikallisen lainsaadannon
mukaisesti. Iso-Britanniassa Metson etuuspohjainen eldkejarjestely
on suljettu. Jarjestelyyn kuuluvat varat on sijoitettu erilliseen eldke-
rahastoon, jota hallinnoi luottamushenkil6ista koostuva hallitus. Ra-
havastikkeen suorittamisvelvollisuus maaritellaan kolmesti vuodessa

Taseeseen 31.12. kirjatut erat:

Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt,

paikallisen rahastoimislainsadadannon mukaisesti niin, ettd maksuna
suoritettava maara sovitaan luottamushenkilGista koostuvan eldkera-
haston hallituksen ja Metson valilla. Ruotsissa etuuspohjaisia elakejar-
jestelyja tarjotaan kollektiivisten tydehtosopimusten mukaisesti, ja ne
ovat rahastoimattomia.

Metson taseeseen kirjattu velvoite ja maksusuoritukset rahastoi-
tuihin jarjestelyihin ovat herkkia suhteessa velvoitteiden maarittele-
misessa kdytettyihin oletuksiin, toteuman ja tehtyjen oletusten vélisen
eron suuruuteen seka jarjestelyihin kuuluvien varojen tuottoon. Tasta
syysta Metso on altis riskille siitd, ettd taseen velvoite ja/tai rahasuo-
ritukset kasvavat edelld mainittujen tekijoiden muutoksista johtuen.
Metson rahastoituihin eldkejarjestelyihin kuuluvia varoja hallitaan
ulkopuolisten rahastojen kautta. Varojen allokaatiota tarkastellaan
saannollisin valiajoin Metson elakejarjestelyista vastaavien tahojen
toimesta paikallisen lainsaadannon, asiantuntijoiden neuvojen ja
Metson konsultoinnin perusteella sekd hyvaksyttavissa olevan riskin
madran mukaisesti.

Vuonna 2014 suoritettavien maksujen odotettu maara on 0,3 mil-
joonaa euroa suomalaisiin jarjestelyihin liittyen ja 13 miljoonaa euroa
ulkomaisiin jarjestelyihin liittyen.

Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt,

Muut tydsuhteen padttymisen

kotimaiset ulkomaiset jélkeiset etuudet Yhteensa Yhteensa

2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014

Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 6 10 255 274 - - 261 284

Jarjestelyyn kuuluvien varojen kdypa arvo -2 -3 -251 -266 - - -253 -269

4 7 4 8 = - 8 15

Rahastoimattomien velvoitteiden nykyarvo - - 47 51 34 38 81 89

Kirjaamattomat varat - - 0 1 - - 0 1

Velvoitteiden tasearvo 4 7 51 60 34 38 89 105
Erdt taseessa:

Velat 4 7 56 75 34 38 94 120

Varat - - 5 15 - - 5 15

Velvoitteiden tasearvo 4 7 51 60 34 38 89 105

Taseessa oleva velvoite koostuu seuraavista erista:

Ulkomaiset etuuspohjaiset eldkejarjestelyt ja
muut tydsuhteen paattymisen jalkeiset etuudet

2013 2014

Etuuspohjaiset eldkejdrjestelyt, kotimaiset

2013 2014

Velvoitteiden tasearvo 1.1. 6 4 239 85
Jakautuminen -1 - =121 -
Muut velvoitteiden tasearvoon kohdistuvat oikaisut -1 - 1 -
Nettomddrdinen tuloslaskelmaan kirjattu kustannus 1 (1] 12 -1
Tydnantajan maksusuoritukset -1 0 -17 -14
Laajan tuloksen eriin kirjatut voitot (+) ja tappiot (-) 0 3 -24 24
Kurssierot - - -5 4
Velvoitteiden tasearvo 31.12. 4 7 85 98
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Tuloslaskelmaan kirjatut erat;

Etuuspohjaiset elakejarjestelyt,

kotimaiset
2013 2014

31.12. paattynyt tilikausi

Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt,
ulkomaiset

2014

2013
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Muut tydsuhteen paattymisen
jélkeiset etuudet

PAE}

2014

Kauden tydsuoritukseen perustuvat menot 1 0 7 3 1 1
Nettokorko 0 0 3 1 1 2
Velvoitteiden tdyttaminen - - 1 -1 - -
Aiempaan tydsuoritukseen perustuva meno/(tulo) - - -1 -2 - -4
Elékejdrjestelyiden hallinnollinen kulu - - 0 0 - -
Tuloslaskelmaan kirjattu kulu (+) / tuotto (-) 1 0 10 1 2 -1

Laajan tuloksen eriin kirjatut erat:

Varojen vakuutusmatemaattiset voitot (-) ja tappiot (+); ilman nettokorkoon

31.12. paattynyt tilikausi

Etuuspohjaiset

eldkejarjestelyt,  Etuuspohjaiset eldke-
kotimaiset  jdrjestelyt, ulkomaiset

PAE} 2014 2013

2014

Muut tydsuhteen
paattymisen jalkeiset

2013

etuudet
2014

Yhteensd
2013

Yhteensa
2014

sisdllytettyja maaria 0 -1 -10 -19 - - -10 -20
Velvoitteiden vakuutusmatemaattiset voitot (-) ja tappiot (+); taloudellisten

oletusten muutoksista aiheutuvat 1 2 -3 27 -2 4 -4 33
Velvoitteiden vakuutusmatemaattiset voitot (-) ja tappiot (+); demografisten

oletusten muutoksista aiheutuvat - - -1 9 - 2 -1 1
Velvoitteiden vakuutusmatemaattiset voitot (-) ja tappiot (+); kokemusperéiset

muutokset -1 2 -8 1 0 -1 -9 2
Voitto (-) / tappio (+) omaisuuserdn ylijgamastd, joka ei ole kdytettdvissa - - - 1 - - 0 1
Laajan tuloksen eriin kirjatut voitot (-) ja tappiot (+) 0 3 -22 19 -2 5 -24 27

Etuuspohjaisten elakejarjestelyjen velvoitteet ovat muuttuneet seuraavasti:

Muut tydsuhteen
Etuuspohjaiset eldke-  Etuuspohjaiset eldke-  paattymisen jalkeiset
jarjestelyt, kotimaiset  jarjestelyt, ulkomaiset etuudet Yhteensd Yhteensa
2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014
Etuuspohjaiset velvoitteet 1.1. 12 7 532 301 47 34 591 342
Jakautuminen -4 -192 - -10 - -206 -
Muut velvoitteiden tasearvoon kohdistuvat oikaisut -1 - - -27 - - -1 -27
Kauden tydsuoritukseen perustuvat menot 1 0 7 3 1 0 9 3
Korkomenot 0 0 14 n 1 2 15 13
Tyontekijoiden maksusuoritukset - - 1 0 - - 1 (1]
Aiempaan tyosuoritukseen perustuvat menot - - -1 -2 - -4 -1 -6
Velvoitteiden vakuutusmatemaattiset voitot (-) ja tappiot (+); taloudellisten
oletusten muutoksista aiheutuvat 1 1 -3 27 -2 4 -4 32
Velvoitteiden vakuutusmatemaattiset voitot (-) ja tappiot (+); demografisten
oletusten muutoksista aiheutuvat - - -1 10 - 2 -1 12
Velvoitteiden vakuutusmatemaattiset voitot (-) ja tappiot (+); kokemusperai-
set muutokset -1 2 -8 1 0 -1 -9 2
Velvoitteen tdyttamisestd johtuvat voitot (-) ja tappiot (+) 0 0 -10 -3 - - -10 -3
Jarjestelysta maksetut etuudet -1 0 -13 -12 - - -14 -12
Tydnantajan suoraan maksamat etuudet - - -4 -5 -1 -2 -5 -7
Kurssierot - - =21 21 -2 3 -23 24
Etuuspohjaiset velvoitteet 31.12. 7 10 301 325 34 38 342 373
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Etuuspohjaisten elakejarjestelyjen varojen kdypa arvo on kehittynyt vuoden aikana seuraavasti:

Ulkomaiset etuuspohjaiset
eldkejdrjestelyt ja muut

Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt, tydsuhteen paattymisen

kotimaiset jalkeiset etuudet Yhteensd Yhteensa

2013 2014 2013 2014 2013 2014

Kéypa arvo 1.1. 6 2 340 251 346 253
Jakautuminen -3 - -81 - -84 -
Muut varojen tasearvoon kohdistuvat oikaisut - - -27 0 -27
Korkotulo 0 n 10 n 10
Varojen tuotto ilman nettokorkoon siséllytettyja maaria 0 10 19 10 19
Velvoitteen tdyttaminen -1 0 -10 -3 -n -3
Tydnantajan maksusuoritukset 0 1 17 15 17 16
Tyontekijéiden maksusuoritukset - - 1 0 1 0
Maksetut etuudet 0 0 -13 -12 -13 -12
Ty6nantajan suoraan maksamat etuudet - - -6 -7 -6 -7
Eldkejérjestelyiden hallinnollinen kulu - - 0 0 0 0
Kurssierot - - -18 20 -18 20
Kéypad arvo 31.12. 2 3 251 266 253 269

Varojen prosentuaalinen jakautuminen 31.12. omaisuusryhmittdin:

Oman pddoman ehtoiset instrumentit 49 % 36%
Joukkovelkakirjat 47 % 38%
Vakuutussopimukset 2% 3%
Muut 2% 23 %

Tarkeimmat vakuutusmatemaattiset oletukset 31.12. (painotettuja keskiarvoja):

Kotimaiset Ulkomaiset

2013 2014 2013 2014
Eldkevelvoite: diskonttokorko 3,60 % 2,50 % 4,90 % 3,45%
Elakevelvoite: palkankorotusolettama 3,76 % 4,16 % 3,86 % 3,02%
Eldkevelvoite: elakkeiden korotusolettama 2,10 % 2,10% 2,78 % 2,67 %
Tuloslaskelma: diskonttokorko 3,60 % 2,50 % 4,90 % 3,45%
Tuloslaskelma: palkankorotusolettama 3,76 % 4,16 % 3,86 % 3,02 %
Tuloslaskelma: elékkeiden korotusolettama 2,10 % 2,10% 2,78 % 2,67 %

Etuuspohjaisten jarjestelyiden piiriin kuuluvien henkildiden laskettu elinika perustuu sa@nnéllisesti pdivitettaviin paikallisiin
kuolevuustaulukoihin. Suurimpien jarjestelyiden kdytdssa olleet taulukot ovat:

Elinajanodote 65 vuoden idssa talla hetkelld 65  Elinajanodote 65 vuoden idssa talld hetkelld 45

vuotiaalle miehelle vuotiaalle miehelle

2013 2014 PLE] 2014

Iso-Britannia 211 211 22,4 22,4
Yhdysvallat 19,8 21,7 21,3 23,4
Kanada 19,2 21,4 19,8 22,6

Elinajanodotteen kayttd etuuspohjaisen eldkevelvoitteen maarittelemisessa on hyvaksyttavaa kdyttaen laskennassa yleiseen kokemukseen perus-
tuvia jarjestelyn sijaintimaan paikallisia kuolevuustaulukoita, joissa on (useissa tapauksissa) huomioitu elinajanodotteen tuleva kasvu.
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Alla olevassa taulukossa esitetty etuuspohjaisen velvoitteen herkkyysanalyysi kuvaa etuuspohjaisen velvoitteen arvoa yhden muuttujan muuttu-

essa ja muiden pysyessa vakiona

2013

2014

Kotimaa  Ulkomaat, eldke  Ulkomaat, muut

Diskonttokorko
Nousu 0,25 % 0,3 (8,2) (0,9)
Lasku 0,25 % 0,3 89 1,0

Palkankorotusolettamus
Nousu 0,25 % 01 1,0 0,5

Lasku 0,25 % (0,1) (1,0) (0,5)

Eldkkeiden korotusolet-

tamus
Nousu 0,25 % 0,2 2,7 n/a
Lasku 0,25 % (0,2) (2,6) n/a

Sairauskulujen kasvu
Nousu 0,25 % n/a n/a 2,7
Lasku 0,25 % n/a n/a (2,2)

Elinajanodote
Nousu yhdelld vuodella 03 6,8 0,7
Lasku yhdelld vuodella 0,3) 6,9 0,8)

Yhteensd Kotimaa Yhteensa

Ulkomaat, eldke

Ulkomaat, muut

(9.4) 0,2) (10,7) (1,1) (11,4)
10,1 03 10,7 11 12,1
1,6 0,1 0,2 04 0,7
(1,5) 01 0,2) 04 0,7)
3,0 09 31 n/a 4,0
(2,9) 0,8 (3,0 n/a (3,8
2,7 n/a n/a 3,1 31
(2,2) n/a n/a (2,6) (2,6)
78 0,3 88 0,7 9,8
(7.9) (0,3) 89 0,7) (9.9)

Etuuspohjaisen eldkevelvoitteen duraation painotettu keskiarvo vuosina maantieteellisen alueen mukaan

2013

2014

Kotimaa  Ulkomaat, eldke
31.12. 13,9 14,1 10,4

Ulkomaat, muut

@ Vastuut

31.12. pdattynyt tilikausi

Milj. e 2013 2014
Omien velkojen vakuudeksi

Kiinnitykset 1 1
Muiden puolesta

Takaukset 2 1
Muut sitoumukset

Takaisinostositoumukset 3 1

Muut vastuusitoumukset 3 4
Yhteensa 9 7

Yhteensd Kotimaa  Ulkomaat, eldke Yhteensd

13,8 15,8 13,1 1,4 13,0

Ulkomaat, muut

Omien sitoumusten vakuudeksi on annettu kiinnityksia teollisuus-
kiinteistdihin. Omien velkojen vakuudeksi annettujen kiinnitysten
maadrdna on ilmoitettu niitd vastaavien velkojen maara. Annettujen
kiinnitysten nimellisarvo 31.12.2014 oli sama kuin vastaavan velan
maara.

Takaisinostosopimuksilla tarkoitetaan sitoumuksia, joilla Metso
sitoutuu ostamaan takaisin asiakkaalle myymansa tuotteen. Takaisin-
ostovelvollisuuteen johtavat ehdot méadritelldan sopimuskohtaisesti.
Jokaisen takaisinostosopimuksen arvo sisdltyy ylla olevaan tauluk-
koon taysimaaraisesti.

Metso Oyj on antanut takauksia tytaryhtididensa puolesta niiden
normaaliin liiketoimintaan liittyvien sitoumusten vakuudeksi 487
miljoonaa euroa 31.12.2013 ja 487 miljoonaa euroa 31.12.2014.
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(30) Leasing- ja vuokrasitoumukset

Konserni on vuokrannut kdyttdonsa toimisto-, tehdas- ja varastora- Rahoitusleasing-maksujen nykyarvo on esitetty alla olevassa taulu-
kennuksia erilaisilla vuokrasopimuksilla, jotka eivat ole irtisanotta- kossa:
vissa. Osa sopimuksista voidaan uusia eripituisiksi ajanjaksoiksi.
Vahimmaisvuokrat 31.12. voimassaolevista leasing-sopimuksista Milj. e 2013 2014
ovat seuraavat: Enintaan vuoden kuluttua 0 0
Yli vuoden ja enintddn 2 vuoden kuluttua 0 0
Yli 2 vuoden ja enintddn 3 vuoden kuluttua 0 0
o Rahoitus- Yli 3 vuoden ja enintddn 4 vuoden kuluttua 0 0
Kayttdleasing leasing
Yli 4 vuoden ja enintdan 5 vuoden kuluttua = =
AUk ke ik Yli 5 vuoden kuluttua - -
Enintaan vuoden kuluttua 4 43 0 0 Rahoitusleasing-maksujen nykyarvo
Yli vuoden ja enintddn 2 vuoden kuluttua 26 31 0 0 yhteensa 0 0
Yli 2 vuoden ja enintddn 3 vuoden kuluttua 19 24 0 0
Yli 3 vuoden ja enintdan 4 vuoden kuluttua 14 19 0 0 Vuokrakulut olivat 54 miljoonaa euroa vuonna 2013 ja 48 miljoonaa
Yli 4 vuoden ja enintdan 5 vuoden kuluttua n 13 - - euroa vuonna 2014.
Yli 5 vuoden kuluttua 33 29 . - Rahoitusleasing-velkojen lyhennysaikataulu on esitetty liitetie-
Yhteensi 144 159 0 0 dossa 24.
Tulevat rahoituskulut 0 0

Rahoitusleasing-maksujen nykyarvo
yhteensa 0 0

@ Johdannaiset

Johdannaisten nimellisarvot ja kayvat arvot 31.12. olivat:

Kaypa arvo, Kaypa arvo, Kaypa arvo,
Nimellisarvo saamiset velat netto
2013

Valuuttatermiinisopimukset ” 1349 n 15 -4
Koronvaihtosopimukset 285 0 5 -5
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 244 0 2 -2

Optiosopimukset
Ostetut - - - -
Myydyt 20 - 1 -1
Sahkatermiinisopimukset ? 238 - 2 -2
Nikkelinvaihtosopimukset ¥ 264 0 1 =
Yhteensa 1 26 -15

2014

Valuuttatermiinisopimukset " 1040 9 22 -13
Koronvaihtosopimukset 285 9 3 6
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 244 -2 - -2

Optiosopimukset
Ostetut - - - -
Myydyt 20 0 2 -2
Sahkatermiinisopimukset ? 112 0 1 -1
Nikkelinvaihtosopimukset ¥ 342 - 0 0
Yhteensa 16 28 -12

' Vuoden 2013 lopussa noin 24 prosenttia ja vuoden 2014 lopussa noin 26 prosenttia nimellisarvosta kuului rahavirran suojauslaskennan piiriin.
 Nimellismaara GWh
* Nimellismadra tonnia

Nimellisarvot kuvaavat johdannaisten kdyttod, ne eivat mittaa ao. riskien suuruutta.
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Johdannaisten tasearvot tilinpaatoshetkella:

2013 2014
Milj. e Saamiset Velat Saamiset Velat
Koronvaihtosopimukset - rahavirran suojaus = 0 - -
Koronvaihtosopimukset - kdyvén arvon suojaus 0 2 9 0
Koronvaihtosopimukset - suojauslaskennan ulkopuoliset 0 3 0 3
0 5 9 3
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset - rahavirran suojaus - 2 -2 -
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset - kdyvan arvon suojaus 0 0 0 -
0 2 -2 -
Valuuttatermiinisopimukset - rahavirran suojaus 4 2 4 5
Valuuttatermiinisopimukset - suojauslaskennan ulkopuoliset 7 13 5 17
1 15 9 22
Séahkétermiinisopimukset - rahavirran suojaus 0 2 0 1
Nikkelinvaihtosopimukset - suojauslaskennan ulkopuoliset 0 1 0 (1]
Optiot - suojauslaskennan ulkopuoliset - 1 - 2
Johdannaiset yhteensa 1 26 16 28

Vuoden 2014 aikana rahavirtasuojauksesta syntyi tulokseen tappiona kirjattavaa tehottomuutta 0,4 miljoonaa euroa (vuonna 2013 tappiota 0,7
miljoonaa euroa). Koronvaihtosopimusten kiinted korko 31.12.2014 vaihteli 1,3 prosentista 3,9 prosenttiin.

Johdannaiset erddntyvat seuraavasti (mddrat nimellisarvoina):

Milj. e 2015 2016 2017 2018 2019-
Valuuttatermiinisopimukset 1035 5 - - -
Koronvaihtosopimukset 20 40 - 25 200
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset - - - 244 -
Optiosopimukset - - - - 20
Sahkatermiinisopimukset ! 45 32 21 14 -
Nikkelinvaihtosopimukset 2 282 60 - - -

U Nimellismaara GWh

2 Nimellismaara tonneja
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€ Tytiryhtiot

Yhtion nimi Omistusosuus, % Yhtion nimi Omistusosuus, %

Suomi Espanja
Metso Minerals Oy 100,0 % Metso Minerals Espana SA 100,0 %
Metso Minerals (Finland) Oy 100,0 % Metso Spain Holding, S.L.U 100,0 %
Metso Automation Oy 100,0 % Santa Ana de Bolueta Grinding Media, S.A.U 100,0 %
Metso Endress+Hauser Oy 90,0 % Forjas del Guadalquivir, S.L.U 100,0 %
Metso Flow Control Oy 100,0 % Metso Automation Espana SA 100,0 %
Metso Shared Services Oy 100,0 % Venija
Kaukotalo Oy 87,2% ZAO Metso Minerals (CIS) 100,0 %
Rauma Oy 100,0 % ZAO Metso Automation 100,0 %
Ruotsi Turkki
Metso Sweden AB 100,0 % Metso Minerals Anonim Sirketi 100,0 %
Metso Process Automation Sweden AB 100,0 % Metso Otomasyon Anonim Sirketi 100,0 %
Norja Yhdysvallat
Metso Norway A/S 100,0 % Metso USA Inc. 100,0 %
Metso Automation A/S 100,0 % Metso Minerals Industries Inc. 100,0 %
Itdvalta Neles-Jamesbury Inc. 100,0 %
Metso Austria GmbH 100,0 % Metso Automation USA Inc. 100,0 %
Metso Automation GesmbH 100,0 % Metso Process Automation USA LLC 100,0 %
Belgia Kanada
Metso Minerals Belux NV 100,0 % Metso Minerals Canada Inc. 100,0 %
Metso Automation SA NV 100,0 % Metso Automation Canada Ltd 100,0 %
Tsekin tasavalta Metso Process Automation Canada Ltd 100,0 %
Metso Czech Republics.r.o. 100,0 % Metso Canada Ltd 100,0 %
Metso Automation s.r.o. 100,0 % Metso Shared Services Ltd 100,0 %
Ranska Brasilia
Metso SAS 100,0 % Metso Brazil Industria e Comércio Ltda 100,0 %
Metso Minerals (France) SA 100,0 % Metso Automation do Brasil Ltda 100,0 %
Metso Automation SAS 100,0 % Meksiko
Saksa Metso (Mexico) SA de CV 100,0 %
Metso Minerals (Deutschland) GmbH 100,0 % Metso SA de CV 100,0 %
Metso Automation Mapag GmbH 100,0 % Australia
Metso Automation GmbH 100,0 % Metso Australia Ltd 100,0 %
Metso Process Automation Deutschland GmbH 100,0 % Metso Automation (ANZ) Pty Ltd 100,0 %
Iso-Britannia Kiina
Metso UK Ltd 100,0 % Metso (China) Investment Co. Ltd 100,0 %
Metso Automation Ltd 100,0 % Metso Minerals (Tianjin) Co. Ltd 100,0 %
Metso Captive Insurance Limited 100,0 % Metso Minerals (Tianjin) International Trade Co. Ltd 100,0 %
Italia Metso Minerals (Quzhou) Co Ltd 100,0 %
Metso SpA 100,0 % Metso Hong Kong Ltd 100,0 %
Metso Minerals (Italy) SpA 100,0 % Shaoguan City Shaorui Heavy Industries Co Ltd 75,0 %
Metso Automation SpA 100,0 % Metso Automation (Shanghai) Co. Ltd 100,0 %
Alankomaat Metso Industrial Control System (Shanghai) Co Ltd 100,0 %
Metso Minerals International BV 100,0 % Intia
Metso Minerals (Dordrecht) BV 100,0 % Metso Minerals India Private Ltd 100,0 %
Metso Automation BV 100,0 % Metso Automation India Private Ltd 100,0 %
Puola Indonesia
Metso Poland Sp zoo 100,0 % PT Metso Minerals Indonesia Ltda 100,0 %
Metso Automation Polska Sp zoo 100,0 % PT Metso Indonesia 100,0 %
Portugali Japani
Metso Minerals (Portugal) Lda 100,0 % Metso Minerals Japan Co. Ltd 100,0 %
Metso Automation Portugal Lda 100,0 % Metso Automation KK 100,0 %
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Yhtion nimi
Singapore

Metso Minerals (Singapore) Pte Ltd

Metso Singapore Pte Ltd
Etela-Korea

Metso Korea Ltd

Metso Process Automation Korea Ltd
Thaimaa

Metso Automation Co. Ltd

Metso Process Automation (Thailand) Co Ltd
Etela-Afrikka

Metso Minerals Investment Holdings (SA) (Pty) Ltd

Metso South Africa Pty Ltd

Metso Mining and Construction (South Africa) (Pty) Ltd

Metso Automation RSA (Pty) Ltd
Muut

Metso Denmark A/S

Metso (Kazakhstan) LLP

Metso Ukraine LLC

Metso Chile SA

Metso Pert SA

Metso Argentina SA

Metso Minerals (Malaysia) Sdn Bhd

Metso New Zealand Ltd

Metso Vietnam Co. Ltd

Metso Algeria EURL

Metso Ghana Ltd

Metso Minerals (Lebanon) sarl

Metso Zambia Ltd

Metso Minerals (Zimbabwe) PVT Ltd

Metso Automation FZE (Dubai)

Omistusosuus, %

100,0 %
100,0 %

100,0 %
100,0 %

100,0 %
100,0 %

100,0 %
100,0 %

75,0 %
100,0 %

100,0 %
100,0 %
100,0 %
100,0 %
100,0 %
100,0 %
100,0 %
100,0 %
100,0 %
100,0 %
100,0 %
100,0 %
100,0 %
100,0 %
100,0 %
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@ Raportointisegmentit ja toiminnan maantieteellinen jakautuminen

Konsernirakenne

Metso on kestavien teknologioiden ja palveluiden kansainvalinen
toimittaja kaivos-, maarakennus-, 6ljy ja kaasu sekd massa- ja paperi-
teollisuudelle.

Metson ylimmaksi operatiiviseksi padtoksentekijaksi on todettu
yhtion hallitus, joka paattaa strategiasta, avainhenkildiden valin-
nasta, merkittavimmista kehitysprojekteista, yrityshankinnoista,
investoinneista, organisaatiorakenteesta seka rahoituksesta. Metson
toimintasegmentit maaraytyvat hallitukselle toimitettavien raporttien
mukaan, joita kdytetdan operatiivisen paatoksenteon tukena. Seg-
menttiraportoinnissa sovellettavat kirjausperiaatteet ovat yhtenevai-
set konsernin tilinpaatdsperiaatteiden kanssa.

Metson raportoi tuloksensa 31.7.2014 julkistetun uuden strategian
ja raportointirakenteen mukaisesti. Uudessa raportointirakenteessa
on kaksi segmenttia: Minerals ja Flow Control. Minerals-segmentti
sisaltaa kaivos-, maarakennus- ja kierratysliiketoiminnat ja Flow
Control -segmentti sisdltaa venttiilit-, pumput- ja prosessiautomaa-
tioliiketoiminnat. Vanhassa rakenteessa Pumput-liiketoiminta oli osa
Kaivos ja maarakennus -segmenttia ja Kaivos ja maarakennuksen
palveluliiketoiminnan organisaatiota.

Minerals-segmentti toimittaa teknologiaa, prosesseja, laitteita seka
niihin liittyvia palveluja murskeen tuotantoon, maarakennukseen,
kaivostoimintaan ja mineraalien prosessointiin. Segmentti on orga-
nisoitu kahteen liiketoiminta-alueeseen: Mineraalienkasittely seka
Palvelut.

Flow Control -segmentti toimittaa prosessiteollisuuden virtauksensaa-
tératkaisuja, automaatio- ja tiedonhallintajarjestelmia ja -sovelluksia
seka palveluita. Asiakkaat toimivat 6ljy- ja kaasu-, sekd massa- ja
paperiteollisuuden aloilla. Segmentti on organisoitu kahteen osaan,
jotka ovat Virtauksensaatoliiketoiminta-alue seka Prosessiautomaatio-
jarjestelmat.

Konsernihallinto ja muut kasittdd emoyhtion seka palvelukeskukset ja
useissa maissa sijaitsevia holding-yhtioita.

Konsernin sisdiset siirtohinnat perustuvat ensisijaisesti markkinahin-
toihin. Joissakin tapauksissa kdytetaan kustannuksiin perustuvaa hin-
noittelua, jolloin kustannuksiin lisdtaan kate (ns. cost plus -menetelma).

Segmenttien taloudellista suorituskykya mitataan liikevoiton ja
EBITA:n avulla, seka absoluuttisena tuloksena etta suhteellisesti osuu-
tena liikevaihdosta (EBITA = tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineet-
tomien hyodykkeiden poistoja). Lisaksi tulosta seurataan EBITA ennen
kertaluonteisia eria -tunnusluvulla. Kertaluonteisia ovat sellaiset erat,
kuten kapasiteetin sopeuttamiskulut, immateriaalioikeuksiin liitty-
neiden oikeudenkdyntien lopputulemat, toimintojen luovutusvoitot
ja -tappiot, sekd muut epdtavanomaiset erat, jotka heikentavat kon-
sernin eri kausien tulosten vertailukelpoisuutta. Segmenttitiedoissa
esitetaan kertaluontoisten erien vaikutus hankinnan ja valmistuksen
kuluihin, myynnin ja hallinnon yleiskustannuksiin seka liifketoiminnan
muihin tuottoihin ja kuluihin, netto.
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Rahoitustuottoja ja -kuluja seka tuloveroja ei jaeta segmenteille,
vaan ne sisaltyvat konsernihallinnon ja muiden tilikauden tulokseen.
Metson konsernirahoitus koordinoi ja hallinnoi konsernin rahoi-
tustoimintaa hyddyntden konsernitilijarjestelyistd, rahoitusriskien
hallinnasta, neuvotteluvoimasta, kassavarojen hallinnasta ja muista
toimenpiteistd saavutettavia kustannus- ja tehokkuusetuja. Verosuun-
nittelulla pyritaédn Metson kokonaisverokustannuksen minimointiin,
ja se perustuu juridiseen rakenteeseen seka soveltuvin osin holding-
yhtiérakenteiden hyodyntamiseen.

Segmenttien varoihin luetaan aineettomat ja aineelliset hyddyk-
keet, sijoitukset osakkuusyhtidihin ja yhteisyrityksiin, myytdvissa ole-
vat osakesijoitukset, vaihto-omaisuus seka korottomat lilkketoimintaan
liittyvat saatavat. Segmenttien varoihin ei sisallyteta korollisia varoja,
kuten likvideja varoja ja pankkisaamisia, eikd tuloverosaamisia tai
laskennallisia verosaamisia, jotka esitetddn osana konsernihallinnon ja
muiden varoja.

Segmenttien velkoihin kuuluvat korottomat liikketoimintaan liitty-
vat velat. Tuloverovelat ja laskennalliset verovelat sisaltyvat konserni-
hallinnon ja muiden velkoihin. Korollisia velkoja ei jaeta segmenteille,
vaan ne esitetdan konsernihallinnon ja muiden velkoina.

Rahavirtalaskelmaan vaikuttamattomat arvonalennukset sisal-
tavat saatavien ja vaihto-omaisuuden, aineettomien ja aineellisten
hyodykkeiden sekd muiden varojen arvonalennukset.

Bruttoinvestoinnit kdsittavat investoinnit aineettomiin ja aineel-
lisiin hyodykkeisiin, osakkuusyhtioihin, yhteisyrityksiin ja myytavissa
oleviin osakesijoituksiin seka yrityshankinnat.

Seuraavissa taulukoissa annetaan segmenttikohtaiset tiedot
vuosilta 2013 ja 2014.
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Konserni-
Minerals Flow Control hallinto ja muut Eliminoinnit Metso yhteensa
2013
Konsernin ulkoinen liikevaihto 2947 9N - - 3858
Konsernin sisdinen liikevaihto 8 58 - -66 -
Liikevaihto yhteensa 2955 969 - —-66 3858
EBITA ennen kertaluonteisia eria 383,4 133,6 -21,4 - 495,6
% liikevaihdosta 13,0 13,8 n/a - 12,8
Liikevoitto (-tappio) 322,4 126,0 -25,4 - 423,0
% liikevaihdosta 10,9 13,0 n/a - 11,0
Kertaluonteiset erat hankinnan ja valmistuksen kuluissa -16,7 -1,0 - - -17,8
Kertaluonteiset erdt myynnin ja hallinnon yleiskustannuksissa -7,2 -2,8 -0,2 - -10,1
Kertaluonteiset erat liiketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa,
netto -25,9 - - - -25,9
Kertaluonteiset erat yhteensa -49,8 -3,8 -0,2 - -53,8
Aineettomien hyddykkeiden poistot -1 -4 -4 - -19
Aineellisten hyodykkeiden poistot -39 -14 -1 - -54
Bruttoinvestoinnit (siséltden yritysostot) -115 -23 0 - -138
Rahavirtaan vaikuttamattomat arvonalennukset -10 -2 0 - -12
Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet 753 156 36 - 945
Sijoitukset osakkuusyhtidihin 1 5 0 - 6
Myytavissa olevat osakesijoitukset 0 0 2 - 2
Vaihto-omaisuus ja muut korottomat varat 1513 458 79 - 2050
Korolliset varat - - 558 - 558
Laskennallinen verosaatava - - n7z - 17
Varat yhteensa 2267 619 792 - 3678
Korottomat velat 1001 275 158 - 1434
Korolliset velat - - 1049 - 1049
Laskennallinen verovelka - - 14 - 14
Velat yhteensa 1001 275 1221 - 2497
Sitoutunut padaoma 1266 344 620 - 2230
Saadut tilaukset 2745 1012 - -48 3709
Tilauskanta 1535 394 - -2 1927

Sitoutunut padoma sisdltaa vain taseen ulkoiset erat.

Vertailuvuoden luvut on uudelleen laskettu vastaamaan nykyisia raportointisegmentteja.
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Konserni-
Minerals Flow Control hallinto ja muut Eliminoinnit Metso yhteensa
2014
Konsernin ulkoinen liikevaihto 2674 979 5 - 3658
Konsernin sisdinen liikevaihto 2 3 0 -5 -
Liikevaihto yhteensa 2676 982 5 -5 3658
EBITA ennen kertaluonteisia eria 337,8 148,2 -25,8 - 460,2
% litkevaihdosta 12,6 15,1 n/a - 12,6
Liikevoitto (-tappio) 2439 138,7 -31,8 - 350,8
% liikevaihdosta 91 14,1 n/a - 9,6
Kertaluonteiset erat hankinnan ja valmistuksen kuluissa -24,5 -0,2 - - -24,7
Kertaluonteiset erat myynnin ja hallinnon yleiskustannuksissa -21.3 -59 -3,6 - -30,8
Kertaluonteiset erat liiketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa,
netto -349 - - - -34,9
Kertaluonteiset erdt yhteensa -80,7 -6,1 -3,6 - -90,4
Aineettomien hyddykkeiden poistot -13 -3 -3 - -19
Aineellisten hyodykkeiden poistot -40 =15 -1 - -56
Bruttoinvestoinnit (sisdltéden yritysostot) -47 -22 -5 - -74
Rahavirtaan vaikuttamattomat arvonalennukset -15 -3 0 - -18
Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet 775 170 19 - 964
Sijoitukset osakkuusyhtidihin 2 6 0 - 8
Myytavissa olevat osakesijoitukset 0 0 2 - 2
Vaihto-omaisuus ja muut korottomat varat 1439 484 77 - 2000
Korolliset varat - - 302 - 302
Laskennallinen verosaatava - - 127 - 127
Varat yhteensa 2216 660 527 - 3403
Korottomat velat 879 284 135 - 1298
Korolliset velat - - 863 - 863
Laskennallinen verovelka - - 13 - 13
Velat yhteensa 879 284 1om - 2174
Sitoutunut pddoma 1337 376 379 - 2092
Saadut tilaukset 2361 1051 - -3 3409
Tilauskanta 1108 468 - -1 1575

Sitoutunut paddoma siséltaa vain taseen ulkoiset erét.
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Metsolla on toimintaa yli 50 maassa. Padmarkkina-alueita ovat Eurooppa ja Pohjois-Amerikka, jotka muodostavat yli 45 prosenttia liikevaihdosta.
My®ds Aasian ja Etela-Amerikan merkitys kasvaa jatkuvasti. Metsolla on tuotantoa kaikilla mantereilla.

Liikevaihto markkina-alueittain:

Eteld-

ja Vali-

Muu Pohjois-

Suomi Eurooppa Amerikka

2013 152 904 719
2014 163 907 685

Amerikka
836

731

Aasia ja
Tyynen- Afrikka ja Metso
meren alue Lahi-ita yhteensa
597 302 348 3858
529 287 356 3658

Vienti Suomesta mukaan lukien konsernin sisainen liikevaihto:

Eteld-

ja Vli-
Amerikka

Pohjois-

Eurooppa Amerikka

2013 295 67
2014 286 80

56

58

Aasia ja
Tyynen- Afrikka ja
meren alue Lahi-itd Yhteensa
134 41 66 659
156 4 50 671

Pitkaaikaiset varat maittain:

Aasia ja

Tyynen-
meren alue

Eteld-

Muu Pohjois- ja Vali-

Eurooppa Amerikka Amerikka

2013 120 87 95 75
2014 135 92 109 82

52

67

Kohdista-
mattomat Metso
erdt yhteensa
62 6 488 985
63 7 459 1014

Pitkaaikaiset varat koostuvat aineettomista ja aineellisista hyodykkeistd, sijoituksista osakkuusyhtidihin, myytavissa olevista osakesijoituksista ja
muista korottomista pitkdaikaisista varoista. Kohdistamattomat erat sisaltavat padosin liikearvoa ja muita yrityshankintojen yhteydessa kdypaan
arvoon arvostamisessa syntyneitd hyddykkeitd, joita ei ole viety tytdryhtididen kirjanpitoon.

Bruttoinvestointien (ilman yritysostoja) maantieteellinen jakautuminen:

Etela-

ja Vli-
Amerikka

Muu Pohjois-

Suomi Eurooppa Amerikka

2013 12 n 17
2014 10 9 17

Aasia ja
Tyynen- Afrikka ja Metso
meren alue Kiina Lahi-itd yhteensa
10 27 2 95
12 5 2 74
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Liikevaihdon koostumus:

31.12. pdattynyt tilikausi

(34) Tilintarkastuspalkkiot

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. e 2013 2014 Milj. e 2013 2014
Palveluiden myynti 1976 2007 Tilintarkastus -2,5 -1,8
Projektien, laitteiden ja tavaroiden myynti 1882 1651 Veroneuvonta -09 -0,5
Yhteensa 3858 3658 Muut palvelut -0,4 -0,6
Yhteensa -3,8 -2,9

Tarkeimmat asiakkaat

Metso toimittaa laajoja pitkaaikaisia rakennusprojekteja, joiden arvo

kuitenkaan harvoin ylittda 10 prosenttia sen liikevaihdosta.

@ Oikeudenkadynnit ja vaateet

Metsoa vastaan on vireilld eri puolilla maailmaa lukuisia eri perusteilla

nostettuja oikeudenkayntejd, oikeudellisia vaatimuksia ja erimielisyyk- Asbestikanteet

sid liittyen muun muassa Metson tuotteisiin, projekteihin ja muihin
toimintoihin. Metson johto arvioi kuitenkin tdamdnhetkisen parhaan
ymmarryksensa mukaan, ettd ndiden oikeudenkdyntien, oikeudellis-
ten vaatimusten ja erimielisyyksien lopputuloksella ei tulisi olemaan
olennaista haitallista vaikutusta Metson asemaan, kun otetaan huomi-
oon niiden tueksi esitetyt perusteet, tehdyt varaukset, voimassaolevat
vakuutukset ja Metson koko liiketoiminnan laajuus.

@ Uudet laskentastandardit

IFRS 15

IASB julkaisi toukokuussa 2014 IFRS 15 standardin ‘Myyntituotot
asiakassopimuksista’ Uusi standardi korvaa nykyiset tulouttamiseen
liittyvat standardit, IAS 18 "Tuotot’ja IAS 11 'Pitkdaikaishankkeet’ Stan-
dardia sovelletaan kaikkiin asiakkaiden kanssa tehtyihin sopimuksiin,
joilla on kaupallista arvoa ja osapuolet ovat velvoitettuja suorituksiin.
Myynti tuloutetaan, kun asiakas saa maardysvallan tavaraan tai
palveluun. Yhtididen on sovellettava uutta ohjeistusta sen ratkaise-
miseksi, tapahtuuko tuloutus vahitellen ajan kuluessa vai tiettyna
ajankohtana. Jatkossa arvioidaan muuttuvan vastikkeen vaikutus
transaktiohintaan, johon huomioidaan mys rahan aika-arvo. Metso
ottaa standardin kdytto6n 1.1.2017 alkavalla tilikaudella. Metso tutkii
standardin vaikutusta tilinpaatoksiin.

IFRS 9

IASB julkaisi heindkuussa 2014 tdyden version IFRS 9 'Rahoitus-
instrumentit’ standardista, joka korvaa nykyisen IAS 39 standardin
‘Rahoitusinstrumentit: arvostus ja kirjaaminen’ Uusi standardi
sisaltaa seka rahoitusvarojen ja —velkojen luokittelua ja arvostamista
koskevat vaatimukset etta odotettuihin luottotappioihin perustuvan
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Metsoa vastaan oli 31.12.2014 vireilld Yhdysvalloissa 493 asbestin
aiheuttamiin haittoihin liittyvaa kannetta, joissa Metson yksikko on
nimetty yhdeksi vastaajista. Metson johdon tdman hetkinen arvio on,
ettd Yhdysvalloissa vireilld olevien asbestikanteiden aiheuttamaa ris-
kia ei voida pitda olennaisena Metson koko liiketoiminnan laajuuteen
nahden.

arvonalennusmallin. Eri arvostusperusteet on sailytetty, mutta niitd on
yksinkertaistettu mdaraamalla rahoitusvaroille kaksi arvostusryhmaa:
jaksotettu hankintameno ja kdypa arvo. Luokittelu riippuu yhteison
liiketoimintamallista ja rahoitusvaroihin kuuluvan erén rahavirtojen
ominaispiirteistd. Suojausta koskeva osa standardista julkaistiin jo
marraskuussa 2013. Suojauslaskentaa koskeva uusi ohjeistus tuo
suojauslaskennan ja riskienhallinnan Idhemmds toisiaan. Liséksi
vaatimukset tehokkuustestaukselle ovat aiempaa lievemmat.
Suojauskohteena voi jatkossa olla esimerkiksi hyddykkeisiin liittyvat
riskikomponentit, yhdistelmapositiot, useasta erasta koostuvat ryh-
mat valuuttariskilta suojauduttaessa ja osakesijoitukset. Standardia
on sovellettava 1.1.2018 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla. Aikaisempi
soveltaminen on sallittua, jos EU on hyvaksynyt standardin. Metso
ei ole vield paattanyt ajankohtaa standardin kdyttéonotosta. Metso
tutkii standardin vaikutusta tilinpaatoksiin.

Milldén muulla jo julkaistulla, mutta ei vield voimassa olevalla
uudella standardilla, standardin muutoksella tai IFRIC-tulkinnalla ei
odoteta olevan olennaista vaikutusta konsernille.



Q Tilinpaatospaivan jalkeiset tapahtumat

Nimitystoimikunta julkisti 14.1.2015 ehdotuksensa yhtidkokoukselle,
joka pidetdan 27.3.2015, etta hallituksen jaseniksi valitaan uudelleen
hallituksen nykyiset jasenet Mikael Lilius, Christer Gardell, Wilson
Brumer, Ozey K. Horton, Jr,, Lars Josefsson, Nina Kopola ja Eeva Sipila
toimikaudeksi, joka kestda vuoden 2016 varsinaiseen yhtiokokouksen
paattymiseen saakka. Hallituksen puheenjohtajaksi ehdotetaan valit-

tavan uudelleen Mikael Lilius ja varapuheenjohtajaksi Christer Gardell.

Metso julkisti 15.1.2015 allekirjoittaneensa sopimuksen Metson
Prosessiautomaatiojarjestelmat-liiketoiminnan (PAS) myymisesta
Valmet Oyj:lle. Yrityskaupan arvo on 340 miljoonaa euroa. Kauppa

Kaytetyt valuuttakurssit

Konsernitilinpadtoksen liitetiedot

odotetaan saatavan pdatokseen 1.4.2015, ja sen toteutuminen edel-
lyttaa kilpailuviranomaisten hyvaksyntaa. Metso arvioi kirjaavansa
kaupasta merkittavan myyntivoiton.

PAS-liiketoiminta kuuluu Metson Flow Control ~segmenttiin
ja sen kattavaan tarjoamaan kuuluvat automaatio- ja laadun-
valvontajdrjestelmat, analysaattorit ja mittausjdrjestelmat seka
ndihin liittyvat palvelut. PAS-liiketoiminnan palveluksessa on noin
1600 henkil6d ympari maailmaa, ja sen liikevaihto vuonna 2013 oli
noin 300 miljoonaa euroa.

Keskikurssit

Vuoden lopun kurssit

usb
SEK
GBP Englannin punta)

(Yhdysvaltain dollari)
(
(
CAD (Kanadan dollari)
(
(
(

Ruotsin kruunu)

BRL
CNY
AUD

Brasilian real)
Kiinan juan)
Australian dollari)

2013 2014 PAE} 2014
1,3300 1,3256 1,3791 1,2141
8,6625 9,1004 8,8591 9,3930
0,8475 0,8055 0,8337 0,7789
1,3722 1,4639 1,4671 1,4063
2,8791 3,1207 3,2576 3,2207
8,1769 8,1693 8,3491 7,5358
1,3842 1,4777 1,5423 1,4829
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Taloudellista kehitysta kuvaavat tunnusluvut 2010-2014

Milj. e 2010 2011 2012 2013 2014
Liikevaihto 5552 6 646 4282 3858 3658
Liikevoitto 445 572 458 423 351

% liikevaihdosta 8,0 8,6 10,7 11,0 9,6
Tulos ennen veroja 370 507 400 369 282

% liikevaihdosta 6,7 7,6 93 9,6 7,7
Tilikauden tulos jatkuvista liiketoiminnoista 258 358 256 238 189

% liikevaihdosta 4,6 54 6,0 6,2 52
Emoyhtién omistajille kuuluva tilikauden tulos jatkuvista liiketoiminnoista 257 356 256 238 188
Vienti Suomesta ja ulkomaantoiminnot 5269 6281 4125 3710 3501

% liikevaihdosta 94,9 94,5 96,3 96,2 95,7
Aineettomien hyddykkeiden poistot 58 52 18 19 19
Aineellisten hyddykkeiden poistot 120 120 53 54 56
Poistot 178 172 71 73 75

% liikevaihdosta 32 2,6 1,7 19 2,1
EBITA 503 623 476 442 370

% liikevaihdosta 9,1 9,4 11 1,5 10,1
EBITDA 623 744 529 496 426

% liikevaihdosta 1,2 11,2 12,4 12,9 11,6
Rahoitustuotot ja -kulut, netto 75 65 58 54 69

% liikevaihdosta 1,4 1,0 1,4 1,4 1,9
Korkokulut, netto 69 75 55 48 38

% litkevaihdosta 1,2 1,1 1,3 1,2 1,0
Korkokate (EBITDA) 8,3x 11,4x 9,1x 9,2x 6,2x
Bruttoinvestoinnit (ilman yritysostoja) 135 166 93 95 74

% liikevaihdosta 2,4 2,5 2,2 2,5 2,0
Yritysostot, hankitut rahavarat vahennettyna 21 15 4 44 19
Nettoinvestoinnit (ilman yritysostoja ja -myynteja) 17 156 91 80 66

% liikevaihdosta 2,1 2,3 2,1 2,1 1,8
Liiketoiminnan rahavirta 506 466 359 316 256
Vapaa kassavirta 435 375 257 251 204
Kassavirtasuhde, % 169 105 70 105 108
Tutkimus- ja tuotekehityskulut m 124 61 63 60

% liikevaihdosta 2,0 19 14 1,6 1,6
Taseen loppusumma 6232 6618 3923 3678 3403
Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma 2049 2115 1326 1173 1221
Oma pddoma yhteensa 2071 2136 1326 1181 1229
Korolliset velat 1373 1027 1094 1049 863
Korolliset nettovelat 310 260 377 490 561
Nettokdyttopddoma (NWC) 247 281 452 651 709

% liikevaihdosta 4,5 4,2 10,6 16,9 19,4
Sitoutunut padoma 3444 3164 2420 2230 2092
Oman padoman tuotto (ROE), % 13,6 17,8 19,8 19,0 15,7
Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) ennen veroja, % 13,5 18,4 21,2 18,6 16,4
Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) verojen jalkeen, % 10,2 13,8 14,7 12,9 121
Omavaraisuusaste, % 38,1 39,8 39,1 36,9 40,5
Nettovelkaantuneisuusaste, % 15,0 12,2 28,4 41,6 45,6
Velkaantuneisuusaste, % 39,9 32,5 45,2 47,0 41,2
Saadut tilaukset 5944 7961 4215 3709 3409
Tilauskanta vuoden lopussa 4023 5310 2324 1927 1575
Henkil6st6 keskimaarin 27 585 29590 16 457 16 687 16 091
Henkilsto vuoden lopussa 28593 30324 16612 16 425 15 644

Vuosien 2012-2013 luvut ovat jatkuvien toimintojen lukuja, ellei toisin mainittu. Vuoden 2012 tase on havainnollistamistarkoituksessa korjattu ku-
vaamaan jatkuvia toimintoja, ja vuoden 2012 taseen keskiarvojen laskennassa on kdytetty vastaavasti vuoden 2011 korjattua tasetta. Vuoden 2012
tunnuslukujen laskenta perustuu siltd osin tilintarkastamattomiin lukuihin.
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Tunnuslukujen laskentakaavat

Taloudellista kehitysta kuvaavien tunnuslukujen laskentakaavat

EBITA:

Liikevoitto + aineettomien hyddykkeiden poistot + liikearvon
arvonalentuminen

EBITDA:
Liikevoitto + poistot + liikearvon arvonalentuminen

Oman paaoman tuotto (ROE), %:
Tulos jatkuvista toiminnoista

x 100
Oma paaoma yhteensa (keskimdarin vuoden aikana)

Sitoutuneen paaoman tuotto (ROCE) ennen veroja, %:

Tulos ennen veroja (jatkuvat toiminnot) + korko- ja muut rahoitus-
kulut

Taseen loppusumma — korottomat velat (keskimaarin vuoden aikana)

x 100

Sitoutuneen paaoman tuotto (ROCE) verojen jalkeen, %:
Tulos jatkuvista toiminnoista + korko- ja muut rahoituskulut x 100

Taseen loppusumma - korottomat velat (keskimaarin vuoden aikana)

Nettovelkaantuneisuusaste, %:

Korollinen nettovelka X100

Oma paaoma yhteensa

Omavaraisuusaste, %:

Oma padoma yhteensa

x 100
Taseen loppusumma - saadut ennakot

Osakekohtaisten tunnuslukujen laskentakaavat

Tulos/osake jatkuvista toiminnoista, laimentamaton:
Emoyhtion omistajille kuuluva tulos jatkuvista toiminnoista

Ulkona olevien osakkeiden lukumaara keskimaarin kauden aikana

Tulos/osake jatkuvista toiminnoista, laimennettu:
Emoyhtién omistajille kuuluva tulos jatkuvista toiminnoista

Keskimaardinen osakemaara kauden aikana laimennusvaikutus
huomioituna

Tulos/osake lopetetuista toiminnoista, laimentamaton:
Emoyhtion omistajille kuuluva lopetettujen toimintojen tulos

Ulkona olevien osakkeiden lukumaara keskimaarin kauden aikana

Tulos/osake lopetetuista toiminnoista, laimennettu:
Emoyhtién omistajille kuuluva lopetettujen toimintojen tulos

Keskimaardinen osakemaara kauden aikana laimennusvaikutus
huomioituna

Osinko/osake:
Tilikauden osingonjako

Ulkona olevien osakkeiden lukumaara tilinpaatospaivana

Osinko/tulos, %:

Osinko/osake x 100

Tulos/osake

Taloudelliset tunnusluvut

Nettokdyttopaagoma (NWC):

Vaihto-omaisuus + myyntisaamiset + muut korottomat saamiset - ostovelat -
saadut ennakot - muut korottomat velat

Sitoutunut padaoma:
Taseen loppusumma — korottomat velat

Vapaa kassavirta, jatkuvat toiminnot:

Liiketoiminnan rahavirta - kdyttdomaisuuden ylldpitoinvestoinnit + kaytto-
omaisuuden myynnit

Kassavirtasuhde, %:

Vapaa kassavirta

x 100
Tulos jatkuvista toiminnoista
Velkaantuneisuusaste, %:
Korolliset velat %100
Oma paddoma yhteensa + korolliset velat
Korkokate (EBITDA):
EBITDA
Rahoitustuotot ja -kulut, netto
Oma paaoma/osake:
Emoyhtion omistajille kuuluva oma paddoma
Ulkona olevien osakkeiden lukumaara tilinpaatospaivana
Vapaa kassavirta/osake:
Vapaa kassavirta
Ulkona olevien osakkeiden lukumaard keskimadrin vuoden aikana
Efektiivinen osinkotuotto,%:
Osinko/osake X100
Kurssi 31.12.
P/E -luku:
Kurssi 31.12.
Tulos/osake jatkuvista toiminnoista
Keskikurssi:
Osakkeen euroméaarainen kokonaisvaihto
Tilikaudella vaihdettujen osakkeiden lukumaara
Market capitalization:
Ulkona olevien osakkeiden lukumaara x kaupantekokurssi 31.12.
Osakkeen kokonaistuotto (TSR), %:
Osakkeen hinnan muutos + maksettu osinko kauden aikana %100

Osakkeen hinta edellisen kauden lopussa
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Emoyhtion tilinpdatos

68

Emoyhtion tuloslaskelma, suomalaisen kirjanpitokaytannon mukaan, FAS

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. e 2013 2014
Liikevaihto - 15
Liiketoiminnan muut tuotot 0 0
Henkildstokulut -15 -13
Poistot 0 -1
Liiketoiminnan muut kulut -19 -23
Liiketappio -34 -22
Rahoitustuotot ja -kulut, netto 147 50
Tulos ennen satunnaisia eria 13 28
Konserniavustukset 91 47
Tulos ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja 204 75
Tilikauden verot 0 0
Edellisten tilikausien verot - -
Laskennallisten verojen muutos -1 -1
Tilikauden tulos 203 74

Emoyhtion tase, FAS

Vastaavaa

31.12. paattynyt tilikausi

Vastattavaa
31.12. paattynyt tilikausi
Milj. e 2013 2014

Oma paaoma

Osakepddaoma 141 M
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 365 366
Muut rahastot 0 0
Kertyneet voittovarat 299 223
Oma paaoma yhteensa 805 730

Vieras paaoma

Milj. e 2013 2014
Pysyvit vastaavat
Aineettomat hyddykkeet 0 0
Aineelliset hyodykkeet 20 19
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa 851 666
Muut sijoitukset 410 615
Pysyvit vastaavat yhteensa 1281 1300
Vaihtuvat vastaavat
Pitkaaikaiset saamiset 1 2
Lyhytaikaiset saamiset 524 430
Rahoitusarvopaperit 35 13
Rahat ja pankkisaamiset 166 103
Vaihtuvat vastaavat yhteensa 726 548
Vastaavaa yhteensa 2007 1848
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Pitkaaikainen vieras padoma 781 781
Lyhytaikainen vieras pddoma 41 337
Vieras paaoma yhteensa 1202 1118
Vastattavaa yhteensa 2007 1848




Emoyhtion tilinpdatos

Emoyhtion oman padoman erittely, FAS

Sijoitetun
vapaan oman
Osake- padoman Muut Kertyneet

padoma rahasto rahastot voittovarat Yhteensd
31.12.2012 241 573 194 896 1904
Jakautumisen vaikutus -100 -213 -194 -521 -1028
Osingot - - - =277 =277
Muut - 5 - -2 3
Tilikauden tulos - - - 203 203
31.12.2013 141 365 - 299 805
Osingot - - - -150 -150
Muut - 1 - - 1
Tilikauden tulos - - - 74 74
31.12.2014 141 366 - 223 730
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Tilintarkastuskertomus

Tilintarkastuskertomus

Metso Oyj:n yhtiokokoukselle

Olemme tilintarkastaneet Metso Oyj:n kirjanpidon, tilinpaatoksen,
toimintakertomuksen ja hallinnon tilikaudelta 1.1.-31.12.2014.
Tilinpdatos sisaltda konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslas-
kelman, laskelman oman pdadoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja
liitetiedot sekd emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman
ja liitetiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpdatoksen ja toimintaker-
tomuksen laatimisesta ja siitd, ettd konsernitilinpdatos antaa oikeat

ja riittavat tiedot EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten
tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti ja etta tilinpaatds ja toiminta-
kertomus antavat oikeat ja riittavat tiedot Suomessa voimassa olevien
tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien saannds-
ten mukaisesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja varainhoidon valvonnan
asianmukaisesta jarjestamisesta ja toimitusjohtaja siitd, ettd kirjanpito
on lainmukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla jarjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkastuksen
perusteella lausunto tilinpaatoksestd, konsernitilinpaatoksesta ja toi-
mintakertomuksesta. Tilintarkastuslaki edellyttaa, ettd noudatamme
ammattieettisia periaatteita. Olemme suorittaneet tilintarkastuksen
Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyva
tilintarkastustapa edellyttdd, ettd suunnittelemme ja suoritamme
tilintarkastuksen hankkiaksemme kohtuullisen varmuuden siita, onko
tilinpaatoksessa tai toimintakertomuksessa olennaista virheellisyytta,
ja siitd, ovatko emoyhtion hallituksen jasenet tai toimitusjohtaja
syyllistyneet tekoon tai laiminlyontiin, josta saattaa seurata vahingon-
korvausvelvollisuus yhtiota kohtaan taikka, rikkoneet osakeyhtiolakia
tai yhtidjarjestysta.

Tilintarkastukseen kuuluu toimenpiteita tilintarkastusevidenssin
hankkimiseksi tilinpddtokseen ja toimintakertomukseen sisaltyvista
luvuista ja niissa esitettdvista muista tiedoista. Toimenpiteiden valinta
perustuu tilintarkastajan harkintaan, johon kuuluu vaarinkaytoksesta
tai virheesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riskien arvioiminen.
Naita riskeja arvioidessaan tilintarkastaja ottaa huomioon sisdisen
valvonnan, joka on yhtidssa merkityksellista oikeat ja riittavat tiedot
antavan tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen laatimisen kannalta.
Tilintarkastaja arvioi sisdistd valvontaa pystydkseen suunnittelemaan
olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta
ei siind tarkoituksessa, ettd han antaisi lausunnon yhtion sisdisen val-
vonnan tehokkuudesta. Tilintarkastukseen kuuluu myos sovellettujen
tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuuden, toimivan
johdon tekemien kirjanpidollisten arvioiden kohtuullisuuden seka
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tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen yleisen esittdmistavan arvioi-
minen.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme pe-
rustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastus-
evidenssia.

Lausunto konsernitilinpaatoksesta

Lausuntonamme esitamme, ettd konsernitilinpdatds antaa EU:ssa
kayttoon hyvaksyttyjen kansainvdlisten tilinpaatdsstandardien (IFRS)
mukaisesti oikeat ja riittavat tiedot konsernin taloudellisesta asemasta
seka sen toiminnan tuloksesta ja rahavirroista.

Lausunto tilinpaatoksesta ja toimintakertomuksesta
Lausuntonamme esitdmme, etta tilinpaatos ja toimintakertomus
antavat Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen ja toimintakerto-
muksen laatimista koskevien sdé@anndsten mukaisesti oikeat ja riittavat
tiedot konsernin sekd emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudel-
lisesta asemasta. Toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat
ristiriidattomia.

Muut lausunnot

Puollamme tilinpaatoksen vahvistamista. Hallituksen esitys taseen
osoittaman voiton kdyttamisesta on osakeyhti6lain mukainen. Puol-
lamme vastuuvapauden myontamista emoyhtion hallituksen jasenille
seka toimitusjohtajalle tarkastamaltamme tilikaudelta.

Helsingissd, 5. helmikuuta 2015
Ernst & Young Oy
KHT-yhteiso

Roger Rejstrom
KHT



Vuosineljannestiedot

Vuosineljannestiedot

Konsernin tuloslaskelma

1-3/13 7-9/13  10-12/13 10-12/14

Liikevaihto 915 988 937 1018 3858 817 962 861 1,018 3658
Hankinnan ja valmistuksen kulut -643 -691 -648 -725 -2707 -582 -679 -599 -719 -2579
Bruttokate 272 297 289 293 1151 235 283 262 299 1079
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset -176 -184 -161 -182 -703 -161 =172 -161 -189 -683
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto 2 =21 =3 -4 -26 2 -9 =29 -10 -46
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 0 0 0 1 1 0 0 0 1 1
Liikevoitto 98 92 125 108 423 76 102 72 101 351
Rahoitustuotot ja -kulut, netto =15 -16 -7 -16 -54 -13 -23 -16 =17 -69
Tulos ennen veroja 83 76 18 92 369 63 79 56 84 282
Tuloverot -27 -24 -40 -40 -131 =21 -26 -18 -28 -93
Tulos jatkuvista toiminnoista 56 52 78 52 238 42 53 38 56 189
Lopetetut toiminnot 15 0 -26 68 57 - - - - -
Tilikauden tulos 71 52 52 120 295 42 53 38 56 189
Jakautuminen:

Emoyhtidn omistajille 56 52 78 52 238 42 53 38 55 188

Madrdysvallattomille omistajille 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1
Tilikauden tulos jatkuvista toiminnoista 56 52 78 52 238 42 53 38 56 189

Emoyhtion omistajille 16 -1 -19 78 74 - - - - -

Maardysvallattomille omistajille -1 1 -7 -10 -17 - - - - -
Tilikauden tulos lopetetuista toiminnoista 15 0 -26 68 57 - - - - -

Tulos/osake jatkuvista toiminnoista
Laimentamaton, euroa 0,37 0,35 0,52 0,35 1,59 0,28 0,35 0,26 0,36 1,25
Laimennettu, euroa 0,37 0,35 0,52 0,35 1,59 0,28 0,35 0,26 0,36 1,25

Tulos/osake lopetetuista toiminnoista

Laimentamaton, euroa 0,11 -0,01 -0,13 0,52 0,49 - - - - -
Laimennettu, euroa 0,11 -0,01 -0,13 0,52 0,49 - - - - -
EBITA 102,8 97,0 128,6 113,5 441,9 80,9 106,7 76,7 105,5 369,8
% liikevaihdosta 11,2 9,8 13,7 1,1 1,5 99 11 8,9 10,4 10,1
Kertaluonteiset erat - -20,7 0,0 -33,2 -53,9 -6,6 -24,5 =271 -32,2 -90,4
EBITA ennen kertaluonteisia eria 102,8 17,7 128,6 146,5 495,6 87,5 131,2 103,8 1377 460,2
% liikevaihdosta 11,2% 1M9% 137% 144% 12,8% 107% 136% 121% 135% 12,6%
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Vuosineljannestiedot

Konsernin tase

31.3.2013

30.6.2013

30.9.2013

31.12.2013

31.3.2014

30.6.2014

30.9.2014

31.12.2014

Pitkaaikaiset varat

72

Aineettomat hyodykkeet 1 1,125 1,129 569 566 563 565 566

Aineelliset hyodykkeet 870 864 885 376 375 377 393 398

Rahoitus- ja muut pitkaaikaiset varat 253 328 305 228 241 229 203 194
Pitkaaikaiset varat yhteensa 2260 2317 2319 1173 1182 1169 1161 1158
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 1572 1529 1503 921 941 913 925 842

Saamiset 2044 1825 1790 1117 1075 1122 1201 1124

Rahat ja pankkisaamiset 812 581 658 467 467 271 255 279
Lyhytaikaiset varat yhteensa 4428 3935 3951 2505 2483 2306 2381 2245
Varat yhteensa 6688 6252 6270 3678 3665 3475 3542 3403
Oma paaoma

Osakepdaoma 241 241 241 111 141 141 141 141

Muu oma paddoma 1791 1777 1808 1032 919 982 1046 1080

Maéraysvallattomien omistajien osuus 19 18 18 8 7 7 8 8
Oma paaoma yhteensa 2051 2036 2067 1181 1067 1130 1195 1229
Velat

Pitkdaikaiset velat 1428 1243 1230 916 925 928 927 956

Lyhytaikaiset velat 3209 2973 2973 1581 1673 1417 1420 1218
Velat yhteensa 4637 4216 4203 2497 2598 2345 2347 2174
Oma padoma ja velat yhteensa 6 688 6252 6270 3678 3665 3475 3542 3403
Korollinen nettovelka
Pitkdaikaiset korolliset velat 1073 907 893 771 778 787 789 791
Lyhytaikaiset korolliset velat 206 361 369 278 245 161 105 72
Rahat ja pankkisaamiset -812 -581 -658 -467 -467 =27 -255 -279
Muut korolliset varat -190 -132 -109 -92 -98 -74 -47 -23
Yhteensa 277 555 495 490 458 603 592 561
Omavaraisuusaste, % 32,3 36,2 36,1 36,9 33,6 373 38,9 40,5
Nettovelkaantuneisuusaste, % 32,7 46,7 40,4 41,6 42,8 53,4 49,6 45,6
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Liikevaihto raportointisegmenteittdin

Vuosineljannestiedot

1-3/13 10-12/13 1-3/14 10-12/14
Minerals 719 770 712 754 2955 608 706 619 743 2676
Flow Control 209 238 243 279 9269 210 255 247 270 982
Konsernihallinto ja muut - - - - - - - - 5 5
Raportointisegmenttien vélinen laskutus -13 -20 -18 -15 -66 -1 1 -5 0 -5
Metso yhteensa 915 988 937 1018 3858 817 962 861 1018 3658

EBITA ennen kertaluonteisia erid raportointisegmenteittain

10-12/13 10-12/14
Minerals 90,2 91,1 95,6 106,5 383,4 68,6 95,7 73,5 100,0 337,8
Flow Control 17,2 339 39,4 431 133,6 23,3 40,9 41,8 42,2 148,2
Konsernihallinto ja muut -4,6 -7,3 -6,4 =31 -21,4 -4,4 5,4 -11,5 -4,5 -25,8
Metso yhteensa 102,8 117,7 128,6 146,5 495,6 87,5 131,2 103,8 137,7 460,2

EBITA ennen kertaluonteisia erid, % liikevaihdosta raportointisegmenteittain

10-12/13 10-12/14
Minerals 12,5 11,8 13,4 14,1 13,0 1,3 13,6 11,9 13,5 12,6
Flow Control 8,2 14,2 16,2 15,4 13,8 11 16,0 16,9 15,6 151
Konsernihallinto ja muut n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Metso yhteensa 11,2 11,9 13,7 14,4 12,8 10,7 13,6 12,1 13,5 12,6

Liikevoitto (-tappio) raportointisegmenteittdin

1-3/13 7-9/13 101213 1-3/14  4-6/14 10-12/14 2014
Minerals 87,5 67,8 931 74,0 322,4 60,2 68,1 48,2 67,4 243,9
Flow Control 16,1 32,8 38,6 38,5 126,0 22,2 39,6 36,2 40,7 138,7
Konsernihallinto ja muut -5,5 -8,2 -7,3 -4.4 -25,4 -6,1 -5,8 -12,4 -7,5 -31,8
Metso yhteensa 98,1 92,4 124,4 108,1 423,0 76,3 101,9 72,0 100,6 350,8

Liikevoitto (-tappio), % liikevaihdosta raportointisegmenteittain

10-12/13 10-12/14 2014
Minerals 12,2 8,8 131 9,8 10,9 99 9,6 7,8 91 9,1
Flow Control 7,7 13,8 15,9 13,8 13,0 10,6 15,5 14,7 151 14,1
Konsernihallinto ja muut n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Metso yhteensd 10,7 9,4 13,3 10,6 11,0 9,3 10,6 8,4 9,9 9,6
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Vuosineljannestiedot

Saadut tilaukset raportointisegmenteittdin

4-6/13 7-9/13  10-12/13 7-9/14  10-12/14
Minerals 753 716 609 667 2745 597 662 558 544 2361
Flow Control 287 266 226 233 1012 279 286 230 256 1051
Konsernihallinto ja muut - - - - - - - - - -
Raportointisegmenttien viliset saadut tilaukset -9 -14 -10 -15 -48 -1 -1 -2 1 -3
Metso yhteensa 1031 968 825 885 3709 875 947 786 801 3409

Tilauskanta raportointisegmenteittdin

31.3.2013 30.6.2013 309.2013  31.12.2013 31.3.2014 30.6.2014 309.2014  31.12.2014

Minerals 2022 1839 1674 1535 1483 1442 1381 1108
Flow Control 456 471 446 394 462 496 500 468
Konsernihallinto ja muut - - - - - - - -
Raportointisegmenttien vélinen tilauskanta -3 -4 -3 -2 -1 - -9 -1
Metso yhteensa 2475 2306 2117 1927 1944 1938 1872 1575

Henkildsto raportointisegmenteittain

31.3.2013 30.6.2013 30.9.2013  31.12.2013 31.3.2014 30.6.2014 30.9.2014  31.12.2014

Minerals 10785 10709 11160 11226 10818 10724 10660 10368
Flow Control 5025 5247 5184 4685 4636 4776 4562 4557
Konsernihallinto ja muut 753 783 752 514 744 748 77 719
Metso yhteensa 16 563 16 739 17 096 16 425 16 198 16 248 15939 15 644
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Osakkeet ja osakkeenomistajat

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Osakkeet ja osakepadaoma

Metso Oyj:n tdysin maksettu ja kaupparekisteriin merkitty osakepaa-
oma 31.12.2014 oli 140 982 843,80 euroa ja osakkeiden kokonais-
madra 150 348 256 kappaletta. Metso Oyj omisti 31.12.2014 yhteensa
458 988 omaa osaketta, mikd vastaa 0,31 prosenttia Metson osakkei-
den ja ddnien kokonaismadarasta. Metsolla on yksi osakesarja, ja kukin
osake oikeuttaa yhteen daneen yhtiokokouksessa sekd samansuurui-
seen osinkoon. Metson osakkeet on liitetty arvo-osuusjarjestelmaan.

Osakekaupankaynti

Metson osakkeet on noteerattu NASDAQ OMX Helsingissa (OMXH:
MEO1V) 1.7.1999 alkaen. Metson osaketta vaihdetaan myos vaihtoeh-
toisilla markkinapaikoilla BOAT, BATS Chi-X ja Turquoise.

Yhtion ADS-osaketalletustodistuksilla kdydaan kauppaa Yhdysval-
loissa International OTCQX -markkinapaikalla tunnuksella MXCYY. Yksi
ADS-todistus vastaa yhtd osaketta.

The Bank of New York Mellon toimii Yhdysvalloissa noteerattujen
ADS-osaketalletustodistusten sailytyspankkina. OTCQX on OTC (over-
the-counter) -markkinoiden korkein taso, jossa listattavilta yrityksilta
vaaditaan muita kattavampaa taloudellista raportointia ja taloudellis-
ten tietojen saatavuutta.

Markkina-arvo

Metson osakkeen kurssi nousi NASDAQ OMX Helsingissa vuoden
2014 aikana 2 prosenttia 24,32 eurosta 24,86 euroon. Samanaikaisesti
NASDAQ OMX Helsingin portfolioindeksi, OMX Helsinki CAP, nousi

6 prosenttia. Metson osakkeen korkein noteeraus NASDAQ OMX
Helsingissa oli vuoden aikana 31,97 euroa ja alin 21,74 euroa. Vuoden
keskimaardinen kurssi oli 26,42 euroa. Yhtion markkina-arvo oli vuo-
den lopussa 3 726 miljoonaa euroa ilman konsernin hallussa olevia
omia osakkeita.

ADS-todistuksen hinta OTCQX-markkinapaikalla oli vuoden
lopussa 30,13 dollaria. Vuoden 2014 aikana Metson ADS-osaketodis-
tusten ylin kurssi Yhdysvalloissa oli 42,50 dollaria ja alin 29,27 dollaria.

Osakkeiden vaihto

Vuoden 2014 aikana Metson osakkeita vaihdettiin NASDAQ OMX
Helsingissa 170 218 971 kappaletta. Vaihdettujen osakkeiden arvo

oli 4 497 miljoonaa euroa. Osakkeiden keskimaardinen pdivavaihto
laski 2 prosenttia edellisvuodesta ja oli 680 876 osaketta. Suhteellinen
vaihto vuoden aikana oli 114 prosenttia (116 %).

Osakkeenomistajat

Vuoden 2014 lopussa Metsolla oli arvo-osuusrekisterissa 53 331 osak-
keenomistajaa, joista suurin oli Solidium Oy 11,7 prosentin (11,1 %)
omistusosuudella. Hallintarekisterdityjen seka suorassa ulkomaisessa
omistuksessa olevien osakkeiden osuus oli 47,8 prosenttia (47,6 %)
osakekannasta. Suomalaisten instituutioiden, yritysten ja yhteisdjen
omistusosuus oli 38,2 prosenttia (36,7 %) ja suomalaisten yksityis-
henkildiden 14,0 prosenttia (15,7 %). Metson tiedossa ei ole yhtion
osakkeiden omistukseen ja ddnivallan kayttoon liittyvia sopimuksia.
Vuoden 2014 aikana ei tehty liputusilmoituksia.

Omien osakkeiden hankinta

Varsinainen yhtiokokous valtuutti 26.3.2014 Metson hallituksen
paattdmaan yhtion omien osakkeiden hankkimisesta. Hallitus on val-
tuutuksen nojalla oikeutettu paattdmaan enintaan 10 000 000 yhtion
oman osakkeen hankkimisesta ja/tai pantiksi ottamisesta. Omat osak-
keet voidaan hankkia ja/tai ottaa pantiksi muutoin kuin osakkeen-
omistajien omistamien osakkeiden suhteessa yhtion vapaalla omalla
padomalla osakkeiden hankintahetken markkinahintaan NASDAQ
OMX Helsinki Oy:n jarjestamassa julkisessa kaupankaynnissa.

METSON JA KILPAILIJOIDEN OSAKEHINNAN KEHITYS VUONNA 2014
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Yhtiolle hankitut omat osakkeet voidaan pitda yhtiolla, mitatoida
tai luovuttaa edelleen. Hallitus paattad muista omien osakkeiden
hankkimiseen ja/tai pantiksi ottamiseen liittyvista seikoista. Hankki-
misvaltuutus on voimassa 30.6.2015 saakka, ja se kumoaa varsinaisen
yhtiokokouksen 28.3.2013 antaman valtuutuksen omien osakkeiden
hankkimiseen.

Osakeanti ja erityiset oikeudet

Varsinainen yhtickokous valtuutti Metson hallituksen pdattamaan
my0s osakeannista ja erityisten oikeuksien antamisesta.Hallitus on
valtuutuksen nojalla oikeutettu paattamaan enintaan 15 000 000
uuden osakkeen antamisesta ja enintadn 10 000 000 yhtion hallussa
olevan yhtion oman osakkeen luovuttamisesta.

Lisaksi hallitus on oikeutettu antamaan osakeyhtitlain 10 luvun
1 §:ssd tarkoitettuja erityisia oikeuksia, jotka oikeuttavat saamaan
maksua vastaan yhtion uusia osakkeita tai yhtion hallussa olevia
omia osakkeita siten, ettd merkintahinta maksetaan kayttamalla
merkitsijalla olevaa saatavaa merkintdhinnan kuittaamiseen. Erityis-
ten oikeuksien perusteella annettavien osakkeiden enimmaismaara
on 15 000 000 kappaletta. Tama enimmaismaara sisaltyy edellisessa
kappaleessa esitettyihin osakkeiden enimmaismaariin.

Uudet osakkeet, erityiset oikeudet ja yhtiolla olevat omat osakkeet
voidaan antaa yhtion osakkeenomistajille siina suhteessa kuin he
ennestaan omistavat yhtion osakkeita tai osakkeenomistajan etuoi-
keudesta poiketen suunnatulla osakeannilla. Suunnattu osakeanti
voi olla maksuton vain jos siihen on yhtion kannalta ja sen kaikkien
osakkeenomistajien etu huomioon ottaen erityisen painava taloudel-
linen syy.

Hallitus paattaa muista osakeanteihin ja erityisten oikeuksien
antamiseen liittyvista seikoista. Tama valtuutus on voimassa 30.4.2016
saakka, ja se kumoaa varsinaisen yhtiokokouksen 29.3.2012 antaman
valtuutuksen.

Kannustinjarjestelmat

Optio-ohjelmat
Metsolla ei ole optio-ohjelmia.

Osakepohjaiset kannustinjarjestelmat

Metson osakepohjaiset kannustinjarjestelmat ovat osa konsernin

ja liiketoimintojen johdon palkitsemis- ja sitouttamisohjelmaa.
Lisatietoja saa verkkosivustoltamme www.metso.com/sijoittajat

seka konsernitilinpaatoksen liitetiedosta 23. Palkkioina mahdollisesti
jaettavat osakkeet hankitaan julkisella kaupankaynnilla osakemarkki-
noilta, joten kannustinjarjestelmilla ei ole osakkeen arvoa laimentavaa
vaikutusta.

Osakepohjainen kannustinjérjestelmd 2011-2013

Syyskuussa 2010 hallitus paatti osakepohjaisesta kannustinjarjes-
telmastd, Metso Share Ownership Plan 2011-2013. Mahdollinen
suoriteperusteisesti maaraytyva palkkio perustui Metson osakkeen
kokonaistuottoon (Total Shareholder Return, TSR) ja osakekohtaiseen
tulokseen (EPS) vuosina 2011-2013. Maaliskuussa 2014 Metso Oyj
luovutti 24 649 Metson osaketta osakepalkkiojdrjestelmaan 2011-
2013 kuuluville 39 avainhenkildlle. Jarjestelmasta maksettava koko-
naispalkkio kasitti myos 24 649 Valmetin osakkeen luovutuksen siihen
kuuluville henkildille. Ansaitut osakkeet on omistettava vahintaan
vuoden ajan palkkion suorituksen jalkeen.

Pitkén aikavdlin kannustinjdrjestelmd 2012-2014

Metson hallitus pdatti joulukuussa 2011 osakepohjaisesta kannustin-
jarjestelmasta. Jarjestelmassa oli kolme ansaintajaksoa, jotka olivat
kalenterivuodet 2012, 2013 ja 2014. Pitkan aikavalin kannustinjar-
jestelmastd mahdollisesti maksettavat palkkiot maksetaan kahden
vuoden sitouttamisjakson paattyessa osittain yhtion osakkeina ja
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osittain rahana. Palkkioina maksettavien osakkeiden enimmaismaara
tarkistettiin huhtikuussa 2014 ottaen huomioon jakautumisen vaiku-
tus Metson osakkeen arvoon.

- Ansaintajakso 2012. Palkkio perustui Metson palveluliiketoiminnan
liikevaihdon kasvuun, sitoutuneen paaoman tuottoon (ROCE) en-
nen veroja sekd osakekohtaiseen tulokseen. Vuoden 2014 lopussa
jarjestelman piirissa oli 58 johtajaa. Naille ansaintajaksolta 2012
maksettavat palkkiot vastaavat yhteensa enintadn 304 881 osa-
ketta. Tamanhetkisen johtoryhmén jasenten osuus vuoden 2012
ansaintajakson osakepalkkioista voi olla enintdan 81 777 osaketta.
Ansaintajakso 2013. Vuoden 2014 lopussa jarjestelman piirissa oli
57 henkil6a. Mahdollinen palkkio perustui samoihin kriteereihin
kuin ansaintajaksolla 2012 mutta koska ansaintakriteerit eivat tayt-
tyneet, osakepalkkiota ei makseta kyseiselta ansaintajaksolta.
Ansaintajakso 2014.Vuoden 2014 lopussa jarjestelman piirissa oli
60 henkil6d, ja mahdollinen palkkio perustui samoihin kriteereihin
kuin ansaintajaksoilla 2013 ja 2014. Ansaintajaksolta 2014 jarjes-
telmaan osallistuville mahdollisesti maksettavat palkkiot vastaavat
yhteensd enintdan 345 060 Metson osaketta. Metson tamanhetki-
sen johtoryhman osuus osakepalkkioista voi olla enintddn 95 603
osaketta.

Suoriteperusteinen osakepalkkiojdrjestelmd 2015

Joulukuussa 2014 Metson hallitus paatti uudesta ylimmalle johdolle
suunnatusta pitkan aikavalin suoriteperusteisesta osakepalkkiojarjes-
telmasta (PSP). Suoriteperusteinen osakepalkkiojarjestelméa koostuu
vuosittain alkavista osakepalkkio-ohjelmista, joissa kaikissa on
kolmen vuoden pituinen ansaintajakso. Ensimmainen ohjelma alkaa
vuonna 2015 ja mahdolliset palkkiot maksetaan kevaalla 2018, jos
Metson hallituksen asettamat kriteerit tayttyvat. PSP 2015 -ohjelmaan
voi kuulua enintdan 100 henkil64, ja sen perusteella suoritettavien
osakepalkkioiden kokonaisméadra on enintdaan 400 000 osaketta (brut-
tomaara ennen soveltuvan ennakonpidatyksen vahentamista).

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Hallituksen ja johdon osakkeenomistus

Metson hallituksen jasenet, toimitusjohtaja Matti Kdhkonen ja
varatoimitusjohtaja Harri Nikunen sekéd heiddn lahipiirinsa omistivat
31.12.2014 yhteensa 70 707 Metson osaketta. Osakkeiden osuus
yhtion osakkeiden ja d@nien kokonaismaarasta oli 0,05 prosenttia.

Osinkopolitiikka

Metson tavoitteena on jakaa osakkeenomistajilleen vuosittain osin-
kona tai muilla keinoin palauttaa padomaa vahintdaan 50 prosenttia
osakekohtaisesta tuloksesta. Hallitus esittdd 27.3.2015 pidettavalle
varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd vuodelta 2014 maksetaan osinkoa
1,05 euroa osakkeelta. Endotettu 1,05 euron osinko vastaa 84 pro-
senttia (63 %) osakkeenomistajille kuuluvasta konsernin tilikauden
voitosta, ja efektiivinen osinkotuotto on 4,2 prosenttia (3,2 %). Lisaksi
hallitus ehdottaa, etta sille myonnetddn valtuutus paattaa oman har-
kintansa mukaan lisdosingon maksusta yhtickokouksen paattaman
1,05 euron osingon lisaksi. Tama lisdosinko olisi korkeintaan 0,40 eu-
roa osakkeelta, ja se voitaisiin maksaa siina tapauksessa, ettd Metson
Prosessiautomaatiojarjestelmat-liilketoiminnan (PAS) myynti Valmet
Oyj:lle toteutuu. Valtuutus olisi voimassa 31.12.2015 saakka.
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Osakepaaoma ja osakekohtaiset tunnusluvut 2010-2014

Osakepddoma 31.12, milj. e
Osakkeiden maara 31.12, kpl
Ulkona olevien osakkeiden maara
Emoyhtion hallussa olevien osakkeiden maara
Osakkeiden lukumaara yhteensa
Ulkona olevien osakkeiden keskimddrdinen osakemaara

Keskimaardinen osakemaara laimennusvaikutus huomioituna
Osakevaihto NASDAQ OMX Helsinki, kpl
% osakkeiden maarasts "
Tulos/osake jatkuvista toiminnoista, laimentamaton, euroa
Tulos/osake jatkuvista toiminnoista, laimennettu, euroa
Vapaa kassavirta/osake, euroa
Osinko/osake 2, euroa
Osingonjako 2, milj. e
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Efektiivinen osinkotuotto 2, %
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Oma padoma/osake, euroa
Ylin kurssi, euroa
Alin kurssi, euroa
Keskikurssi, euroa
Kurssi 31.12, euroa
Osakekannan markkina-arvo 31.12 %, milj. e
" Julkisen kaupankaynnin kohteena olevista osakkeista
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Metson suurimmat osakkeenomistajat 31.12.2014

% osakekannasta

Osakkeita ja ddnia ja danimaarasta

1 Solidium Oy 17 521 287 n,7
2 Keskindinen tyoeldkevakuutusyhtio Varma 6048 465 4,0
3 Keskindinen eldkevakuutusyhtio limarinen 5002126 3,3
4 Nordea-rahastot 2309627 1,5
Nordea Fennia 1150000 038
Nordea Pro Suomi 635000 0,4
Nordea Nordenfonden 236931 0,2
Nordea Suomi -indeksirahasto 148 322 0,1
Sijoitusrahasto Nordea Avanti 76 390 0,1
Erikoissijoitusrahasto Nordea Kasvu Private Banking 38000 0,0
Erikoissijoitusrahasto Nordea Private Banking Focus Nordic 24984 0,0

5 Valtion Eldkerahasto 1620000 11
6 Keva 1543015 1,0
7  Mandatum Henkivakuutusyhtio 1487 381 1,0
8 Keskindinen Tydeldkevakuutusyhtio Elo 1365000 1,0
9 Svenska litteratursallskapet i Finland r.f. 1188676 0,8
10 Odin-rahastot 1113569 0,7
Odin Norden 826 745 0,5

Odin Finland 286 824 0,2

10 suurinta ryhmaa yhteensa 39199 146 26,1
Hallintarekisterdidyt osakkeet *) 69301573 46,1

Muut osakkeenomistajat 41379 629 27,5
Emoyhtion hallussa olevat osakkeet 458 988 0,3
Yhteistililla 8920 0,0
Yhteensa 150 348 256 100,0

*) Osakkeenomistajalla on ilmoitusvelvollisuus omistusmadran ylittdessa tai alittaessa 5 prosenttia Metson osakekannasta tai ddnimdarastd. Paivitetty lista liputusilmoituksista

16ytyy verkkosivuillamme www.metso.com/flaggings.

OSAKKEENOMISTAJAT OMISTAJARYHMITTAIN 31.12.2014

33% o Hallintarekisterdidyt ja ulkomaalaiset
55% omistajat 47,8 % (47,6 %)
5,6 % Solidium Oy 11,7 % (11,1 %)

o Yksityissijoittajat 14,0 % (15,7 %)
478 % o Julkisyhteisot 11,8 % (9,6 %)

Rahoitus- ja vakuutuslaitokset
5,6 % (6,3 %)

o Voittoa tavoittelemattomat
yhteisét 5,5 % (5,6 %)

e Yritykset ja asuntoyhteisot,
3,3 % (4,0 %)

11,8%

14,0 %

1,7%
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Osakkeiden madran ja osakepadoman muutokset

Muutos
Osake- osakepda-

Osakkeiden Muutos osakkei- padoma, omassa,
madrd den mdardssa euroa euroa

Valmet Oyj:Ita periytyneilld Metso 1994-optio-oikeuksilla vuoden

2001 aikana merkityt uudet osakkeet. 136 250 545 793 270 231625 926,50 1348 559,00
Metso 2000A/B- ja 2001 A/B-optio-oikeuksilla vuoden aikana merkityt

2005 uudet osakkeet. 141 654 614 5404069 240812 843,80 9186 917,30
Metso 2003A-optio-oikeuksilla vuoden aikana merkityt uudet osak-

2006 keet. 141719614 65000 240923 343,80 110 500,00
Metso 2003A-optio-oikeuksilla vuoden aikana merkityt uudet osak-

2007 keet. 141754614 35000 240982 843,80 59 500,00

2008 Ei muutoksia osakkeiden mdarassa tai osakepadomassa. 141754614 - 240982 843,80 -

2009 Tamfelt-yrityshankinnan maksuna liikkeelle lasketut osakkeet. 150 348 256 8593642 240982 843,80 -

2010-2012  Ei muutoksia osakkeiden madrdssa tai osakepdaomassa. 150 348 256 - 240982 843,80 -
Metson osakepddoma pieneni jakautumisen yhteydessa Valmet Oyj:n

2013 osakepadomaa vastaavalla maaralla 150 348 256 - 140 982 843,80 -100000 000,00

2014 Ei muutoksia osakkeiden maarassa tai osakepadomassa. 150 348 256 - 140 982 843,80 -

Osakkeenomistuksen jakautuminen 31.12.2014

9%-osuus

%-osuusomis-  Osake- ja danimadra osakekannasta

Osakkeiden méard Omistajien madra tajista kappaletta ja danimddrdsta
1-100 22737 42,7 1197 074 0,8
101-1000 25772 48,3 9217 697 6,1
1001-10000 4437 8,3 11385348 7,6
10001 - 100 000 328 0,6 8751696 58
yli 100 000 57 0,1 50026 960 33,3
Yhteensa 53331 100,0 80578775 53,6
Hallintarekistereissa olevat osakkeet 12 69301573 46,1
Emoyhtion hallussa olevat osakkeet 1 458 988 0,3
Yhteistililla 8920 0,0
Liikkeeseenlaskettu maara 150 348 256 100,0
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Hallitus

31.12.2014

Mikael Lilius

Christer Gardell

Wilson Nélio Brumer

Ozey K. Horton, Jr.

Mikael Lilius

Hallituksen puheenjohtaja

s. 1949, Suomen kansalainen

Koulutus: Diplomiekonomi

Metson hallituksen puheenjohtaja 2013
alkaen. Metson hallituksen jasen vuodesta
2013. Metson hallituksen palkitsemis- ja
henkildstovaliokunnan puheenjohtaja.
Riippumaton yhtidstd ja riippumaton mer-
kittavista osakkeenomistajista.

Paatoimi: Useita luottamustehtavia

Christer Gardell

Hallituksen varapuheenjohtaja

s. 1960, Ruotsin kansalainen

Koulutus: M.Sc. (Business
Administration and Economics)

Metson hallituksen varapuheenjohtaja
2013 alkaen. Metson hallituksen jasen
vuodesta 2006. Metson hallituksen pal-
kitsemis- ja henkilostovaliokunnan jasen.
Riippumaton yhtiosta ja ei riippumaton
merkittavista osakkeenomistajista.
P&aatoimi: Cevian Capitalin toimitusjohtaja

Wilson Nélio Brumer

Hallituksen jasen

s. 1948, Brasilian kansalainen

Koulutus: Kauppatieteiden kandidaatti
Metson hallituksen jasen 2013 alkaen.
Riippumaton yhtiosta ja riippumaton
merkittavista osakkeenomistajista.
Paatoimi: Toimitusjohtaja B & P
Investimentos e Participacdes ja Vicenza
Mineracao e Participacoes S.A.

Ozey K. Horton, Jr.

Hallituksen jasen

s. 1951, Yhdysvaltain kansalainen.
Koulutus: MBA, BSE

Metson hallituksen jasen vuodesta 2011.
Metson hallituksen palkitsemis- ja hen-
kilostovaliokunnan jasen. Riippumaton
yhtiosta ja riippumaton merkittavista
osakkeenomistajista.

Paatoimi: Hallitusammattilainen

Lars Josefsson

Nina Kopola

Eeva Sipild

Hallitus

Lars Josefsson

Hallituksen jasen

s. 1953, Ruotsin kansalainen

Koulutus: Diplomi-insing6ri

Metson hallituksen jasen 2013 alkaen.
Metson hallituksen tarkastusvaliokunnan
jasen. Riippumaton yhtidsta ja riippuma-
ton merkittavista osakkeenomistajista.
Paatoimi: Itsendinen konsultti

Nina Kopola

Hallituksen jasen

s. 1960, Suomen kansalainen

Koulutus: Diplomi-insindori ja tekniikan
lisensiaatti

Metson hallituksen jasen 2013 alkaen.
Metson hallituksen tarkastusvaliokunnan
jasen. Riippumaton yhtiosta ja riippuma-
ton merkittavista osakkeenomistajista.
Paatoimi: Suominen Oyj:n toimitus-
johtaja

Eeva Sipila

Hallituksen jasen

s. 1973, Suomen kansalainen
Koulutus: KTM, CEFA

Metson hallituksen jasen vuodesta 2012.
Metson hallituksen tarkastusvaliokunnan
puheenjohtaja. Riippumaton yhtiosta ja
riippumaton merkittavista osakkeenomis-
tajista.

Paatoimi: Cargotec Oyj:n talous- ja
rahoitusjohtaja

LD Luelisas

Tasssa esitetyt ansioluettelot ovat tiivistelmid.
Lue CV:t kokonaisuudessaan osoitteesta

www.metso.com/management
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31.12.2014

Matti Kdhkénen

Harri Nikunen

Jodo Ney Colagrossi

Perttu Louhiluoto

Matti Kahkonen

Toimitusjohtaja

s. 1956, Suomen kansalainen

Koulutus: Diplomi-insinori
Johtoryhman puheenjohtaja

vuodesta 2011. Yrityksen palveluksessa
vuodesta 1980.

Tyokokemus: Toimitusjohtaja, Kaivos-ja
maarakennusteknologia 2008-2011; Toi-
mitusjohtaja, Metso Minerals 2006-2008;
Toimitusjohtaja, Metso Automation
2001-2006.

Harri Nikunen

Talous- ja rahoitusjohtaja, varatoimitusjohtaja
s. 1955, Suomen kansalainen

Koulutus: BA (taloushallinto)
Johtoryhman jdsen vuodesta 2011.
Yrityksen palveluksessa vuodesta 1986.
Tyokokemus: Useita eri liikkeen- ja
talousjohdon tehtavid, Metso 1986-2011.

Joao Ney Colagrossi

Johtaja, Minerals

s. 1955, Brasilian kansalainen

Koulutus:

Johtoryhman jdsen vuodesta 2013.
Yrityksen palveluksessa vuodesta 1979.
Tyokokemus: Johtaja palveluliiketoiminta
Kaivos ja maarakennus-segmentti 2014;
Johtaja, Palveluliiketoiminta 2009-2013,
Johtaja, Maarakennus 2008-2009.

Perttu Louhiluoto

Johtaja, Flow Control

s. 1964, Suomen kansalainen
Koulutus: Oikeustieteen kandidaatti,
Kauppatieteteiden maisteri
Johtoryhman jasen vuodesta 2009, 2011-.
Yrityksen palveluksessa vuodesta 2008.
Tyokokemus: Johtaja Automaatio-
segmentti 2012-2014; EMEA-markkina-
alueesta vastaava johtaja, Kaivos- ja
maarakennusteknologia 2009-2011.
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Juha Silvennoinen

Merja Kamppari

Simo Sddiskilahti

Juha Silvennoinen

Johtaja, Services

s. 1961, Suomen kansalainen
Koulutus: Diplomi-insindori
Johtoryhman jasen vuodesta 2014.
Yrityksen palveluksessa vuodesta 2014.
Tyokokemus: Operational Advisor,
Clyde Blowers Capital, Glasgow, UK,
2012-2013; Group Senior Vice President
ABB Discrete Automation and Motion
Division, 2010-2011.

Merja Kamppari

Henkilostojohtaja

s. 1958, Suomen kansalainen

Koulutus: Kauppatietieteiden maisteri,
Johtoryhman jdsen vuodesta 2011.
Yrityksen palveluksessa vuodesta 2009.
Tyokokemus: Head of Operational Ex-
cellence, HR 2008-2009, Head of Global
HR 2007-2008, Nokia Siemens Networks.

Simo Saaskilahti

Strategiajohtaja

s. 1971, Suomen kansalainen

Koulutus: KTM, DI

Johtoryhman jdsen vuodesta 2013.
Yrityksen palveluksessa vuodesta 2011.
Tyokokemus: VP, Business Development
Metso Automation 2011-2013; Useita

eri johtotehtavia, Comptel Corporation
2001-2011.

L) Luelisas

Tasssd esitetyt johtoryhmadn ansioluettelot
ovat tiivistelmid. Lue CV:it
kokonaisuudessaan osoitteesta

www.metso.com



Sijoittajasuhteet

Tarkein tehtdvamme Metson sijoittajasuhteissa on tukea Metson
osakkeen oikeaa arvonmuodostusta valittamalla ajantasaista tietoa
yhtion toiminnasta, toimintaymparistostd, strategiasta, tavoitteista
seka taloudellisesta tilanteesta.

Tarjoamme ajankohtaisinta tietoa Metsosta
Tavoitteenamme on, ettd valittimamme tiedon perusteella padoma-
markkinoiden toimijat voivat muodostaa Metsosta perustellun kuvan
sijoituskohteena. Lisaksi keradmme ja analysoimme saanndllisesti
markkinainformaatiota seka sijoittajien palautetta ylimman johdon
ja hallituksen kayttoon. Tavoitteenamme on antaa oikeaa, riittavaa ja
ajankohtaista tietoa sadannollisesti ja tasapuolisesti kaikille markkina-
osapuolille.

Tyoskentelemme ldheisessa vuorovaikutuksessa
sidosryhmiemme kanssa

Vastaamme sijoittajaviestinndn toteutuksesta ja paivittaisesta yh-
teydenpidosta padomamarkkinoiden edustajiin ja talouslehdistoon.
Sijoittajasuhteet organisoi keskitetysti kaikki sijoittajien ja osakeanalyy-
tikkojen tapaamiset Metson johdon tai sijoittajasuhteiden edustajan
kanssa. Sijoittajaviestintdmme koostuu muun muassa osavuotisista
taloudellisista raporteista, ajantasaisista verkkopalveluistamme seka
sijoittajatapaamisista ja seminaareista. Jarjestdmme vuosittain myos
padomamarkkinapdivan (Capital Markets Day).

q Lue lisaa

metso.com
metso.com/2014
metso.com/ sijoittajat

Sijoittajasuhteet

Sijoittajapalvelut internetissa

Metson verkkosivujen Sijoittajat-osiosta I0ytyy interaktiivinen osake-
monitori Metson osakkeen seuraamiseen ja analysointiin. Osiossa on
myos kuukausittain paivittyvat tiedot suurimmista osakkeenomista-
jista, esitysmateriaalien ja talousraporttien arkisto sekd muita palve-
luita kuten analyytikkojen konsensusennusteet, paatoskurssihaku,
taloudellinen kalenteri seka tuottolaskuri. Verkkosivuillamme on myds
lista pankeista ja pankkiiriliikkeistd seka heidan analyytikoistaan, jotka
arvioivat Metsoa sijoituskohteena seka tietoa sosiaalisen median kana-
vista, joiden kautta voit seurata Metsoa.

Hiljainen jakso

Kolme viikkoa ennen vuosituloksen ja osavuosikatsausten julkistamista
piddmme ns. hiljaisen jakson, jonka aikana emme tapaa padoma-
markkinoiden edustajia. Muina aikoina analyytikkojen ja sijoittajien
kysymyksiin vastataan puhelimitse, sahkopostilla ja jarjestamalla
sijoittajatapaamisia.

Tanja Mdkinen Juha Rouhiainen Viktor Kockberg
Sijoittajasuhteiden yhteystiedot
Juha Rouhiainen Viktor Kockberg

Sijoittajasuhdejohtaja
Puh. 020 484 3253

Sijoittajasuhdeasiantuntija
Puh. 020 484 3209

Tanja Makinen
(aitiyslomalla)
Sijoittajasuhdekoordinaattori
Puh. 0204843117

Sahkoposti:
etunimi.sukunimi@metso.com
Sijoittajasuhteet:
metso.ir@metso.com
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Kysymyksid ja vastauksia vuodelta 2014

Kysymyksid ja vastauksia vuodelta 2014

Kaikki tassa osiossa ilmeneva tieto on julkaistu aiemmin vuosikatsauksissa, osavuosikatsauksissa,
tulosesityksissa, padomamarkkinapdivien esityksissa ja muissa sijoittajaesityksissa.

Vuoden 2014 tarkeimmat
tapahtumat?

Metso jakautui 31.12.2013 Metsoksi ja
Valmetiksi. Jakautumisen seurauksena
Metso on muuttunut monialayhtiosta
kaivos-, kivenmurskaus- ja 6ljy- ja kaa-
suteollisuuksiin keskittyneeksi yhtioksi.
Metson ja Valmetin yhteenlaskettu
osakekurssi oli vuoden 2014 lopussa
35,08 euroa (31.12.2013: 31,02 euroa),
joten jakaumista voidaan pitda onnistu-
neena.

Heindkuussa 2014 Metso julkisti
uuden strategian ja taloudelliset tavoit-
teet, jotka saivat hyvdn vastaanoton
markkinoilla. Kasvun, 15 prosentin liike-
voittomarginaalin (EBITA-%) ja 30 pro-
sentin sidotun paagoman tuoton (ROCE)
saavuttamiseksi tarvittavia toimenpiteitd
esitettiin pddomamarkkinapaivilld marras-
kuussa 2014.

Tulevaisuuden nakymat kaivosalalla
ja vaikutus Metsoon?

Vaikka investoinnit uusiin kaivoslaitteisiin
ovat laskeneet merkittavasti, Metso on
onnistunut sdilyttdamaan kannattavuu-
tensa hyvalla tasolla. Kaivoslaitteiden
myynti on talla hetkelld noin viidennes
Metson liikevaihdosta. Samalla kun
investoinnit uuteen kapasiteettiin ovat
matalalla tasolla, kdytossa oleviin kaivok-
siin investoidaan edelleen. Alalla oleva
ylikapasiteetti on johtanut siihen, etta
isot kaivosyhtiot maksimoivat kayttoas-
teitaan. Mineraalien ja metallien kysynta
ei kuitenkaan nayta olevan merkittavasti
vahenemadssd. Pitkalld aikavalilla

tarjonta ja kysynta [6ytdvat tasapainon,
jonka jélkeen investointien uusiin
laitteisiin odotetaan kasvavan. Oikein
ajoitettujen sopeuttamistoimien avulla
Metso on suoriutunut hyvin kaivosalan
taantumasta. Yhtio on hyvassa asemassa
kilpailijoihin ja tulevaisuuteen ndhden.
Uskomme tuotteidemme tyydyttavan
asiakkaidemme tarpeet vallitsevien
megatrendien valossa. Heikkenevien
mineraaliesiintymien seka vesi- ja
energiatehokkaiden ratkaisujen merkitys
luovat kysyntda Metson teknologialle.
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Samaan aikaan kaivosten korkeat kayt-
toasteet luovat kasvumahdollisuuksia
huoltopalveluille.

Rautamalmin, kuparin ja kullan
hintamuutosten vaikutus Metsoon?
Metallien hinnat vaikuttavat asiakkai-
demme investointihalukkuuteen ja tuo-
tantoaktiviteettiin. Rauta, kupari ja kulta
ovat suurimmat segmentit, jotka muo-
dostavat noin puolet Metson mineraalien
kasittelyyn liittyvasta liikevaihdosta.
Pitkalla aikavalilld naiden metallien
tuotantomadrat odotetaan kasvavan
kehittyvien markkinoiden kulutuksen ja
laiteinvestointien kasvaessa.

Metson palveluliiketoiminta vdahen-
tda kaivosalan syklien vaikutusta. Kun
laajempia investointia lykatadn, vanhem-
man kaluston huollon ja tuottavuuden
merkitys kasvaa. Tamd vaimentaa metal-
lien hintamuutoksien suoraa vaikutusta
lyhyelld aikavalilla.

Maarakennuksen kasvunakymat?
Maarakennus on térked osa (22 %) Met-
son myynnista. Investoinnit infrastruk-
tuuriin kasvavat, vaikka viime vuonna
hiipumista oli ndkyvissa esimerkiksi Kii-
nassa. Kiinan tavoin useiden kehittyvien
maiden kaupungistuminen on kuitenkin
edelleen kdynnissd ja maarakennustuot-
teiden tarve ilmeinen.

Flow Control -segmentin

nakymat ja kasvuedellytykset?
Heindkuussa 2014 julkaistun strategian
mukaan Flow Control sisaltaa venttiili- ja
pumppuliiketoiminnat. Metso on tunnus-
tettu dlykkdiden venttiilien toimittaja ja
tavoittelemme kasvua myds pumpuissa,
joita on aiemmin myyty ainoastaan
kaivosasiakkaille.

Oljynhinnan vaikutus Metsoon?
Myymme 6ljyteollisuuden asiakkail-
lemme venttiilejd, ja 6ljyn hinta vaikuttaa
asiakkaidemme investointiaktiviteettiin
ja liiketoimintaan. Venttiilimme ovat
kéytossa jalostamoilla ja 6ljytuotteiden
kuljetuksissa, joissa 6ljyn hinnan

Q

muutokset eivat ndy yhtd vahvasti kuin
raakadljyn tuotannossa. Koko Metson
kannalta 6ljyn hinnan vaikutus on varsin
pieni, sillda myyntimme 6ljyteollisuuteen
on muutaman sadan miljoonan euron
tasolla vuosittain. Laskenut 6ljyn hinta
ei vield alkuvuonna 2015 ole vaikuttanut
meihin, mutta kuluva vuosi ndyttad
miten tilanne kehittyy.

Kustannusohjelman tila?

Vuoden 2014 alussa lanseerattu kus-
tannusohjelma on saatu paatokseen.
Sadstotoimien vaikutukset nakyvat
tdysimittaisina vuoden 2015 aikana.
Jatkossa Metso ei julkaise erillisia kustan-
nusohjelmia, mutta tavoittelee jatkuvasti
kattavaa kustannustehokkuutta koko
organisaatiossa.

Tulevaisuuden yritysostot?

Metso tavoittelee orgaanista kasvua,
mutta joillakin aloilla yritysostot ovat
suorin tie kasvuun. Tutkimme aktiivisesti
eri vaihtoehtoja.

Rahoituksen saatavuus?

Metson taloudellinen tila ja rahoituk-
sen saatavuus on turvattu vuosiksi
eteenpadin. Rahoitus turvaa likviditeetin
ja mahdollistaa isojakin siirtoja mark-
kinoilla. Vuonna 2014 Metso sailytti
investment grade -luokituksen (Moody'’s:
Baa2 ja Standard & Poor’s: BBB).

Globaalit riskit?

Metso on globaali yhtio ja siten altistu-
vainen poliittisille hairitekijoille ympari
maailmaa. Itd-Euroopan tapahtumat ja
niistd johtuvien Vendjan talouspakot-
teiden vaikutukset ovat vaikuttaneet
Metson toimintaan talla alueella. Metson
kiinted omaisuus Venajalld ja Ukrainassa
on kuitenkin pienta ja riski siten
rajallinen. Pakotteista johtuvat rahoitus-
vaikeudet saattavat kuitenkin vaikuttaa
asiakkaidemme investointimahdollisuuk-
siin ja muuhun toimintaan.



Voit lukea responsiivista
vuosikertomustamme Metso in 2014

deliver

my0s dlypuhelimella ja
tabletilla.

I

Vuosikertomuksemme
sisallon ja interaktiivisen
taustan avulla paaset
tutustumaan strate-
giaamme yksityiskoh-
taisemmin seka sisdista-
maan kokonaisvaltaisen
kuvan strategiastamme
ja tavoitteistamme.

Metso in 2014

Focused and set to deliver

Metson vuosikertomus

— Fokusoitunut lunastamaan odotukset

Vuoden 2014 vuosikertomuksemme on julkaistu englanniksi verkossa osoitteessa www.metso.com/2014.
Vuonna 2014 uudistimme strategiamme tavoitteenamme keskittya tarkeimpiin asiakasteollisuuksiimme ja
liiketoimintoihimme, jotka tarjoavat kasvun mahdollisuuksia. Kertoaksemme lisdd uudesta strategiastamme
valitsimme sen raporttimme paateemaksi. Raportti sisaltaa tilinpaatoksen, kestavan kehityksen raportin,
GRI indeksin, selvityksen hallinto- ja ohjausjdrjestelmasta seka riskienhallinnasta. Raportissa on lisaksi
toimitusjohtajan seka talous- ja rahoitusjohtajan videohaastattelu.

Tutustu www.metso.com/2014



Metso on johtava prosessitehokkuuden toimittaja asiakkailleen kaivos-, 6ljy- ja kaasu-
seka kivenmurskausalalla. Mineraalienkasittelyssa seka virtauksensaddossa kaytettavat
Metson laite- ja palveluratkaisut parantavat prosessien kdytettavyytta ja luotettavuutta ja
edistavat kestavaa kehitysta ja kannattavuutta. Metson osakkeet on listattu NASDAQ OMX
Helsinki Oy:ssa. Vuonna 2014 Metson liikevaihto oli 3,7 miljardia euroa. Metso palvelee
asiakkaitaan noin 16 000 ammattilaisen voimin yli 50 maassa.

Expect results.

www.metso.com www.twitter.(om/metsogroup
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