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Train Alliance delarsrapport for forsta kvartalet 2026

Forsta kvartalet januari - mars 2026

Rdttelse har gjorts i helarssiffrorna 2025 men ej férdelats pa kvartal. Jimférelsesiffrorna for kvartalet ér dirmed
desamma som tidigare redovisats.

e Rorelsens intakter uppgick till 32,0 (57,1) mkr
o Rorelseresultatet uppgick till -11,1 (10,1) mkr
¢ Nettoresultatet uppgick till-19,0 (6,9) mkr

e Resultatet per aktie var -0,24 (0,09) kr

e Eget kapital per aktie uppgick till 14,75 kronor per aktie jamfort med 14,99 kronor vid arsskiftet efter
rattelser om -2,85 kronor per aktie

¢ Soliditeten uppgick till 59,7% (59,6% vid arsskiftet)

NYCKELTAL® 012026 Q12025 2025 22}?;2:
Rorelseintakter, thr 31994 67104 231583 339 869
Rarelseresultat, tkr 1127 10 081 14263 17116
Periodens resultat, tkr -19.006 6 948 -1101 97773
Resultat per aktie, kr -0.24 0.09 -0.09 1.24
Raorelsemarginal, % NM 7.1 6.2 34,4
Kassaflode lopande verksamhet, tkr -bh 277 -40180 -2b9 287 114769
Soliditet, % 9.7 781 69.6 62.1

Rattelser har gjorts i heldrssiffrorna 2025 men ej fordelats pd kvartal.

Rattelser av rakenskaperna for 2025

o Rattelser av rakenskaperna for 2025 har gjorts med sammanlagda resultateffekter fére skatt om
-111,4 mkr, och effekter pa eget kapital om -225,9 mkr, enligt féljande:

o Existens av kortfristiga placeringar om 170 mkr har inte kunnat styrkas, varfor dessa skrivits
ned i sin helhet. Resultateffekten ar noll, effekten pa eget kapital &r minus 105 mkr. Utredning
fortgar om resterande 65 mkr.

e Resultat om 40,1 mkr har rattats genom en nedskrivning mot eget kapital med 38,3 mkr
(inklusive skatteeffekt). Rattelsen avser en markaffar i Hallsberg under fjarde kvartalet 2025
da affaren ej har genomforts. Effekten pa rorelseintakter ar -40,1 mkr.

o Forkastade projekt har skrivits ned i sin helhet. Detta har gett en negativ resultateffekt och en
negativ effekt pa eget kapital med 43,7 mkr.

e Felaktig bokning av varde av vaxlar till huvudspar ger nedskrivning av anlaggningstillgangar
med resultateffekt pa -27,5 mkr och en minskning av det egna kapitalet med 38,8 mkr
(inklusive skatteeffekt). Effekten pa rorelseintakter ar -48,3 mkr.
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e Intakter och kostnader foér hyror rattas sa att de nettoredovisas till -23,0 mkr i stéllet for 19,9
mkr i omsattning och 42,9 mkr i kostnader. Rattelserna har ingen effekt pa resultat eller eget
kapital.

e Raéttelse av kassaflodet har genom omplaceringar av gjorts avseende I6pande verksamhet,
investeringsverksamhet och finansieringsverksamhet, Totalt kassafléde ar oférandrat.

Ytterligare rattelser kan bli aktuella

¢ Genomlysningen av redovisningen fortgar och ytterligare rattelser av rakenskaperna kan bli
aktuella i kommande rapporter.

e Notera sarskilt att kortfristig placering om 65 mkr fortsatter att utredas samt det som anges
kring vardering av fastigheter nedan.

Vardering av fastigheter

e Under varen 2026 har koncernen uppdragit at ett externt varderingsinstitut att vardera
bolagets fastighetstillgangar for att faststalla aktuella marknadsvarden. Fastigheterna bestar i
huvudsak av marktillgangar med och utan detaljplan, vilket innebar ett stérre
osakerhetsmoment an for fardigutvecklade fastigheter. Bolagets mal ar att i arsredovisningen
for 2025 kunna presentera marknadsvarden for bolagets storre fastighetstillgangar samt deras
redovisade varden. Skulle varderingarna av enskilda fastighetstillgangar visa pa lagre
marknadsvarden an redovisade varden kommer redovisade varden att skrivas ned.

e Koncernen genomfor &ven en genomgang av fastighetstillgangarnas redovisade varden for att
sdkerstalla att dessa ar upptagna till korrekta belopp i balansrakningen. Genomgangen galler
anskaffningsvarden och vardeskapande kostnader. Skulle kostnader felaktigt ha tillférts
fastighetstillgangar kommer dessa att skrivas ned med motsvarande belopp. Bolagets mal ar
att denna genomgang ska kunna tas i beaktande i arsredovisningen for 2025.

Rattelser av fel i rakenskaper for 2025

Train Alliance har under inledningen av 2026 genomfdrt en omfattande genomlysning av koncernen
med stéd av legala rddgivare samt med EY som granskat transaktioner avseende fem fastigheter. |
detta arbete har en rad férhallanden, saval i verksamheten som i redovisningen uppdagats, vilket
foranlett koncernen att genomféra rattelser av tidigare avgivna rakenskaper. Bolaget har aven i detta
arbete tagit stod av EY. Réttelserna sker i denna delarsrapport, i enlighet med det
redovisningsregelverk som Train Alliance tillampar, K3. Felen har rattats genom att rékna om:

e 2025 ars siffror,
o Jamforelsetalen for foregdende rakenskapsar, 2024, om felet uppstod detta ar, samt

¢ Ingéende balans for tillgangar, skulder och eget kapital for 2024 i det fall felet uppstod 2023
eller tidigare.

Ytterligare rattelser forvantas ske i arsredovisningen for 2025 som publiceras den 9 juni 2026.
Arsredovisningen kommer att innehalla en detaljerad beskrivning av rattelserna i rakenskaperna for
2025.

Handelser under och efter kvartalet

e Jenny Johansson tilltradde som VD i januari. Jenny kommer narmast fran AF/AFRY dar hon
ansvarade for koncernens jarnvagsaffar.

e Den nya slussterminalen i Hallsberg Rala éverlamnades till MSG Terminal AB.
e Mikael Gerhardsson lamnade styrelsen.

e Polar Structure meddelade att de inlamnat en polisanmalan mot styrelseledamoten Otto
Persson mot bakgrund av befarade oegentligheter i bolaget. Otto Persson lamnade samtliga
sina uppdrag i bolaget. Aktien handelsstoppades.
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o Ett forbjudet 1dn om 174 mkr till Otto Persson konstaterades varefter bolaget kravde
aterbetalning och senare begarde kvarstad i tillgangar tillhérande Persson. Bolaget lamnade
aven in en polisanmalan mot Otto Persson.

e EY genomférde en oberoende forensisk utredning och fann att det férekommit oegentligheter:
o Fabricerade avtal i fyra av fem utredda fastigheter,
o Redovisning av missvisande fastighetsférsaljningar, hyresintakter och kostnader,

o Den tidigare styrelseledamoten Otto Persson och enstaka féretradare pa Polar
Structure har haft ett ndra samarbete

o Brister i bolagets styrning och internkontroll har varit bidragande faktorer till de
oegentligheter som identifieras.

VD har ordet - Att vinda ett allvarligt lage

Nar jag tilltrédde som vd den 12 januari i ar gick jag in i uppdraget med fokus pa att utveckla
verksamheten vidare och skapa forutsattningar for fortsatt tillvaxt. Kort darefter blev det tydligt att
bolaget stod infér en helt annan och mer allvarlig situation @n vad som kunde 6verblickas nar jag
tilltradde.

Den 2 mars informerades bolaget om att var storsta agare ldmnat in en polisanmalan mot Otto
Persson, davarande styrelseledamot och en av bolagets grundare som i samband med detta lamnade
styrelsen.

Train Alliance vidtog omgaende en rad atgarder for att ga till botten med situationen. En omfattande
informationsinhamtning och genomlysning startade med stéd av legala radgivare dar vi gatt igenom
avtal, tillgangar, ekonomiska floden och en rad annan dokumentation for att forsta vad som har hant
och for att bade vi och véra intressenter ska kunna kanna sig trygga med att var verksamhet vilar pa
solid grund.

Vi engagerade dessutom EY for att genomfdra en oberoende forensisk granskning. Det har varit viktigt
for styrelsen och ledningen att fa en sjalvstandig granskning av de fragor som aktualiserades i
polisanmalan. Nar EY presenterade sina slutsatser den 26 maj stod det klart att oegentligheter
forekommit i fyra av fem av de fastighetstransaktioner som de granskat. Transaktioner har genomforts
med forfalskade dokument, genom att dverskrida befogenheter och utan stéd av legala radgivare.

Var egen genomlysning resulterade i att vi i mars identifierade ett sa kallat férbjudet 1an till Otto
Persson pa 175 miljoner kronor. Vi sdkrade pant i tillgangar hos honom och har aven begart kvarstad.
Fordran finns med i denna kvartalsrapport till ursprungligt belopp, vilket innebar att vi i dagslaget
raknar med att aterfa medlen. Polisanmalan har lamnats in.

Arbetet har ocksa resulterat i att vi i denna rapport gor nedskrivningar och rattelser av fel.

Genomlysningen av redovisningen ar annu inte avslutad. Vi gar for narvarande igenom hela historiken
for fastigheternas redovisade varden for att sékerstalla att kostnader paforts korrekt. For att undanréja
eventuella tvivel kring vardet av vara fastighetstillgdngar, mest bestaende av marktillgéngar, har vi

dessutom anlitat ett externt varderingsinstitut for att genomfdra en oberoende vardering. Malet ar att vi
i arsredovisningen ska kunna redovisa marknadsvarden for vara storre tillgadngar och ocksa den vagen
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verifiera de varden som finns i balansrakningen. Har fastighetstillgangar asatts ett foér hogt varde
kommer detta att korrigeras.

Vi har en dialog med vara kreditgivare och med Nasdaq. Var ambition ar att, sa snart férutsattningarna
finns, mojliggodra ett aterupptagande av handeln i aktien.

| det uppkomna laget har vi forstas ocksa sett 6ver administrativa rutiner och bolagsstyrning, ett arbete
som kommer fortsatta och forstérkas framat. Det handlar om tydligare beslutsordningar, battre kontroll
av avtal och transaktioner samt strukturer, system och rutiner som minskar risken fér att liknande
situationer ska kunna uppsta igen.

Sist men inte minst har vi arbetat fér att sakerstélla operativ kontinuitet och kundrelationer. Aven i en
allvarlig situation behover bolagets verksamhet fungera och kundrelationerna hanteras professionellit.
Organisationen glads at att under varen kunnat sluta nya kundavtal och passerat olika verksamhets-
revisioner. Jag ar imponerad 6ver teamets beslutsamhet och férmaga att driva affaren framat under en
tuff tid.

Mitt mal ar tydligt —Train Alliance ska vara ett bolag med tydlig styrning, god kontroll och ett langsiktigt
fokus pa att utveckla jarnvagsnara infrastruktur. Vi vill géra det vi kan for att bidra till den gréna
omstallningen!

VD Jenny Johansson

Fullstandig delarsrapport bifogas detta pressmeddelande och aterfinns pa féljande lank:
https://www.trainalliance.se/for-investerare/finansiella-rapporter/

Denna delarsrapport innehaller sddan information som Train Alliance &r skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom angiven kontaktpersons férsorg,
for offentliggérande den 29 maj 2026, kl. 17.15

For mer information, vanligen kontakta:
Lena Torlegard
Mail: ir@trainalliance.se

Jenny Johansson
Mail: ir@trainalliance.se
Telefon: 0582-121 00

Certified Adviser
Avanza Bank AB

Om Train Alliance

Train Alliance ar ett specialistbolag som ager och utvecklar anlaggningar for jarnvagsnara verksamhet.
Bolaget ager drygt 3 miljoner kvm mark i strategiska lagen. Efter forvarv gors marken jarnvagsklar sa
att verksamhet kan drivas pa den under minst 40 ar. Pa detta satt avser Train Alliance att skapa ett
natverk av moderna jarnvagsanlaggningar i ratt Iagen som moter en stark efterfragan fran kunder.
Train Alliance B-aktie ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market med Avanza Bank som
Certified Adviser.
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