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Train Alliance delarsrapport for tredje kvartalet 2025
Tredje kvartalet juli - september 2025
o Rorelsens intékter uppgick till 81,3 (70,5) mkr
o Rorelseresultatet uppgick till 18,3 (7,8 mkr
e Nettoresultatet uppgick till 9,8 (5,9) mkr
e Resultatet per aktie var 0,12 kr (0,07)
o Det justerade substansvardet uppgick till 36,0 kronor per aktie
e Soliditeten uppgick till 72,5% (73,3% vid arsskiftet)
Forsta halvaret januari - september 2025
¢ Rorelsens intékter uppgick till 239,9 (222,0) mkr
o Rorelseresultatet uppgick till 52,6 (29,6) mkr
o Nettoresultatet uppgick till 32,6 (22,7) mkr
e Resultatet per aktie var 0,41 kr (0,29)
NYCKELTAL 93 2825 03 2024 BM 2025 BM 2024 2024
Rorelzeintakter, thi B1306 78504 230 856 221964 272513
Rirelzeresultat, th 18 276 7762 2 647 20 Bt 6742
Periodens resultat, thi g798 5857 32582 22703 28 091
Resultat per aktle, ki 812 0,07 8.4 6,29 8,35
Rorelsemarginal, % 220 1.0 28 133 13.5
Kazzaflode lopande verkzambhet, thi 67920 41872 GEN 334542 205 08g
Jusgterat substansvarde/ aktle, ki J6.8 6.6 J6.8 36,6 35,6

Handelser under kvartalet

Styrelsen utsag Jenny Johansson till ny VD. Jenny Johansson tilltrader i boérjan av 2026 och kommer
narmast fran AF/AFRY dar hon &r chef for affarer inom jarnvag. Nuvarande VD Joakim Weijmer

overgar till rollen som sakerhetsskyddschef.

VD har ordet - Positiv utveckling med fortsatt resultatlyft
Rorelseintakterna under det tredje kvartalet steg till 81,3 (70,5) mkr och under arets forsta nio

manader till 239,9 (222,0) mkr. Tack vare en mer gynnsam produktmix har detta resulterat i tydliga

resultatforstarkningar. Rorelseresultatet 6kade under kvartalet till 18,3 (7,8) mkr och under

niomanadersperioden till 52,6 (29,6) mkr. Koncept- och konsultintakter svarade under kvartalet for
21,8 procent av omsattningen och for niomanadersperioden till 21,4 procent, mer &n en fordubbling
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fran 10,5 procent under helaret 2024. Koncept- och konsultintakter harrér framst fran
infrastrukturutveckling for kommuner, dar speciellt Ange kan namnas. Detta &r en viktig komponent for
forstarkt rérelsemarginal.

Investeringarna under kvartalet uppgick till 62 mkr fordelat pa 50 mkr i finansiella anlaggningstillgangar
avseende SMARTCargo och 12 mkr i materiella anlaggningstillgangar avseende fardigstallande av
Borlange och start av en ny slussterminal i Hallsberg.

Nationella planens inverkan pa bolaget

Trafikverket 6verlamnade sitt forslag pa Nationell plan till infrastrukturministern den 30 september
2025. Planen lagger stort fokus pa att arbeta vidare med underhallsskulden inom jarnvagen vilket ar
efterlangtat och absolut nédvandigt. Kapacitetsforstarkningar p& bland annat Vastrastambanan ar
sarskilt positivt da det majliggor fler taglagen, vilket gynnar Train Alliances kunder i Hallsberg och
Méalardalen som har olika omlopp till och fran Géteborg med hamn.

En annan viktig del i den Nationella planen &r att starka Totalférsvaret och forbéttra
klimatanpassningen. Har galler det att snabbt bygga ny formaga inom Totalférsvaret och ge goda
alternativ for kunder som vill ha transporter med sma klimatavtryck. Bada dessa omraden ligger i linje
med var verksamhet.

Forslaget till Nationell plan 2026—2037 ska ut pa remiss till den 30 december. Regeringen vantas
faststalla planen varen 2026.

Jarnvéagsbranschen och dess utmaningar

Vi kan konstatera att delar av branschen har det kdmpigt med ekonomin, dar framst godstrafiken och
den upphandlade persontrafiken har [6nsamhetsproblem medan det ser betydligt ljusare ut fér den
kommersiella persontrafiken. Detta paverkar givetvis branschen nar det kommer till investeringar och
planeringsforutsattningar.

Véra projekt och uppdrag under perioden

For Train Alliance har fokus under perioden varit att leverera och fardigstélla Borlange som nu har
overgatt till forvaltning. | Hallsberg ar arbetet med att bygga en ny slussterminal om 26 000 kvm med
jarnvagsanslutning i full gdng med planerat fardigstallande under forsta kvartalet 2026. Har ingar
ocksa utveckling av jarnvagsinfrastrukturen pa Ralaomradet sa att anslutning kan ske till Sannahed
vilket skapar redundans for hela Ralaomradet.

Pa Brista verksamhetsomrade i Sigtuna pagar SMARTCargo-projektet med markarbeten. Sprangning
av berg gors med ny teknik som inte avger nagot kvave, en miljévanlig metod som vi &r férst med att
anvanda i Sverige ovan jord. Parallellt pagar projektering av forbindelsesparet mellan Brista och
Krogsta/Rosersberg som nar den om nagot ar ar klar starker kapaciteten i sidosystemet avsevart till
nytta for bade jarnvagsterminalen i Brista och Rikskombiterminalen.

Huvudforhandlingar kring en vattendom pa verksamhetsomradet dgde rum i september och dom
vantas senare i host. Eftersom domen kan komma att paverka hur vi kan disponera marken pa en del
av omradet, kan vi behdéva invanta att den vinner laga kraft innan vissa projektsteg genomfors.
Projektet fortléper for narvarande dock enligt tidplan.

| Vasteras/Tillberga fortsatter arbetet med detaljplanen dar samrad ar nasta steg. Vart mal ar att ha
detaljplanen i laga kraft under 2026. Diskussioner pagar redan med intressenter som vill etablera sig
pa omradet.

Vi har under perioden lanserat tjanster till kommuner som &ger och vill utveckla sin
jarnvagsinfrastruktur och utfort tjanster at ytterligare tvd kommuner. Samarbetena med kommuner
fokuserar primart pa utveckling och kan i senare skede leda till nya affarer och infrastrukturforvaltning,
som &r en vaxande affar for oss.

Sakerhetsskydd

Arbetet med att starka Train Alliance inom skydd och sakerhet pagér enligt plan med fokus pa de fem
sakerhetsdoméanerna som finns i standarden 1SO 22340. Malet ar att vi skall vara klara med
genomgangen i borjan av 2026 varefter forvaltning av dessa doméner vidtar som en del av vart
ledningssystem.
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Under sommaren blev vi ocksa godkanda av inspektionen for strategiska produkter (ISP), vilket &r en
styrka och forutsattning i kommande planerade aktiviteter inom ramen for Totalférsvaret.

Framatblick och vasentliga handelser efter kvartalet
Vi ser okade forfragningar for vara markomraden och vi for diskussioner med flera intressenter om
olika affarer. Denna positiva utveckling sker trots de utmaningar som finns i jarnvagsbranschen idag.

Jag vill tacka vara agare, investerare och kunder for det fortsatta fortroendet.

Joakim Weijmer, VD Train Alliance

Fullstdndig delarsrapport bifogas detta pressmeddelande och aterfinns pa féljande lank:
https://www.trainalliance.se/for-investerare/finansiella-rapporter/

Denna delarsrapport innehaller sddan information som Train Alliance &r skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom angiven kontaktpersons férsorg,
fér offentliggérande den 28 oktober 2025, kl. 08.00 CET.

For mer information, vanligen kontakta:
Otto Persson, styrelseledamot och IR-ansvarig

Mail: otto.persson@trainalliance.se
Tel: 0582 — 121 00

Certified Adviser
Avanza Bank AB

Om Train Alliance

Train Alliance ar ett specialistbolag som ager och utvecklar anlaggningar foér jarnvagsnara verksamhet.
Bolaget ager drygt 3 miljoner kvm mark i strategiska lagen. Efter forvarv gors marken jarnvagsklar sa
att verksamhet kan drivas pa den under minst 40 ar. Pa detta satt avser Train Alliance att skapa ett
natverk av moderna jarnvagsanlaggningar i ratt lagen som méter en stark efterfragan fran kunder.
Train Alliance B-aktie ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market med Avanza Bank som
Certified Adviser.
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