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Frivilligt kontant uppkopserbjudande avseende samtliga utestaende
aktier i Adapteo Abp fran Palace Bidco Oy; yttrande fran styrelsen
for Adapteo Abp

Adapteo Abp — Regulatoriskt pressmeddelande — 17 maj 2021 kl. 08:15 CEST

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Kanada,
Hongkong, Japan, Nya Zeeland eller Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dar sadant erbjudande
enligt tillamplig lagstiftning eller annan reglering skulle vara otillatet.

Idag den 17 maj 2021 lamnade Palace Bidco Oy ("Budgivaren"), ett privat aktiebolag bildat pa uppdrag
och indirekt helagt av West Street Global Infrastructure Partners IV, L.P. ("WSIP"), ett frivilligt kontant
offentligt uppkopserbjudande avseende samtliga utestdende aktier i Adapteo Abp ("Adapteo”)
("Aktierna") ("Erbjudandet").

Styrelsen for Adapteo ("Adapteos styrelse") har beslutat att utfarda nedanstdende yttrande avseende
Erbjudandet i enlighet med 11 kap. 13 § i den finska vardepappersmarknadslagen (746/2012, i dess
andrade lydelse) och punkten 11.19 i Nasdaq Stockholms takeover-regler.

Erbjudandet i korthet

Erbjudandepriset ar 165 svenska kronor kontant for varje aktie i Adapteo ("Erbjudandepriset").
Erbjudandet varderar samtliga aktier i Adapteo till cirka 8,1 miljarder svenska kronor.*

Erbjudandepriset motsvarar en premie om:

= cirka 53 procent jamfort med stangningskursen om 108 kronor for en Aktie pa Nasdaq Stockholm
den 14 maj 2021, den sista handelsdagen fore Erbjudandets offentliggérande;

= cirka 45 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om 113,8 kronor fér en
Aktie p& Nasdag Stockholm under de senaste 30 dagarna fore Erbjudandets offentliggérande;

= cirka 57 procent jaAmfért med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om 105,43 kronor for en
Aktie pa Nasdag Stockholm under de senaste tre manaderna fore Erbjudandets offentliggérande;
och

= cirka 24 procent jamfort med den hogsta stangningskursen om 133 kronor for en Aktie pa Nasdaq
Stockholm sedan noteringen av Adapteo.

Om Adapteo fore redovisning av likvid i Erbjudandet lamnar utdelning eller genomfér annan
vardeoverforing till sina aktieagare kommer vederlaget i Erbjudandet att justeras i motsvarande man.
For det fall att ndgot av det som namnts i den foregdende meningen intraffar, forbehaller sig Budgivaren
ratten att avgora huruvida denna prisjusteringsmekanism eller villkor Error! Reference source not
found. for fullféljande av Erbjudandet (se nedan) ska aberopas.

Budgivaren kommer varken att htja Erbjudandepriset eller kdpa nagra Adapteo-aktier till ett pris som
Overstiger Erbjudandepriset under Erbjudandet eller efter genomférandet av Erbjudandet. Detta
uttalande ska dock inte galla om ett konkurrerande erbjudande offentliggors.

! Baserat pa 49 089 811 Aktier, beraknat som 49 124 722 totalt utgivna Aktier minus 34 911 Aktier som
innehas av Adapteo.
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EQT Public Value Investments S.ar.l. ("EQT PV"), Adapteos storsta aktiedgare, har oaterkalleligt atagit
sig att acceptera Erbjudandet, oavsett om ett hogre konkurrerande erbjudande offentliggérs. Det
oaterkalleliga atagandet avser cirka 17,58 procent av utestaende Aktier och roster i Adapteo.

Fjarde AP-fonden (AP4), som innehar cirka 4,36 procent av utestdende Aktier och roster i Adapteo, har
forklarat att de stéller sig positiva till Erbjudandet och att de har for avsikt att acceptera Erbjudandet,
under forutséttning att ett hogre konkurrerande erbjudande inte offentliggors.

Acceptfristen i Erbjudandet forvantas inledas omkring den 24 juni 2021 och avslutas omkring den 16
augusti 2021, om den inte forlangs av Budgivaren i enlighet med villkoren i Erbjudandet.

Erbjudandets fullféljande ar foremal for ett antal villkor som maste uppfyllas eller franfallas av
Budgivaren innan Budgivaren offentliggor slutligt utfall av Erbjudandet, namligen att:

1. erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att Budgivaren blir agare till mer &n 90 % av det totala
antalet aktier och réster i Adapteo beréknat i enlighet med 18 kap. 1 § i den finska aktiebolagslagen,
vilken reglerar ratten och skyldigheten att inleda tvangsinlosenforfarande;

2. samtliga for Erbjudandet och forvarvet av Adapteo erforderliga myndighets- och regulatoriska
tillstand, godkannanden, beslut eller liknande, inklusive fran konkurrensmyndigheter, har erhallits, i
varje enskilt fall, pa for Budgivaren acceptabla villkor;

3. inga omstandigheter, som Budgivaren inte hade kdnnedom om vid tidpunkten fér Erbjudandets
offentliggdrande, har intraffat som vasentligt negativt paverkar, eller rimligen kan forvéantas
vasentligt negativt paverka, Adapteos forsaljning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital eller
tillgangar;

4. varken Erbjudandet eller forvarvet av Adapteo helt eller delvis omdjliggors eller vasentligen
forsvaras till foljd av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgérande eller domstolsbesiut,
myndighetsbeslut eller ndgon motsvarande omstandighet, som foreligger eller rimligen kan
forvantas och som Budgivaren inte rimligen hade kunnat forutse vid tidpunkten for Erbjudandets
offentliggtrande;

5. Adapteo inte vidtar nadgon atgard som ar dgnad att forsamra forutsattningarna for Erbjudandets
lamnande eller offentliggorande;

6. ingen information som offentliggjorts av Adapteo eller lamnats av Adapteo till Budgivaren ar
vasentligt felaktig, ofullsténdig eller vilseledande, och att Adapteo har offentliggjort all information
som ska ha offentliggjorts av Adapteo; och

7. inte ndgon annan offentliggor ett erbjudande att forvarva aktier i Adapteo pa villkor som for
aktiedagarna i Adapteo ar formanligare &n de villkor som galler enligt Erbjudandet.

En anmalan avseende foretagskoncentrationskontroll kommer att goras till Europeiska kommissionen
enligt Radets forordning (EG) nr. 139/2004 i samband med Erbjudandet.

Nar Budgivaren har erhallit mer &n 90 procent av de utestdende Aktierna och rosterna i Adapteo avser
Budgivaren att inleda ett tvangsinlésenforfarande i enlighet med den finska aktiebolagslagen (624/2006,
i dess andrade lydelse) for att forvarva aterstdende Aktier, och darefter begéra att Aktierna avnoteras
frdn Nasdag Stockholm.

De detaljerade villkoren fér Erbjudandet och ytterligare information om Erbjudandet kommer att finnas i
den erbjudandehandling som Budgivaren ska offentliggéra innan acceptfristen inleds
("Erbjudandehandlingen™).

Bakgrund till yttrandet

Adapteos styrelse ar skyldig att utfarda ett offentligt yttrande avseende Erbjudandet. Yttrandet ska
innehalla en motiverad bedémning avseende Erbjudandet med tanke pad Adapteo och dess aktiedgare
samt avseende de strategiska planer som Budgivaren lagt fram och deras sannolika effekter pa
Adapteos verksamhet och sysselsattningen i Adapteo.
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Adapteos styrelse forlitar sig for detta yttrande p& den information som Budgivaren lamnat i det
budpressmeddelande som offentliggjordes idag den 17 maj 2021 klockan 08:00 CEST
("budpressmeddelandet”). Om informationen om Budgivarens strategiska planer, villkoren for
Erbjudandet eller annan vasentlig information i budpressmeddelandet skulle skilja sig fran
Erbjudandehandlingen, nar den offentliggjorts, kommer Adapteos styrelse att uppdatera sitt yttrande.

Vid upprattandet av detta yttrande har Adapteos styrelse forlitat sig p& den information som finns i
budpressmeddelandet och har inte sjalvstandigt verifierat informationen déri.

Beddmning av de strategiska planer som redovisas av Budgivaren i budpressmeddelandet och
deras sannolika effekter pa verksamheten och for sysselsattningen i Adapteo

Information fran Budgivaren i budpressmeddelandet

Adapteos styrelse har bedémt Budgivarens strategiska planer baserat pa de uttalanden som gors i
budpressmeddelandet.

Budpressmeddelandet innehéller féljande information om rationalen for Erbjudandet:

= WSIP fokuserar pa att investera i langsiktiga infrastruktur- och "infrastrukturliknande" verksamheter
som genererar stabila och forutsdgbara kassafloden samt erbjuder mojligheter till tillvéxt genom
investeringar. WSIP &r av uppfattningen att Adapteo utgdr en attraktiv mojlighet att investera i
sektorn via en av de storsta aktdrerna av anpasshingsbara byggnader med betydande
tillvaxtpotential.

= Verksamhetens langsiktiga karaktar, understédd av solida kundavtal, innebar att den har goda
defensiva inslag. Vidare har Adapteo en etablerad position som en ledande leverantér av
anpassningsbara byggnader pa flera marknader, inklusive Sverige och Finland, samt fotfaste i
flertalet andra marknader vilka enligt WSIP:s uppfattning kan anvandas for att expandera och
diversifiera verksamheten ytterligare.

= Visionen kraver betydande investeringar och WSIP &r av uppfattningen att genomférandet och
finansieringen av en sadan vision lampar sig battre i privat &go an i bérsnoterad miljo. Genom WSIP
kommer Adapteo darutdver att fa tillgang till kapitalstarka och erfarna dgare med ett likasinnat
langsiktigt fokus, betydande operationell och infrastrukturexpertis, samt med Overtygelsen att
Adapteos erfarna och engagerade ledning kommer att kunna uppna sina ambitioner. Mot bakgrund
av WSIP:s gedigna historiska resultat av att uppna tillvaxt genom att investera i bolag och stddja
sina ledningsgrupper, ar WSIP av uppfattningen att det ar optimalt positionerat for att stodja Adapteo
i dess ambitioner.

Darutover innehaller budpressmeddelandet féljande information om Budgivarens avsikter avseende
ledningen for och sysselséattningen i Adapteo:

= Budgivaren faster stor vikt vid den kompetens, expertis och erfarenhet som Adapteos ledning och
anstallda besitter, samt &r av uppfattningen att de kommer att erhéalla stérre mojligheter i privat 4go.
Budgivaren avser att sakerstélla nuvarande rattigheter kopplade till anstéliningar avseende
Adapteos ledning och anstéllda, i enlighet med tillamplig lagstiftning.

= Budgivaren forutser for narvarande inte ndgon vasentlig forandring av Adapteos existerande
strategi. Budgivarens avsikter och strategiska planer fér den framtida verksamheten inkluderar inte
heller nagra vasentliga forandringar for Adapteos ledning och anstallda, deras anstallningsvillkor
eller de platser dar Adapteo bedriver sin verksamhet
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Adapteos styrelses beddmning

Adapteos styrelse anser att informationen om Budgivarens strategiska planer i budpressmeddelandet
ar allmant hallen, vilket ar normalt for sadan information. Baserat pd Budgivarens uttalanden ar
Adapteos styrelse av uppfattningen att Budgivarens strategiska planer enligt Erbjudandet inte skulle ha
nagra omedelbara vasentliga effekter for Adapteos ledning och anstéllda, deras anstallningsvillkor eller
de platser dar Adapteo bedriver sin verksamhet.

Per dagen for detta yttrande har Adapteos styrelse inte mottagit ndgot formellt yttrande fran Adapteos
anstéllda avseende Erbjudandets effekter for sysselséttningen i Adapteo.

Bedomning av Erbjudandet utifrdn Adapteos och dess aktiedgares perspektiv
Inledning

Vid sin utvardering av Erbjudandet, analysen av tillgangliga alternativ fér Adapteo och upprattandet av
detta yttrande har Adapteos styrelse beaktat flera faktorer, sdsom Adapteos aktuella finansiella
utveckling, nuvarande stéllning och framtida utvecklingsmojligheter samt den historiska
kursutvecklingen for Adapteos Aktier.

Adapteos styrelses bedémning nar det galler alternativet att fortsatta driva Adapteos verksamhet som
ett sjalvstandigt noterat bolag har baserats pa framatriktade antaganden, som bedéms vara rimliga men
som ar forenade med diverse osdkerheter, medan déaremot Erbjudandepriset fran Budgivaren i
Erbjudandet, och premien i Erbjudandet, inte ar féremal for ndgon osakerhet utéver uppfyllelse av
fullféljandevillkoren for Erbjudandet och fullféljande av Erbjudandet.

Till stod for sin bedémning av Erbjudandet har Adapteos styrelse inhamtat ett varderingsutlatande (en
s.k. fairness opinion) ("Varderingsutlatandet") avseende Erbjudandet, daterat den 15 maj 2021, fran
EY Godkendt Revisionspartnerselskab ("EY"), enligt vilket vederlaget i Erbjudandet &ar skaligt ur ett
finansiellt perspektiv. Varderingsutldtandet ar bifogat som en bilaga till detta yttrande.

Bakgrund till Erbjudandets lamnande

Enligt budpressmeddelandet genomférde WSIP en "outside in"-granskning av Adapteo, vilken tkade
WSIP:s dvertygelse att Adapteo utgor en attraktiv investering.

WSIP inledde diskussioner med Adapteos styrelseordforande och styrelse under mars manad 2021.
Den 1 april 2021 lamnade WSIP ett indikativt bud till Adapteos styrelse avseende ett offentligt
uppkopserbjudande. Det indikativa budet var villkorat av bland annat att Adapteos styrelse skulle
rekommendera Adapteos aktiedgare att acceptera uppkdpserbjudandet. Efter att det initiala indikativa
budet avvisades och ytterligare efterfdljande diskussioner, lamnade WSIP reviderade indikativa bud till
Adapteos styrelse den 22 och 24 april 2021. Styrelsen medgav darefter WSIP och en annan potentiell
budgivare tillgang till en foretagsutvardering (sé kallad due diligence-undersoékning), varefter WSIP den
14 maj 2021 lamnade ett bud till Adapteos styrelse, i enlighet med de villkor som framgar av detta
pressmeddelande.

Ingen information som Adapteo skulle behandla som insiderinformation rérande Adapteo lamnades till
WSIP i samband med due diligence-undersdkningen.

Adapteo styrelses bedémning

Adapteos styrelse anser att det vederlag som erbjuds av Budgivaren i Erbjudandet &ar skaligt ur
Adapteos aktieagares perspektiv baserat pa styrelsens bedémning av omstandigheter och faktorer som
den har ansett vara vasentliga vid utvarderingen av Erbjudandet. Dessa omsténdigheter och faktorer ar
bland andra:

= att Adapteo har mottagit flera intresseindikationer eller icke-bindande budpropaer och att
Budgivarens Erbjudande enligt Adapteos styrelses beddmning &r det béasta erbjudandet ur
aktiedgarnas perspektiv;
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= Erbjudandepriset och premien for Aktierna (med beaktande &ven av eventuella justeringar i
Erbjudandepriset enligt villkoren for Erbjudandet);

= Aktiernas historiska kursutveckling;
= att Erbjudandepriset helt och hallet utgérs av kontanter;

= information och antaganden om Adapteos affarsverksamhet och finansiella forhallanden per dagen
for detta yttrande samt forvantad framtida utveckling;

= av Adapteos styrelse gjorda och inhamtade varderingar och analyser samt diskussioner med
externa finansiella radgivare;

= andra villkor i Erbjudandet;
= atagandet fran EQT PV att acceptera Erbjudandet enligt ovan; och
= Varderingsutlatandet fran EY.

Adapteos styrelse har understkt och dvervagt marknadstrender samt branschtrender och vissa for
Adapteo tillgangliga strategiska alternativ. Sdana alternativ inkluderar bland annat att fortsatta som ett
sjalvstandigt noterat bolag. Adapteos styrelse har dven dvervagt de risker och osékerheter som sadana
alternativ ar férenade med.

Vid en helhetsbedémning, i vilken bland annat de ovan ndmnda faktorerna har tagits i beaktande, har
Adapteos styrelse kommit till slutsatsen att Erbjudandet ar ett mer férdelaktigt alternativ for Adapteos
aktiedgare an att fortsatta affarsverksamheten som ett sjalvstandigt noterat bolag och mer férdelaktigt
an andra for Adapteo tillgangliga strategiska alternativ.

Finansiering av Erbjudandet

Enligt budpressmeddelandet ar Erbjudandet i sin helhet finansierat av en kombination av medel som &r
tillgangliga for Budgivaren enligt ett kapitaldtagande (sa kallat "equity commitment letter”) utstallt av
WSIP och skuldfinansiering som arrangeras eller tillhandahalls av NatWest, Intesa Sanpaolo och OP
Foretagsbanken Abp pa villkor som ar sedvanliga for finansiering av offentliga uppktpserbjudanden pa
den svenska marknaden.

Erbjudandet &r inte villkorat av finansiering.
Adapteos styrelses rekommendation

Adapteos styrelse har noggrant utvarderat Erbjudandet och dess villkor med utgangspunkt i
Budgivarens budpressmeddelande, Varderingsutlatandet och 6vrig tillganglig information.

Vid Adapteos styrelses avvagning mellan Adapteos egen potential och Erbjudandet har Adapteos
styrelse kommit till slutsatsen att Adapteos aktiedgare, enligt Adapteos styrelses bedémning, genom
Erbjudandet blir val kompenserade for Adapteos potential, varvid styrelsen aven har beaktat
tidsaspekter och risken att Adapteos affarsplan inte fullt ut kan genomféras. Darfér rekommenderar
Adapteos styrelse enhélligt att Adapteos aktieagare accepterar Erbjudandet.

Tva ledamoter i Adapteos styrelse (Joakim Rubin och Rickard Wilson) har pa grund av deras
anknytningar till och intressen i EQT PV inte deltagit i 6vervdgandena och beslutsfattandet rérande
Erbjudandet och detta yttrande.

Ovriga fragor
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Adapteos styrelse noterar att transaktionen kan, vilket ar vanligt i en process av detta slag, innebara
oforutsebara risker.

Adapteos styrelse konstaterar att Adapteos aktieagare aven bor ta i beaktande de risker som kan vara
forenade med att inte acceptera Erbjudandet. Om acceptansvillkoret om mer &n 90 procent av Aktier
och roster efterges skulle fullféljandet av Erbjudandet bland annat reducera antalet aktiedgare och det
antal Aktier i Adapteo som annars skulle vara tillgangliga for handel pd Nasdag Stockholm. Antalet
Aktier som lamnas in i Erbjudandet kan vésentligt paverka Adapteos Aktiers likviditet och pris.

Enligt bestdmmelserna i 18 kap. i den finska aktiebolagslagen har en aktiedgare med mer &n 90 procent
av aktierna och rdsterna i ett bolag ratt att inlésa, och om dvriga aktiedgare begér det, en skyldighet att
inlosa, de aktier som &gs av 6vriga aktieagare. Om Budgivaren erhaller ett sddant antal Aktier kan de
Aktier som ags av aktiedgare som inte har accepterat Erbjudandet saledes bli inlosta i enlighet med
bestammelserna i den finska aktiebolagslagen.

Eftersom Adapteos Aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm lyder Erbjudandet under svensk ratt och
Nasdaq Stockholms takeover-regler. Adapteo kommer i tillamplig méan att félja svensk ratt och Nasdagq
Stockholms takeover-regler, men behdver inte och avser inte att efterleva Kod for uppkdpserbjudanden
som givits ut av Vardepappersmarknadsforeningen i Finland.

Detta yttrande utgor inte investerings- eller skatteradgivning och Adapteos styrelse utvarderar hari
sarskilt inte Aktiernas allménna prisutveckling eller risker relaterade till Aktierna pa ett generellt plan.
Adapteos aktieagare maste sjalvstandigt avgéra om Erbjudandet ska accepteras och de bor ta i
beaktande all tillganglig relevant information, inklusive informationen i budpressmeddelandet och detta
yttrande samt all annan information som paverkar Aktiernas varde.

Adapteo offentliggor information pa engelska och finska. Eftersom Budgivaren har offentliggjort
budpressmeddelandet dven pa svenska offentliggér Adapteo detta yttrande pa svenska, utéver pa
engelska och finska.

Adapteo har tidigare meddelat sin avsikt att noteras pa Nasdaq Helsingfors under andra kvartalet 2021.
Pa grund av Erbjudandet kommer Adapteo inte att soka notering pa Nasdaq Helsingfors under den
period som Erbjudandet I6per.

Radgivare

Adapteo har anlitat Jefferies som huvudsaklig finansiell rddgivare och Deutsche Bank AG som finansiell
radgivare samt Krogerus och Vinge som legala radgivare.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

For fragor rorande Erbjudandet: Peter Nilsson, Styrelseordforande, +46 73 419 63 31,
peter.nilsson@adapteo.com
For fragor rorande Adapteo: Philip Isell Lind af Hageby, VD, +46 73 022 19 36, philip.isell@adapteo.com

Detta ar information som Adapteo ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksfoérordning.
Informationen lamnades for offentliggérande, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, den 17 maj
2021 kl. 08:15 CEST.

Bilaga

Varderingsutlatandet fran EY
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Adapteo i korthet

Adapteo ar en ledande tillhandahallare av flexibla fastigheter i Nordeuropa. Vi bygger, hyr ut och séljer
anpassningsbara byggnader for skola, forskola, vard och halsa, kontor, boende och evenemang. Vart
samhalle star infor stora forandringar under kommande ar och oavsett vad for utmaningar framtiden
medfor anser vi att anpassningsformaga &ar den basta losningen. Med en modular och cirkular
byggteknik kan vi forandra, ateranvanda, skala upp och skala ner vara byggnader pa ett par veckor.
Vara byggnader kan anvandas i nagra dagar eller under obestamd tid, alltid optimerade for aktuella
behov. Det ar sa vi bygger anpassningsbara samhallen.

Adapteo ar noterat pad Nasdaq Stockholm och &r verksamt i Sverige, Finland, Norge, Danmark, Tyskland
och Nederlanderna. Ar 2020 uppgick Adapteos omséttning till 231 miljoner euro.

www.adapteogroup.com

Viktig information

Erbjudandet lamnas inte, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland eller Sydafrika genom post, nagot kommunikationsmedel (inklusive, men ej begransat till,
telefax, e-post, telex, telefon och internet) som anvands vid nationell eller internationell handel eller vid
nagon nationell bors eller handelsplats i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller
Sydafrika, och Erbjudandet kan inte accepteras p& nagot sadant satt eller med nagot sadant
kommunikationsmedel i eller fran Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika.
Varken detta pressmeddelande eller annan dokumentation hanforlig till Erbjudandet kommer saledes,
och ska inte, skickas, postas eller spridas pa annat satt i eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland eller Sydafrika.

Detta pressmeddelande skickas inte, och far inte skickas, till aktiedgare med registrerade adresser i
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika. Banker, fondkommissionarer,
handlare och andra institutioner som, i egenskap av forvaltare, innehar aktier for personer i Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika far inte vidarebefordra detta pressmeddelande,
eller andra till Erbjudandet relaterade dokument, till sidana personer.

Uttalanden i detta pressmeddelande som ror framtida forhallanden eller omstandigheter, inklusive
information om framtida resultat, tillvaxt och andra utvecklingsprognoser samt andra fordelar med
Erbjudandet, utgor framtidsinriktad information. S&dan information kan generellt, men inte alltid,
kannetecknas av att den innehaller orden "bedoms", "avses", "forvantas”, "tros", eller liknande uttryck.
Framtidsinriktad information ar, till sin natur, foremal for risker och osakerhetsmoment eftersom den
avser forhallanden och ar beroende av omstandigheter som intraffar i framtiden. P& grund av flera
faktorer, vilka i stor utstréckning ligger utom Adapteos och Budgivarens kontroll, kan det inte garanteras
att framtida forhallanden inte véasentligen avviker frdn vad som uttryckts eller antytts i den
framtidsinriktade informationen. All sddan framtidsinriktad information galler endast fér den dag den
formedlas och varken Adapteo eller Budgivaren har en skyldighet (och atar sig ingen sadan skyldighet)
att uppdatera eller revidera nagon sadan information pa grund av ny information, framtida handelser
eller liknande, férutom i enlighet med gallande lagar och bestammelser.

Sarskild information till aktiedgare i USA

Erbjudandet som beskrivs i detta pressmeddelande avser emitterade och utestaende aktier i Adapteo,
ett bolag bildat enligt finsk lag, och &r foremal for svenska offentliggérande- och forfaranderegler, vilka
kan skilja sig fran de regler som galler i USA. Aktieagare i Adapteo med hemvist i USA ("Amerikanska
Aktieagare") informeras om att Adapteo-aktierna inte ar noterade pa en amerikansk bors och att
Adapteo inte ar foremal for de I6pande rapporteringskrav som framgar av U.S. Securities Exchange Act
fran 1934, sdsom andrad ("U.S. Exchange Act"), samt inte ar skyldigt att, och inte kommer att inlamna
nagra rapporter till, U.S. Securities and Exchange Commission ("SEC").

Erbjudandet lamnas till Amerikanska Aktiedgare pa samma villkor som till 6vriga aktieagare i Adapteo,
till vilka Erbjudandet lamnas. Alla informationsdokument, inklusive Erbjudandehandlingen, kommer att
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utsandas till Amerikanska Aktiedgare pa grunder som ar jamforbara med séddana metoder enligt vilka
dokument tillhandahalls till Adapteos 6vriga aktiedgare.

| USA &r Erbjudandet foremal for kraven i U.S. Exchange Act, och de regler som ar utfardade darunder,
inklusive Section 14(e) i U.S. Exchange Act och Regulation 14E darunder, i varje fall i tillamplig
utstrackning, med forbehall for undantaget enligt Rule 14d-1(d) i U.S. Exchange Act ("Tier II-
undantaget").

Erbjudandet kommer i 6vrigt att ldmnas i enlighet med offentliggérande- och férfaranderegler som foljer
av svensk lag, innefattande, med avseende pa ratten att aterkalla lamnad accept, tidplan for
Erbjudandet, meddelanden om férlangning, offentliggérande av utfall, forfarande for utbetalning av
vederlag (inklusive tidpunkt for utbetalning av vederlag), samt undantag fran villkor, vilka kan skilja sig
fran vad som foljer av regler och praxis avseende offentliga uppkopserbjudanden i USA. Som tillatet
enligt Tier ll-undantaget kommer redovisning av vederlag i Erbjudandet att ske baserat pa tillampliga
svenska regler, vilka avviker frdn sedvanliga processer i USA, sarskilt vad avser tidpunkten for
erlaggande av vederlag. Erbjudandet, vilket ar foremal for svensk ratt, lamnas till Amerikanska
Aktiedgare i enlighet med tillamplig amerikansk vardepapperslagstiftning och de tillampliga undantagen
dartill, inklusive Tier ll-undantaget. | den utstrackning Erbjudandet &r foremal for amerikansk
vardepapperslagstiftning ska dessa regler endast tillampas pa Amerikanska Aktiedgare och saledes
inte medfora skyldigheter for nagra andra personer. Amerikanska Aktiedgare bor uppméarksamma att
Erbjudandevederlaget betalas ut i kronor och att ingen justering kommer att géras mot bakgrund av
valutakursférandringar.

Adapteos finansiella rapporter, och all finansiell information som inkluderas i detta pressmeddelande,
eller andra dokument relaterade till Erbjudandet, ar eller kommer att uppréttas i enlighet med IFRS, vilka
inte kan jamforas med finansiella rapporter eller finansiell information for bolag i USA eller andra bolag
vars finansiella rapporter har upprattats i enlighet med amerikanska i allmédnhet accepterade
redovisningsprinciper.

Det kan vara svart for Adapteos aktiedgare att genomdriva sina rattigheter och eventuella ansprak som
de skulle kunna ha enligt amerikansk federal eller delstatlig vardepapperslagstiftning med anledning av
Erbjudandet, eftersom Adapteo och Budgivaren ar belagna utanfor USA och vissa eller samtliga av
deras ledande befattningshavare och styrelseledaméter ar bosatta i andra lander an USA. Adapteos
aktieagare kommer eventuellt inte att kunna stdmma Adapteo eller Budgivaren eller deras ledande
befattningshavare eller styrelseledamoter i en icke-amerikansk domstol for évertradelser av amerikansk
vardepapperslagstiftning, och det kan vara svart att fa Adapteo, Budgivaren och/eller deras narstdende
att underkasta sig amerikansk jurisdiktion eller en dom fran en amerikansk domstol.

I den utstrackning det ar tilldtet enligt tillampliga lagar eller regler och enligt Rule 14e-5(b) i U.S.
Exchange Act, kan Budgivaren och dess narstdende eller dess maklare och dess méaklares narstaende
(i egenskap av agenter for Budgivaren eller, om tillampligt, dess narstaende) fran tid till annan, under
Erbjudandet, och enligt annat an Erbjudandet, direkt eller indirekt, kopa eller arrangera kop av Adapteo-
aktier utanfor USA, eller andra vardepapper som kan konverteras till, utbytas mot eller utnyttjas for
teckning av saddana aktier. Sadana kop kan antingen ske pa den 6ppna marknaden till rddande pris eller
genom privata transaktioner till férhandlat pris. | den utstrackning det kravs enligt tillamplig lag eller
forordningar, kommer information om sadana forvarv att offentliggéras genom ett pressmeddelande
eller pa andra satt som rimligen kan férvantas for att informera Amerikanska Aktieagare avseende sadan
information, i den utstrackning som sadan information offentliggors i Adapteos hemviststat. Vidare kan
Budgivarens finansiella rddgivare ocksd komma att delta i normal handel avseende vardepapper i
Adapteo, vilket kan inkludera kop eller arrangemang avseende kop av séddana vardepapper sétillvida
sadana kop eller arrangemang féljer tillamplig lag.

Mottagandet av kontantvederlag i enlighet med Erbjudandet av en Amerikansk Aktiedgare kan komma
att utgbra en skattepliktig transaktion i amerikanskt federalt inkomstskattehdnseende och enligt
tillampliga amerikanska statliga och lokala, samt utlandska, skattelagar. Varje aktiedgare uppmanas att
konsultera en egen oberoende skatterddgivare angaende de skattemassiga konsekvenserna av att
acceptera Erbjudandet. Varken Adapteo, Budgivaren eller deras respektive narstdende och deras
respektive styrelseledamoéter, ledande befattningshavare, anstéllda eller ombud eller annan féretradare
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i samband med Erbjudandet kan hallas ansvariga for skattemassiga konsekvenser eller skyldigheter
som uppstar som en foljd av att acceptera detta Erbjudande.

VARE SIG SEC ELLER NAGON AMERIKANSK DELSTATLIG VARDEPAPPERSMYNDIGHET HAR
GODKANT ELLER AVVISAT DETTA ERBJUDANDE, KOMMENTERAT HURUVIDA ERBJUDANDET
AR RATTVIST ELLER FORDELAKTIGT, BEDOMT RIKTIGHETEN ELLER LAMPLIGHETEN AV
DETTA PRESSMEDDELANDE, ELLER UTTALAT SIG HURUVIDA INNEHALLET | DETTA
PRESSMEDDELANDE AR KORREKT ELLER FULLSTANDIGT. ALLA PASTAENDEN OM
MOTSATSEN AR EN BROTTSLIG HANDLING | USA.

Med "USA" och "U.S." avses for detta andamal Amerikas Forenta Stater (dess territorier och innehav,
samtliga stater i Amerikas Forenta Stater och the District of Columbia).

Amerikanska Aktiedgare uppmanas att ta kontakt med egna radgivare géallande Erbjudandet.
Ansvarsfriskrivning

Deutsche Bank Aktiengesellschaft ("Deutsche Bank AG") ar auktoriserad enligt den tyska banklagen
(behorig myndighet: Europeiska centralbanken). Deutsche Bank AG ar foremal for tillsyn av Europeiska
centralbanken och av BaFin, Tysklands federala finansiella tillsynsmyndighet.

Deutsche Bank AG &r ett aktiebolag, bildat i Forbundsrepubliken Tyskland med begransat personligt
ansvar for aktiedgarna, med huvudkontor i Frankfurt am Main dar det &r infort i handelsregistret under
nummer HRB 30 000.

Deutsche Bank AG agerar finansiell radgivare at Adapteo, och ingen annan person, i samband med
detta dokument och dess innehall. Deutsche Bank AG kommer inte att vara ansvarig gentemot nagon
annan an Adapteo for tillhandahdllande av nagot sadant skydd som Deutsche Bank AG:s kunder
atnjuter eller for ndgon radgivning relaterad till nAgot som avses i detta dokument. Utan att det paverkar
nagon persons ansvar for bedragligt beteende ska varken Deutsche Bank AG eller nagot av dess
dotterbolag eller nadgon av dess respektive styrelseledamoter, ledande befattningshavare,
representanter, anstallda, radgivare eller agenter ha nagot ansvar gentemot nagon person i samband
med Erbjudandet.

Jefferies GmbH, som &r auktoriserad och reglerad i Tyskland av Tysklands federala finansiella
tillsynsmyndighet, agerar exklusivt for Adapteo och ingen annan i samband med Erbjudandet och
kommer inte att betrakta ndgon annan (oavsett om vederborande ar mottagare av detta dokument eller
inte) som dess klienter i relation till Erbjudandet, samt kommer inte kommer inte vara ansvarig gentemot
nagon annan an Adapteo for tillhandahallande av ndgot sddant skydd som dess kunder atnjuter eller
for tillhandahallande av radgivning relaterad till Erbjudandet eller annan transaktion, omstandighet eller
arrangemang som avses i detta pressmeddelande som offentliggérs i samband med Erbjudandet.

Varken Jefferies GmbH eller nagot av dess respektive dotterbolag eller dess eller dess dotterbolags
styrelseledaméter, ledande befattningshavare, anstallda, radgivare eller agenter accepterar nagon
forpliktelse eller ansvar for, eller gor nagon uttrycklig eller underforstddd utfastelse eller garanti
avseende, sanningshalten, precisionen eller fullsténdigheten i informationen i detta pressmeddelande
(eller om nagon information har utelamnats ur detta pressmeddelande) eller ndgon annan information
rérande Adapteo eller dess narstaende bolag eller Erbjudandet, i visuell, muntlig eller elektronisk form,
och oavsett hur den ar overford eller tillgangliggjord, eller fér ndgon skada som uppstar genom
anvandande av detta pressmeddelande eller dess innehall eller annars i samband darmed.



