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Agarforhallanden

Swedish Electromagnet Invest AB(publ) ("Bolaget”),
majoritetsags av Procuritas Capital Investors V, L.P. med
sate pa Guernsey. Bolaget ager Swedish Electromagnet
Holding Gruppen (“Koncernen”) ddar SEM AB med sate

i Amal, SEM Technology (Suzhou) Co., Ltd i Kina, SEM
Technology Inc. i USA samt Senfusion AB i Sverige ingar.

Koncernen ar en ledande leverantor av hogteknologiska
produkter och system for drivlinor till tunga fordon.
Bland produkter och system kan ndmnas tandsystem,
injektorstatorer och sensorer vilkas priméara anvand-
ningsomraden ar naturgas och dieseldrivna lastbilar och
bussar. Koncernen gor dven tandsystem for professio-
nella handhallna redskap sdsom motorsagar, trimmers
och lévblasare. Forsaljningen sker genom egna séljbolag
varlden 6ver och kunder inkluderar vilkdnda OEM’er, tier
1 och tier 2 leverantérer till tunga fordons- och
automotiveindustrin.

Produktion av naturgastandsystem, statorer samt
sensorer sker frimst i Amalsfabriken medan tandsystem
for handhallna produkter och solenoider sker vid
dotterbolaget, SEM Technology (Suzhou) Co., Ltd, i Kina.

Vasentliga handelser under

rakenskapsperioden

Swedish Electromagnet Invest AB(publ) har emitterat

en senior sakerstalld obligation med ett nominellt varde
om 350 MSEK for att kdpa Koncernen. Koncernens dgare
erholl som erséattning en del kontant ersattning och en
del aktiedgartillskott.

Vasentliga handelser efter
rakenskapsperiodens utgang

SEM har efter balansdagen tecknat ett avtal med en Tier
1 leverantor med avsikt att leverera tandsystem samt
injektorstyrning for en NG driven motor.

Forvantad framtida utveckling samt

vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Bolaget ger inga framatriktade prognoser.

Bolaget ar en aktor inom den globala fordonsindustrin
vilket gor att man blir exponerad mot den globala
politiska och ekonomiska utvecklingen. Vidare anser
Bolaget att valutaexponering ar en potentiell risk under
innevarande ar.

Utveckling
SEM AB driver omfattande forskning och utveckling inom
sin verksamhet och har f.n. 44 patent.

Anvandning av finansiella instrument
Koncernens finansiella tillgdngar utgors framforallt av
kundfordringar, 6vriga fordringar, upplupna intdkter samt
likvida medel.

Koncernens finansiella skulder utgors framforallt av
skulder till obligationslan, 6vriga langfristiga skulder,
leverantorsskulder, 6vriga skulder och upplupna
kostnader.

Miljopaverkan (tillstands- eller anmalnings-
skyldig verksamhet enligt miljobalken)

SEM AB bedriver tillstandspliktig verksamhet och har

alla tillstand enligt Miljébalken och fran tillstandsgivande
myndigheter. SEM ar certifierat enligt ISO 14001 samt
ISO 45001.

Forslag till disposition av vinst eller forlust
Styrelsen foreslar till Bolagsstamman att vinstmedlen
disponeras sa att i ny rédkning overfors 323 535 KSEK.



KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i KSEK Not 26 mar 2018 — 31 dec 2018
Nettoomsattning 6 15 449
Kostnad for salda varor -11 526
Bruttoresultat 3923
Forsaljningskostnader 8 -456
Administrationskostnader 8 -1521
Forsknings- och utvecklingskostnader 2.8(ii) -1614
Ovriga rérelseintikter 2.9 5
Ovriga rérelsekostnader 2.9 -38
Rorelseresultat 299
Finansiella intakter 11 2
Finansiella kostnader 11 -1337
Finansiella poster — netto -1335
Resultat fére skatt -1036
Inkomstskatt 12 220
Arets resultat -816
Ovrigt totalresultat:

Poster som senare kan komma att omklassificeras till arets

resultat:

Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter -93
Poster som inte ska omklassificeras till arets resultat:

Omvérdering av nettopensionsforpliktelsen 2.18(ii) -373
Inkomstskatt hanforlig till posten ovan 77
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt -389
Summa totalresultat for aret -1 205

Arets resultat och summa totalresultat for aret &r i sin helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare.

Arets resultat per aktie uppgar till -0,04 6re SEK

Noterna pa sidorna 8 till 30 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.



KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2018-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgangar

Goodwill 15 505 092
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 15 555
Summa immateriella tillgangar 505 647
Materiella anléiggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 14 8026
Inventarier, verktyg och installationer 14 51 665
Summa materiella anldggningstillgangar 59 691
Finansiella anldggningstillgdngar

Uppskjutna skattefordringar 27 1948
Summa finansiella anldggningstillgangar 1948
Summa anlaggningstillgangar 567 286
Omsittningstillgangar

Varulager

Ravaror och férnédenheter 18 33318
Varor under tillverkning 18 2978
Fardiga varor och handelsvaror 18 16 102
Summa varulager 52 398
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 17 80926
Aktuella skattefordringar 2.7 917
Ovriga fordringar 19 4360
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 2672
Likvida medel 21 37999
Summa kortfristiga fordringar 126 874
Summa omsdttningstillgangar 179 272
SUMMA TILLGANGAR 746 558

Noterna pa sidorna 8 till 30 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.



KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2018-12-31
EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Aktiekapital 22 500
Ovrigt tillskjutet kapital 22 325 000
Reserver 22 -93
Balanserad vinst (inklusive arets resultat) 22 -1112
Summa eget kapital hanférligt till moderforetagets aktiedgare 324 295
SKULDER

Langfristiga skulder

Obligationslan 23 342771
Avsattning till pensioner och likande forpliktelser 25 5226
Uppskjutna skatteskulder 27 1985
Summa langfristiga skulder 349 982
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2.19 31293
Ovriga kortfristiga skulder 28 21228
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 29 18 810
Ovriga avsattningar 26 950
Summa kortfristiga skulder 72 281
Summa skulder 422 263
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 746 558

Noterna pa sidorna 8 till 30 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Belopp i KSEK

Hanforligt till Moderforetagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat vinst
tillskjutet inklusive arets Summa eget
Not Aktiekapital kapital Reserver resultat kapital

Ingdende balans per 26 mars 2018 -
Arets resultat -816 -816
Ovrigt totalresultat for aret -93 -296 -389
Summa totalresultat for aret -93 -1112 -1205
Transaktioner med aktiedgare i deras

egenskap av dgare

Nyemission 500 500
Aktiedgartillskott 325000 325000
Utgdende balans per 31 december 2018 500 325 000 -93 -1112 324 295

Noterna pa sidorna 8 till 30 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.



KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Belopp i KSEK Not 26 mar 2018 - 31 dec 2018
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Roérelseresultat 299
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet
- Avskrivningar pd materiella anlaggningstillgangar och
immateriella tillgangar 1117
- Valutakursdifferenser -174
Erhdllen rénta 2
Betald ranta -1337
Betalda inkomstskatter 2928
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital 2835
Kassaflode fran forandring av rérelsekapital
Okning/minskning av varulager 1042
Okning/minskning av kundfordringar 1998
Okning/minskning av &vriga kortfristiga fordringar -6171
Okning/minskning av leverantérsskulder 554
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder -676
Summa forandring av rérelsekapital -3253
Kassaflode fran den lopande verksamheten -418
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag efter avdrag for forvarvade likvida medel 13,34 -55 259
Investeringar i immateriella tillgangar
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 14 -3963
Investering i Ovriga finansiella tillgangar 16 173
Kassaflode fran investeringsverksamheten -59 049
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Emission av aktier 33 500
Emission av obligationslan 33 342771
Amortering av lan 33 -248 064
Amortering av finansiell leasingskuld 33 2 355
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 97 562
Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan -
Kassaflode, netto, under rakenskapsaret 2.21 38 095
Valutakursdifferenser i likvida medel 22 -96
Likvida medel vid arets slut 37999

Noterna pa sidorna 8 till 30 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.



Noter till koncernredovisningen

1. Allman information

Swedish Electromagnet Invest AB (publ) med organisations-
nummer 559153-6510 &r ett aktiebolag registrerat i Sverige
med site i Amal. Adressen till huvudkontoret dr Swedish
Electromagnet Invest AB (publ), c/o SEM Aktiebolag, Box 30,
662 21 Amal.

Moderféretagets och dess dotterbolags verksamhet omfattar
utveckling, tillverkning, marknadsféring av emissionskritiska
och hogteknologiska komponenter fér tunga, kommersiella
fordon ("HDCV”). Kdarnomraden aterfinns inom ett antal

olika tdndsystem, injektorstatorer och sensorer, primart for
narturgas ("NG) och diseldrivna HDCV:s samt smatandsystem
for handhallna redskap for proffssegmentet. Gruppen séljer
sina produkter via egna séljkanaler 6ver hela varlden och bland
kunderna aterfinns vilkinda OEM-leverantérer, bade Tierl och
Tier2 leverantérer inom branchen.

Styrelsen har den 24 april 2019 godkant denna koncernredo-
visning for offentliggérande.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i

tusental kronor (KSEK).

2. Sammanfattning av viktiga redovisnings-
principer

Noten innehaller en férteckning 6ver de vasentliga redovis-
ningsprinciper som tillampats nar denna koncernredovisning
har upprattats. Dessa principer har tillampats konsekvent for
alla presenterade ar, om inte annat anges. Koncernredovis-
ningen omfattar det legala moderféretaget Swedish Electro-
magnet Invest AB (publ) och dess dotterforetag.

2.1 Grund for rapporternas upprattande

(i) Overensstimelse med IFRS

Koncernredovisningen for Swedish Electromagnet Invest
AB-koncernen har upprattats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, samt International Financial Reporting Standards
(IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS
IC) sddana de antagits av EU.

Koncernredovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvarde-
metoden.

Denna arsredovisning ar Swedish Electromagnet Invest AB
(publ)s andra finansiella rapport och koncernredovisning som
upprattas i enlighet med IFRS. Moderforetaget bildades den 26
mars 2018, vilket dven &r startpunkten fér koncernen.

Att upprétta rapporter i 6verensstimmelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisnings-
dndamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar
vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De
omraden som innefattar en hég grad av bedémning, som ar
komplexa eller sdidana omraden dar antaganden och
uppskattningar ar av vasentlig betydelse for koncernredovis-
ningen anges i not 4. Viktiga uppskattningar och bedémningar
for redovisningsandamal.

(ii) Nya och éindrade standarder som dinnu ej

tilldimpas av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for raken-
skapsar som borjar efter 1 januari 2019 och senare och har
inte tillampats vid upprattandet av denna finansiella rapport.
Nedan foljer en prelimindr bedomning av effekter fran de
standarder som bed®ms vara relevanta fér koncernen:

IFRS 16 Leasingavtal.

| januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som
kommer att ersatta IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande
tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att
tillgangar och skulder hanforliga till alla leasingavtal, med
nagra undantag, redovisas i balansrékningen. Denna redovis-
ning baseras pa synsattet att leasetagaren har en rattighet att
anvanda en tillgang under en specifik tidsperiod och samtidigt
en skyldighet att betala for denna rattighet. Redovisningen
for leasegivaren kommer i allt vasentligt att vara oféréandrad.
Standarden ar tillamplig for rakenskapsar som paborjas den 1
januari 2019 eller senare och kommer tillampas av koncernen
per den 1 januari 2019.

Koncernen kommer att tillampa den férenklade 6vergangs-
metoden vilken innebar att nyttjanderatter varderas till ett
belopp som motsvarar leasingskulden per den 1 januari 2019
(justerade for férutbetalda leasingavgifter). Overgéngen till
IFRS 16 kommer sdledes inte att fa nagon paverkan pa eget
kapital for koncernen. Da den férenklade 6vergdngsmetoden
tillampas kommer inte jamforelsetalen for 2018 att raknas
om. For leasingavtal som tidigare klassificerats som finansiella
leasingavtal kommer det redovisade vardet av nyttjanderatten
och leasingskulden den 1 januari 2019 att vara det redovisade
vardet pa tillgangen och leasingskulden per den 31 december
2018.

Koncernen har valt att tillampa undantaget och inte redovisa
korttidsleasingavtal och leasingavtal for vilka den underlig-
gande tillgdngen har ett mindre viarde som en del av nytt-
janderattstillgangen och leasingskulden i balansrakningen.
Betalningar hanforliga till dessa leasingavtal kommer istallet
att redovisas som en kostnad linjart over leasingperioden.
Aterstaende leasingataganden utgérs i allt vasentligt av lokaler
och bilar. For dessa leasingataganden forvantar sig koncernen
att redovisa nyttjanderatter som uppgar till 27,0 MSEK,
leasingskulder (lang och kortfristiga) om 27,0 MSEK per den 1
januari 2019.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som @nnu inte har
tratt i kraft, forvantas ha nagon vasentlig inverkan pa
koncernen.



2.2 Koncernredovisning

(i) Dotterféretag

Dotterforetag ar alla foretag 6ver vilka koncernen har bestam-
mande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar

den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt
innehav i foretaget och har majlighet att paverka avkastningen
genom sitt inflytande i foretaget. Dotterforetag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestam-
mande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestam-
mande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens
rorelseforvarv. Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterfo-
retag utgors av verkligt varde pa 6verlatna tillgdngar, skulder
som koncernen adrar sig till tidigare dgare av det férvarvade
bolaget. | kdpeskillingen ingar dven verkligt varde pa alla
tillgangar eller skulder som &r en féljd av en 6verenskommelse
om villkorad kopeskilling. Identifierbara forvarvade tillgdngar
och 6vertagna skulder i ett rorelseforvarv varderas inled-
ningsvis till verkliga varden pa férvarvsdagen. Forvarvsrelate-
rade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt orealiserade
vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernféretag
elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i
féorekommande fall d&ndrats for att garantera en konsekvent
tillampning av koncernens principer.

2.3 Segmentsrapportering

Rorelsesegmenten rapporteras pa ett satt som éverensstammer
med den interna rapporteringen som ldmnas till den hogste
verk-stdllande beslutsfattaren. VD motsvarar den hogste
verkstadllande beslutsfattaren for koncernen och utvérderar
koncernens finan-siella stallning och resultat samt fattar strate-
giska beslut. Koncernens interna rapportering bestar av uppfolj-
ning av resultatmatt fér koncernen som helhet. Da den hogste
verkstdllande beslutsfattaren fattar beslut om tilldelning av
resurser samt bedomer resultat utifran koncernen som helhet
beddms koncernen som helhet utgora ett segment.

2.4 Omrakning av utlandsk valuta

(i) Funktionell valuta och rapportvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som
funktionell valuta da den lokala valutan har definierats som
den valuta som anvands i den primara ekonomiska miljé dar
respektive enhet huvudsakligen ar verksam. | koncernredovis-
ningen anvadnds svenska kronor (SEK), som ar Moderforetagets
funktionella valuta och koncernens rapportvaluta.

(ii) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omrdknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning
av sadana transaktioner och vid omrakning av monetara
tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs,
redovisas i rorelseresultatet i rapporten over totalresultat.

Valutakursvinster och -forluster som hanfor sig till Ian och
likvida medel redovisas i rapporten dver totalresultat som
finansiella intdkter eller finansiella kostnader. Alla 6vriga
valutakursvinster och — forluster redovisas i posterna évriga
rorelsekostnader respektive dvriga rorelseintakter i rapporten
Over totalresultat.

(iii) Omréikning av utléindska koncernféretag

Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag

som har en annan funktionell valuta dn rapportvalutan,
omraknas till kon-cernens rapportvaluta. Tillgdngar och
skulder for var och en av balansrékningarna omraknas fran
utlandsverksamhetens funktion-ella valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som
rader pa balansdagen. Intakter och kostna-der for var och en
av resultatrakningarna omraknas till svenska kronor till den
genomsnittskurs som forelegat vid varje transakt-ionstidpunkt.
Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrékning av
utlandsverksamheter redovisas i Ovrigt totalresultat. Ackumu-
lerade vinster och forluster redovisas i periodens resultat nar
utlandsverksamheten avyttras helt eller delvis. Goodwill och
justeringar av verkligt varde som uppkommer vid férvarv av en
utlandsverksamhet behandlas som tillgdngar och skulder hos
denna verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.



2.5 Intaktsredovisning

(i) Forsdiljning av varor och tjéinster

Intakter fran externa kunder utgérs huvudsakligen av utveck-
ling och tillverkning av emissionskritiska och hdgteknolo-
giska komponenter fér tunga, kommersiella fordon sasom
olika tdndsystem, injektorstatorer och sensorer, primart for
narturgas ("NG) och diseldrivna HDCV:s samt smatandsystem
for handhallna redskap for proffssegmentet.

Forsaljningen av kundspecifika tdndsystem och komponenter
redovisas som intdkt éver tid. Intdkten redovisas i takt med

att tandsystem och komponenter fardigstalls. Detta avgors
baserat pa antal producerade enheter i forhallande till totalt
producerade enheter per order. Forsaljningen av kundspecifika
verktyg redovisas 6ver tid da verktygen inte har nagon alter-
nativ anvandning fér koncernen. Intdkten redovisas i takt med
att verktygen fardigstalls. Aven designtjansterna redovisas
Over tid.

Nar avtalen innehaller flera prestationsataganden sa som
tillverkning av produkter, utvecklingstjanster samt design-
tjanster fordelas transaktionspriset till varje separat presta-
tionsatagande baserat pa deras fristdende forsaljningspriser. |
de fall néar ett fristdende forsaljningspris inte &r direkt obser-
verbart, uppskattas priset baserat pa forvantade kostnader
plus en vinstmarginal. Transaktionspriset ar i grunden fast,
men rorliga ersattning kan forekomma i form av volymrabatter
som baseras pa ackumulerad forsaljning 6ver en 12-manader-
speriod. Intdkten for forsaljning redovisas baserat pa priset i
avtalet, med avdrag for berdknade volymrabatter. Férsaljnings-
prognoser anvands for att uppskatta rabatternas férvantade
varde och intdkterna redovisas endast i den utstrackning som
det ar mycket sannolikt att en vasentlig aterforing inte uppstar.
En avtalsskuld redovisas for forvantade volymrabatter i forhal-
lande till férsaljningen till och med balansdagen.

Koncernens dtagande att reparera eller ersatta defekta
instrument i enlighet med normala garantiregler redovisas som
en avsattning.

En fordran redovisas nar varorna har levererats, da detta ar
den tidpunkt da erséattningen blir ovillkorlig.

(ii) Réinteintéikter
Rénteintakter intaktsredovisas med tilldmpning av effektivrant-
emetoden.

2.6 Leasing

Koncernen agerar som leasetagare. Leasing dar en vasentlig
del av riskerna och fordelarna med dgande behalls av leasegi-
varen klassificeras som operationell leasing. Betalningar som
gors under leasingtiden (efter avdrag for eventuella incitament
fran leasegivaren) kostnadsfors i rapporten 6ver totalresultat
linjart 6ver leasingperioden.
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Leasingavtal av anlaggningstillgangar dar koncerneniallt vasent-
ligt innehar de ekonomiska risker och férdelar som forknippas
med dgandet, klassificeras som finansiell leasing. Vid leasing-
periodens borjan redovisas finansiell leasing i balansrdakningen
till det lagre av leasingobjektets verkliga varde och nuvdrdet av
minimileaseavgifterna. Motsvarande betalningsforpliktelser,
efter avdrag for finansiella kostnader, ingar i balansrakningens
poster langfristig upplaning och kortfristig upplaning. Varje
leasingbetalning fordelas mellan rdanta och amortering av
skulden. Rantan redovisas i resultatrakningen férdelat over
leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med
ett belopp som motsvarar en fast rdntesats for den under
respektive period redovisade skulden. Anlaggningstillgangar
som innehas enligt finansiella leasingavtal skrivs av dver
nyttjandeperioden eller under den kortare perioden av
tillgdngens nyttjandeperiod och leasingperioden, savida inte
det med rimlig grad av sdkerhet kan faststallas att dganderatten
Overgar till leasetagaren vid slutet av leasingperioden.

For narvarande innehar koncernen bade leasingavtal som klassi-
ficeras som operationella leasingavtal och de som klassificeras
som finansiella.

2.7 Aktuell och uppskjuten inkomstskatt
Periodens skattekostnad omfattar aktuell skatt berdknad pa
periodens skattemdssiga resultat enligt géllande skattesatser.
Den aktuella skattekostnaden justeras med forandringar i
uppskjutna skattefordringar och -skulder som hanfor sig till
temporara skillnader och outnyttjade underskott.

Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis av de skatte-
regler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslu-
tade i de lander dar moderféretaget och dess dotterféretag ar
verksamma och genererar skattepliktiga intdkter. Ledningen
utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdekla-
rationer avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar
foremal for tolkning. Den gor, nar sa bedoms lampligt, avsatt-
ningar for belopp som troligen ska betalas till skattemyndig-
heten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporéara skillnader som
uppkommer mellan det skattemdssiga vardet pa tillgangar
och skulder och dessas redovisade varden i koncernredo-
visningen. Uppskjuten skatteskuld redovisas emellertid inte
om den uppstar till foljd av forsta redovisningen av goodwill.
Uppskjuten skatt redovisas heller inte om den uppstar till foljd
av en transaktion som utgdr den forsta redovisningen av en
tillgang eller skuld som inte ar ett rorelseférvarv och som, vid
tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller
skattemassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas
med tillampning av skattesatser (och -lagar) som har beslu-
tats eller aviserats per balansdagen och som forvantas galla
nar den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det
ar sannolikt att framtida skattemassiga overskott kommer att
finnas tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan
utnyttjas.



Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det
finns en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och
skatteskulder och nar de uppskjutna skattefordringarna och
skatteskulderna hanfor sig till skatter debiterade av en och
samma skattemyndighet och avser antingen samma skattesub-
jekt eller olika skattesubjekt, dar det finns en avsikt att reglera
saldona genom nettobetalningar.

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas i rapporten éver total-
resultat, utom nar skatten avser poster som redovisas i ovrigt
totalresultat eller direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas
aven skatten i Ovrigt totalresultat respektive eget kapital.

2.8 Immateriella tillgangar

(i) Goodwill

Goodwill uppstar vid forvarv av dotterféretag och avser det
belopp varmed kopeskillingen, eventuellt innehav utan bestam-
mande inflytande i det forvarvade foretaget samt verkligt varde
per forvarvsdagen pa tidigare egetkapitalandel i det forvarvade
foretaget, Overstiger verkligt varde pa identifierbara forvarvade
nettotillgangar.

| syfte att testa nedskrivningsbehov, fordelas goodwill som
forvarvats i ett rorelseférvarv till kassagenererande enheter
eller grupper av kassagenererande enheter som forvantas bli
gynnade av synergier fran forvarvet. Varje enhet eller grupp
av enheter som goodwill har férdelats till motsvarar den ldgsta
niva i koncernen pa vilken goodwillen i fraga 6vervakas i den
interna styrningen. Goodwill 6vervakas utifran koncernen som
helhet.

(ii) Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Utgifter for utveckling, dar forskningsresultat eller annan
kunskap tillampas for att astadkomma nya eller forbattrade
téndsystem och komponenter, redovisas som tillgadng i rapporten
over finansiell stdllning, om foljande kriterier ar uppfyllda:

e det ar tekniskt mojligt att fardigstalla produkterna sa att de
kan anvandas,

e koncernens avsikt ar att fardigstdlla produkterna och att
anvanda eller sdlja dem,

e det finns forutsattningar att anvanda eller sélja produkterna,
e det kan visas hur produkterna genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar,

e adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller sélja produkterna
finns tillgangliga, och

e de utgifter som ar hanforliga till produkterna under dess
utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Det redovisade vardet inkluderar utgifter for material och
direkta utgifter fér I6ner. Ovriga utgifter for utveckling redovisas
i rapporten over totalresultat som kostnad nar de uppkommer.
| rapporten over finansiell stallning ar balanserade utvecklings-
utgifter upptagna ftill anskaffningsvarde minus ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Balanserade
utvecklingsutgifter redovisas som immateriella tillgangar och
skrivs av fran den tidpunkt da tillgangen ar fardig att anvandas.
Uppskattad nyttjandeperiod uppgar till 3 - 5 ar, vilket motsvarar
den uppskattade tid dessa kommer att generera kassaflode.

Forsknings- och utvecklingskostnader som inte uppfyller
kriterierna ovan, kostnadsfors nar de uppstar.

Utvecklingskostnader som kostnadsforts i tidigare perioder
redovisas inte som tillgang i efterfoljande period.

2.9 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar innefattar huvudsakligen
maskiner och andra tekniska anlaggningar, inventarier, verktyg
och installationer. Materiella anlaggningstillgangar redovisas
till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar. | anskaff-
ningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet
av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade varde
eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som
ar lampligt, endast da det &r sannolikt att de framtida ekono-
miska formaner som ar forknippade med tillgangen kommer
att komma koncernen tillgodo och tillgangens anskaffnings-
varde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den
ersatta delen tas bort fran rapporten éver finansiell stallning.
Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som
kostnader i rapporten 6ver totalresultat under den period de
uppkommer.

Avskrivningar pa tillgangar, for att fordela deras anskaffnings-
varde ner till det beraknade restvardet 6ver den berdknade
nyttjandeperioden, gors linjart enligt foljande:

e Produktbundna verktyg 3-5ar
e Maskiner och inventarier 5-10ar
e Fordon och datautrustning 3-5ar

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod provas vid varje
rapportperiods slut och justeras vid behov.

En tillgangs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess
atervinningsvarde om tillgdngens redovisade vérde Overstiger
dess bedomda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jamfo-
relse mellan forsaljningsintakten och det redovisade vardet
och redovisas i 6vriga rorelseintdkter eller 6vriga rérelsekost-
nader netto i rapporten over totalresultat.
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2.10 Nedskrivningar av icke-finansiella
tillgangar

Goodwill som har en obestambar nyttjandeperiod eller
immateriella tillgangar som inte ar fardigstallda for anvandning
skrivs inte av utan provas arligen, eller vid indikation pa vérde-
minskning, avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar
som skrivs av bedéms med avseende pa viardenedgang
narhelst handelser eller forandringar i forhallanden indikerar
att det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En
nedskrivning gors med det belopp varmed tillgdngens redovi-
sade virde Gverstiger dess atervinningsvarde. Atervinnings-
vardet ar det hogre av tillgangens verkliga varde minskat med
forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid bedémning
av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer
dar det finns i allt vdasentligt oberoende kassafloden (kassa-
genererande enheter). For tillgdngar (andra én goodwill) som
tidigare har skrivits ner gors per varje balansdag en prévning

av om aterféring bor goras.

2.11 Finansiella instrument

(i) Forsta redovisningstillféillet

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nar
koncernen blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. Kép
och forsaljning av finansiella tillgangar och skulder redovisas
pa affarsdagen, det datum da koncernen forbinder sig att kopa
eller sélja tillgangen.

Finansiella instrument redovisas vid forsta redovisningstillfallet
till verkligt varde plus, for en tillgang eller finansiell skuld som
inte redovisas till verkligt vdrde via resultatrdkningen, trans-
aktionskostnader som ar direkt hanforliga till forvarv eller
emission av finansiell tillgang eller finansiell skuld, till exempel
avgifter och provisioner.

(ii) Finansiella tillgdngar - Klassificering och vdrdering
Koncernen klassificerar och varderar sina finansiella tillgdngar
i kategorin finansiella tillgdngar som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde.

Finansiella tillgdngar vérderade till upplupet anskaffningsvdrde
Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument beror pa
koncernens affarsmodell fér hantering av finansiella tillgdngar
och de avtalsenliga villkoren for tillgdngarnas kassafloden.
Koncernen omklassificerar skuldinstrument endast i de fall da
koncernens affairsmodell for instrumenten dndras.

Tillgdngar som innehas med syfte att inkassera avtalsenliga
kassafloden och déar dessa kassafléden enbart bestar av kapital-
belopp och rédnta, redovisas till upplupet anskaffningsvarde.
Rénteintakter fran sadana finansiella tillgdngar redovisas som
finansiella intakter genom tillampning av effektivrantemetoden.

Koncernens finansiella tillgdngar som varderas till upplupet
anskaffningsvdarde utgbrs av posterna Ovriga finansiella
tillgangar, kundfordringar, 6vriga fordringar, upplupna intdkter
samt likvida medel.
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(iii) Bortbokning finansiella tillgdngar

K6p och forsaljning av finansiella tillgangar redovisas pa affars-
dagen, det datum da koncernen forbinder sig att képa eller
salja tillgdngen. Finansiella tillgangar tas bort fran rapporten
over finansiell stallning nar ratten att erhalla kassafléden fran
instrumentet har |6pt ut eller har éverforts och koncernen har
overfort i stort sett alla risker och férmaner som ar férknip-
pade med dganderétten.

Vinster och forluster som uppstar vid bortbokning fran balans-
rakningen redovisas direkt i resultatet inom resultatet.

(iv) Finansiella skulder - Klassificering och véirdering
Koncernens finansiella skulder varderas efter det forsta
redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden.

Koncernens finansiella skulder som véarderas till upplupet
anskaffningsvarde utgdrs av posterna skulder till obliga-
tionslan, 6vriga langfristiga skulder, leverantorsskulder, 6vriga
skulder och upplupna kostnader.

(v) Bortbokning finansiella skulder

Finansiella skulder tas bort fran rapporten 6ver finansiell
stallning nar forpliktelserna har reglerats, annullerats eller pa
annat satt upphort. Skillnaden mellan det redovisade vardet
for en finansiell skuld som utslackts eller verforts till en
annan part och den ersattning som erlagts, inklusive overforda
tillgangar som inte ar kontanter eller patagna skulder,
redovisas i rapporten Over totalresultat.

Da villkoren for en finansiell skuld omférhandlas, och inte
bokas bort fran rapporten 6ver finansiell stallning, redovisas
en vinst eller forlust i rapporten 6ver totalresultat. Vinsten
eller férlusten beraknas som skillnaden mellan de ursprungliga
avtalsenliga kassaflédena och de modifierade kassaflodena
diskonterade till den ursprungliga effektiva rantan.

(vi) Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i rapporten 6ver finansiell stallning, endast nar
det finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en
avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgdngen och reglera skulden. Den legala rattigheten
far inte vara beroende av framtida handelser och den maste
vara rattsligt bindande for féretaget och motparten bade i den
normala affarsverksamheten och i fall av betalningsinstallelse,
insolvens eller konkurs.

(vii) Nedskrivning av finansiella instrument

Tillggngar som redovisas till upplupet anskaffningsvdrde
Koncernen bedémer de framtida férvantade kreditférluster
som ar kopplade till tillgangar redovisade till upplupet anskaff-
ningsvarde. Koncernen redovisar en kreditreserv for sadana
forvantade kreditforluster vid varje rapporteringsdatum.

For kundfordringar tillampar koncernen den férenklade
ansatsen for kreditreservering, det vill sdga, reserven kommer
att motsvara den forvantade forlusten 6ver hela kundfordring-
arnas livslangd. For att méata de forvantade kreditforlusterna
har kundfordringar grupperats baserat pa fordelade
kreditriskegenskaper och forfallna dagar.



2.12 Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvdrdet och
nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvardet bestar av direkta
varukostnader, direkt [6n och hénforbara indirekta tillverk-
ningskostnader (baserade pa normal tillverkningskapacitet).
Lanekostnader ingdr inte. Anskaffningsvardet fér individuella
artiklar i varulagret fordelas utifran vagda genomsnittskost-
nader. Anskaffningsvardet for handelsvaror faststalls efter
avdrag for rabatter. Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade
forséljningspriset i den |6pande verksamheten, med avdrag for
tillampliga rorliga forsaljningskostnader.

2.13 Kundfordringar

Kundfordringar ar belopp hanforliga till kunder avseende salda
varor eller tjanster som utfors i den lI6pande verksamheten.
Kundfordringar redovisas inledningsuvis till verkligt varde (trans-
aktionspriset). Koncernen innehar kundfordringarna i syfte att
insamla avtalsenliga kassafloden och varderar darfor kundford-
ringar vid efterfoljande redovisningstidpunkter till upplupet
anskaffningsvdarde med tillampning av effektivrantemetoden,
minskat med reservering for forvantade kreditforluster.

2.14 Likvida medel

| likvida medel ingar, i saval rapporten over finansiell stallning
som i rapporten over kassafloden, banktillgodohavanden.

2.15 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital.

2.16 Upplaning

Uppléning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto
efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter
till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan
erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbe-
talningsbeloppet redovisas i rapporten Over totalresultat
fordelat 6ver laneperioden, med tillampning av effektivrénte-
metoden.

Upplaning tas bort fran rapporten éver finansiell stallning nar
forpliktelserna har reglerats, annullerats eller pa annat satt
upphort. Skillnaden mellan det redovisade vérdet for en finan-
siell skuld (eller del av en finansiell skuld) som utslackts eller
overforts till en annan part och den ersattning som erlagts,
inklusive oOverforda tillgdngar som inte ar kontanter eller
patagna skulder, redovisas i rapporten éver totalresultat.

Uppléning klassificeras som kortfristiga skulder om inte
koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning av
skulden i atminstone 12 manader efter rapportperiodens slut.

2.17 Avsattningar

Avsattningar for omstruktureringar, rattsliga ansprak, garanti-
dtagande och aterstéllandeatgarder redovisas nar koncernen
har en legal eller informell forpliktelse till foljd av tidigare
hdndelser, det ar sannolikt att ett utflode av resurser kommer
att kravas for att reglera atagandet och beloppet har beradknats
pa ett tillforlitligt satt. Inga avsattningar gors for framtida
rorelseforluster.

Om det finns ett antal liknande ataganden, bedéms sannolik-
heten for att det kommer att krdvas ett utfléde av resurser vid
regleringen sammantaget for hela denna grupp av ataganden.
En avsattning redovisas dven om sannolikheten for ett utflode
avseende en speciell post i denna grupp av dtaganden ar ringa.

Avsattningarna varderas till nuvérdet av det belopp som
forvantas kravas for att reglera forpliktelsen. Harvid anvands
en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar en aktuell
marknadsbedémning av det tidsberoende vardet av pengar
och de risker som ar forknippade med avsattningen. Den
Okning av avsattningen som beror pa att tid forflyter redovisas
som rantekostnad.

Avsattningar for produktgarantier gors baserat pa historisk
information om uppkomna kostnader for att reglera krav enligt
garantivillkoren.

2.18 Ersattningar till anstallda

(i) Kortfristiga ersdttningar till anstdllda

Skulder for I6ner och erséattningar, inklusive icke-monetéara
formaner och betald franvaro, som férvantas bli reglerade
inom 12 manader efter rakenskapsarets slut, redovisas som
kortfristiga skulder till det odiskonterade belopp som férvantas
bli betalt nar skulderna regleras. Kostnaden redovisas i
rapporten over totalresultat i takt med att tjansterna utfors
av de anstallda. Skulden redovisas som férpliktelse avseende
ersattningar till anstallda i koncernens rapport 6ver finansiell
stéllning.

(ii) Pensionsférpliktelser

Koncernen har bade avgiftsbestimda och férmansbestamda
pensionsplaner. En avgiftsbestamd pensionsplan &r en
pensionsplan enligt vilken féretaget betalar fasta avgifter till
en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga
eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om
denna juridiska enhet inte har tillrdckliga tillgangar for att
betala alla ersattningar till anstallda som hdanger samman med
de anstalldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare
perioder. Avgifterna redovisas som personalkostnader i
rapporten 6ver totalresultat nar de forfaller till betalning.

Koncernen har en pensionsutfastelse som tryggas genom en
kapitalforsdkring. Det dr den anstallde som bar det aktuariella
risken och investeringsrisken och konceren béar har ingen risk.
Pensionsutfastelser klassificeras darfér som avgiftsbestamda
pensionsplaner och av den anledningen redovisas inte
tillgangen (kapitalférsakringen) respektive skulden (pensions-
utfastelsen) i rapporten 6ver finansiell stallning.
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Pensionsataganden for svenska tjansteman som ar tryggade
genom forsakring i Alecta redovisas som en avgiftsbestamd
plan. Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering,
UFR 10 Redovisning av pensionsplanen ITP 2 som finansieras
genom forsadkring i Alecta, ar detta en formansbestamd plan
som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret 2018

har koncernen inte haft tillgang till information for att kunna
redovisa sin proportionella andel av planens forpliktelser,
forvaltningstillgangar och kostnader vilket medfort att planen
inte varit majlig att redovisa som en formansbestamd plan.
Pensionsplanen ITP 2 som tryggas genom forsakring i Alecta
redovisas darfor som en avgiftsbestamd plan. Premien for den
férmansbestamda alders- och familjepensionen ar individuellt
berdknad och &r bland annat beroende av |6n, tidigare intjanad
pension och férvantad aterstaende tjanstgoringstid. Forvan-
tade avgifter nasta rapportperiod for ITP 2-forsdakringar som ar
tecknade i Alecta uppgar till 2 760 KSEK.

Den kollektiva konsolideringsnivan utgors av marknadsvardet
pa Alectas tillgangar i procent av forsakringsatagandena
berdknade enligt Alectas forsakringstekniska metoder och
antaganden, vilka inte 6verensstimmer med IAS 19. Den
kollektiva konsolideringsnivan ska normalt tillatas variera
mellan 125 och 155 procent. Om Alectas kollektiva konso-
lideringsniva understiger 125 procent eller dverstiger 155
procent ska atgarder vidtas i syfte att skapa férutsattningar
for att konsolideringsnivan atergar till normalintervallet. Vid
lag konsolidering kan en atgard vara att héja det avtalade
priset for nyteckning och utdkning av befintliga formaner. Vid
hog konsolidering kan en atgard vara att infora premiereduk-
tioner. Vid utgangen av rakenskapsaret 2018 uppgick Alectas
overskott i form av den kollektiva konsolideringsnivan prelimi-
nart till 142 procent.

Koncernen har formansbestamda pensionsataganden i
PRI-systemet. Den skuld som redovisas i rapporten éver finan-
siell stéllning avseende den formansbestdmda pensionsplanen
ar nuvardet av den férmansbestamda forpliktelsen vid rapport-
periodens slut. Den formansbestamda pensionsforpliktelsen
beraknas arligen av oberoende aktuarier med tillampning av
den sa kallade projected unit credit method. Nuvardet av den
formansbestamda forpliktelsen faststdlls genom diskontering
av uppskattade framtida kassafloden med anvandning av
rantesatsen for forstklassiga foretagsobligationer/bostadsobli-
gationerna som dr utfardade i samma valuta som ersattningen
kommer att betalas i med |6ptider jamférbara med den
aktuella pensionsforpliktelsens.

Omvarderingsvinster och -forluster till foljd av erfarenhetsba-
serade justeringar och forandringar i aktuariella antaganden
redovisas i 6vrigt totalresultat under den period de uppstar.
De ingar i balanserad vinst i rapporten 6ver férandringar i eget
kapital samt i rapporten 6ver finansiell stallning.

Kostnader for tjanstgoring under tidigare perioder redovisas
direkt i rapporten 6ver totalresultat.
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2.19 Leverantorsskulder

Leverantorsskulder ar finansiella instrument och avser forplik-
telser att betala for varor och tjanster som har férvarvats i den
|6pande verksamheten fran leverantérer. Leverant6rsskulder
klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett
ar. Om inte, redovisas de som langfristiga skulder. Leverantors-
skulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter
till upplupet anskaffningsvdarde med tillampning av effektiv-
rantemetoden.

2.20 Utdelningar

Utdelning till moderforetagets aktiedgare redovisas som skuld
i koncernens finansiella rapporter i den period da utdelningen
godkanns av moderforetagets aktiedgare.

2.21 Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar.

3. Finansiell riskhantering

3.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernen utséatts genom sin verksamhet for olika finansiella
risker relaterade till kundfordringar, leverantorsskulder och
lan. Marknadsrisk, framst ranterisk och valutarisk, kreditrisk,
likviditetsrisk och refinansieringsrisk. Koncernen efterstravar
att minimera potentiella ogynnsamma effekter av dessa risker
pa koncernens finansiella resultat.

Malsattningen med koncernens finansverksamhet ar att:

e sakerstalla att koncernen kan fullgdra sina
betalningsataganden,

e hantera finansiella risker,

o sakerstalla tillgang till erforderlig finansiering, och

e optimera koncernens finansnetto.

Koncernens riskhantering skots centralt av finansavdelningen
som identifierar, utvarderar och sékrar finansiella risker i ndra

samarbete med koncernens operativa enheter.

(i) Marknadsrisk

- Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts for rénte- och
valutarisker som uppstar fran olika valutaexponeringar,
framfor allt avseende amerikanska dollarn (USD) och renminbi
(RMB). Valutarisk uppstar fran betalningsfloden i utlandsk
valuta, sa kallad transaktionsexponering, och fran omrakning
av balansposter i utlandsk valuta samt vid omrakning av
utlandska dotterforetags resultatrdakningar och balansrdakningar
till koncernens rapportvaluta som ar svenska kronor (SEK), sa
kallad balansexponering.

Koncernen sakrar inte sin exponering for valutarisk.



Kanslighetsanalys: Om den svenska kronan hade forsvagats/
forstarkts med 10 % i forhallande till USD, med alla andra
variabler konstanta, skulle den omrdknade vinsten efter skatt
per den 31 december 2018 ha varit 1 MSEK lagre/hogre.
Kansligheten ar framst hanfoérlig till kundfordringar och
leverantdrsskulder, till stérsta del som en foljd av forsaljning
och kép i USD.

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts med 5 % i
forhallande till RMB, med alla andra variabler konstanta, skulle
den omraknade vinsten efter skatt per den 31 december 2018
ha varit 0,02 MSEK ldgre/hogre. Detta till storsta delen som en
foljd av omrakning av utldndskt dotterbolag.

Koncernens riskexponering i utlandsk valuta:

2018-12-31

KUSD

Kundfordringar 6237
Leverantorsskulder 198

- Réinterisk

Skulder till kreditinstitut utgors av obligationslan i SEK som
utgar med rorlig ranta och utsatter koncernen for ranterisk
avseende kassaflode. Koncernen sdkrar inte sin ranterisk
avseende framtida kassafloden.

Om rantorna pa upplaning per den 31 december 2018 varit
1%-procentenhet hogre/lagre med alla andra variabler
konstanta, hade den berdknade vinsten efter skatt for raken-
skapsaret varit 0,02 MSEK lagre/hdgre, huvudsakligen som en
effekt av hogre/lagre rantekostnader for upplaning med rorlig
ranta.

(ii) Kreditrisk

Kreditrisk hanteras pa koncernniva, med undantag for
kreditrisk avseende utestaende kundfordringar dar analys

gors av respektive koncernforetag. Kreditrisk uppstar genom
likvida medel och tillgodohavanden hos banker samt kredit-
exponeringar gentemot kunder. | de fall da ingen oberoende
kreditbeddmning finns, gors en riskbedomning av kundens
kreditvardighet dar dennes finansiella stallning beaktas, liksom
tidigare erfarenheter och andra faktorer.

(iii) Likviditetsrisk

Koncernen sakerstéller genom en forsiktig likviditetshantering
att tillrackligt med kassamedel finns for att mota behoven i
den lI6pande verksamheten. Kassaflodesprognoser upprattas
av koncernens rorelsedrivande foretag och aggregeras pa
koncernniva. Pa koncernniva foljs noga rullande prognoser for
koncernens likviditetsreserv for att sakerstalla att koncernen
har tillrackligt med likvida medel for att mota behovet i den
I6pande verksamheten. Kassaflédesprognoser upprattas i
valutan SEK. Koncernen féljer dven upp balansrakningsba-
serade likviditetsmatt mot interna och externa krav samt
sakerstaller tillgangen till externfinansiering.

(iv) Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisk definieras som risken det uppstar
svarigheter att refinansiera bolaget, att finansiering inte kan
erhallas, eller att den endast kan erhallas till 6kade kostnader.
Koncernen sakerstéller tillgangen till extern finansiering.

Nedanstaende tabell analyserar koncernens icke-derivata
finansiella skulder som utgor koncernens finansiella skulder,
uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till
den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen
ar de avtalsenliga, odiskonterade kassaflédena. Framtida
kassafloden i utlandsk valuta och avseende rorliga rantor har
berdknats med utgédngspunkt fran den valutakurs och ranta
som gallde per balansdagen
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Mindre  Mellan 3 Mer Summa

an3 manader Mellan1 Mellan 2 an5 avtals-enliga Redovisat
Per 31 december 2018 manader och 1ar och 2 ar och 5 ar ar kassa-floden varde
Finansiella skulder
Obligationslan 6 563 19 689 26 250 402 500 0 455 002 342771
Leasingskuld 16502 16 502 16 502
Leverantdrsskulder 31293 31293 31293
Ovriga kortfristiga skulder 4724 4724 4724
Upplupna kostnader och férutbetalda intdk-
ter 18 810 18 810 18 810
Summa 59 082 38 499 26 250 402 500 0 526 331 414 100

3.2 Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens férmaga att driva sin verksamhet, sa att den kan fortséatta
att generera avkastning till aktiedgaren och vara till nytta for andra intressenter samt att uppratthalla en optimal kapitalstruktur
for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

Koncernen beddémer sitt kapital pa basis av Net Interest Bearing Debt/Normaliserade EBITDA. Detta nyckeltal berdknas i enlighet
med obligationsvillkoren.
For EBITDA och normaliseringar anvands rullande 12 manader (LTM).

De normaliseringar som gors ar kostnader och intakter av engangskaraktar som enligt obligationsvillkoren EBITDA ska justeras for.

Senior nettoskuld/Normaliserad EBITDA/Normaliserad EBITDA per 2018-12-31 var som féljer:

Finansiell skuldsattning

Obligationslan 342,77
Finansiell leasing 16,50
Summa finansiell skuldséittning: 359,27
Minskad med:

Likvida medel 38,00
Summa likvida medel: 38,00
Netto skuld 321,27
EBITDA(LTM) 86,73
Normaliseringar(LTM) 3,08
Normaliserad EBITDA(LTM) 89,81
Senior nettoskuld/EBITDA 3,70
Senior nettoskuld/Normaliserad EBITDA 3,58
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4. Viktiga uppskattningar och bedomningar

for redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar for redovisningsandamal som blir foljden
av dessa kommer, definitionsmassigt, sdllan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som
innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovi-
sade varden for tillgangar och skulder under ndstkommande
rakenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

4.1 Provning av nedskrivningsbehov for

goodwill

Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov
foreligger for goodwill, i enlighet med den redovisningsprincip
som beskrivs i not 15.1 Provning av nedskrivningsbehov for
goodwill. Atervinningsbart belopp for goodwill har faststallts
baserat pa berdkningar av nyttjandevarde. Berakning av
nyttjandevardet utgar fran uppskattade framtida kassafléden
fore skatt. VD har beddmt att omsattningstillvaxt, EBITDA,
diskonteringsrantan och langsiktig tillvaxttakt ar de viktigaste
antagandena i nedskrivningsprévningen.

Det redovisade vardet av goodwill uppgar till 505 092 KSEK
per den 31 december 2018. Atervinningsvardet éverstiger det
redovisade vardet for goodwill med god marginal.

4.2 Vardering av underskottsavdrag

Koncernen har redovisat uppskjutna skattefordringar avseende
skattemassiga underskottsavdrag. De skattemassiga under-
skottsavdragen har inget slutligt datum for utnyttjande.
Uppskjuten skattefordran redovisas endast for underskottsav-
drag for vilka det ar sannolikt att de kan nyttjas mot framtida
skattepliktiga 6verskott och mot skattepliktiga tempordra
skillnader. Koncernen redovisar uppskjutna skattefordringar
uppgaende till 1 948 KSEK per den 31 december 2018 som
kan utnyttjas mot framtida beskattningsbara vinster. Se not 27
Uppskjuten Skatt.

4.3 Forvarv under gemensamt bestaimmande
inflytande

Den 11 december 2018 forvarvar Moderforetaget Swedish
Electromagnet Invest AB Swedish Electromagnet Holding AB-
koncernen. Transaktionen &r en sa kallad "transaktion mellan
foretag under gemensamt bestammande inflytande”. IFRS 3
Rorelseforvarv undantar transaktioner som omfattar foretag
under gemensamt bestammande inflytande.

Med anledning av att transaktionen genomférdes delvis med
kontant vederlag samt da externa lan i form av en emitterad
obligation tillkommit, ar det ledningens bedémning att det gar
att argumentera for att saval forvarvsmetoden i enlighet med
IFRS 3 (verkligt varde) som historiskt redovisade varden kan
anvandas for transaktioner mellan féretag under gemensamt
bestammande inflytande. Féretagsledningen har valt att
tilldmpa forvarvsmetoden i enlighet med IFRS 3 och kommer
att tillampa den valda principen konsekvent.

5. Segmentsinformation

Den hogste verkstdllande beslutsfattare for Swedish Electro-
magnet Invest AB-koncernen ar Verkstéllande direktoren, VD.
VD utvarderar koncernens finansiella stallning och resultat
samt fattar strategiska beslut. Det &r utifran koncernen som
helhet som VD fattar beslut om tilldelning av resurser samt
bedomer resultat. Den interna rapporteringen baserar ocksa
pa koncernens resultat som en helhet varfor koncernen som
helhet beddms utgora ett segment.

Anldggningstillgangar, andra &n finansiella instrument, och
uppskjutna skattefordringar (det finns inga tillgdngar i samband
med formaner efter avslutad anstallning eller rattigheter enligt
forsakringsavtal), fordelas per land enligt féljande:

26 mar 2018 — 31 dec 2018

Sverige 47 612
Ovriga marknader 12 079
Summa 59 691

6. Nettoomsattning
Koncernen har redovisat féljande belopp i rapporten éver
totalresultat hanfoérliga till intakter:

26 mar 2018 — 31 dec 2018

15 449
15 449

Intdkter fran avtal med kunder

Summa intdkter

6.1 Uppdelning av intakter fran avtal med

kunder

Koncernen har intdkter enligt specifikationen nedan fran

varu- och tjansteforsaljning. Intakter fran externa kunder
utgdrs huvudsakligen av tillverkning och utveckling av
tandsystem, injektorstatorer, sensorer och andra komponenter.
Koncernens intdkter redovisas éver tid.

Nettoomsittning per vara och tjdnst 26 mar 2018 — 31 dec 2018

Produkter 15 449

Summa 15449

Nettoomsattning per geografisk 26 mar 2018 — 31 dec 2018

marknad

Sverige 3580
Europa exkl. Sverige 1419
Nordamerika 6 350
Ovriga marknader 4101
Summa 15449
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7. Ersattning till revisorerna

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktors forvalt-
ning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds
av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana arbetsuppgifter. Ovriga tjdnster bestar till stérsta delen av

arvoden avseende IFRS konverteringen.

Ovan angivna arvode avser foljande: PwC AB i Sverige, revisionsuppdrag 29 KSEK, revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget
0 KSEK (skatteradgivning) samt 6vriga tjanster 62 KSEK.

8. Kostnader fordelade pa kostnadsslag

26 mar 2018 — 31 dec 2018

Forandringar i lager av fardiga

produkter och produkter i arbete 6803
Ramaterial och férbrukningsmaterial 69
Kostnader for ersattningar till anstéllda 3645
Avskrivningar materiella tillgangar 394
Avskrivningar immateriella tillgangar 286
Ovriga kostnader 2306
Total kostnad for salda varor, férsiljningskostnader och 13503
administrationskostnader
9. Avskrivningar fordelade per funktion
26 mar 2018 — 31 dec 2018

Materiella anldggningstillgangar Immateriella tillgangar Totalt
Kostnad for salda varor 345 - 345
Forsaljningskostnader 20 - 20
Administrationskostnader 29 286 315
Forsknings- och utveckling-
skostnader 437 - 437
Summa avskrivningar 831 286 1117

10. Ersattningar till anstallda, m m

26 mar 2018 — 31 dec 2018

Loner och andra ersattningar 2782
Sociala avgifter 720
Pensionskostnader — avgiftsbestamda planer 387
Summa ersattningar till anstéllda 3889
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Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader

26 mar 2018 — 31 dec 2018

Loner och andra ersattningar (varav tantiem)

Styrelseledamoter, verkstallande
direktorer och andra ledande befat-

Sociala kostnader (varav pensions-kostnader)

tningshavare* 626(129) 325(123)
Ovriga anstillda 2157(-) 782(264)
Koncernen totalt 2782(129) 1106(386)

*Avser samtliga ledande befattningshavare i moderbolag och dotterbolag.

Medelantal anstadllda med geografisk férdelning per land

26 mar 2018 — 31 dec 2018

Antal pa balansdagen Varav man
Sverige 119 75
Kina 104 22
Nordamerika 1 1
Koncernen totalt 224 98

Konsfordelning i koncernen (inkl. dotterféretag) for styrelseledamaoter och 6vriga

ledande befattningshavare

26 mar 2018 — 31 dec 2018

Antal pa balansdagen Varav man

Styrelseledamoter 5 2

Verkstallande direktor och 6vriga ledande befattningshavare 14 8

Koncernen totalt 19 10

Ersattningar och 6vriga formaner 2018
Grundlén/ Rorlig Ovriga Pensions- Konsult

Styrelse-arvode ersattning formaner kostnad arvode Summa

Styrelsens ordférande 8 - - - 9 18

Styrelseledamot 8 - - - - 8

Styrelseledamot 8 - - - - 8

Verkstéllande direktéren 94 50 4 35 - 183
Andra ledande befattningshavare

(8 personer) 254 - 36 60 - 350

Summa 373 50 40 95 9 567

Styrelsens ordférande har utover styrelsearvode erhallit 9 KSEK for konsultuppdrag avseende bl a inképsstrategi och omvaérldsa-

nalyser inom koncernen.

Rorlig ersattning avser for verksamhetsaret 2018 kostnadsford bonus, vilken utbetalas under 2019. For upplysning om hur bonus

berédknats, se vidare nedan.
Ovriga formaner avser drivmedel- och bilférmaner samt sjukvardsférsakringar.
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10.1 Riktlinjer
Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar arvode enligt bolagsstimmans beslut, 200 KSEK vardera. For Ovriga styrelseleda-
moter som uppbar [6n i form av anstallning i nagot koncernforetag, har styrelsearvode ej utgatt.

Till ledningen har bolagsstamman beslutat om féljande riktlinjer avseende ersattning. Ersattning till verkstallande direktéren och
andra ledande befattningshavare utgors av grundlon, rorlig ersattning, 6vriga formaner och pension. Med andra ledande befatt-
ningshavare avses de 8 personer som tillsammans med verkstéllande direktéren utgér SEM AB:s ledningsgrupp.

10.2 Bonus

For verkstallande direktéren baseras bonus till tva tredjedelar pd koncernens rorelseresultat samt till en tredjedel pa individuella
mal uppstallda av styrelsen. Bonusbeloppet for 2018 motsvarade 50% av grundlonen.

10.3 Pension

Koncernen har bade férmansbestamda och avgiftsbestamda pensionsplaner i enlighet med det centrala kollektivavtalet, férutom
VD som har en pensionsavsattning om 35% enligt enskild 6verenskommelse. Pensionskostnad avser den kostnad som paverkat
arets resultat.

Pensionsaldern for verkstallande direktoren ar 67 ar, liksom for 6vriga ledande befattningshavare.

Inga pensionsataganden ar traffade for styrelseledaméter som ej har fast anstallning i nagot koncernféretag.

10.4 Avgangsvederlag

Mellan foretaget och verkstallande direktéren galler en 6msesidig uppsagningstid om 6 manader. Vid uppsagning fran foretagets
sida erhalls ett avgangsvederlag som uppgar till 16 manadsloner. Avgangs-vederlaget avraknas inte mot andra inkomster. Om
verkstallande direktor tar anstallning i eller genom annat arrangemang deltar i konkurrerande bolag sa upphér avgangsvederlaget.
Vid uppsagning fran verkstallande direkt6érens sida utgar inget avgangsvederlag.

Mellan foretaget och andra ledande befattningshavare galler uppsagningstider enligt centralt kollektivavtal, eller enligt enskild
overenskommelse och dd med en 6msesidig uppsadgningstid om 3 - 4 manader.
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11. Finansiella intakter och kostnader

26 mar 2018 — 31 dec 2018

Ranteintakter 2
Summa finansiella intdkter 2
Rantekostnader — obligationslan -1245
Ovriga finansiella kostnader -92
Summa finansiella kostnader -1337
Finansiella poster — netto -1335

12. Inkomstskatt

26 mar 2018 - 31 dec 2018

Aktuell skatt:
Aktuell skatt pa arets resultat 220
Summa aktuell skatt 220

26 mar 2018 — 31 dec 2018

Resultat Skatt, %
Resultat fore skatt -1036
Teoretisk skattesats 226 -21,8
Skatteeffekter av:
Forandring av skattesatser -6 +0,6
Inkomstskatt 220 -21,2

Den teoretiska skattesatsen ar berdknad utifran en viktning av koncernens resultat fore skatt, per land, multiplicerat med lokal

bolagsskatt.

Det har under 2018 beslutats om att bolagsskattesatsen i Sverige ska sdnkas i tva steg. Bolagsskattesatsen sanks fran 22,0 pro-
cent ned till 21,4 procent for rakenskapsar som inleds 1 januari 2019 eller senare. | nasta steg sanks bolagsskattesatsen till 20,6

procent fran och med rékenskapsar som inleds 1 januari 2021.

Den skatt som ar hanforlig till komponenter i Gvrigt totalresultat uppgar till 77 KSEK.
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13. Investeringar i dotterforetag

Koncernen hade foljande dotterforetag den 31 december 2018:

Registrerings- och

Andel stamaktier som

direkt ags av moder-

Andel stamaktier som

Namn verksamhetsland Verksamhet foretaget (%) ags av koncernen (%)
Direkt dgande

Swedish Electromagnet Holding AB Sverige Koncerninterna tjanster 100% 100%
Indirekt dgande

SEM AB Sverige Produktion/Forsaljning 100%
SEM Technology (Suzhou) Co Ltd Kina Produktion/Férséljning 100%
Senfusion AB Sverige Patent 100%
SEM Technology Inc USA Forsaljningstjanster 100%

Under rdakenskapsar 2018 har SEM Holding AB, 556902-1735, fusionerats upp i Swedish Electromagnet Holding AB, 559060-1000.

14. Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska

Inventarier, verktyg

anldggningar och installationer Summa
Per 31 december 2018
Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde - - -
Forvarvat anskaffningsvarde 30000 74 500 104 500
Omrakningsdifferens -40 -23 -63
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 29 960 74 477 104 437
Ingdende ackumulerade avskrivningar - - -
Forvarvade avskrivningar -21920 -22 040 -43 960
Arets avskrivningar -43 -788 -831
Omrakningsdifferens 29 16 45
Utgdende ackumulerade avskrivningar -21934 -22 812 -44 746
Redovisat varde per 31 december 2018 8026 51 665 59 691
Leasade tillgangar
| posten materiella anldggningstillgdngar ingar 20 141 KSEK som koncernen innehar enligt finansiella leasingavtal med féljande belopp:
Forvarvat anskaffningsvarde 33061
Ackumulerade avskrivningar -12 920
Redovisat varde per 31 december 2018 20141
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15. Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter

Per 31 december 2018 Goodwill for utvecklingsarbeten Summa
Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde - - -
Forvarvat anskaffningsvarde 505 092 5029 510121
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 505 092 5029 510121
Ingdende ackumulerade avskrivningar - - -
Forvarvade avskrivningar - -4188 -4 188
Arets avskrivningar - -286 -286
Utgaende ackumulerade avskrivningar - -4 474 -4 474
Redovisat varde per 31 december 2018 505 092 555 505 647

15.1 Provning av nedskrivningsbehov for goodwill
Verkstallande direktor bedomer verksamhetens prestation utifran koncernens som helhet. Goodwill 6vervakas av

verkstallande direktor utifran koncernen som helhet.

Atervinningsbart belopp for goodwill har faststillts baserat pd berdkningar av nyttjandevirde. Berdkning av nyttjan-
devardet utgar fran uppskattade framtida kassafloden fore skatt baserade pa finansiell budget som godkéants av
foretagsledningen och som tacker en femarsperiod. Berakningen baseras pa ledningens erfarenhet och historisk data.
Den langsiktigt uthalliga tillvaxttakten har bedomts utifran branschprognoser. VD har bedomt att omsattningstillvaxt,
EBITDA, diskonteringsrantan och langsiktig tillvaxttakt ar de viktigaste antagandena i nedskrivningsprévningen. En
diskonteringsranta fore skatt om 13 % har anvants vid nuvardeberdkning av uppskattade framtida kassafloden. De
diskonterade kassaflodena har extrapolerats med en langsiktig tillvaxttakt om 2% efter prognosperioden om 5 ar.

Atervinningsvirdet dverstiger det redovisade virdet for goodwill. Detta giller dven for antagande om:
— diskonteringsrantan fore skatt hade varit 10 procentenhet hogre,

— den uppskattade tillvaxttakten for att extrapolera kassafloden bortom femarsperioden varit 1 procentenhet lagre,

— den uppskattade EBITDA minskar med 10%
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16. Finansiella instrument per kategori

Finansiella tillgdngar virderade
till upplupet

19. Ovriga fordringar

2018-12-31
Mervardesskatt 2339
Depositioner 1239
Forskott fran kunder 424
Ovriga poster 358
Totalt 4 360

20. Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

2018-12-31 anskaffningsvarde
Tillgangar i balansrdkningen
Kundfordringar 80926
Likvida medel 37999
Summa 118 925
Finansiella skulder virderade
till upplupet
2018-12-31 anskaffningsvdrde
Skulder i balansrakningen
Obligationslan 342771
Leverantodrsskulder 31293
Leasingskuld 16 502
Summa 390 566
17. Kundfordringar
2018-12-31
Kundfordringar 80926
Minus: reservering for forvantade -
kreditforluster
Kundfordringar - netto 80926

Redovisade belopp, per valuta, for koncernens kundfordringar
ar foljande:

2018-12-31
SEK 24759
usD 56 167
Summa 80926

Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen for
kundfordringar ar det redovisade vardet enligt ovan. Det
verkliga

vardet pa kundfordringarna motsvarar dess redovisade varde,
eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

18. Varulager

Under rakenskapsaret 26 mars 2018 — 31 december 2018 har
varukostnader redovisats i rapporten over totalresultat om 6
734 KSEK. De redovisades som kostnader for salda varor.

Nedskrivning av varulagret till nettoforsaljningsvardet uppgar

till 0 KSEK. Nedskrivningen har redovisats i rapporten éver
totalresultat som kostnader for salda varor.
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2018-12-31
Forutbetalda hyror 867
Forutbetalda leasingavgifter 453
Ovriga poster 1352
Totalt 2672
21. Likvida medel
2018-12-31
Banktillgodohavanden 37999
Totalt 37 999

22. Aktiekapital och ovrigt tillskjutet
kapital

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2018 av 2 000
000 stamaktier med kvotvardet 0,25 SEK. Aktierna har ett
rostvarde pa en rost/aktie. Alla aktier som emitterats av
moderforetaget ar till fullo betalda.

Ovrigt tillskjutet kapital bestar av ett ovillkorat aktiedgar-
tillskott om 325 000 KSEK fran aktiedgarna i samband med
forvarvet av Swedish Electromagnet Holding AB koncernen.

Reserver om 93 KSEK bestar av valutakursdifferenser som
uppstar vid omrakning av utldndska verksamheter i annan
valuta dn koncernens funktionella valuta (SEK).

Balanserad vinst inklusive arets resultat om -1 112 KSEK bestar

av ackumulerade vinstmedel samt omvardering av formansbe-
stdmda pensionsplaner.

23. Upplaning

2018-12-31
Langfristig
Obligationslan 342 771
Summa 342771
Kortfristig
Leasingskuld 16 502
Summa 16 502



Obligationslan

Bolaget har emitterat en senior sakerstalld obligation med ISIN SE0011167600 ("Obligationen”) med ett nominellt vdrde om 350
MSEK. Obligationen l6per till 10 december 2022 och har en rorlig ranta om Stibor 3 manader plus 7,50 procent. | enlighet med
villkoren fér Obligationen behover vissa finansiella kovenanter vara uppfyllda i samband med upptagande av ny skuld, vid forvarv
och i samband med utdelning. Obligationsvillkoren innehaller flera ataganden sdsom férbud mot att ta upp ny skuld, ge lan, stélla
sakerheter, atagande om att working capital faciliteten under en viss period ska vara odragen, restriktioner avseende avyttringar
och overféringar av likvida medel. Obligationerna ar denominerade i svenska kronor. Under Obligationen har tillgangar pantsatts
vilket inkluderar vissa aktiepanter och internlan.

Redovisat virde Verkligt virde

2018-12-31 2018-12-31
Obligationslan 342771 342771
Finansiell leasing 16 502 16 502
Summa 359 273 359273

Mot bakgrund av att obligationen emitterades per 2018-12-11 sa gors approximationen att verkligt varde motsvaras av upplupet
anskaffningsvarde.

Det verkliga vardet pa kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade varde, eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

Samtliga finansiella skulder ovan varderas enligt niva 3 i Verkligt vardehierarkin.

24. Skulder avseende finansiell leasing

Koncernen leasar vissa materiella anlaggningstillgdngar genom finansiella leasingavtal. Leasingavtalen avser produktionsut-
rustning. Avtalen I6per ut om 3 man da alla kontrakt I6ses i och med byte av bank och deras redovisade varde uppgar till 16 502
KSEK

Framtida sammanlagda minimileaseavgifter som ska erléiggas avseende finansiella leasingavtal:

2018
Inom 1 ar 16
Summa minimileaseavgifter 16
Nuvirde pa minimileasingavgifter 16
Nuvérde pa finansiella leasingskulder dr som féljer:
Inom 1 ar 16 502
Summa nuvirde pa skulder avseende finansiell leasing 16 502
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25. Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser

Koncernen har en ofonderad, férmansbestamd pensionsplan i Sverige som &r stangd for framtida pensionsintjanande. Den
formansbestamda planen baseras pa slutlig 16n, som ger anstéllda som omfattas av pensionsplanen férmaner i form av en
garanterad niva pa pensionsutbetalningarna under livstiden. Nivan pa férmanen beror pa de anstélldas tjanstgoringstid och 16n
vid pensioneringstidpunkten.

De belopp som redovisas i rapporten 6ver finansiell stallning och forandringar i den formansbestamda pensionsplanen under
aret ar foljande.

Nuvdrdet av forpliktelsen
Forvarvad balans 5380
Kostnader for tjanstgdring under innevarande ar -
Kostnader for tjanstgoring under tidigare ar -
Rantekostnader/(intdkter) 76

5439

Omvarderingar:

- (Vinst)/forlust till foljd av féorandrade finansiella antaganden 223
- (Vinst)/forlust till foljd av erfarenhetsbaserade justeringar 150
Summa redovisad i Ovrigt totalresultat 373
Avgifter fran:

- Arbetsgivaren -

- Anstéllda som omfattas av planen -

Utbetalningar fran planen -603
Per 31 december 2018 5226
De viktigaste aktuariella antagandena var foljande: 2018-12-31

Diskonteringsranta 1,7%
Inflation 2,0%

Antaganden betraffande livslangd baseras pa offentlig statistik och erfarenheter fran doédlighetsundersokningar i Sverige, och
satts i samrad med aktuariell expertis.

Kansligheten i den formansbestamda forpliktelsen for dndringar i de vagda vasentliga antagandena ar:

Inverkan pa den férmansbestiamda forpliktelsen

Forandring i antaganden Okning i antagande Minskning i antagande

2018-12-31 2018-12-31 2018-12-31

Diskonterings-ranta 0,5% Minskning med 4,8 % Okningning med 5,2 %
Inflation 0,5% Okning med 5,1 % Minskning med 4,7%
Forvantad livslangd +/-1ar Okning med 4,5 % Minskning med 4,4%

Ovanstdende kanslighetsanalyser baseras pa en fordndring i ett antagande medan alla andra antaganden halls konstanta. |
praktiken ar det osannolikt att detta intraffar och forandringar i nagra av antagandena kan vara korrelerade. Vid berédkning av
kansligheten i den formansbestamda forpliktelsen for vasentliga aktuariella antaganden anvands samma metod (nuvardet av den
formansbestamda forpliktelsen med tillampning av den s.k. projected unit credit method vid slutet av rapportperioden) som vid
berdkning av pensionsskulden som redovisas i rapporten éver finansiell stallning.

Vagd genomsnittlig [6ptid for pensionsforpliktelsen uppgar till 10 ar.
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26. Ovriga avsattningar

Garantiataganden Summa
Ingédende balans 26 mars 2018 - -
Forvarvad balans* 950 950
Utgaende balans 31 december 2018 950 950

*Koncernens atagande att reparera eller ersatta defekta produkter i enlighet med normala garantiregler redovisas som en av-
sattning.

27. Uppskjuten skatt

Uppskjutna skattefordringar avser framst inventarier och lager och uppgar till 1 948 KSEK per 31 december 2018 samt forvantas
utnyttjas inom 12 manader. Arets férandring uppgar till 911 KSEK.

Uppskjutna skatteskulder avser framst 6vriga temporara skillnader och férvarvsrelaterade immateriella tillgangar och uppgar till 1
985 KSEK per 31 december 2018 samt forvintas framst betalas efter mer dn 12 manader. Arets férandring uppgar till 1 760 KSEK.

Bruttoférandring i uppskjutna skattefordringar och -skulder under aret, utan hansyn tagen till kvittningar som gjorts inom samma
skatterattsliga jurisdiktion, framgar nedan:

Materiella

anlaggnings- Underskotts-
Uppskjutna skattefordringar tiligangar  Varulager avdrag Pensionsitaganden Ovrigt Summa
Genom forvary 382 428 - - 227 1037
322 - - 113 834

Redovisat i rapport Over totalresultat 399

. . 77 i

77

Redovisat i dvrigt totalresultat B
Valutakursdifferenser i : - ) - -

77

Per 31 december 2018 704 428 399 340 1948

Koncernmdssigt 6vervirde pa Uppskjuten skatt pa

Uppskjutna skatteskulder immateriella tillgangar obeskattade reserver Summa
Genom forvarv 225 i 225

Redovisat i rapport over totalresultat

Redovisat i dvrigt totalresultat B

Valutakursdifferenser
1760
Per 31 december 2018 225 1985

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skattemassiga underskottsavdrag eller andra avdrag i den utstrackning som det ar
sannolikt att de kan tillgodogoras genom framtida beskattningsbara vinster. Koncernen redovisade uppskjutna skattefordringar,
utan tidsbegransning, uppgaende till 399 KSEK avseende forluster uppgaende till -1 863 KSEK som kan utnyttjas mot framtida
beskattningsbara vinster.
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28. Ovriga kortfristiga skulder

2018-12-31
Finansiell leasingskuld 16 502
Personalskatt 1807
Loneskatt och sociala avgifter 2 825
Ovriga poster 94
Summa 21228

29. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2018-12-31
Upplupna semesterloner 6623
Upplupna sociala avgifter 1960
Ovriga poster 10 227
Totalt 18 810

30. Stallda sakerheter

2018-12-31
Redovisade belopp for tillgangar som stéllts som sikerhet
Avseende avsdttningar for pensioner och liknande férpliktelser
Foretagsinteckningar 8 000
Avseende skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckningar 50 000
Avseende obligationslan
Aktier i dotterfoéretag 420893
Finansiell leasing

20 141

Maskiner och andra tekniska anldggningstillgangar

31. Operationell leasing

31.1 Ataganden avseende operationell leasing

Leasingkostnader uppgaende till 288 KSEK avseende leasing av fastigheter, bilar och kontorsinventarier ingar i rapport éver
totalresultat. Leasingperioderna varierar mellan 3 och 5 ar. Framtida sammanlagda minimileaseavgifter for icke-uppsagningsbara

operationella leasingavtal ar som foljer:

2018
Inom 1 ar 6128
Mellan 1 och 5 ar 5234
Mer &n 5 ar -
Summa 11 362
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32. Transaktioner med narstaende

Swedish Electromagnet Invest AB (publ) majoritetsags av Procuritas Capital Investors V, L.P. med site pa Guernsey. Swedish
Electromagnet Invst AB (publ) dr den stérsta koncern dar koncernredovisning upprattas. Narstdaende parter ar samtliga dotter-
foretag inom koncernen samt ledande befattningshavare i koncernen och deras narstaende. Férséljning sker mellan koncernens
dotterbolag. Information om styrelse och ledande befattningshavare samt ersattning till dessa aterfinns i not 10 Ersattningar till
anstéllda. For uppgifter om moderbolagets transaktioner med néarstaende hanvisas till not 46 Transaktioner med néarstaende
under Moderbolaget.

33. Forandringar i skulder som tillhor finansieringsverksamheten

Férvarvad Kassainflode Kassautflode Inte kassaflodes- Kapitaliserad 2018-12-31

balans paverkande poster radnta
Obligationslan - 350 000 -8 853 - 1624 342771
Banklan 152 000 - -152 000 - - -
Aktiedgarlan 96 064 - -96 064 - - -
Skuld avseende finansiella leasingavtal 14 147 - - 2355 - 16 502
Summa 262 211 350 000 -256 917 2355 1624 359 273

34. Rorelseforvav

34.1 Rorelseforvarv under rakenskapsaret 26 mars 2018 — 31 december 2018

Den 11 december férvarvades 100 % av aktierna i Swedish Electromagnet Holding AB inklusive dotterféretag av Swedish
Electromagnet Invest AB(publ). Koncernen bedriver verksamhet via sina dotterbolag SEM AB med séte i Amal, SEM Technology
(Suzhou) Co., Ltd i Kina, SEM Technology Inc. i USA samt Senfusion AB i Sverige som &r vilande. Férvarvet av bolagen utgjorde
starten for koncernen. En forvarvsanalys ar under upprattande for forvarvet av hela verksamheten.

Uppgift om kopeskilling, forvarvade nettotillgdngar och goodwill framgér nedan:

Nedanstaende tabell sammanfattar erlagd képeskilling for Swedish Electromagnet Holding AB-koncernen samt verkligt varde pa
forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder som redovisas pa forvarvsdagen.

Képeskilling per den 11 december 2018

Likvida medel, kontant SEK 95,842,000

Ovillkorat aktieagartillskott SEK 325,000,000
Summa képeskilling SEK 420,824,000 (képeskilling)
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(i) Redovisade belopp pa identifierbara férvérvade tillgdngar och évertagna skulder

Likvida medel 40 634
Immateriella tillgangar (inklusive kundrelationer, varumarken och orderstock) 840
Materiella anlaggningstillgangar 56 559
Varulager 53439
Finansiella anlaggningstillgangar 77
Skattefordran 3198
Kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar 83785
Langfristiga skulder -253 387
Skatteskuld -422
Leverantorsskulder och andra kortfristiga skulder -68 922
Summa identifierbara nettotillgangar -84 199
Kopeskilling, inklusive forvérvskostnader -420 893
Goodwill 505 092

Forvarvsanalysen ar preliminar da slutlig vérdering avimmateriella tillgangar som identifierats skilt fran goodwill annu inte ar
faststalld

(ii) Goodwill
Den goodwill pa 505 092 KSEK som uppstar genom forvarvet hanfor sig framst till vardet av framtida affarer. Ingen del av den
redovisade goodwillen férvantas vara avdragsgill vid inkomstbeskattning.

(iii) Intékter och resultat i forvérvad rérelse

Den intdkt fran forvarvet som ingar i koncernens rapport over totalresultat sedan den 11 december 2018 uppgar till 15 449 KSEK
och rorelseresultat om 299 KSEK Om forvarvet genomforts per den 26 mars 2018 skulle konsoliderad proforma for intakter och
rorelseresultat uppga till 293 092 KSEK respektive 31 727 KSEK. Konsoliderad proforma har redovisats utan hansyn till forvarvsre-
laterade justeringar.

(iv) Férvdrvsrelaterade kostnader
Forvarvsrelaterade kostnader om 69 KSEK ingar i 6vriga rorelsekostnader i koncernens rapport dver totalresultat samt i den
I6pande verksamheten i kassaflodesanalysen.

(v) Képeskilling- kassafléde

2018-12-31
Kassaflode for att forvarva Swedish Electromagnet Holding AB-koncernen, efter avdrag for forvarvade likvida medel
Kontant képeskilling 95 824
Forvarvskostnader 69
Avgar: Forvdrvade likvida medel -40 634
Nettoutflode av likvida medel — investeringsverksamheten 55 259

35. Handelser efter rapportperiodens slut
SEM har efter balansdagen tecknat ett avtal med en Tier 1 leverantdr med avsikt att leverera tandsystem samt injektorstyrning
for en NG driven motor.
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Moderforetagets finansiella rapporter

MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

Rakenskapsaret

Belopp i KSEK Not 26 mar 2018 - 31 dec 2018
Nettoomsattning -
Bruttoresultat
Administrationsomkostnader -240
Ovriga rérelseintakter -
Ovriga rérelsekostnader -
Rorelseresultat -240
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintikter och liknande resultatposter

5 . -1624
Rantekostnader och liknande resultatposter 38
Summa resultat fran finansiella poster -1624
Resultat efter finansiella poster -1 864
Resultat fore skatt -1 864
Skatt pa arets resultat 39 399
Arets resultat -1 465

| Moderforetaget aterfinns inga poster som redovisas som Ovrigt totalresultat varfor summa totalresultat for aret 6verens-

stammer med arets resultat.

Noterna pa sidorna 36 till 41 utgér en integrerad del av redovisningen for Moderforetaget.
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2018-12-31
Tillgdngar

Anléggningstillgangar

Finansiella anléggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 40 420 893
Uppskjutna skattefordringar 44 399
Summa finansiella anldggningstillgangar 421 292
Summa anladggningstillgangar 421 292
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 46 246 476
Aktuella skattefordringar -
Ovriga kortfristiga fordringar 41 325
Summa kortfristiga fordringar 246 801
Kassa och bank 42 509
Summa omsittningstillgangar 247 310
Summa tillgangar 668 602

Noterna pa sidorna 36 till 41 utgdr en integrerad del av redovisningen for Moderforetaget.
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2018-12-31
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 500
Fritt eget kapital

Overkursfond -
Balanserad vinst eller forlust 49 325000
Arets resultat 49 -1 465
Summa eget kapital 324035
Langfristiga skulder

Obligationslan 43 342771
Summa langfristiga skulder 342771
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1719
Skulder till koncernféretag 43 77
Aktuella skatteskulder -
Ovriga skulder -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -
Summa kortfristiga skulder 1796
Summa skulder 344 567
Summa eget kapital och skulder 668 602

Noterna pa sidorna 36 till 41 utgor en integrerad del av redovisningen for Moderforetaget.
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MODERFORETAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet eget
kapital Fritt eget kapital
Ovrig

tillskjutet  Balanserad vinst Summa eget
Belopp i KSEK Not Aktiekapital kapital eller forlust  Arets resultat kapital
Ingdende balans per 26 mars 2018 -
Arets resultat och tillika totalresultat -1465 -1465
Summa totalresultat -1465 -1465
Transaktioner med aktiedgare i deras
egenskap av dgare
Nyemission 500 500
Aktiedgartillskott 325000 325000
Utgaende balans per 31 december 2018 500 325000 -1465 324 035

Noterna pa sidorna 36 till 41 utgdr en integrerad del av redovisningen for Moderféretaget.
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MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

Rikenskapsar

Belopp i KSEK Not 26 mar 2018 — 31 dec 2018
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Rorelseresultat -240
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet

Erhallen ranta

Betald ranta 38 -1624
Betalda inkomstskatter

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandring i -1864
rorelsekapitalet

Forandring kortfristiga rorelsefordringar 41 -325
Forandring kortfristiga rorelseskulder 1719
Summa forandring av rorelsekapital 1394
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -470
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag -95 893
Kassaflode fran investeringsverksamheten -95 893
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Lan till dotterbolag 46 ~246.399
Emission av aktier 500
Emission av obligationslan 43 342771
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 96 872
Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid arets bérjan -
Nettokassaflode under réakenskapsaret 509
Likvida medel vid arets slut 42 509
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36. Moderforetagets redovisningsprinciper
De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nar
denna arsredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer
har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte
annat anges.

Arsredovisningen for moderforetaget ar upprattad i enlighet
med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och Arsre-
dovisningslagen. | de fall moderforetaget tillampar andra
redovisningsprinciper @n koncernens redovisningsprinciper,
som beskrivs i not 36 Sammanfattning av viktiga redovisnings-
principer i koncernredovisningen, anges dessa nedan.

Arsredovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvardeme-
toden.

Att upprétta rapporter i 6verensstimmelse med RFR 2 kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisnings-
andamal. Vidare kréavs att ledningen gor vissa bedémningar vid
tillampningen av moderforetagets redovisningsprinciper. De
omraden som innefattar en hég grad av bedémning, som ar
komplexa eller sdidana omraden dar antaganden och uppskatt-
ningar ar av vasentlig betydelse for arsredovisningen anges i
koncernredovisningens not 2.2.

Moderforetaget utsatts genom sin verksamhet for en mangd
olika finansiella risker: marknadsrisk (valutarisk och ranterisk),
kreditrisk och likviditetsrisk. Moderforetagets 6vergripande
riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsigbarheten pa

de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella
resultat. For mer information om finansiella risker hdnvisas till
koncernredovisningen not 2.2.

Moderféretaget tillampar andra redovisningsprinciper an
koncernen i de fall som anges nedan:

36.1 Uppstidillningsformer

Resultat- och balansrikning foljer arsredovisningslagens
uppstallningsform. Rapport over férandring av eget kapital
foljer ocksa koncernens uppstallningsform men ska innehalla
de kolumner som anges i ARL. Vidare innebar det skillnad

i bendmningar, jamfort med koncernredovisningen, framst
avseende finansiella intdkter och kostnader och eget kapital.

36.2 Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella
tillaggskopeskillingar.

Nér det finns en indikation pa att andelar i dotterféretag
minskat i varde gors en berdkning av atervinningsvardet. Ar
detta lagre an det redovisade vardet gors en nedskrivning.
Nedskrivningar redovisas i posterna ”Resultat fran andelar i
koncernforetag”.
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36.3 Aktiedigartillskott och koncernbidrag
Koncernbidrag lamnade fran moderféretag till dotterforetag
och koncernbidrag erhallna till moderforetag fran dotterfo-
retag redovisas som bokslutsdisposition. Limnat aktiedgartill-
skott redovisas i Moderforetaget som en 6kning av andelens
redovisade vdrde och i det mottagande foretaget som en
okning av eget kapital.

36.4 Finansiella instrument

IFRS 9 tillampas ej i moderforetaget. Moderforetaget tillampar
istallet de punkterna som anges i RFR 2 (IFRS 9 Finansiella
instrument, p. 3-10).

Finansiella instrument varderas med utgangspunkt till anskaff-
ningsvarde. Inom efterfoljande perioder kommer finansiella
tillgangar som ar anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt
att redovisas i enlighet med lagsta vardets princip till det lagsta
av anskaffningsvarde och marknadsvarde.

Vid berakning av nettoférséaljningsvardet pa fordringar som
redovisas som omsattningstillgangar ska principerna for
nedskrivningsprovning och forlustriskreservering i IFRS 9
tillampas. For en fordran som redovisas till upplupet anskaff-
ningsvarde pa koncernniva innebar detta att den forlustriskre-
serv som redovisas i koncernen i enlighet med IFRS 9 dven ska
tas upp i moderforetaget.

36.5 Leasing
IFRS 16 kommer inte att tillampas i moderforetaget.



37. Ersattningar till anstallda, m.m.

| Swedish Electromagnet Invest AB(publ) har inga anstéllda funnits under rakenskapsaret.

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare

26 mar 2018 — 31 dec 2018

Antal pa balansdagen Varav man
Styrelseledamoter 5 3
Verkstallande direktoér och andra ledande befattningshavare 1 1
6 4

Styrelseledaméter samt VD har under rakenskapsaret inte erhallit ndgon 16n eller and

ra ersattningar.

38. Ranteintakter och liknande resultatposter samt rantekostnader och liknande

resultatposter

26 mar 2018 — 31 dec 2018

Rantekostnader, externa -1531
Ovriga finansiella kostnader -93
Totala rantekostnader och liknande resultatposter -1624
Summa finansiella poster — netto -1624

39. Skatt pa arets resultat

Redovisad skatt i resultatrdkningen

26 mar 2018 — 31 dec 2018

Aktuell skatt:
Uppskjuten skatt 399
Skatt pa arets resultat 399

26 mar 2018 — 31 dec 2018

Resultat Skatt, %
Resultat fore skatt -1864
Teoretisk skattesats 410 -22,0
Skatteeffekter av:
Forandring av skattesatser -11 +0,6
Inkomstskatt 399 -21,4
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40. Andelar i dotterbolag

Namn Organisationsnummer Sate och verksam-hetsort Antal aktier Bokfért varde
Direkt éigda
Swedish Electromagnet Holding AB 5559060-1000 Amal, Sverige 2 000 000 420 893
Summa direkt dgda 2 000 000 420 893
Indirekt égda
SEM AB 556023-5748 Amal, Sverige 24 090 218 223
SEM Technology Suzhou Co. Ltd 320500400019506 Suzhou, Kina 1 21924
SEM Technology Inc. 830525273 Indianapolis, USA 1000 92
Senfusion AB 556823-8454 Amal, Sverige 1334 -
Summa indirekt dgda 2335 240 239
Samtliga bolag ags till 100%. Kapitalandel 6verensstimmer med rostandel.
2018-12-31
Ingdende balans per 26 mars 2018 -
Arets forvarv 420 893
Utgaende balans 420 893
41. Ovriga kortfristiga fordringar
2018-12-31
Mervardesskatt 325
Summa 325
42. Kassa och bank
Overensstaimmer med likvida medel i kassaflédesanalysen.
2018-12-31
Banktillgodohavanden 509
Summa 509
43. Upplaning
2018-12-31
Langfristig
Obligationslan 342771
Summa 342771
Kortfristig
Skulder till koncernféretag 77
Summa 77
Summa upplaning 342 848
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Obligationslan

Bolaget har emitterat en senior sakerstalld obligation med ISIN SE0011167600 (”"Obligationen”) med ett nominellt belopp om 350
MSEK. Obligationen l6per till 10 december 2022 och har en rorlig ranta om Stibor 3 manader plus 7,50 procent. | enlighet med
villkoren fér Obligationen behover vissa finansiella kovenanter vara uppfyllda i samband med upptagande av ny skuld, vid forvarv
och i samband med utdelning. Obligationsvillkoren innehaller flera ataganden sdasom férbud mot att ta upp ny skuld, ge lan, stélla
sakerheter, atagande om att working capital faciliteten under en viss period ska vara odragen, restriktioner avseende avyttringar
och overforingar av likvida medel. Obligationerna ar denominerade i svenska kronor. Under Obligationen har tillgangar pantsatts
vilket inkluderar vissa aktiepanter och internlan.

Redovisat varde for de pantsatta finansiella och icke-finansiella tillgdngarna anges i not 45 Stallda sdkerheter.
Moderforetaget har uppfyllt samtliga obligationsvillkor under rakenskapsar 26 mars 2018 — 31 december 2018.
Samtliga langfristiga skulder forfaller inom fem ar.

Redovisat varde Verkligt varde

2018-12-31 2018-12-31
Obligationslan 342771 342771
Summa 342771 342771

Mot bakgrund av att obligationen emitterades per 2018-12-11 sa gors approximationen att verkligt varde motsvaras av upplupet
anskaffningsvarde.

Det verkliga vardet pa kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade varde, eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

44. Uppskjuten skatt

ﬁofbréndringen avseende uppskjutna skatter ar enligt foljande:

Uppskjutna skattefordringar Outnyttjade underskottsavdrag

Per 26 mars 2018

399
399

Redovisat i resultatrékningen
Per 31 december 2018

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skattemdssiga underskottsavdrag eller andra avdrag i den utstrackning som det ar san-
nolikt att de kan tillgodogoras genom framtida beskattningsbara vinster. Moderforetaget redovisade uppskjutna skattefordringar,
utan tidsbegransning, uppgaende till 399 KSEK avseende forluster uppgaende till -1 864 KSEK som kan utnyttjas mot framtida
beskattningsbar vinst.

45. Stallda sakerheter

2018-12-31
Fér egna skulder
Aktier i dotterféretag 420893
Koncerninternt lan 246 476
Summa 667 369
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46. Transaktioner med narstaende

Swedish Electromagnet Invest AB (publ) majoritetsags av Procuritas Capital Investors V, L.P. med sate pa Guernsey. Swedish
Electromagnet Invst AB (publ) dr den stérsta koncern dar koncernredovisning upprattas. Narstdende parter ar samtliga dotterfo-
retag inom koncernen samt ledande befattningshavare i koncernen och deras narstaende.

Foljande transaktioner har skett med narstaende: 2018
(a) Férsdljning av tjdnster
- Administrativa tjanster fran moderféretag -
Summa -
(a) Kép av tjénster

9
- Képa av tjdnster fran féretag kontrollerade av ledande befattningshavare

9

Summa

Tjanster kops och séljs till narstdende pa normala kommersiella villkor pa affarsméssig grund och féljer gallande internprispolicy.
Tjanster kops for sjalvkostnadspris och regleras ocksa genom géllande internprispolicy.

Fordringar och skulder vid drets slut till féljd av foérsdljning och kép av varor och tjéinster

2018-12-31
Fordringar pd ndrstdende: -
Skulder till nérstdende:
Kortfristig skuld 77
Vid arets slut 77
Lan till ndrstagende

2018-12-31
Lan till Swedish Electromagnet Holding AB
26 mars 2018 R
Lan som upptagits under aret 246 476
Amorterade belopp -
Rantekostnader -
Utbetald ranta -
Vid arets slut 246 476

Koncernen har inte nagra avsattningar for osdkra fodringar hanforliga till narstaende. Koncernen har inte heller redovisat nagra
kostnader avseende osdkra fordringar pa narstadende under perioden. Ingen sakerhet ar stalld for fordringarna.

Skulderna till ndrstaende harror till storsta delen fran [6sen av [an i dotterbolagen i samband med ny finansiering.
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47. Forandringar i skulder som tillhor finansieringsverksamheten

2018-03-26 Kassainflode Kassautflode Kapitaliserad ranta 2018-12-31
Obligationslan - 350 000 -8 853 1624 342771
Summa: - 350 000 -8 853 1624 342771

48. Handelser efter rapportperiodens slut
SEM har efter balansdagen tecknat ett avtal med en Tier 1 leverantér med avsikt att leverera tdndsystem samt injektorstyrning
for en NG driven motor.

49. Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel:

Balanserat resultat 325000
Arets resultat -1 465
KSEK 323535

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att i ny rakning overfors

KSEK 323535

Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att foreldggas arsstamman 2019-06-25 for faststéllelse.
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Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovis-
ningsstandarder IFRS saddana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stalining och resultat. Arsredovisningen
har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en réttvisande bild av Moderforetagets stallning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och Moderforetaget ger en rattvisande oversikt over utvecklingen av koncernens och Mo-
derforetagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osakerhetsfaktorer som Moderforetaget och

de foretag som ingar i koncernen star infor.

Amal 2019-04-24

Tom Gustavsson Halvar Jonzon

VD Styrelseordférande
Yana Augustsson Christina Hallin
Styrelseledamot Styrelseledamot
Tomas Therén Hasse Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats 2019-04-30

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
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