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S2ZMEDICAL | KORTHET

S2Medical ar en innovativ medicinteknisk koncern grundad ar
2013 med visionen att ersatta sarvard med ett helhetskoncept for
sarlakning, bolaget avser att bli en marknadsledande aktor inom
sarlakning for brannskador och kroniska sar.

Koncernen erbjuder ett helhetskoncept inom sarlakning baserat
pé de tre essentiella stegen debridering, granulering och
re-epitelisering. Utover egenutvecklade produkter ar S2Medical
AB aven aterforsaljare av en bred portfol] medicintekniska
produkterinom sarlakning. Under 2021 slutforde bolaget forvarvet
av Curenc AB, en teknologiplattform for antibakteriella peptider
vilket bolaget tror kommer innebara ett stort framsteg for
behandlingen av multiresistenta bakterier. Sedan tidigare finns
aven dotterbolaget Instagraft AB i bolagsgruppen.

S2Medical AB agerar pa en attraktiv marknad under tillvaxt, den
globala sarvardsmarknaden forvantas uppga till 27,3 MdUSD é&r
2028 med en genomsnittlig arlig tillvaxt (CAGR) om 4,1% under
perioden 2020-2028. Tillvaxten drivs bland annat av en aldrande

befolkning och ckad forekomst av kroniska sjukdomar.

S2Medical AB har huvudkontor och produktionsanlaggning i
Linkoping, Sverige. Sedan 2019 finns bolaget aven etablerat i
Mellanostern genom ett saljkontor med bas i Dubai.

Forsaljning av Bolagens produkter sker genom direktforsaljning
i Norden och genom ett strategiskt natverk av distributorer pa
bolagets ovriga huvudmarknader Europa, Mellanostern, Afrika
och Asien.

INSTAORETT"
EPIPROTECT Safestop’

DEBRIDERING

ivaqQ’“

EPIPROTECT 2117
RE-EPITELISERING | FPIPROTECT ULCER
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4,67 MSEK

Nettoomsattning 2022
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VD HAR ORDET

2022 har som jag skrev i var bokslutskommuniké varit ett tufft &r for manga dar krigsutbrottet
inneburit svarare tider pa finansmarknaden i manga lander. For S2Medical har det inneburit att
en planerad storre emission i borjan av aret i stallet fick delas upp i tvé mindre delar och mycket
tid och energi har anvants till att optimera var verksamhet och samtidigt oka forutsattningarna
for den langsiktiga finansiering som vi behover for att nd lonsamhet. Som vi nyligen meddelat
har vi gladjande nog lyckats sakra bolagets finansiering bade pa kort och lite langre sikt genom
en foretradesemmission vilket kommer att tillfora Bolaget upp till ca 26 miljoner SEK fore
emmissionskostnader. Formatet med tre serier av units sakerstaller aven att vi kommer att tillforas
kapital under en tid framover vilket bade ger oss mojlighet att dterbetala den bryggfinansiering som
vi tog upp efter pandemin samtidigt som vi kan finansiera var [opande verksamhet. Vihar vidtagit
en rad atgarder for att optimera var anvandning av det kapital som vi kommer att tillforas vilket ger oss goda forutsattningar
att na lonsamhet som ar vart primara fokus.

Precis som vi forvantade oss fargades en stor del av var verksamhet i Mellanostern 2022 av var expansion i Saudiarabien och
vi har under aret lyckats genomfora alla moment infor en upphandlingskod fran NUPCO vilken ar nodvandig for att kunna
salja vara produkter pé en av Mellancsterns viktigaste marknader.

En av arets viktigaste nyheter publicerades i slutet av dret da vi kunde visa att anvandning av Epiprotect reducerar kostnaden
for behandling av svarlakta bensar med nastan ofattbara 83 %. Om alla bensér i Sverige skulle behandlas med véra produkter
och enligt den strategi som vi har tagit fram skulle samhallet kunna spara ca en halv miljard kronor érligen. Riktigt dar ar vi inte

annu, men vi har kommit en liten bit pé vagen da i alla fall tre av Sveriges regioner under aret har tecknat avtal med oss for att
kunna kopa vara produkter.

Tack vare de marknadsforingsatgarder som vi har gjort har Epiprotect tagit plats som standardbehandling vid flera sjukhus
runt om i varlden. Att forma brannskadekirurger att anamma en ny teknologi ar ingen enkel match da de behandlar mycket
svért skadade patienter dar valet av produkt kan ha en livsavgorande roll. Darfor ar vi sé otroligt stolta over de produkter som
vi saljer och att vi trots allt har kommit sa langt.

I slutet av aret lanserade vi en kampanj for att hjalpa skadade i Ukraina att fa tillgang till Epiprotect da brannskador ar en frekvent
forekommande skada vid krig. Flera lddor med vart hudsubstitut har nu natt hela vagen fram till frontlinjen i bland annat Dnepr
dar vi aven via telefon har utbildat kirurgerna i hur man far bast anvandning av Epiprotect i en krigssituation. Var avsikt ar att
fortsatta stodja detta viktiga syfte. Under borjan av 2023 fick vi aven pris av Ukrainas ambassad for véra insatser till att stodja
landet under denna historiskt svara tid.

Under borjan av 2023 har vi fokuserat pa att ytterligare effektivisera var organisation och inga fler strategiska avtal med parter
som har tillrackligt med resurser for att bryta igenom med véra produkter pa utvalda marknaderna. Var nuvarande strategi ar
baserad pa atgarder for att sd snabbt som majligt na kassaflodespositivitet, ndgot vi hoppas och tror kommer ge oss effekter

redan under 2023.

PETTER SIVLER,
CEO
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SALJ & MARKNADSFORING

Bolaget tar emot forsta best'a'llningen av Epiprotect i Saudiarabien

Bestallningen ar vard ca 300 000 SEK och markerar starten pa samarbetet med Bolagets nya distributor. Samarbetet
har intensifierats under 2022 och utgjort en storre del av de insatser som genomforts fran Bolagets salj- och

marknadsforingskontor i Forenade Arabemiraten.

Bolaget tar emot rekordbest'a'llning av Epiprotect i Sverige

Region femklovern bestallde under aret Epiprotect till ett varde av ca SO0 000 SEK vilket ar den hittills storsta
bestallningen av Epiprotect som mottagits i Sverige. Bestallningen ar ett avrop fran den upphandling som Bolaget
pressmeddelade om under 2021.

Bolaget vinner ytterligare upphandling inom Region femklovern

Upphandlingen omfattar Ynolens luktborttagare och beraknas vara vard upp till 6 miljoner SEK under de maximalt
4 ar som upphandlingen galler.

Ministry of Health i Forenade Arabemiraten upphandlar Epiprotect for 7 miljoner SEK

Ministry of Health i Forenade Arabemiraten genomfor en direktupphandling av Epiprotect till ett varde av ca 7 miljoner SEK.
Upphandlingen ar en fortsattning pa det leveransavtal som Bolaget tecknade under 2020. Epiprotect har implementerats
som standardbehandling pé flera sjukhus vilket foranlett en storre upphandling for att sakra tillgdngen till produkter.

PATENT, FORSKNING & UTVECKLING

Bolaget far utokat patentskydd for instagraftteknologin

Bé&de ARIPO samt EPO meddelade under &ret att de avser att ge patentskydd i respektive geografiskt omrade,
dvs. tjugo lander i Afrika samt i ett fyrtiotal Europeiska lander. Aven israeliska myndigheter meddelande under aret
att de avser att godkanna patentskydd for teknologin.

Utokad hallbarhet for Epiprotect

Bolagets kontrollorgan meddelade under aret att de godkanner den ansokan som Bolaget lamnat in for att utoka
hallbarheten hos Epiprotect fran 1 ar till 3 ar. Bolaget har redan genomfort de tester som kravs for att pavisa en
hallbarhet pa 5 ar och avser att inkomma med en ansokan om att ytterligare utoka hallbarheten i enlighet med
dessa testresultat.

Epiprotect klassificeras som hudsubstitut

En sammanstallning av data har visat att Epiprotect bidrar till sdrlakning i storre utstrackning an vad som kan
forvantas av ett vanligt sarforband. Den pavisade effekten har foranlett en forandring i terminologi varvid Bolaget
bestamt att Epiprotect skall vara klassificerat som ett hudsubstitut. Denna forandring kan pa vissa marknader ge
stora marknadsforingsfordelar da vardgivare kan fa battre betalt for produkter inom denna kategori vilket foljdakligen
resulterar i battre ekonomiska incitament att anvanda Epiprotect i storrre utstrackning.

Epiprotect minskar kostnaden for svarlakta bensar med 83 %

En sammanstallning som gjordes i slutet av ret visade att stora besparingar kan goras nar man behandlar svarlakta
bensar med Epiprotect jamfort med standardbehandling. Medelkostnaden for konventionell behandling av de
studerade patienterna var 127 400 SEK per sar vilket kan jamforas med medelkostnaden for sar som behandlats

med Epiprotect vilket uppgick till 21 200 SEK per sar vilket ger en besparing pa ca 83 %.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

PRODUKTOMRADEN

S2Medical har produkter inom hela sarlakningsprocessen fran
debridering och granulering till re-epitelisering. Det vill saga,
produkter for den inledande fasen av ett sars lakningsprocess
till slutet, da saret ar fullstandigt lakt.

Debridering

Inom produktomradet debridering har Bolaget produkter
som anvands vid kirurgisk rengoring av samt borttagande av
dod vavnad for att underlatta lakning. Produkter i S2Medicals
portfolj inom debridering ar:

- INSTAQRETT®, ett sterilt mekaniskt debrideringsverktyg
for engéngsbruk som majliggor snabb och kostnadseffektiv
sardebridering. Produkten ar ett bra verktyg for kirurgisk
rengoring och borttagande av dod vavnad for att underlatta
lakning. Varumarket Instaqrett ar designat av S2Medical
men produkten produceras av Bastos Viegas' i Portugal
under S2Medicals varumarke.

- EPIPROTECT® Safestop®, som stillar blodningar i vavnader
utan anvandning av lakemedel. Produkten kan anvandas vid
hudtransplantationer, borttagning av det yttre lagret av dod
vavnad samt i de flesta fall av kapillara blodningar. Safestop
fungerar aven som ett substitut nar adrenalinbehandlade
gasbindor inte ar att foredra.

1 Foretagets hemsida: bastosviegas.com.
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Granulering

Inom produktomradet granulering erbjuder Bolaget produkter
for uppbyggnad av en blodkarlsrik vavnad. S2Medical avser
aven att inom granulering erbjuda produkten ivaQ®, produkten
CE-marktes under 2021. IvaQ ar varldens minsta och tysta
sarbehandling med undertryck (Negative Pressure Wound
Therapy, NPWT). Produkten kan anvandas helt utan kanister
eller absorberande forband. NPWT-enheten ar utrustad med
en patenterad slang som absorberar vatska vilket mojliggor att
patienter med starkt utsondrande sar far uppleva friheten av
enliten, smidig och portabel enhet. Dessa egenskaper ar vad
som utmarker ivaQ gentemot konkurrenter dé konkurrerande
produkter vanligtvis ar stora, hogljudda och relativt klumpiga
for patienter att bara med sig.

Re-epitelisering

Inom produktomradet re-epitelisering erbjuder S2Medical
produkter for aterstallandet av epitel, det vill saga produkter
som framyjar tillvaxt av en typ av vavnad som tacker kroppens
ytor, over ett omrade som brannskadats eller ar ett sar.

- EPIPROTECT®. Epiprotect baseras pa Bolagets egen-
utvecklade och cellulosabaserade material eiratex, som
har egenskapen att likna mansklig hud. Epiprotect har



i studier och genom behandling av tusentals patienter i
aldrarna O - 92 &r pavisat betydande fordelar jamfort med
standardbehandling sasom enkel anvandning, smartlindring
och forkortad lakningstid. Cirka 90 % av svarlakta sar som
behandlas med Epiprotect laker.? Epiprotect ar sedan
2021 standardbehandling pé flera sjukhus i Mellanostern
for bade diabetiska fotsar (Diabetic Foot Ulcers, DFU)

och brannskador.

| juni 2021 uppgraderades Epiprotects CE-markning till
klass 2b som i sin tur medfor att Epiprotect far anvandas
vid behandling av fler och mer avancerade typer av sar.
Det innebar aven att Epiprotect far marknadsforas med
pastdenden som att mikromiljon och sarlakningsformagan
forbattras.

Antimikrobiella peptider

AMP-teknologin baserad pa antimikrobiella peptider har en
potential att anvandas under sérets samtliga faser. Molekylen
har i in vitro- och in vivo-studier visats vara effektiv for
behandling av infektioner med flera olika typer av bakterier,
bland annat multiresistenta Stafylococker.

2 Giancarlo delli Santi, Alessandro Borgognone, The use of Epiprotect®, an advanced

wound dressing, to heal pediatric patients with burn: a pilot study, 2019-05-14.

DEBRIDERING

INSTAORETT®
FPIPROTECT Safestop’

Ingér i alla produktomraden:

évrigt

S2Medical har aven i sin portfolj produkterna NoSmell for
luktborttagning samt Silverlon®, vilket &r en registrerad
produkt som ags av foretaget Argentum Medical. Silverlon®
kan likt AMP-teknologin, anvandas inom alla nedan
produktomraden. Nedan presenteras Bolagets produkter
inom de olika produktomradena och en tidslinje innehallandes
tidigare samt kommande lanseringsdatum av produkterna.

RE-EPITELISERING

ivag* EPIPROTECT 2117

FPIPROTECT ULCER
Instagrafte

LANSERING AV PRODUKTER

EPIPROTECT 2117 EPIPROTECT ULCER
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HUR EPIPROTECT® FUNGERAR

EPIPROTECT® med dess eiratex®-membran har en nanostruktur

liknande kollagen, vilket ger produkten en extremt hog biokompatibilitet och
full funktionalitet som ett cellfritt biosyntetiskt epitel. Nanostorleken pa
natverket av fibrer i EPIPROTECT®stoppar aven bakterier fran att nd saret.

Bakterier \/

eiratex® delar manniskohudens
nanostruktur men ar ett
biosyntetiskt epitel som inte
harror frén djur eller mansklig
vavnad.

Membranet ar gasgenomslappligt
samtidigt som det buffrar fukt,
vilket mojliggor en perfekt miljo
och de ratta forutsattningarna
under hela sarlakningsprocessen.

Mansklig hud

Bilden till vanster ovan visar en bild pd mansklig hud.
Bilden till hoger ovan visar manniskohudens nanostruktur.

Enastagende smartreduktion

Att vara kraftigt brand ar bade smartsamt och traumatiserande. En av de viktigaste egenskaperna hos EPIPROTECT® &r
darfor den smartreducerande effekten, sarskilt vid behandling av barn. EPIPROTECT® kan genom sin formbarhet anpassa
sig efter sérets topografi och sakerstalla att alla fria nervandar kommer att tackas, vilket ger en omedelbar smartlindring.
EPIPROTECT®-behandlade patienter kanner darfor sallan ett behov av smartstillande lakemedel.

Ingen Reducerad

Smartsignal Smartsignalerna Smartsignalering

1Y

Andarna pa nervtradarna

ar tackta av EPIPROTECT®

. ;

Normal hud Exponerade nervtradar
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AFFARSIDE

S2Medicals affarsidé ar att erbjuda effektiva och lattillgangliga
medicintekniska produkter och andra losningar for
sérlakningsmarknaden samt idka utveckling av de nyligen
forvarvade peptiderna till kompletterande medicintekniska
produkter samt lakemedel. S2Medicals produkter avser
att optimera dels sérlakningsformagan hos manniskor, dels
skapa kostnadseffektiviseringar for sjukvarden. Genom att
helt fokusera pa att laka saren snarare an att varda dem kan
marknaden erbjudas produkter och tjanster med en hog
konkurrenskraft som kan ge betydande marknadsfordelar
under lang tid.

MAL OCH VISION

S2Medicals mal ar att genom dedikerat arbete inkludera
produkter i upphandlingar globalt for att oka forsaljnings-
volymen under de kommande aren.

Visionen ar att bli marknadsledande inom sarlakning for
brannskador och kroniska sar och darigenom hoja patienternas
livskvalitet samt minimera kostnaderna for samhallet och
sjukvarden.

ROADMAP 2025

% Medical

(ooo.o..oo.-oo.ooo.

» Positivt kassaflode

+ US-FDA-registrering av Epiprotect

For att uppna mal och vision skall S2Medical kontinuerligt
forstarka sin position pd marknaden genom en lopande
kontakt med ledande lakare inom branschen for att gora
Koncernens produkter till standardbehandling globalt. Nedan
presenteras "Roadmap 2025”, vilken illustrerar S2Medicals
mal och vision fram till och med &r 2025.

STRATEGI

S2Medicals strategi bygger pa att finna en eller flera
strategiska samarbetspartners med befintliga saljkanaler
som tillsammans med Bolagets experter kan forandra
synen pa kroniska sér vilket bor ge S2Medical betydande
marknadsfordelar tack vare den unika produktportfoljen. For
att astadkomma detta fokuserar Bolaget pa att informera och
utbilda lakare, sjukskoterskor samt kirurger bade generellt
inom best practice for sarlakning men aven specifikt hur
Bolagets produkter kan anvandas for att losa problemet
med svarlakta sar. Bolagets erfarenhet ar att forsaljning av
medicinteknik oftast sker genom upphandlingar vilka hanteras
i 2-3 ars cykler. Detta innebar att det ar mycket viktigt att
informera i bred utstrackning om S2Medical och skapa en
efterfragan for Bolagets produkter.

* Inleda strategiskt samarbete for salj
och marknads%ring globalt

+ Utokad kommersialisering i
Saudiarabien

* Inleda strategiskt samarbete for
kommersialisering av AMP-teknologi

« Oka intakterna fran sérlakningsportfoljen
genom de strategiska samarbetspartnerna

/&rsredovisning 2022 | S2MEDICAL

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for S2Medical AB (publ), org. nr. 556934-8344, framlagger harmed arsredovisning
och koncernredovisning avseende rakenskapsaret 1/1-31/12 2022.

S2Medical AB (publ) registrerades i juni 2013 och bedriver
sedan dess tillverkning, marknadsforing och forsaljning av
produkter for sarvard mm. samt bedriver viss forskning
inom omradet. Koncernen bestér utover det rorelsedrivande
moderbolaget S2Medical AB av dotterbolagen Instagraft AB
samt Curenc AB.

S2Medical har sitt sate i Linkoping.

STYRELSE

Fredrik Skog (Ordforande)
Miles Wright (Ledamot)
Sadi Asaad (Ledamot)
Patrick Sheehan (Ledamot)
Marten Skog (Ledamot)

ORGANISATION
Petter Sivler (CEO)
Marten Skog (COQO)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

Salj och marknadsforing

Bolaget tog under aret emot forsta bestallningen av Epiprotect
fran den nya distributoren i Saudiarabien. Bestallningen var
vard ca 300 000 SEK och markerade starten pa samarbetet
med den nya distributoren. Samarbetet intensifierades under
2022 och utgjorde en storre del av de insatser som Bolagets
salj- och marknadsforingskontor i Forenade Arabemiraten
genomforde.

Bolaget tog aven emot en rekordbestallning av Epiprotect
i Sverige. De regioner i mellansverige som brukar refereras
till som ”Region femklovern” bestallde under &ret
Epiprotect till ett varde av ca SO0 000 SEK vilket ar den
hittills storsta bestallningen av Epiprotect som mottagits
i Sverige. Bestallningen ar ett avrop fran den upphandling
som Bolaget pressmeddelade om under 2021. Samma
regioner upphandlade aven under éret Ynolens parfymfria
luktborttagare frén Bolaget. Upphandlingen beraknas vara
vard upp till 6 miljoner SEK under de maximalt 4 ar som

upphandlingen galler.

En ytterligare milstolpe som néddes under aret var att Ministry
of Health i Forenade Arabemiraten upphandlade Epiprotect
for 7 miljoner SEK. Upphandlingen ar en fortsattning pa det
leveransavtal som Bolaget tecknade under 2020. Epiprotect
har implementerats som standardbehandling pa flera sjukhus
vilket foranlett en storre upphandling for att sakra tillgdngen
till véra produkter.

Arsredovigning 2022 | S2MEDICAL

S2Clinic

Kliniken har under &ret fortsatt verksamheten inom sar-
lakning. Fokus har legat pé att hjalpa andra kliniker att komma
igang med anvandandet av Epiprotect genom att stotta och
overfora kunskap till nya anvandare. Vidare har kliniken
under &ret sammanstallt data baserat pa de patienter som
behandlats vilket lett fram till att Bolaget gick ut med ett
pressmeddelande gallande den kostnadsbesparing som kan
astadkommas vid behandling av svarlakta bensar jamfort med
konventionella metoder. Statistiken fran RiksSar och S2Clinic

pavisade en besparing pé ca 83 %.

Forskning och utveckling

Utvecklingen av nya produkter pausades under éret i syfte
att battre tillvarata bolagets resurser. Utvecklingen har
fokuserat pa forbattringar av befintlig portfolj sésom en
utokad haéllbarhet for Epiprotect samt utokad vetenskaplig
data vilket forvantas ge betydande marknadsfordelar for
Bolaget.

YASENTLIG,OA HANDELSER EFTER
ARETS UTGANG

| januari meddelade Bolaget att ett positivt utfall har uppnatts
i testningen av Bolagets AMP-teknologi nar den testades mot
de s& kallade ESKAPE-bakterierna.

Bolaget har efter periodens utgdng aven vunnit en upphandling
gallande sﬁrlékningsartiklari Region Halland. Upphandlingen
ar inte volympreciserad men kommer att vara giltig i upp till

4 3r.

Den nya situationen pa finansmarknaden har aven gjort att
Bolaget implementerat en ny strategi som fokuserar pé att
sé snabbt som mojligt na lonsamhet. Forandringen kommer
initialt att innebara en signifikant minskad burn rate men
kommer aven att tillgangliggora resurser inom Bolaget vilka
kommer att anvandas for att mer effektivt nd Ionsamhet.

| April tecknade Bolaget ett nytt distributorsavtal for Forenade
Arabemiraten och erholl i samband med detta en order vard
ca 2 miljoner SEK. Under samma manad vanns aven en ny
upphandling i Forenade Arabemiraten vilken beraknas vara

vard ca 3,4 miljoner SEK.

| Maj meddelade Bolaget en avsikt att genomfora en
foretradesemmission vilken vantas inbringa upp till ca
26 MSEK innan emmissionsrelaterade kostnader samt
ytterligare kapital vid senare tillfallen genom tre serier av
teckningsoptioner.



RESULTATUTVECKLING UNDER ARET
Omsattningen uppgick for heldret till 4,7 (7,7) MSEK.

Minskningen ar hanforlig till en lagre forsaljning av medicinskt
forbrukningsmaterial avsett att motverka spridningen av

COVID-19.

Koncernens rorelseresultat for helaret uppgick till -27,7
(-19,8) MSEK. Resultatet for heldret paverkas jamfort
med foregdende ar negativt av forsaljningen av medicinskt
forbrukningsmaterial som skedde i mindre utstackning
an 2021. Fortsatta investeringar har skett inom salj och
marknadsforing samt produktutveckling i syfte att sakerstalla
okade intakter fran ordinarie sarlakningsprodukter pa sikt,
vilket har bidragit till okade personalkostnader och ovriga
externa kostnader jamfort med foregdende ar. Medelantalet
anstallda har okat till 20 (17) jamfort med foregaende ar,
vilket har bidragit till ockade personalkostnader. Ovriga externa
kostnader har okat till foljd av okade konsultarvoden och
omkostnader kopplade till S2Medicals CE-markningsprocess
for VAQ® och Epiprotect®.

Kassafloden och finansiell stallning

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick
for 2022 till -28,1 (-19,7) MSEK. Kassaflodet frén
investeringsverksamheten uppgick till -1,8 (-3,0) MSEK.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under
aret till +24.1 (+6,8) MSEK. Totala kassaflodet uppgick
under 2022 till -5,8 (-15,8) miljoner SEK. Kassaflodet
frén den lopande verksamheten minskade jamfort med
foregdende ar hanforligt till den forsaljning av medicinskt
forbrukningsmaterial som skedde i storre utstackning under
2021. Kassaflodet starktes genom den nyemission och

teckningsoption under 2022.

Koncernens likvida medel uppgick per balansdagen till 3,7
MSEK jamfort med 9,5 MSEK vid arets ingéng. Eget kapital
uppgick till 7,1 MSEK, jamfort med 14,7 MSEK vid &rets
ingang. Soliditeten uppgick vid periodens slut till 28 procent.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

S2Medical AB utsatts for olika typer avrisker isin verksamhet.
Dessa kan generellt delas in i marknadsrelaterade risker,
verksamhetsrelaterade risker samt finansiella risker.

Marknadsrelaterade risker

Kundernas villighet att kopa varor och tjanster paverkas bland
annat av det allmanna ekonomiska laget, viljan att prova nya
metoder samt deras formaga att oka effektiviteten. Vidare
kan det kravas myndighetsgodkannanden for att kunna salja
produkterna.
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Verksamhetsrelaterade risker
Misslyckanden i FoU-projekt till foljd av utebliven effekt,

felaktiga metodval eller antaganden, produktionsstorningar,
forseningarileveranser och lanseringar samt missbedomningar
av efterfrégan och tillvaxttakten, patentintrdng samt e
beviljade patentansckningar. | Koncernen finns endast 20
personer anstallda och om en eller flera av dessa lamnar
S2Medical skulle det kunna ha en negativ inverkan pa dess
verksamhet, resultat och finansiella stallning. For att motverka
detta utges bl.a. teckningsoptioner till de anstallda. Dessutom
arbetar bolaget med ett natverk av uppdragstagare med
verifierad kompetens i olika fragor.

Finansiella risker

Bolaget har ett negativt operativt kassaflode och kan komma
attvaraibehov av kapital for att kunna folja befintlig affarsplan.
Bolagets finansiering sker langsiktigt och med respekt for
aktieagarnas onskan att se en stadig vardetillvaxt. Det kan
inte tas for givet att bolaget om behov uppstar kan anskaffa
nodvandigt kapital. Om Bolaget av nagot skal inte kan fortsatta
att driva verksamheten kan det paverka Bolagets mojligheter
att realisera tillgangarnas redovisade varden, speciellt relaterat
till balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och patent,
vilka ar baserade pé& och beroende av forutsattningar for
fortsatt drift. Bolagets bedomning ar att verksamheten
kan anpassas och att den nuvarande finansiella situationen
ar tillracklig for den kommande 12-ménadersperioden. En
investering i S2Medical ar en risk, men ocksa en mojlighet
till god avkastning.

AKTIEN OCH AGARE
Aktien ar listad p& Nasdaq First North Growth Market,

Stockholm, sedan november 2018 och handel sker med
kortnamn S2M. Vator Securities AB ar bolagets Certified
Adviser. Ytterligare information om aktien finns att tillgé pa
www.s2m.se.

FINANSIELL KALENDER

Delgrsrapport Q1, 2023 2023-05-31
Arsstamma 2023 2023-06-08
Delsrsrapport Q2, 2023 2022-08-31
Delarsrapport Q3, 2023 2022-11-10
Bokslutskommuniké 2023 2024-02-23
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AKTIEAGARE OCH NYCKELTAL

AKTIEAGARE

Nedan listas de 10 storsta agarna per 2022-12-31.

SivlerSkog Group AB
Arbona AB (publ)

BigState International Investment Ltd
Avanza Pension

Nordnet Pensionsforsakring
Kia Romlin

Johan Grevelius

Iraj Arastoupour

Fadi Barakat

Fredrik Grevelius

Ovriga

Totalt

FLERARSOVERSIKT

Koncernen

Nettoomsattning

Resultat fore skatt
Balansomslutning

Antal anstallda

Soliditet

Avkastning pa totalt kapital
Avkastning pa eget kapital
Resultat/aktie

tkr
tkr
tkr

st
%
%
%
kr

Antal A-aktier

2500 000
625000

3125000

4670 7700
-29 456 -20 079
25294 29676
20 17

28 49

neg neg

neg neg
-0,90 -1,33

Nyckeltalsdefinitioner framgar under Redovisning- och varderingsprinciper, not 1

/&rsredovisming 2022 | S2MEDICAL

Antal B aktier

2530 667
910 784
1335400
2154 941
513114
1022752
1542 273
504 571
1829 31
472990
16 549 866
29 366 669

Kapital %

1548
473
411
6,63
1,58
3,5
475
1,55
563
146
50,93
100

Roster %

4542
11,81
2,20
3,56
0,85
1,69
2,54
0,83
3,02
0,78
273
100


www.s2m.se

KONCERNENS RESULTATRAKNING

FOR TIDEN 1/1-31/12

AKTIEAGARE OCH NYCKELTAL

Moderbolaget Not 2022 2021
Nettoomséttning tkr 4670 7700 25 616 3098 1496 Nettoomsdttning 4670202 /699786
- Forandring av lagervaror under tillverkning och fardiga varor 1605 281 541202
Resultat fore skatt tkr -29 057 -19 851 -15 009 -18 436 -10 731 ALt bete 2 " 1489 297 933924
Balansomslutning tke 25599 29 561 41243 30711 49 080 tiverat arbete for egen rakning
Antal anstallda st 20 17 15 12 9 Ovriga rorelseintakter 1166 260 325984
Soliditet % 29 50 79 82 89 8931040 11500 896
Avkastning pa totalt kapital % neg neg neg neg neg Rorelsens kostnader
Avkastning pa eget kapital % neg neg neg neg neg Ravaror och fornodenheter -2599732 -4 077922
Antal aktier vid periodens slut st 32491669 15052083 14785417 11295000 11295000 Ovriga externa kostnader Not 3 -13133 275 -12 205 750
Genomsnltthgt anta| aktler st 23 771 876 14 829 861 11 731 302 11 295 OOO 5 649 375 Persona|l<ostnac|er NOt 4 _18 410 628 _»]3 334 255
Resultat/akti k = -132 -1.02 = =
esultat/aktie r 0,20 3 0 e 0.0 Avskrivningar och nedskrivningar av materiella Not 5 -1917 405 -1493 888
och immateriella anlaggningstillgéngar
T Ovriga rorelsekostnad -558 598 -224 924
FORANDRING AV EGET KAPITAL e oo
-36 619 638 -31336739
Ovrigt Balanserade Summa Rorelseresultat -27 688 598 -19 835 843
Koncernen Aktiekapital tillskjutet vinstmedel ink. Ecet kapital
kapital arets resultat get kaprta
Resultat fran finansiella poster
Belopp per 2022-01-01 881682 83554151 -69 754 764 14 681 069 . '
N o Ty SRR Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 0
yemissioner - . . ) )
Emissionskostnader ) 667566 ) 667566 Rantekostnader och liknande resultatposter 1767 804 243 406
Avsttning - - 29456402 -29 456402 -1767 804 -243 406
Belopp per 2022-12-31 1903214 104 377132 -99 211166 7 069 179
Resultat fore skatt -29 456 402 -20 079 249
. Skatt pa arets resultat 0 0
Fond for . Bal . Aret S "
Moderbolaget Aktiekapital utvecklings-  Overkursfond s anseira je s E lrm.mal Avrets resultat -29 456 402 -20 079 249
utgiftel‘ esultat resultat get aplta
Hanforligt till moderbolagets aktieagare -29 456 402 -20 079 249
Belopp per 2022-01-01 881682 9346198 83611895  -59 286 669 -19 851417 14701689
Nyemissioner 1021532 - 21490547 - 22512078
Emissionskostnader - - -667 566 - -667 566
Avsattning - 894 399 -894 399 0
Disp. Enligt beslut pa - - - -19 851417 19 851417 0
arsstamma
Arets resultat = - - - -29056882 -29056882
Belopp per 2022-12-31 1903214 10240597 104434876 -80032485 -29 056 882 7 489 319
Styrelsen och verkstallande
direktoren foreslar, att
Overkursfond 104 434 876
Ansamlad forlust -80 032485
Arets resultat -29 056 882
-4 654 491
disponeras salunda, att -4 654 491
balanseras i ny rakning
-4 654 491
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KONCERNENS BALANSRAKNING

PER DEN 31/12

TILLGANGAR Not 2022 2021

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten Not 6 10 240 597 9346198
Patent Not 7 611610 623323
Goodwill Not 8 1323464 1701596

12175 671 1671117

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar Not 9 575926 897134
Inventarier, verktyg och installationer Not 10 610 464 846 646

1186 390 1743780
Summa anlaggningstillgangar 13 362 061 13 414 897

Omsittningstillgangar

Varulager m.m.

Révaror och fornodenheter 924137 2337824
Varor under tillverkning 3372882 0
Fardiga varor och handelsvaror 922 594 1328 412
Forskott till leverantorer 1171 281 957 260

6390 894 4 623 496

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1216 615 753 311
Aktuella skattefordringar 0 0
Ovriga fordringar 413 086 510 508
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter Not 12 189 267 895 317

1818 968 2159136
Kassa och bank Not 16 3722912 9478 952
Summa omsattningstillgangar 11932 074 16 261584
SUMMA TILLGANGAR 25294135 29 676 481
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KONCERNENS BALANSRAKNING FoRTs.

PER DEN 31/12

Eget kapital och skulder Not 2022 2021
Eget kapital Not 13

Aktiekapital 1903 214 881682
Ovrigt tillskjutet kapital 104 436 876 83554152
Annat eget kapital inklusive &rets resultat -99 270 N -69 754765
Summa eget kapital 7 069 179 14 681069
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut Not 14 0 0
Summa langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut Not 14 0 207 692
Forskott frén kunder 231496 113938
Leverantorsskulder 1772 450 088188
Aktuella skatteskulder 121965 7318
Ovriga skulder 13426 492 10 654 624
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter Not 15 2672553 2957852
Summa kortfristiga skulder 18 224 956 14 995 412
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25294135 29 676 481
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

FOR TIDEN 1/1-31/12

Not 2022 2021
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -27 688 598 -19 835 843
Avskrivningar Not 5 1917 405 1493 888
Erlagd ranta -1767 804 -32 356
Betald skatt -48 847 36 971
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet -102 277 -18 467
Kassaflode fran den I5pande verksamheten fore forandring av -27 592 427 -18 355 807
rorelsekapital
Kassaflode fran fordndring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager -1767 398 -94 451
Forandring av kortfristiga fordringar 340167 -495 090
Forandring av kortfristiga skulder 888 389 -719 837
Kassaflode fran den I5pande verksamheten -28 131 269 -19 665 185
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvary avimmateriella anlaggningstillgdngar Not 6, 7 -1789 297 -2908 924
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar Not 9,10 -109 906 -187 526
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar Not 9,10 137 61 72 500
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1761592 -3023950
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lén 2500 000 10 000 000
Amortering av lan -207 692 -623 077
Teckningsoptioner 5660 565 0
Nyemission 16 851513 0
Emissionskostnader -667 565 -2 529050
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24 136 821 6 847 873
Arets kassaflode -5756 040 -15 841 262
Likvida medel vid arets borjan 9 478 952 25320 214
Likvida medel vid arets slut Not 16 3722912 9478 952
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

FOR TIDEN 1/1-31/12

Not 2022 2021
Nettoomsattning 4670 202 7699 786
Forandring av lagervaror under tillverkning och fardiga varor 1605 281 541202
Aktiverat arbete for egen rakning 1489 297 2933924
Ovriga rorelseintakter 1166 260 325984
8931040 11500 896
Rorelsens kostnader
Révaror och fornodenheter -2599732 -4 077922
Ovriga externa kostnader Not 3 -13126 986 -12181972
Personalkostnader Not 4 -18 410 628 -13334 255
Avskrivningar och nedskrivningar av Not 5 -1524 285 -1289 834
materiella och immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -558 598 -224.924
-36 220 229 -31108 907
Rorelseresultat -27 289 189 -19 608 011
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -1767 693 -243 406
-1767 693 -243 406
Resultat fore skatt -29 056 882 -19 851417
Skatt pa arets resultat
Arets resultat -29 056 882 -19 851417
/&rsredovisning 2022 | S2MEDICAL 17



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

PER DEN 31/12

TILLGANGAR Not 2022 2021
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten Not 6 10 240 597 9346198
Patent Not 7 311662 623 323
10 552 259 9969 521
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar Not 9 575926 897134
Inventarier, verktyg och installationer Not 10 603 631 824 825
1179 557 1721959
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag Not 11 1996162 1915 663
1996 162 1915 663
Summa anlaggningstillgangar 13727 978 13607 143
Omsittningstillgangar
Varulager m.m.
Révaror och fornodenheter 924137 2337824
Varor under tillverkning 3372882 0
Fardiga varor och handelsvaror 922 594 1328 412
Forskott till leverantorer 1171281 957 260
6390 894 4 623 496
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1216 615 753 311
Fordringar hos koncernforetag 330 481 29157
Aktuella skattefordringar 0 0
Ovriga fordringar 348 246 358788
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter Not 12 189 267 895 317
2084 609 2036573
Kassa och bank Not 16 3395426 9294 148
Summa omsattningstillgangar 11 870 929 15954 217
SUMMA TILLGANGAR 25598 907 29 561360
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING FoRTs.

PER DEN 31/12

Eget kapital och skulder Not 2022 2021
Eget kapital Not 13
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1903 214 881682
Fond for utvecklingsutgifter 10 240 597 9346198
12143 811 10 227 880
Fritt eget kapital
Overkursfond 104 434 876 83 611 895
Balanserad vinst eller forlust -80 032485 -59 286 670
Arets resultat -29 056 882 19 851417
-4 654 491 4473 810
Summa eget kapital 7 489 320 14701690
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut Not 14 0 0
Summa langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut Not 14 0 207 692
Forskott fran kunder 231496 113938
Leverantorsskulder 1772 450 966 991
Skulder till koncernforetag 0 0
Aktuella skatteskulder 121965 73118
Ovriga skulder 13321123 10 550 079
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter Not 15 2 662 553 2947852
Summa kortfristiga skulder 18 109 587 14 859 670
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25598 907 29 561360
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

FOR TIDEN 1/1-31/12

Not 2022 2021
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -27 258189 -19608 O
Avskrivningar Not 5 1524 285 1289 834
Erlagd ranta -1767 693 -32 356
Betald skatt 48 847 36 971
Justeringar for poster som inte ingr i kassaflodet -103 029 -18 467
Kassafléde fran den Ispande verksamheten fore forindring av -27 586 779 -18 332 029
rorelsekapital
Kassaflode fran fordndring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager -1767 398 -94 451
Forandring av kortfristiga fordringar -48 037 -380 288
Forandring av kortfristiga skulder 908 762 -841395
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -28 493 452 -19 648 163
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar Not 6,7 -1489 297 -2933924
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar Not 9,10 -109 906 -187 526
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar Not 9,10 137 611 72500
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar -80 499 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1542 091 -3048 950
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lén 2500 000 10 000 000
Amortering av lan -207 692 -623 077
Teckningsoptioner 5660 565 0
Nyemission 16 851 513 0
Emissionskostnader® -667 565 -2 529050
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24136 821 6 847 873
Arets kassaflsde -5 898722 -15 849 240
Likvida medel vid arets borjan 9294 148 25143 389
Likvida medel vid arets slut Not 16 3395426 9294 148
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

NOT 1.
REDOVISNINGSPRINCIPER

S2Medical ABs (Publ) &rsredovisning och koncernredovisning
ar upprattad enligt &rsredovisningslagen ogh Bokforing-
snamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Tillampade redovisnings- och
varderingsprinciper overensstammer med foregaende &r.

Koncernredovisning

Foretag dar S2Medical AB (Publ) direkt eller indirekt
innehar mer an 50 % av rosterna eller pé annat satt har ett
bestammande inflytande klassificeras som dotterforetag
och konsolideras i koncernredovisningen. Uppgifter om
koncernforetag finns i not 11. Dotterforetagen inkluderas
i koncernredovisningen frén och med den dag da det
bestammande inflytandet overfors till koncernen.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvsmetoden.
Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt da det bestammande
inflytandet erhalls. Identifierbara tillgdngar och skulder varderas
inledningsvis till verkliga varden vid forvarvstidpunkten.
Mellanhavanden mellan koncernforetag elimineras i sin

helhet.

Omrakning av utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats
till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa
rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rorelse-
resultatet medan kursvinster och kursforluster pa finansiella
fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Intakter

Intakter avseende varuforsaljning redovisas enligt kapitel 23,
nar foretaget har verfort vasentliga risker och fordelar som ar
forknippade med varorna pa koparen. Inkomster fran statliga

bidrag redovisas enligt kapitel 24.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas
eller erhallas avseende aktuellt &r, justeringar avseende
tidigare ars aktuella skatt och forandring i uppskjuten skatt.
Eftersom bolagen inom koncernen gér med forlust finns vare
sig aktuell eller uppskjuten skatt.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiellaanlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. De materiella anlaggningstillgangarna skrivs
av linjart over tillgangarnas bedomda nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioden omprovas per varje balansdag. Foljande
avskrivningstider tillampas:
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Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5-10 &r

Inventarier, verktyg och installationer 5-10 &r

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart over tillgangarnas
bedomda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprovas per
varje balansdag. Foljande avskrivningstider tillampas:

Patent 58r
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5ar
Goodwill 5a&r

Aktivering av internt upparbetade

immateriella anlaggningstillgangar
Aktiveringsmodellen tillampas for internt upparbetade
immateriella anlaggningstillgdngar. Det innebar att utgifter
som uppkommit under utvecklingsfasen aktiveras nar samtliga
forutsattningar i enlighet med BFNAR 2012:1 kap 18.12 ar
uppfyllda.

Goodwill

Goodwill ar den skillnad som uppkommer om anskaffnings-
vardet for den forvarvade enheten ar hogre an vardet pa den
forvarvade enhetens nettotillgdngar. Vid forvarvstidpunkten
redovisas den uppkomna goodwillen som en tillgang i
balansrakningen. Koncernens Goodwill som uppstod i
samband med forvarvet av Curenc AB skrivs av linjart under
nyttjandeperioden och genomgar en nedskrivningsprovning
minst en gang per ar.

Pensioner

| Koncernen finns det i dagslaget endast avgiftsbestamda
pensionsplaner. Bolagets resultat belastas i takt med att de
anstalldas pensionsberattigande tjanster utforts.

Leasingavtal

Alla leasingavtal, operationella som finansiella, redovisas
som operationella leasingavtal. Leasingavgifterna, inklusive
eventuellt forsta forhojd hyra, redovisas som en kostnad linjart
over leasingperioden.

Varulager

Varulager ar varderat enligt lagsta vardets princip till det
lagsta av anskaffningsvardet och ateranskaffningsvardet enligt
forst-in forst-ut metoden.

Finansiella instrument

Finansiella anlaggningstillgdngar har varderats till det lagsta
av anskaffningsvardet och &teranskaffningsvardet enligt 11:e
och 27:e kapitlet
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Nyckeltalsdefinitioner

Soliditeten beraknas genom att det egna kapitalet tillsammans
med 79,4 % av bolagets obeskattade reserver stalls i
forhallande till balansomslutningen.

Avkastning pa totalt kapital beraknas genom att resultatet
fore avdrag for rantekostnader stalls i forhallande till balans-
omslutningen.

Avkastning pa eget kapital beraknas genom att resultatet
efter finansiella poster stalls i forhallande till eget kapital och
obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt).

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta
metoden.

NOT 2.
UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR

Bolaget har 20162022 bedomt att utveckling av produkter
skall aktiveras d& det ekonomiska vardet motiveras av framtida
intakter. | samband med forvarvet av Curenc AB &r 202153
uppstod koncernmassig Goodwill vilken nedskrivningsprovas
arligen. | ovrigt har S2Medical AB (publ) inga vasentliga
uppskattnings- och bedomningsposter som vasentligt
paverkar Koncernens rakenskaper.

NOT 3.
LEASING

Koncernen 2022 2021

4332940 2593821
1846 044 1492503
2486 896 1101318
Senare an 5 ér 0 0

Arets kostnadsforda
leasingavgifter

Framtida minimileasingavtal
Forfaller inom 1 &r

Senare an 1 ar

1607 870 1777137

Koncernens leasingavtal avser personbilar, lokaler och
mindre inventarier.

Moderbolaget 2022 2021

4332940 2593821
1846 044 1492503
Senare an 1ar 2486 896 1101318
Senare an 5 &r 0 0

Arets kostnadsforda
leasingavgifter

Framtida minimileasingavtal

Forfaller inom 1 ar

1994 446 1777137

Moderbolagets leasingavtal avser personbilar, lokaler och
mindre inventarier.

NOT 4. _.
MEDELTALET ANSTALLDA OCH
KOSTNADEN FOR DESSA

Koncernen 2022 2021
Antal anstallda 20 17
Varav kvinnor 7 5
Ledande befattningshavare 7 7

Varav kvinnor

Styrelse & VD

Lonekostnad 3858185 1880006
Arvoden 482042 308 819
Pensionskostnader 0 0
Totalt styrelse & VD 4340227 2188825
Lonekostnad 9322176 7838700

Pensionskostnader 492 898 239794
9815074 8078 494

Totalt 6vriga

2562442 2367056

évriga sociala kostnader,
samtliga

Till styrelsen och ordforanden utgar arvode enligt bolag-
stammans beslut. Verkstallande direktor och vice verk-
stallande direktor har erhallit loner om sammanlagt 3 858
tkr. Darutover har de tillgdng till var sin tjanstebil.

Moderbolaget 2022 2021
Antal anstallda 20 17
Varav kvinnor 7 5
Ledande befattningshavare 7 7
Varav kvinnor 0 1
Styrelse & VD

Lonekostnad 3858185 1880006
Arvoden 482 042 308 819
Pensionskostnader 0 0
Totalt styrelse & VD 4340227 2188825

Lonekostnad 9322176 7838700
Pensionskostnader 492 898 239794
9815074 8078494

Totalt ovriga

2562442 2367056

6vriga sociala kostnader,
samtliga

All personal anstalld inom Koncernen ar anstallda genom

moderbolaget S2Medical AB (PubD.
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NOT 5.

AVSKRIVNINGAR OCH
NEDSKRIVNINGAR

NOT?7.
PATENT

Koncernen 2022 2021

oncetnen 2022 202 Ingdende anskaffningsvarde 1558315 1558315
Goodwill 378132 189 066 Inkop 299 948 0
Utvecklingsarbeten 594 898 385342 Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Patent 311 661 311664 Utgaende ack 1858263 1558315
Maskiner och inventarier 632714 607 816 anskaffningsvarden
Avskrivningar enligt plan 1917405 1493888
Nedskrivningar _ i} Ingdende avskrivningar -934992  -623328
Aterforda nedskrivningar = = Eérséuningar/utrangeringar 0 0
Avrets avskrivningar -311 661 -311 664
Moderbolaget 2022 2021 Utgaende ack avskrivningar -1246 656  -934 992
Utvecklingsarbeten 594898 385342 Bokfort virde 611610 623323
Patent 311 661 31664
Maskiner och inventarier 617726 592 828 Moderbolaget 2022 2021
Avskrivningar enligt plan 1524285 1289834 Ingdende anskaffningsvarde 1558315 1558 315
Nedskrivningar - - Inkop 0 0
Aterforda nedskrivningar - - Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Utgaende ack 1558315 1558 315
NOT 6. . anskaffningsvirden
BALANSERADE UTGIFTER FOR
UTVECKLINGSARBETEN Ingdende avskrivningar -034992  -623328
Forsaljningar/utrangeringar 0 0
oncernen 2022 2021 Arets avskrivningar -31 661 -311 664
Ingdende anskaffningsvarde 11266492 8332568 Utgsende ack avskrivningar 1246 653 -934 992
Inkop 1489297 2933924 Bokfart virde 311662 623323
Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Utgaende ack 12755789 11266 492 NOT 8.
anskaffningsvirden GOODWILL
Ingdende avskrivningar -1920294 -1534952 Koncernen 2022 2021
Forsaljningar/utrangeringar 0 0 Ingdende anskaffningsvarde 1890 662 0
Arets avskrivningar -594 898  -385342 Inkop 0 1890 662
Utgaende ack avskrivningar -2515192 -1920 294 Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Bokfort varde 10240597 9346198 Utgaende ack 1890 662 1890 662
anskaffningsvarden
Moderbolaget 2022 2021
Inggende anskaffningsvérde 1266492 8332568 Ingdende avskrivningar -189 066 0
Inkop 1489297 2933924 Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Férsaljningar/utrangeringar 0 0 Arets avskrivningar -378132 -189 066
Utgdende ack 12755789 11266 492 Utgaende ack avskrivningar -567 198 -189 066
anskaffningsvirden Bokfort varde 1323464 1701596
Ingdende avskrivningar -1920294 -1534952
Forsaljningar/utrangeringar 0 0
Avets avskrivningar 594898  -385342
Utgaende ack avskrivningar -2515192 -1920 294
Bokfort varde 10240597 9346198
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NOT 9.

MASKINER OCH ANDRA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen 2022 2021
Ingdende anskaffningsvarde 2438727 2350 687
Inkop 0 88 040
Forsaljningar/utrangeringar -32 039 0
Utgaende ack 2406 688 2438727
anskaffningsvarden
|ng5ende avskrivningar -1541593 -1228753
Forsaljningar/utrangeringar 20 246 0
Arets avskrivningar -309 415 -312 840
Utgaende ack avskrivningar -1830762 -1541593
Bokfort varde 575926 897134
Moderbolaget 2022 2021
Ingdende anskaffningsvarde 2438727 2 350 687
Inkop 0 88 040
Forsaljningar/utrangeringar -32 039 0
Utgaende ack 2406 688 2438727
anskaffningsvirden
Ingdende avskrivningar -1541593 -1228 753
Forsaljningar/utrangeringar 20 246 0
Arets avskrivningar -309 415 -312 840
Utgaende ack avskrivningar -1831762 -1541593
Bokfort varde 575926 897134

NOT 10.
INVENTARIER

Koncernen 2022 2021
Ingdende anskaffningsvarde 2108 252 2103766
Inkop 141946 99 486
Forsaljningar/utrangeringar -608 380 -95 000
Utgaende ack 1641818 2108 252
anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar -1261606 -1007 597
Forsaljningar/utrangeringar 553 551 40 967
Arets avskrivningar -323 299 -294 976
Utgaende ack avskrivningar -1031354 -1261606
Bokfort varde 610 464 846 646
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Moderbolaget 2022 2021
Ingdende anskaffningsvarde 203331 2028825
Inkop 141946 99 486
Ingdende avskrivningar -1208 486 -969 465
Forsaljningar/utrangeringar -608 380 -95 000
Utgaende ack 1566 877 203331
anskaffningsvarden
Forsaljningar/utrangeringar 553 551 40967
Arets avskrivningar -308 311 -279 988
Utgaende ack avskrivningar -963246 -1208 486
Bokfort varde 603 631 824 825
NOT 11.
ANDELAR | KONCERNFORETAG
Bola Antal  Andel av Redov.
g aktier  aktiekap. varde
Instagraft AB 1000 100 % 1
550049-5817
Linkoping, Sverige
Curenc AB 250 100% 1996161
559273-5137
Linképing, Sverige
Redovisat varde 1915 663
NOT 12.
FORUTBETALDA KOSTNADER
OCH UPPLUPNA INTAKTER
Koncernen 2022 2021
Forutbetalda hyror 135222 637181
Forutbetalda leasingavgifter 28 847 76 674
Ovriga forutbetalda kostnader 25198 181463
och upplupna intakter
Bokfort varde 189 267 895 317
Moderbolaget 2022 2021
Forutbetalda hyror 135222 637181
Forutbetalda leasingavgifter 28 847 76 674
Ovriga forutbetalda kostnader 25198 181463
och upplupna intakter
Bokfort varde 189 267 895 317
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NOT 13.
AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

| tabellen nedan framgar forandringarna i S2Medical ABs aktiekapital sedan Bolaget bildades 2013 och fram till balansdagen.

Arets forandringar specificeras i rapport over forandringar i eget kapital.

Transaktion Forandring i antal Forandring i Totalt antal aktier Totalt aktie- Kvotvarde
aktier  aktiekapital (SEK) kapital (SEK) (SEK)
2013 Nybildning 1000 50 000 1000 50 000 50
2015 Nyemission 20 1000 1020 51000 50
2016 Nyemission 1480 74 000 2500 125000 50
2016 Nyemission 625 31250 3125 156 250 50
2017 Nyemission 625 31250 3750 187500 50
2018 Nyemission 518 25900 4268 213400 50
2018 Fondemission 0 286 600 4268 500 000 17
2018 Split 8531732 0 8536000 500 000 0,06
2018 Nyemission 2759000 161610 11295 000 661610 0,06
2020 Nyemission 3490 417 204 452 14785 417 866 062 0,06
2021 Nyemission 266 666 15620 15052 083 881682 0,06
2022 Nyemission 17 439 586 1021531 32 491 669 1903 213 0,07
NoOT 14. Moderbolaget 2022 2021
LANGFRISTIGA SKULDER
Upplupna loner 1861313 1483286
Kareeran 2022 2021 Upplupna sociala kostnader 584 823 466 047
Forfaller inom 1 4r 0 207 692 L{pplupna rantor 0 211050
Senare in 1 & 0 0 Ovriga interimsskulder 216 417 787 469
Senare 3n 5 5r 0 0 Bokfort varde 2662553 2947852
Langfristiga skulder 0 207 692 NOT 16.
KASSA OCH BANK
Moderbolaget 2022 2021
Forfaller inom 1 &r 0 207692 fonceren 2022 2021
Senare an 13r 0 0 Banktillgodohavanden 3722912 9478952
Senare an 5 &r 0 0 Bokfort varde 3722912 9478 952
Langfristiga skulder 0 207 692
Moderbolaget 2022 2021
NOT15. Banktillgodohavanden 3395426 9294148
UPPLUPNA KOSTNADER OCH Bokfort varde 3395426 9294148
FORUTBETALDA INTAKTER
Koncernen 2022 2021
Upplupna loner 1861313 1483286
Upplupna sociala kostnader 584 823 466 047
Upplupna rantor 0 211050
Ovriga interimsskulder 226 417 797 469
Bokfort varde 2672553 2957852
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Styrelseledamot Styrelseledamot

Min revisionsberattelse har lamnats 2023-05-10

Carl-Johan Sandberg

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i S2Medical AB (publ), org.nr 556934-8344

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for S2Medical AB (publ) for ar 2021.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 9-27 i detta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2021 och av dessas finansiella
resultat och kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med érsredovisningens
och koncernredovisningens ovriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget
och koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag ar oberoende i forhéllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Annan information an arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehéller aven annan information an
arsredovisningen och koncernredovisningen och &terfinns
pa sidorna 1-8. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret for denna andra information.

Mitt uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och
Jag gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.

| samband med min revision av arsredovisningen och

Arsredovigmng 2022 | S2MEDICAL

koncernredovisningen ar det mitt ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och overvaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oforenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar jag aven den kunskap jag i ovrigt
inhamtat under revisionen samt bedomer om informationen
i ovrigt verkar innehélla vasentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehéller en vasentlig felaktighet, ar jag skyldig att rapportera
detta. Jag har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att de ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedomer ar nodvandig for att
uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren
for bedomningen av bolagets och koncernens formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om forhéllanden som kan paverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen
och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehéller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehéller mina uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka
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de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedomer jag riskerna for vasentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en grund
for mina uttalanden. Risken for att inte upptacka en
vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre
an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller &sidosattande av intern kontroll.

skaffar jag mig en forstdelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for min revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala mig
om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens uppskattningar
i redovisningen och tillhorande upplysningar.

drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Jag drar ocksé en slutsats, med
grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana
handelser eller forhéllanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor, maste jag i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pd upplysningarna |
arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Mina slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre
kan fortsatta verksamheten.
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utvarderar jag den overgripande presentationen, strukturen
ochinnehélletiarsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om é&rsredovisningen
och koncernredovisningen &terger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

inhamtar jag tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna
eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar for
styrning, overvakning och utforande av koncernrevisionen.
Jag ar ensam ansvarig for mina uttalanden.

Jag méste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Jag méste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de eventuella betydande brister
i den interna kontrollen som jag identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT
LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har jag aven utfort en revision av
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for

S2Medical AB (publ) for ar 2021 samt av forslaget till

dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
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dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller
pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Verkstallande direktoren ska skota den Iopande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i overensstammelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedoma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt
avseende:

foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige

anvander jag professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
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forvaltningen och torslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pé revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningséatgarder som utfors baseras pa
min professionella bedomning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att jag fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och forhéllanden som ar vasentliga
for verksamheten och dar avsteg och overtradelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och
andra forhéllanden som ar relevanta for mitt uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
har jag granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Linkoping den 26 april 2022

Carl-Johan Sandberg, Auktoriserad revisor
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