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DELARSRAPPORT - Q1 2026

CombinedX &r en familj av kunskapsbolag som hjéalper féretag och organisationer att dra
férdel av digitaliseringens méjligheter. Vi levererar vara tidnster genom véara heldgda
specialistbolag som vart och ett har marknadsledande teknik- och affarskunnande i sin nisch.
Tillsammans erbjuder vi vara kunder en unik kombination av bade bredd och expertis.

Forsta kvartalet, 1 januari — 31 mars

e Nettoomsattningen var 258,8 (239,2) MSEK

e Tillvaxten var 8,2% (6,5%) med en organisk tillvaxt om -9,5% (-4,9%)

e EBITA uppgick till 30,0 (27,3) MSEK och EBITA-marginal var 11,6% (11,4%)

e Justerad EBITA uppgick till 30,0 (27,3) MSEK och justerad EBITA-marginal var 11,6% (11,4%)

e Resultat fore skatt var 18,8 (21,2) MSEK

e Kassafldéde fran den I6pande verksamheten var 17,9 (16,1) MSEK

e Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 0,76 (0,95) och resultat efter utspadning var 0,76
(0,95) SEK

VD JORGEN QWIST KOMMENTERAR

Rekordresultat

| arets forsta kvartal levererar vi ett rekordstarkt rorelseresultat (EBITA) om 30,0 MSEK (27,3).
Rorelsemarginalen starks till 11,6 procent (11,4). Omsattningen uppgar till 258,8 MSEK (239,2),
motsvarande en tillvaxt om 8,2 procent. Den organiska tillvaxten ar negativ, -9,5 procent, vilket
huvudsakligen férklaras av den omstallning vi genomfért i samband med etableringen av Enqore. |
januari avvecklade Enqore bland annat sitt Jeeves-erbjudande, omfattande sju konsulter, fér att fullt ut
fokusera pa Microsofts affarsapplikationer. Engores omstallningskostnader i kvartalet uppgick till 1,7
MSEK.

Den 1 april avyttrade vi Nethouse till Nordlo. Transaktionen har nyligen blivit godkand av
Konkurrensverket, nu invantar vi bara ett godkdnnande fran Inspektionen for strategiska produkter
vilket borde ske inom ett par veckor. Kopeskillingen uppgar till 345 MSEK pa kassa- och skuldfri basis.
Vi ar stolta 6ver det varde vi byggt i Nethouse under de sex ar bolaget varit en del av CombinedX.
Nethouse uppfyller med god marginal de kriterier vi satter for vara Leading Brands: ett tydligt och
differentierat erbjudande, starka kundrelationer, engagerade medarbetare och stabil Ibnsamhet.
Forsaljningspriset speglar detta. Affaren ar bra for alla intressenter — kunder, medarbetare och
aktiedgare.

Avyttringen far flera finansiella effekter. En fijardedel av koncernens omséattning och resultat
forsvinner. Moderbolagets kostnader kan inte reduceras i motsvarande takt pa kort sikt. Samtidigt
uppstar en betydande 6verlikviditet. Ambitionen ar att en del av denna ska skiftas ut till aktiedgarna.
Analys av form och tidpunkt pagar, och vi aterkommer nar analysen ar gjord.

| féregadende rapport beskrev jag marknadslaget som nagot ljusare. Kort darefter eskalerade
konflikten i Mellandstern, oljepriserna steg och konjunkturprognoserna reviderades ned. Vi
raknar darmed inte med nagon makroekonomisk draghjalp under 2026. Vi kanner alla igen
monstret fran tidigare ar.
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Vi lagger i stallet stort fokus pa hur agentisk Al paverkar konsultmarknaden. Var bild ar tydlig:
bolag som inte kan hjalpa sina kunder att realisera vardet av Al kommer snabbt att tappa
konkurrenskraft. Samma sak géaller fér de konsulter som inte anvander Al effektivt i sitt eget
arbete. Samtidigt kommer de bolag och individer som positionerar sig ratt att ha mer att géra an
nagonsin. Vi arbetar systematiskt for att sakerstélla att alla vara bolag och konsulter hamnar pa
ratt sida av den utvecklingen.

/Jérgen Qwist

Fullstandig bokslutskommuniké/Q1-rapport finns som bilaga till denna pressrelease eller pa var
hemsida https://www.combinedx.com/sv/investerare/finansiella-rapporter/kvartalsrapporter/.

KONTAKTPERSONER

Jorgen Qwist, VD, jorgen.gwist@combinedx.com, 070-834 28 34

Anna Hedstrém, CFO, anna.hedstrom@combinedx.com, 070-346 76 17 (slutar 6 maj)
Mattias Ahlstedt, CFO, mattias.ahlstedt@combinedx.com, 070-534 00 19 (bdrjar 7 maj)

Bjorn Magnusson, IR, bjorn.magnusson@combinedx.com, 070-713 49 60

Detta pressmeddelande innehaller insiderinformation som CombinedX &r skyldigt att offentligg6ra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning (MAR). Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérande torsdagen den 30 april, 2026, kl. 08:30.

Bolagets aktie (CX) ar under féremal for handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market med Redeye Nordic
Growth AB som Certified Adviser.
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