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PRESSMEDDELAN DE, torsdagen den17 juli 2025

DELARSRAPPORT - Q2 2025

CombinedX &r en familj av kunskapsbolag som hjéalper féretag och organisationer att dra
férdel av digitaliseringens méjligheter. Vi levererar vara tidnster genom véara heldgda
specialistbolag som vart och ett har marknadsledande teknik- och affarskunnande i sin nisch.
Tillsammans erbjuder vi vara kunder en unik kombination av bade bredd och expertis.

Andra kvartalet, 1 april — 30 juni

o Nettoomsattningen var 234,8 (251,2) MSEK

o Tillvaxten var -6,6% (30,6%) med organisk tillvaxt om -7,5% (2,1%)

e EBITA var 15,9 (17,6) MSEK och EBITA-marginal var 6,8% (7,0%)

e Justerad EBITA uppgick till 17,9 (18,2) MSEK och justerad EBITA-marginal var 7,6% (7,2%)

e Resultat fore skatt var 7,5 (13,4) MSEK

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten var 18,7 (20,3) MSEK

o Resultat per aktie fére utspadning uppgick till 0,31 (0,56) SEK och resultat per aktie efter utspadning var 0,31
(0,56) SEK.

Forsta halvaret, 1 januari — 30 juni

o Nettoomsattningen var 474,0 (476,0) MSEK

o Tillvaxten var -0,4% (18,5%) med organisk tillvaxt om -6,3% (0,2%)

o EBITA var 43,2 (42,6) MSEK och EBITA-marginal var 9,1% (9,0%)

e Justerad EBITA uppgick till 45,2 (45,6) MSEK och justerad EBITA-marginal var 9,5% (9,6%)

e Resultat fére skatt var 28,7 (35,5) MSEK

o Kassaflode fran den I6pande verksamheten var 34,8 (52,2) MSEK

e Resultat per aktie fére utspadning uppgick till 1,25 (1,58) SEK och resultat per aktie efter utspadning var 1,25
(1,58) SEK.

VD JORGEN QWIST KOMMENTERAR
Ledande varumarken kring ledande plattformar - vidlkomna Align!

Vart andra kvartals hojdpunkt heter Align Consulting! Align ar specialiserade pa affarssystemet IFS och forvarvet
av dem ar helt i linje med var strategi att bygga ledande varumarken kring ledande plattformar. IFS anvands av
stora och kapitalstarka kunder med mycket data dar affarssystemet blir ett nav for all digitalisering. Det skapar en
god konsultmarknad dar Align har byggt upp ett starkt renommeé tack vare sin héga kompetens och sitt hangivna
kundfokus. Att bolaget finns och vaxer i Sverige men grundades i Norge och har en stark hemmabas dar ser vi
som ett plus och ett naturligt steg i var nordiska expansion. Vi har nu fatt jobba en tid tillsammans och det kdnns
bade kul och inspirerande — varmt valkomna alla Aligners!

Vi a@r daremot inte lika ndjda med resultatet i det andra kvartalet. Justerat for forvarvskostnader nar vi en EBITA-
marginal pa 7,6 procent - vilket &r nagot battre an motsvarande kvartal i fiol (7,2%), men fortfarande en bra bit
fran vart finansiella mal om 12 procent.

Det var forst under varen 2024 som effekterna av den svagare konjunkturen tydligt slog mot var beldggning och
Idnsamhet. Nu ett ar senare kan vi konstatera att den dar konjunkturvéandningen som vi alla hoppats pa annu inte
infunnit sig. Vi har behovt anpassa antalet anstallningar efter en lagre efterfragan, och som jag beskrev i mitt
foregaende vd-ord gick vi in i detta kvartal med betydligt farre medarbetare an féregaende ar. Det paverkar
sjalvklart den organiska tillvaxten som blev -7,5%. Aven i Q2 hade vi en nagot negativ nettorekrytering om vi
bortser fran férvarvet av Align.
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Det ar utmanande att forbattra IGnsamheten nar den organiska tillvaxten ar negativ. Den kostnadskostym som vi
har i lokaler och andre fasta och semi-fasta kostnader later sig inte anpassas lika snabbt till efterfrigan som
antalet konsulter. Steg har tagits men mer behdver goéras for att sakerstalla att vi ar kostnadseffektiva i alla led,
exempelvis i hur vi nyttjar koncernens alla kontor.

Vi behdver gora bade strategiska och operativa atgarder fér att komma tillbaka till en Id6nsamhet i niva med vara
mal. Strategiskt behover vi fortsétta flytta vart erbjudande fran marknader med pressade timpriser och éverutbud
av konsulter till marknader med brist pa specialistkompetens och hég betalningsvilja. Avyttringen av var
Borlangeverksamhet och integrationen av kvarvarande Aspire i Ninetech var en sadan atgard, férvarvet av M3CS
som nu gatt samman med Elvenite en annan och forvarvet av Align en tredje. Sammantaget ser vi hur var
snittintakt per konsult 6kar och sa vill vi fortsatta vaxa. Operativt ar prioriteringarna tydliga: 6kad forsaljning,
forbattrad belaggning och noggrann kostnadskontroll. Inget nytt under solen kan man invanda men vi behdver
inte komplicera till saker, bara géra det vi ska gora valdigt bra.

Avslutningsvis vill jag passa pa att dnska alla medarbetare, kunder och aktiedgare en riktigt trevlig sommar!

/Jérgen Qwist, vd och koncernchef

Fullstandig Q2-rapport finns som bilaga till denna pressrelease eller pa var hemsida
https://www.combinedx.com/sv/investerare/finansiella-rapporter/kvartalsrapporter/.

KONTAKTPERSONER

Jorgen Qwist, VD, jorgen.qwist@combinedx.com, 070-834 28 34
Anna Hedstrom, CFO, anna.hedstrom@combinedx.com, 070-346 76 17

Bjorn Magnusson, IR, bjorn.magnusson@combinedx.com, 070-713 49 60

Detta pressmeddelande innehaller insiderinformation som CombinedX ar skyldigt att offentliggora enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning (MAR). Informationen Idamnades, genom ovanstédende kontaktpersons
forsorg, for offentliggérande torsdagen den 17 juli, 2025, kl. 12:00.

Bolagets aktie (CX) ar under féremal fér handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market med Redeye
AB som Certified Adviser.

combinedx.com | info@combinedx.com | +46 10 173 17 14| Sankt Eriksgatan 63b, 112 34 Stockholm



