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1.1

Definitioner och tolkning
Definitioner
| dessa villkor (“Villkoren™) ska nedanstaende uttryck ha féljande innebord.

”AlF-forvaltaren” avser den AlF-forvaltare som Emittenten utsett enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

“Allokerade Vinstmedel” avser belopp som fordelats till och behallits av Emittenten i
enlighet med punkt 8.1.2(b) och (c), och som darmed inte tillfaller eller betalas till
Andelsagarna.

“Andelsagare” avser den som ar registrerad pa Vardepapperskonto som direkt agare eller
forvaltare av ett Vinstandelslan.

“Andelsagarmote” avser ett méte mellan Andelsagare som halls i enlighet med punkt 17
(Andelsagarmote).

“Avnotering” avser en handelse eller serie av hdndelser dar, efter en Notering, (i)
Vinstandelslanen upphor att vara upptagna till handel pa en Reglerad Marknad, eller (ii)
handel med Vinstandelslanen pa relevant Reglerad Marknad &r stoppad under en period
om femton (15) pa varandra féljande Bankdagar.

“Avstamningsdag” avser den femte (5) Bankdagen fore (i) den dag da betalning till
Andelségare ska ske, (ii) dagen for Andelsdgarmote, eller (iii) annan relevant dag.

“Avyttring” avser avveckling eller partiell avveckling av en Investering, genom
forsaljning, overlatelse, inlosen, likvidation, konkurs, permanent avskrivning eller pa
annat sétt.

“Bankdag” avser en dag i Sverige som inte &r sondag eller annan allman helgdag.
Lordagar, midsommarafton, julafton och nyarsafton ska vid tolkningen av denna
definition anses vara allmédnna helgdagar.

”Default-handelse” avser:

(@) en Avnotering;

(b) en Agarforandring;

(c) att Emittenten blir Insolvent; och

(d) att Emittenten underlater att f6lja, eller pa nagot satt agerar i strid med, vasentliga
forpliktelser enligt dessa Villkor, forutsatt att (i) en eller flera Andelsinnehavare
som representerar mer an femtio (50) procent av Utestaende Vinstandelslan har,
med en rimlig grad av detaljer, underrattat Emittenten ddrom, och (ii) att
Emittenten inte har vidtagit rattelse inom tjugo (20) Bankdagar fran mottagande
av sadan underrattelse.

“Efterféljande Vinstandelslan” avser Vinstandelslan som emitteras efter den Initiala
Rundans Slutdag.



“Emissionsinstitut” avser Sedermera Fondkommission, eller annan part som ersétter
Sedermera Fondkommission som Emissionsinstitut i enlighet med dessa Villkor.

“Emittenten” avser Zenith Venture Capital 1 AB (publ), organisationsnummer 559105-
6311.

“Emittentkostnader” avser:

(@) arvoden till tredje man och andra externa kostnader hanforliga till struktureringen
och emissionen av Vinstandelslanen, Emittentens verksamhet samt etableringen
och avvecklingen av Emittentens verksamhet, inklusive men inte begransat till
revisions- och bokforingskostnader,  forvaringsinstitutskostnader, legala
kostnader, konsultarvoden och likvidationskostnader;

(@) alla avgifter och utgifter (inklusive arvoden) som uppkommit i samband med en
Notering samt bibehallandet, och uppfyllandet av 6vriga krav, avseende en
Notering;

(b)  kostnader kopplade till faktisk, eventuell eller tilltdnkt Finansiell Skuld i syfte att
gora Investeringar eller Avyttringar, eller for att utvdrdera, forhandla eller
forbereda eventuella eller tilltdnkta Investeringar eller Avyttringar, inklusive men
inte begransat till bankkostnader, brytkostnader och réntebetalningar;

(c)  kostnader och utgifter som &r kopplade till varderingen av Portféljen;
(d) Transaktionskostnader;

(e) alla 6vriga kostnader som Emittenten adras i samband med forvarv, forséljning,
innehav eller annat forfogande av en Investering eller genom att utvérdera,
forhandla eller forbereda sadana atgarder; och

(f)  icke avdragsgill moms som ar kopplat till nagot av det féregaende,
exklusive eventuella Rorelsekostnader.

“Finansiell Skuld” avser:
(@)  penninglan (inklusive bankfinansiering);

(b)  beloppet for samtliga skyldigheter under finansiell leasing (ett hyreskontrakt som
i enlighet med Redovisningsprinciperna behandlas som en tillgdng och en
motsvarande skyldighet).

(c) fordringar avyttrade i factoringuppldgg (dock inte dar forvarvaren saknar
regressratt);

(d) belopp som rests genom utfardande av foretagscertifikat, efterstallda skuldebrev
eller forlagsbevis, obligationer, véxlar eller andra véardepapper (inklusive under
MTN-program och andra laneprogram) eller liknande instrument;

(e) allaandra transaktioner (inklusive forpliktelser att betala uppskjuten képeskilling)
med samma kommersiella effekt som ett 1an eller som i 6vrigt klassas som ett 1an
enligt Redovisningsprinciperna;

(f)  motgarantiforpliktelser med anledning av garantier och andra instrument som
stéllts ut av en bank eller en finansiell institution; samt



(g) forpliktelser enligt garantier och skadelGshetsataganden avseende ndgon av de
forpliktelser som anges i stycke (a) till (g) ovan.

“Finansiell Skuld” omfattar inte Emittentens skuldsattning gentemot Andelsdgarna under
Vinstandelslanen.

“Force Majeure” har den betydelse som anges i punkt 23.1.

“Forfallodag” avser den dag som infaller sju (7) ar efter Initiala Rundans Slutdag, savida
inte Emittenten har meddelat om en forlangning av Vinstandelslanens 16ptid minst sex
(6) manader dessforinnan, i vilket fall Forfallodagen kommer att vara den dag som
infaller tio (10) ar efter den Initiala Rundans Slutdag.

“Forsta Emissionsdagen” avser dagen da de forsta Initiala Vinstandelslanen emitteras.
“Initiala Rundans Slutdag” avser den 31 december 2017.

“Initiala Vinstandelslan” avser de Vinstandelslan som emitteras under perioden fran
den Forsta Emissionsdagen till och med den Initiala Rundans Slutdag.

“Insolvent” avser, i forhallande till relevant person, att denne anses insolvent, eller
medger oférmaga att betala sina skulder nar de forfaller till betalning, i samtliga fall enligt
konkurslagen (1987:672), kapitel 2, punkterna 7-9 (eller dess motsvarighet i en annan
jurisdiktion), staller in betalningar av skulder, inleder ackordsférhandlingar eller inleder
forhandlingar med dess fordringsagare (andra &n Andelsdgarna) med avsikt att 1agga om
sina skulder (inklusive foretagsrekonstruktion enligt lagen (1996:764) om
foretagsrekonstruktion) (eller dess motsvarighet i annan jurisdiktion) eller ar foremal for
likvidation.

“Investerat Kapital” avser (a) den del av teckningsintdkter fran emission av
Vinstandelslan som anvants for att gora Investeringar plus den del av teckningsintakter
fran emission av Vinstandelslan som inte har anvants for att géra Investeringar inom 12
manader efter (i) Initiala Rundans Slutdag, eller (ii) om det avser teckningsintékter fran
emission av Efterféljande Vinstandelslan, dagen da sadana teckningsintakter var
tillgangliga for Investeringar, och (b) Aterinvesteringsmedel (utan dubbelrakning); och,
i fornallande till enskilda Investeringar, med sadana justeringar som foljer av punkt
8.1.10. Kapitalmedel som har anvéants for aterbetalning (amortering) pa Vinstandelslanen
enligt punkt 10.1, och den del av betalningar enligt punkt 8.1.2(a) som innebér att
aterstaende del av Investerat Kapital (till fullo eller delvis) betalas till Andelsagarna, ska
minska det Investerade Kapitalet.

“Investering” avser av Emittenten gjorda investeringar i ett Portféljbolag och all annan
typ av eget kapital, 1an och/eller finansieringsfaciliteter eller finansieringsarrangemang
som Emittenten tillnandahallit ett Portfoljbolag.

“Investeringsallokerat Nominellt Kapital” avser pro rata-andelen av det Totala
Nominella Beloppet hanforligt till Investerat Kapital for en aktuell Investering vid tiden
for Avyttring.

“Intakter” avser kapitalintakter som faktiskt erhallits av Emittenten med anledning av
en Investering (vilket inkluderar men inte ar begransat till intakter fran Avyttringar,



utdelning eller liknande betalningar fran ett Portféljbolag) och all annan typ av finansiell
inkomst som faktiskt erhallits av Emittenten (med undantag for Teckningsintakter).

“Justerat Nominellt Belopp” avser det Nominella Beloppet minus eventuella
amorteringar pa Vinstandelslanen som gjorts i enlighet med punkt 10.1.

“Kapitalmedel” har den betydelse som anges i punkterna 8.1.2 — 8.1.5.

“Kapitaltroskelbeloppet” avser summan av Investeringsallokerat Nominellt Kapital
plus eventuella utestéende Realiserade Kapitalforluster plus eventuella Orealiserade
Kapitalforluster.

“Koncernforetag” avser Emittenten och dess fran tid till annan direkt och indirekt dgda
dotterbolag som inte &r Portfoljbolag.

“Kontoférande Institut” avser en bank eller annan som fatt vederborligt tillstand att
verka som kontoférande institut enligt LKF och genom vilken en Andelsédgare har 6ppnat
ett Vardepapperskonto for sina Vinstandelslan.

“Konverteringsbelopp” har den betydelse som anges i punkt 11.1.
“Kostnader” avser Emittentkostnader och Rorelsekostnader.

“Kvotandel” avser i forhallande till varje Andelségare, andelen av alla Vinstandelslan
som innehas av saddan Andelsagare delat pa antalet Utestdende Vinstandelslan.

“LKF” avser lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument.

“Moderbolaget” avser Zenith Group AB, organisationsnummer 559103-6644.
“Nominellt Belopp” har den betydelse som anges i punkt 2.3.

“Notering” avser en notering av Vinstandelslanen pa en Reglerad Marknad i Sverige
eller nagon annan marknad som har godkénts av Andelsagarna.

“Néarstaende” avser (i) en Person som kontrollerar eller ar under gemensam kontroll med
Emittenten, och (ii) andra Personer som &ger Vinstandelslan (oavsett om en sadan Person
ar direkt registrerad som agare av sadana Vinstandelslan) som gentemot ett Koncernbolag
eller en annan entitet enligt punkt (i) har atagit sig att rosta for sddana Vinstandelslan i
enlighet med de instruktioner som ges av en sadan entitet som refereras till i punkt (i).
Vid tolkningen av denna definition avser “kontroll” férmagan att styra eller lata styra en
entitets forvaltning eller inriktning genom utdvande av rostratt som foljer av aktiedgande,
avtal eller annat.

“Orealiserad Kapitalforlust” avser eventuellt belopp med vilket Portféljvardet ar
mindre an det Totala Nominella Beloppet per samma dag som sadant Portféljvarde.

“Orealiserat Underskott pa Preferensranta” avser eventuellt belopp med vilket
Portféljvardet & mindre an summan av Investerat Kapital plus Preferensranta pa



utestdende Investeringar minus Orealiserad Kapitalforlust, i varje fall per samma dag som
sadant Portféljvarde.

“Person” avser varje fysisk eller juridisk person.

“Portfélj” avser Investeringarna och eventuellt outnyttjade och kvarvarande delar av
Teckningsintakterna.

“Portféljbolag” avser varje foretag eller bolag (inklusive dess dotterbolag och
moderbolag) i vilka Emittenten har gjort en eller flera Investeringar och dar Emittenten
innehav bestar. Kortsiktiga placeringar i en fond eller annan entitet eller instrument som
en del av Emittentens policy for hantering av likvida medel omfattas inte av denna
definition.

“Portfoljvarde” avser, vid varje relevant tidpunkt, sasom faststallts pa rimligt satt av
Styrelsen, summan av:

(@) Portfoljens berdknade nettotillgangsvarde enligt utlatande fran AIF-forvaltaren;
(b)  plus Intékter;

(¢)  minus upplupna men obetalade Kostnader.

Portfoljvéardet omfattar inte Allokerade Vinstmedel.

“Preferensranta” avser en arlig avkastning pa fem (5) procent (kapitaliserad arligen per
utgangen av varje kalenderar) som pa daglig basis loper pa Investerat Kapital (eller i
forekommande fall relevant del darav), dock tidigast fran och med den 30 juni 2019,
berdknat separat for varje Investering (deal-by-deal), fram till dagen for Avyttring av

sadan Investering (eller i forekommande fall relevant del darav). For undvikande av
missforstand noteras att kapitaliserad ranta inte paverkar tidpunkten for betalning.

“Realiserad Kapitalforlust” har den betydelse som anges i punkt 8.1.5.

“Realiserat Underskott pa Preferensranta” har den betydelse som anges i punkterna
8.1.3,8.1.4 och 8.1.5.

“Redovisningsprinciper” avser allmant accepterade redovisningsprinciper i Sverige
som tillampas av Emittenten, inklusive IFRS sasom antagna av EU.

“Reglerad Marknad” avser en reglerad marknad sasom definierats i direktiv
2004/39/EG om marknader for finansiella instrument.

“Ranta” har den betydelse som anges i punkt 8.1.7.

“Réantetroskelbeloppet” avser Vinstmedel efter en Awyttring motsvarande
mellanskillnaden mellan Investeringsallokerat Nominellt Kapital och Investerat Kapital
hanforligt till den aktuella Investeringen plus Preferensrantan for den aktuella
Investeringen plus eventuellt Realiserat Underskott pa Preferensranta plus eventuellt
Orealiserat Underskott pa Preferensranta.

“Rorelsekostnader” har den betydelse som anges i punkt 6.1.



“Skatt” eller ”Skatter” avser alla former av beskattning, saval direkt som indirekt, och
oavsett om det pafors inkomst, vinst, nettoférmdgenhet, tillgangsvéarden, omséttning,
mervarden eller annat, samt lagstadgade, statliga, kommunala eller regionala tullar,
avgifter och palagor (inklusive, men inte begransat till, socialforsakringsavgifter,
sjukforsakringsavgifter och andra eventuella arbetsgivaravgifter), oavsett var och nér
dessa pafors (och oavsett om de paférs genom krav pa innehallande eller avdrag for eller
pa grund av skatt eller annat) och med avseende pa alla personer och béter, viten,
kostnader och ranta hanforligt dartill.

“Skriftligt Foérfarande” avser det skriftliga eller elektroniska forfarande for
beslutsfattande mellan Andelségare i enlighet med punkt 18.

“Styrelsen” avser Emittentens styrelse fran tid till annan.

“Sakerhet” avser hypotek, pant, inteckning eller annan liknande belastning for att skapa
sakerhet och sakra nagons skuld eller forpliktelse, eller annat avtal eller arrangemang
med motsvarande eller liknande effekt.

“Teckningsintékter” har den betydelse som anges i punkt 6.1.
“Teckningsintéktsresidualen” har den betydelse som anges i punkt 8.1.10.

“Tillgangliga Nettointékter” avser tillgdngliga Intékter efter betalning av (eller
avsattning for) upplupna (i) amorteringar pa Finansiell Skuld, (ii) Kostnader, och (iii)
Skatter (om sadana finns), i enlighet med vad Styrelsen rimligen uppskattat, som hanfor
sig till en aktuell Investering eller uppkommer till f6ljd av Avyttringen av Investeringen
eller fran andra intakter fran Investeringen, samt, savitt avser den Investering som
Emittenten  Awvyttrar sist av alla Investeringar, ett belopp motsvarande
Teckningsintaktsresidualen. Med "Kostnader” avses i denna definition samtliga upplupna
Kostnader som inte har beaktats inom ramen for tidigare berékningar av Tillgangliga
Nettointékter, dock inte siddana Kostnader som betalats med Finansiell Skuld i den
utstrackning som amortering skett av sadan Finansiell Skuld enligt det féregaende.

“Totalt Nominellt Belopp” avser Justerat Nominellt Belopp multiplicerat med antalet
Utestaende Vinstandelslan.

“Transaktionskostnader” avser revisorsarvoden, legala kostnader och andra arvoden,
kostnader och avgifter (inklusive maklararvoden, kostnader for syndikering samt depa-
och forvaltningsavgifter) i férhallande till en Investering eller Avyttring eller en eventuell
eller tilltankt Investering eller Avyttring.

“Utestaende Vinstandelslan” avser det totala antalet utgivna och utestaende
Vinstandelslan fran tid till annan.

“Vinstandelslan” avser ett vinstandelslan, upptaget och utgivet i enlighet med dessa
Villkor, pa vilket rantan kommer att vara beroende av Emittentens vinst, sasom anges i
inkomstskattelagen (1999:1229), kapitel 24, paragraferna 5-10 och aktiebolagslagen
(2005:551), kapitel 11, paragraf 11.

“Vinstmedel” har den betydelse som anges i punkt 8.1.2.
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1.2.2

2.1

“Vardepapperscentral” avser Emittentens vérdepapperscentral och register for
Vinstandelslanen, fran tid till annan, inledningsvis Euroclear Sweden AB, reg.nr 556112-
8074, Box 191, 101 23 Stockholm.

“Vardepapperskonto” avser ett konto for dematerialiserade vérdepapper hos
Vérdepapperscentralen enligt LKF i vilken (i) en &gare &r direkt registrerad, eller (ii) en
&gares innehav &r registrerat i en forvaltares namn.

“Aterinvesteringsmedel” har den betydelse som anges i punkt 9.1.
“Atervinningsbelopp” har den betydelse som anges i punkt 8.2.2.

“Agarfbréndring” avser att Andreas Bladh, Tommy Jacobson, Sune Nilsson, EkIof
Invest AB, Jesper Rahmaqvist och Lars Thorén upphdr att direkt eller indirekt dga aktier
motsvarande sammanlagt mer an femtio (50) procent av rosterna i Emittenten.

Tolkning

Om inget annat sags i dessa Villkor, ska samtliga hanvisningar till:

(@) “tillgdngar” inkludera nuvarande och framtida tillgangar, intakter och rattigheter
av alla slag;

(b)  *“kronor” avser svenska kronor;

(c) avtal eller instrument vara en hanvisning till det avtalet eller instrumentet med
eventuella tillagg, andring, férlangning, omformulering eller erséttning fran tid till
annan;

(d)  “regler” innefattar samtliga regler, foreskrifter, forordningar, direktiv eller
riktlinjer (huruvida de ar enligt lag eller inte) fran ett regeringsorgan, mellanstatligt
organ eller Overstatligt organ, myndighet, departement eller reglerande,
sjélvreglerande eller annan myndighet eller organisation;

(e) en Default-hdandelse anses pagaende om den inte har atgardats eller har avstatts
fran att goras géllande;

(f)  en lagbestammelse ar en hanvisning till den bestammelsen sdsom den utfardats
samt med eventuella andringar och justeringar; samt

(g) en angiven tid pa dagen vara en hanvisning till tiden i Stockholm och ett datum
eller period bestams utifran tiden i Stockholm.

Forsening eller underlatenhet av nagon Andelsdgare att utéva nagon rattighet eller att
atgarda ett fel enligt dessa Villkor ska inte forsamra eller utgora ett avstaende av sadana
rattigheter eller atgarder.

Vinstandelslanens status

Vinstandelslanen ar utgivna i svenska kronor och omfattas av dessa Villkor. Emittenten
atar sig att gora betalningar avseende Vinstandelslanen i enlighet med dessa Villkor och
att i ovrigt folja Villkoren. Som framgar av dessa Villkor ar Emittentens skyldighet att
betala ranta pa Vinstandelslanen beroende av Emittentens vinst. En Andelsagare ar
saledes inte garanterad att erhalla nagon Ranta.
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2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

Genom tecknande av Vinstandelslan godkanner varje initial Andelsagare att
Vinstandelslanen ska vara foremal for dessa Villkor, och genom att forvarva
Vinstandelslan eller att teckna eller forvarva Efterfoljande Vinstandelslan godkéanner
varje efterfoljande Andelségare detsamma.

Det initiala nominella beloppet for varje Vinstandelslan &r 10.000 kronor
(det “Nominella Beloppet”). Det maximala totala nominella beloppet for de Initiala
Vinstandelslanen ar 200.000.000 kronor.

Forutsatt att ingen Default-handelse ar pagaende eller skulle félja av en sadan emission,
far Emittenten, vid ett eller flera tillfallen, emittera Efterfoljande Vinstandelslan. Dessa
Villkor galler dven Efterfoljande Vinstandelslan.

Det maximala totala nominella beloppet for Vinstandelslanen (vilket omfattar de Initiala
Vinstandelslanen och alla Efterfoljande Vinstandelslan) far saledes inte Overstiga
500.000.000 kronor savida inte Andelsagarnas samtycke har inhamtats i enlighet med
punkt 16.6.

Efterfoljande Vinstandelslan ska forst erbjudas med foretradesratt till befintliga
Andelsagare, i forhallande till deras respektive Kvotandel. Efterféljande Vinstandelslan
som inte tecknats av nagon befintlig Andelségare far sedan erbjudas till tredje man.

Efterfoljande Vinstandelslan ska emitteras till ett pris som inte medfor utspadning av
vardet pa de befintliga Vinstandelslanen innan sadan emission, savida inte Emittenten
inhamtat samtycke fran Andelségare i enlighet med punkt 16.6(b).

Vinstandelslanen utgor direkta och icke sakerstallda forpliktelser for Emittenten och ska
vid varje tillfalle vara i formansrattsligt hanseende jamstéllda (pari passu), utan nagon
inbordes preferens eller foretrade, med alla Emittentens dvriga utestdende, nuvarande och
framtida icke sékerstéllda och efterstallda forpliktelser.

Vinstandelslanen ar fritt dverlatbara, med de undantag som kan félja av géllande lag,
vilket kan innefatta andra landers lag &n Sveriges om sadant lands lag &r tillamplig pa
Andelségare. Varje Andelsagare svarar sjalv for efterlevnad av sadana begransningar.

Ingen atgard vidtas i nagon jurisdiktion som kan eller avser att utgdra ett offentligt
erbjudande av Vinstandelslanen eller innehav, spridning eller distribution av nagot
dokument eller annat material rérande Emittenten eller Vinstandelslanen i ndgon annan
jurisdiktion &n Sverige, dar ytterligare atgard for sadant kravs. Varje Andelségare maste
sjalv informera sig om och iaktta eventuella begransningar avseende spridning av
material rérande Emittenten eller Vinstandelslanen.

Anvandning av intakter

Emittenten ska anvanda intakterna fran utgivandet av Vinstandelslanen for att gora
Investeringar frdmst i onoterade bolag i enlighet med Emittentens investeringspolicy,
vilken aterfinns i prospektet for de Initiala Vinstandelslanen. Detta ska dock inte begransa
bestdmmelserna i punkt 6 (Kostnader m.m.).
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41

4.2

4.3

51

52

5.3

6.1

6.2

Vinstandelslan i kontobaserad form

Vinstandelslanen ska for Andelsagares rakning registreras pa ett VVardepapperskonto,
varfor inga fysiska vérdepapper kommer att utférdas. Foljaktligen kommer
Vinstandelslanen att registreras i enlighet med LKF. Registreringsfragor angaende
Vinstandelslanen ska stallas till Kontoférande Institut.

Den som med anledning av uppdrag, Sékerhet, bestdmmelserna i fordldrabalken
(1949:381), villkor i testamente eller gavobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot
betalning enligt Vinstandelslan ska registreras for att fa betalning i enlighet med LKF.

Emittenten &ger ratt att inhdmta information fran den skuldbok som
Vérdepapperscentralen har avseende Vinstandelslanen.

Ratt att agera for Andelsagare

Om annan person an Andelsdgare onskar utéva nagon rattighet enligt Villkoren ska
personen forst inhamta en skriftlig fullmakt eller annat behorighetsbevis fran
Andelsdgaren alternativt en sammanhédngande kedja av skriftliga fullmakter eller
behorighetsbevis som bérjar hos Andelsagaren och befullméktigar personen.

En Andelsdgare kan utfarda en eller flera skriftliga fullmakter till tredje man for att
representera Andelsagaren i forhallande till vissa eller samtliga av Andelsagarens
Vinstandelslan. Sadana representanter kan i enlighet med dessa Villkor handla
sjalvstandigt i forhallande till det eller de Vinstandelslan for vilka representanten ager
ratt att representera Andelsdgaren och kan vidare delegera sin rétt att representera
Andelségaren genom ytterligare skriftliga fullmakter.

Emittenten dr inte skyldig att undersoka giltigheten av en fullmakt eller annat
behorighetsdokument som Emittenten har tillhandahallits enligt punkt 5.2, och kan anta
att den ar vederbdrligen undertecknad, géllande och att den inte har aterkallats eller ersatts
och att den &r i full kraft, sdvida inte annat framgar av sjélva fullmaktshandlingen.

Kostnader m.m.

Emittenten ar berattigad att anvanda teckningsintékter fran emission av Vinstandelslan
och/eller andra tillgangliga medel till ett belopp per ar som motsvarar 2,5 procent av den
totala summan av alla teckningsintakter fran emissionen av Vinstandelslan vid varje
tidpunkt (“Teckningsintakter”) (plus eventuell moms), i enlighet med vad som framgar
vidare av punkt 6.2, for sourcing, forvaltning och kontroll av Investeringar och
Avyttringar (“Rorelsekostnader”). Upplupna Rorelsekostnader ska inte ingd i
Portfdljen.

Efter den Initiala Rundans Slutdag ska Rorelsekostnader for varje kalenderkvartal (i)
berédknas som 0,625 procent av Teckningsintékterna per den forsta dagen for relevant
kalenderkvartal, (ii) l16pa pa daglig basis, och (iii) fordelas och vara till Emittentens
forfogande kvartalsvis i forvag per den forsta dagen i varje kalenderkvartal. Innan den
Initiala Rundans Slutdag ska Rorelsekostnader 16pa pa daglig basis och fordelas och vara
till Emittentens forfogande allt efter som Rorelsekostnaderna blir upplupna.
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6.3

6.4

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

8.1

8.1.1

8.1.2

Utover Rorelsekostnaderna ska Emittenten vara beréttigad att anvanda Teckningsintékter
och/eller andra tillgangliga medel for att betala Emittentkostnader. Emittenten far dock
inte adra sig Emittentkostnader som i genomsnitt, fran den Forsta Emissionsdagen fram
till Forfallodagen, dverstiger det hogre av (a) tva (2) procent av Teckningsintakterna per
ar, och (b) 2.000.000 kronor per ar.

Emittenten &r berdttigad att anvanda Teckningsintakter och/eller andra tillgdngliga medel
for att amortera och aterbetala Finansiell Skuld och betala Skatt nar sadana amorteringar,
aterbetalningar eller Skatter forfaller till betalning.

Betalningar i forhallande till Vinstandelslanen

Betalningar eller aterbetalningar enligt Villkoren ska goras till den person som é&r
registrerad Andelsagare vid Avstdmningsdagen fore relevant betalningsdag eller annan
relevant forfallodag, eller till en annan person som &r registrerad hos
Vérdepapperscentralen det datumet med ratt att ta emot betalning eller aterbetalning.

Har Andelsdgaren genom Kontoforande Institut latit registrera att kapitalbelopp
respektive ranta skall insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom
Vérdepapperscentralens forsorg pa respektive forfallodag. | annat fall Gversander
Vérdepapperscentralen  beloppet  till  Andelsdgaren  under  dennes  hos
Vardepapperscentralen  pa  Avstamningsdagen  registrerade  adress.  Skulle
Vérdepapperscentralen pa grund av drojsmal fran Emittentens sida eller pa grund av annat
hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Emittenten se till att beloppet
betalas sa snart hindret upphort till den som pa relevant Avstamningsdag var
Andelsagare.

Skulle Emittenten, till foljd av hinder fér Vardepapperscentralen, inte kunna betala eller
aterbetala beloppet, kan betalningen eller aterbetalningen skjutas upp till dess att hindret
upphort.

Om betalningen eller aterbetalningen har gjorts i enlighet med denna punkt 7, ska
Emittenten och Vardepapperscentralen anses ha fullgjort sina skyldigheter. Detta galler
aven om den som tillstallts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att mottaga beloppet.

Emittenten ar inte skyldig att gora upprakningar avseende nagra som helst betalningar

under dessa Villkor med anledning av eventuell kéllskatt, offentliga avgifter eller
liknande.

Fordelning av intakter

Intédkter och ranta

Efter en Avyttring ska Emittenten berédkna och faststélla Tillgdngliga Nettointakter,
Portféljvardet, Kapitaltroskelbeloppet och andra belopp eller definierade begrepp som &r
relevanta for denna punkt 8.

Om de Tillgangliga Nettointakterna overskrider Kapitaltroskelbeloppet ska sadant

overskott (“Vinstmedel”) fordelas enligt nedan och de aterstdende Tillgangliga
Nettointékterna utgora “Kapitalmedel”:
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8.1.3

8.14

8.15

8.1.6

(@) i forsta hand, till Andelségarna i féljande ordning: (i) ett belopp motsvarande
mellanskillnaden mellan Investeringsallokerat Nominellt Kapital och Investerat
Kapital for den aktuella Investeringen, (ii) plus ett belopp motsvarande
Preferensrantan for den aktuella Investeringen, plus (iii) eventuellt Realiserat
Underskott pa Preferensranta, plus (iv) eventuellt Orealiserat Underskott pa
Preferensranta;

(b) i andra hand, tjugo (20) procent till Andelsagarna och attio (80) procent till
Emittenten till dess att ett belopp motsvarande tjugo (20) procent av
Réntetroskelbeloppet och det som fordelats i enlighet med denna punkt (b) har
fordelats till Emittenten; och

(c) i tredje hand, attio (80) procent till Andelsagarna och tjugo (20) procent till
Emittenten.

Om de Tillgéngliga Nettointakterna dverstiger Kapitaltroskelbeloppet men &r mindre an
summan av: (i) mellanskillnaden mellan Investeringsallokerat Nominellt Kapital och
Investerat Kapital for den aktuella Investeringen plus (ii) ett belopp motsvarande
Preferensrantan for den aktuella Investeringen; ska underskottet utgbra “Realiserat
Underskott pa Preferensranta”.

Om de Tillgangliga Nettointékterna dverstiger Investeringsallokerat Nominellt Kapital
men ar mindre &n Kapitaltroskelbeloppet:

(@) ska de Tillgangliga Nettointdkterna utgora “Kapitalmedel” och fordelas och
tillampas enligt féljande:

(i) iforsta hand, gentemot Investeringsallokerat Nominellt Kapital;
(i) iandrahand, gentemot eventuell utestdende Realiserad Kapitalforlust;
(iii) i tredje hand, gentemot eventuell Orealiserad Kapitalforlust;

(b)  beloppet med vilket Investerat Kapital for den aktuella Investeringen 6éverstiger
Investeringsallokerat Nominellt Kapital ska utgora “Realiserat Underskott pa
Preferensranta’”; och

(c) beloppet som utgor Preferensranta pa en sadan Investering ska dven utgora
“Realiserat Underskott pa Preferensranta”.

Om de Tillgangliga Nettointakterna ar lika med eller mindre an Investeringsallokerat

Nominellt Kapital ska:

(@) Tillgangliga Nettointakter utgora “Kapitalmedel”;

(b) eventuellt understigande belopp utgdra en “Realiserad Kapitalforlust”;

(c) beloppet med vilket Investerat Kapital for den aktuella Investeringen 6éverstiger
Investeringsallokerat Nominellt Kapital ska utgora “Realiserat Underskott pa
Preferensranta”; och

(d) beloppet for Preferensrantan pa en sadan Investering ska &ven utgora ett
“Realiserat Underskott pa Preferensranta”.

Vad géller férdelningar enligt punkterna 8.1.2 — 8.1.5 ska varje belopp som betalas anses
vara utraknat utan hansyn till eventuell skatt som kan komma att aléggas eller betalas av
en Andelsagare, men med hansyn till sadan eventuell skatt som kan komma att alaggas
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8.1.7

8.1.8

8.1.9

8.1.10

8.2

8.2.1

8.2.2

8.2.3

eller betalas av Emittenten for sin egen rékning. Emittenten ska, om tillampligt, vid
tidpunkten for betalningen meddela Andelséagarna om sadan skatt som kan komma att
alaggas eller betalas av Emittenten for Emittentens egen rakning. Varje belopp som
Emittenten enligt Skattelagstiftning eller Skattemyndighet ar skyldig att innehalla sdsom
kéllskatt pa utdelningar eller betalningar till Andelsagare ska anses vara fordelat till
relevant Andelsédgare i enlighet med punkterna 8.1.2-8.1.5. For det fall en
Skattemyndighet kraver att Emittenten betalar kallskatt pa ett belopp som redan har
distribuerats eller betalats till en Andelsagare ska sadan Andelsdgare vara skyldig att
betala sadant belopp till Emittenten.

Vinstmedel som utbetalats till Andelsdgare i enlighet med punkt 8.1.2(a) — (c) utgor
vinstandelsranta (“Ranta”) pa Vinstandelslanen.

Om Emittenten har fatt Tillgangliga Nettointakter fran en Avyttring som rér en partiell
avyttring av en Investering ska punkterna 8.1.1-8.1.6 tillampas mutatis mutandis
avseende den del av Investeringen som avyttrats, och resterande del av Investeringen
forbli opaverkad.

Vid berdkning av Tillgangliga Nettointékter och andra belopp eller definierade begrepp
som ar relevanta for denna punkt 8, ska varje Investering std som en egen post i
Emittentens bokforing.

Investerat Kapital ska vid behov 6kas med ett belopp ("Teckningsintaktsresidualen™)
som medfor att Preferensranta totalt sett utgar pa ett Investerat Kapital-belopp
motsvarande Teckningsintakterna. Om aterinvestering skett i enlighet med punkt 9 ska
det sistnamnda beloppet avse sadant hogre belopp som kan folja av att
Aterinvesteringsmedel okat totalt Investerat Kapital. Okning av Investerat Kapital enligt
denna punkt 8.1.10 ska goras i forhallande till den Investering som Emittenten Avyttrar
sist av alla Investeringar.

Allokerade Vinstmedel och Atervinning (clawback)

Innan Andelsagarna erhallit betalning av det totala Investerade Kapitalet plus relevant
Preferensranta per Investering ska Emittenten inte distribuera nagon del av Allokerade
Vinstmedel genom utdelning eller annan vérdedverforing. Emittenten atar sig aven att
inte investera Allokerade Vinstmedel pa annat satt an i enlighet med Emittentens policy
for hantering av likvida medel och/eller genom en oberoende kapitalforvaltare som har
instruerats att endast gora investeringar i tillgangar eller strategier som har mellanrisk
(eller lagre).

Om Andelségare infor Forfallodagen sammanlagt beréknas erhalla mindre &n det totala
Investerade Kapitalet plus aktuell Preferensranta per Investering, ska Emittenten
konvertera ett belopp motsvarande det lagre av sadant underskott och Allokerade
Vinstmedel (“Atervinningsbeloppet”) till medel som, i den mén det ar tillampligt, i
forsta hand ska anvandas for betalning som Kapitalmedel och i andra hand Rénta till
Andelsagare.

Belopp som konverterats av Emittenten i enlighet med punkt 8.2.2 ska anses utgdra

amortering pa Vinstandelslanen i den utstrackning som det kompenserar Realiserade
Kapitalforluster eller Orealiserade Kapitalforluster, och annars Rénta.
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9.1

9.2

9.3

9.4

10

10.1

10.1.1

10.1.2

10.2

10.2.1

10.2.2

Aterinvesteringar

Den del av Tillgangliga Nettointikter som inte utbetalas till Andelségarna eller allokerats
som Allokerade Vinstmedel far, i enlighet med Styrelsens beslut, helt eller delvis
anvandas for att aterigen géra Investeringar (“Aterinvesteringsmedel”). | den
utstrackning som anges i punkterna 9.2 — 9.4 kommer Aterinvesteringsmedel &terigen att
betraktas som Investerat Kapital (utan dubbelrékning) fran och med det tidigare av (i) det
datum som Aterinvesteringsmedlen anvands for att géra en Investering, eller (ii) det
datum som infaller sex (6) manader efter den dag da relevant del av de Tillgangliga
Nettointakterna mottogs av Emittenten.

Om de Tillgangliga Nettointakterna var lika med eller dverskred Investerat Kapital for
aktuell Investering, ska ett belopp som motsvarar Aterinvesteringsmedlen anses vara
Investerat Kapital.

Om de Tillgdngliga Nettointdkterna var mindre &n Investerat Kapital for aktuell
Investering ska ett belopp som motsvarar det ursprungligen Investerade Kapitalet fér den
gjorda Investeringen, minus eventuella amorteringar som gjorts med Kapitalmedel som
harror fran aktuell Investering, anses vara Investerat Kapital.

Om Emittenten har fatt Tillgangliga Nettointékter fran en Avyttring som ror en partiell
avyttring av en Investering, ska punkterna 9.1 — 9.3 tillampas mutatis mutandis avseende
den del av Investeringen som avyttrats, och resterande del av Investeringen forbli
opaverkad.

Aterbetalning

Amorteringar

Kapitalmedel ska, om de inte anvands sasom Aterinvesteringsmedel, anvéandas for
amorteringar pa Vinstandelslanen.

Omaalla Investeringar har blivit foremal for Avyttring och det Totala Nominella Beloppet
har aterbetalats med Kapitalmedel, och alla dvriga Tillgangliga Nettointakter och
Atervinningsbelopp har férdelats i enlighet med punkt 8 (Férdelning av intékter), ska
Vinstandelslanen anses vara fullt aterbetalda och Emittenten ska da inte ha nagra
ytterligare forpliktelser eller skyldigheter gentemot Andelségarna.

Aterbetalning vid Forfallodagen

Emittenten ska under sex (6) manader innan Forfallodagen avyttra alla i Portféljen
kvarstaende Investeringar pa ett kommersiellt rimligt satt, 16sa alla sina externa skulder
och ansvarsataganden (inklusive all Finansiell Skuld) och satta samtliga medel som
erhallits pa omedelbart tillgangliga bankkonton.

Emittenten ska aterbetala samtliga Utestaende Vinstandelslan pa Forfallodagen med ett
belopp som motsvarar, per Vinstandelslan, det Justerade Nominella Beloppet. Om
Tillgéngliga Nettointakter eller Atervinningsbelopp 6verstiger aterbetalningsbeloppet
enligt det foregaende ska sadana Gverstigande medel fordelas i enlighet med punkt 8
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10.2.3

10.2.4

11

111

11.2

11.3

12

12.1

12.1.1

(Fordelning av intakter). Om Forfallodagen inte ar en Bankdag ska aterbetalningen ske
pa narmast foljande Bankdag.

Tillgangar som inte ar mojliga att avyttra pa ett kommersiellt rimligt satt och som darfor
kvarstar i Emittentens dgo pa Forfallodagen ska fordelas pro rata och skiftas ut in natura.

Efter att betalning har skett i enlighet med denna punkt 10 ska Vinstandelslanen anses
vara fullt aterbetalda och Emittenten ska inte ha nagra ytterligare skyldigheter mot
Andelsagarna.

Konvertering

Om (i) Tillgangliga Nettointakter fran avyttringen av alla aterstaende Investeringar och
eventuellt Atervinningsbelopp pa Forfallodagen &r otillrackliga for att &terbetala det
Totala Nominella Beloppet, eller (ii) Styrelsen &r skyldig att uppratta en
kontrollbalansrékning i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551) om
tvangslikvidation pa grund av kapitalbrist, har Emittenten, for att forhindra en likvidation
av Emittenten, ratt att besluta att en del av det Totala Nominella Beloppet ska anvandas
i syfte att tdcka Emittentens forluster genom nedskrivning av det Justerade Nominella
Beloppet och konvertering av sadana belopp (“Konverteringsbeloppet”) till villkorade
kapitaltillskott.

Efter konvertering enligt punkt 11.1 ovan kommer Andelsagares rattigheter i forhallande
till Konverteringsbeloppet att omvandlas till att avse sadana rattigheter som tillkommer
en person som tillhandahaller kapitaltillskott. Féljande villkor ska galla i forhallande till
sadan konvertering:

(@) ingen Preferensranta eller annan ranta kommer att ackumuleras pa
Konverteringsbeloppet, om inte sddant Konverteringsbelopp aterkonverteras
enligt punkt 11.3 (i vilket fall Preferensrantan ska anses ha belopt pa den
aterkonverterade delen som om nagon konvertering aldrig hade dgt rum); och

(b)  Konverteringsbeloppet ska fordelas mellan Andelsdgare i enlighet med deras
Kvotandelar.

Om och nar en kapitalbrist enligt punkt 11.1 upphort att galla, innan Emittenten har
likviderats, ska kapitaltillskotten konverteras tillbaka till Vinstandelslan. Emittenten ska
inte gora nagra utdelningar eller andra betalningar till sina aktiedgare innan
kapitaltillskotten har konverterats tillbaka till Vinstandelslan.

Information till Andelsagare

Information fr&n Emittenten

Emittenten kommer goéra foljande information tillganglig fér Andelsdgare genom
pressmeddelanden och publicering pa Emittentens hemsida:

(@)  sa snart de blir tillgdngliga, men senast inom fyra (4) manader efter utgangen av
varje rakenskapsar, sin reviderade (konsoliderade) arsredovisning avseende det
aktuella rakenskapsaret, inklusive Portfoljvardet vid rakenskapsarets slut och
Kostnaderna for det rakenskapsaret;
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12.1.2

12.1.3

12.14

12.2

13

13.1

13.2

(b) sa snart de blir tillgangliga, men senast inom tva (2) manader efter utgangen av
varje halvt rakenskapsar, sitt oreviderade (konsoliderade) halvarsbokslut eller sin
bokslutskommuniké for den aktuella perioden, inklusive Portféljvardet vid
utgangen for den aktuella perioden samt Kostnaderna for sadan period; och

(c) annan information som krévs enligt lag (2007:582) om vérdepappersmarknaden
och enligt reglerna for den Reglerade Marknad pa vilken Vinstandelslanen &r
upptagna till handel.

Emittenten ska alltid efterfélja de upplysnings- och offentliggérandekrav som foreskrivs
i den svenska vardepapperslagstiftningen (sasom tillamplig fran tid till annan), vilka
bland annat foljer av lag (2007:582) om vérdepappersmarknaden, EU:s forordning om
marknadsmissbruk, god sed pa den svenska aktiemarknaden och relevanta uttalanden fran
Aktiemarknadsnamnden saval som de regler som galler for den marknadsplats pa vilken
Vinstandelslanen ar upptagna for handel.

Emittenten ska meddela Andelsagarna omedelbart efter att ha fatt kannedom om en
héndelse eller omstdndighet som utgdr en Default-hdndelse, och ska efter att
Andelsagarna mottagit sadant meddelande skriftligen forse Andelsédgarna med ytterligare
information som Andelsdgarna rimligen kan begédra. Ett meddelande om en
Agarforandring far lamnas innan en Agarforandring har skett, varvid meddelandet i
sadant fall ska vara villkorat av att en Agarforandring sker, om det finns ett slutligt avtal
som innebdr att en Agarforandring kommer att ske.

Emittenten ska sammankalla till ett arligt informationsmote i syfte att informera
Andelsagarna om Emittentens verksamhet under det gangna rakenskapsaret. Ett sadant
informationsmote ska hallas pa eller omkring dagen for Emittentens arsstamma dar
Emittentens reviderade (konsoliderade) arsredovisning for det avslutade rakenskapsaret
antas.

Publicering av Villkoren

Den senaste versionen av dessa Villkor (inklusive dokument som innebar en férandring
av dessa Villkor) ska finnas tillgangliga pa Emittentens hemsida.

Allmanna ataganden

Regelefterlevnad

Emittenten ska (i) i allt vasentligt folja alla lagar och regler som ar tillampliga fran tid till
annan, daribland regler som galler pa sddan marknadsplats dar Vinstandelslanen, fran tid
till annan, &r upptagna till handel, och (ii) erhalla, bibehalla och, i allt vasentligt, félja
villkoren for alla godkannanden, licenser eller andra tillstand som kravs for bedrivandet
av Emittentens verksamhet.

Notering

Emittenten ska vidta samtliga kommersiellt forsvarbara atgarder som kan kravas for att

sakerstalla att Vinstandelslanen tas upp till handel pa den Reglerade Marknaden NDX sa
snart som mojligt efter den Forsta Emissionsdagen, och forblir foremal for sddan handel,
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13.3

13.4

13.5

eller om sadant handelsupptagande inte ar majligt att genomfora eller bibehalla, att
motsvarande upptag till handel sker pa en annan marknadsplats.

Transaktioner med Narstédende

Emittenten ska bedriva alla affarer med sina direkta eller indirekta aktiedgare och/eller
Narstaende till sadana direkta eller indirekta aktiedgare pa armlangds avstand.

Transaktioner med intressenter

Emittenten ska inte engagera sig i, och ska tillse att inte nagon av dess fondforvaltare,
anstallda, styrelseledaméter eller huvudagare i Emittenten eller ndgon Nérstaende till
Emittenten engagerar sig i, nagon verksamhet eller aktivitet som skulle medféra en
intressekonflikt mellan deras och Andelségarnas intressen gallande Vinstandelslanen,
dock med undantag for:

(@) engagemang i nagot annat Zenith-bolag eller i Varenne AB eller nagot av deras
respektive direkta eller indirekta dotterbolag;

(b) engagemang som godkants pa ett Andelsagarmate; och

(c) investeringar eller avyttringar i nagot befintligt eller tilltankt Portféljbolag pa
vasentligen samma villkor som for Emittenten och i direkt samband med
Emittentens motsvarande transaktion, som inte 6verstiger fem (5) procent av
Investerat Kapital i Investeringen, och forutsatt att det inte, enligt Styrelsens
rimliga uppfattning, annat &n i obetydlig man, innebar risk att en sddan investering
negativt paverkar:

(i)  dehuvudsakliga villkoren (bland annat géllande pris och volym), tidpunkten
for, eller genomforbarheten av, befintliga, tilltdnkta eller potentiella
Investeringar eller Avyttringar;

(i)  likviditeten, priset eller vardet av Vinstandelslanen eller Emittentes rykte;

(ifi) kongruensen mellan Emittentens, Andelsdgarnas och den relevanta
personens (som genomfor sadan investering eller avyttring) intressen; eller

(iv) for det fall Investeringen eller Avyttringen gors direkt eller indirekt av en
individ, Andelsagarnas uppfattning av sadan individs formaga att bibehalla
hogsta mojliga niva av kompetens, aktsamhet och omdéme i utforandet av
hans/hennes sysslomannauppdrag eller andra yrkesuppgifter (direkt eller
indirekt) gentemot Emittenten,

och forutsatt att sadana investeringar eller avyttringar offentliggors for
Andelsagare utan oskaligt dréjsmal genom publicering pa Emittentens hemsida
eller genom e-mail till varje Andelsdgare.

Fusioner
Emittenten far inte ingd i ndgon sammanslagning, fusion, konsolidering eller delning

savida inte mellan Emittenten och ett Koncernforetag, och da forutsatt att Emittenten ar
det dvertagande bolaget.

18



13.6

13.7

13.8

14

141

14.2

14.3

15

151

15.2

Forandring av verksamheten

Emittenten ska tillse att det inte sker nagra vasentliga forandringar avseende den generella
beskaffenheten av dess verksamhet eller dess huvudsakliga inriktning som den bedrivs
per dagen for dessa Villkor eller som angetts i prospektet for de Initiala Vinstandelslanen.

Pari passu ranking

Emittenten ska alltid sékerstdlla att dess forpliktelser enligt dessa Villkor &r i
formansrattligt hanseende jamstallda (pari passu) med Emittentens Gvriga icke
sakerstallda och efterstallda forpliktelser, sa lange inte annat féljer av gallande rétt.

Finansiell Skuld

Emittenten ska tillse att dess sammanlagda Finansiella Skuld aldrig dverstiger sjuttiofem
(75) procent av Portféljens beraknade nettotillgangsvarde enligt det vid var tid géllande
senaste utlatandet fran AIF-forvaltaren.

Acceleration

Vid en Default-hidndelse, och sd lange som en sadan handelse ar pagaende, har
Andelségare som representerar mer an femtio (50) procent av Utestdende Vinstandelslan
ratt att genom meddelande till Emittenten forklara samtliga Utestaende Vinstandelslan
omedelbart forfallna till betalning. Emittenten ska i sadant fall omedelbart underrétta alla
Andelsdgare om den begérda accelerationen och upplésa Portféljen i enlighet med punkt
15 (Fordelning efter acceleration).

Vinstandelslanen kan inte accelereras i enlighet med punkt 14.1 med hanvisning till en
Default-handelse som inte langre ar pagaende eller om det pa ett Andelsagarmote eller
genom ett Skriftligt Forfarande har beslutats att avsta fran att géra den relevanta Default-
héndelsen géllande (temporért eller permanent).

Om réatten att accelerera Vinstandelslanen har sin grund i ett beslut fran en domstol,
skiljen&mnd eller myndighet behdver inte beslutet ha blivit verkstéllbart eller vunnit laga
kraft for att det ska anses foreligga grund for acceleration.

Fordelning efter acceleration

Om Vinstandelslanen forklaras omedelbart forfallna till betalning i enlighet med punkt
14 (Acceleration) ska Portféljen avvecklas under en period om upp till sex (6) manader
och alla betalningar av Emittenten ska ske i enlighet med punkt 10.2 (tilldmpad mutatis
mutandis).

For det fall Emittenten ska gora nagon betalning enligt denna punkt 15 ska Emittenten
underratta Andelsdagare om sadan betalning senast femton (15) Bankdagar innan
betalningen genomfors. Sadan underrattelse ska specificera Avstamningsdag,
betalningsdatum samt beloppet som ska betalas.
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16

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

Beslut av Andelsagare

Beslut av Andelsagare i fragor som ror Villkoren ska fattas vid ett Andelsagarmote eller
genom ett Skriftligt Forfarande.

En begaran fran Emittenten eller en (eller flera) Andelsagare som representerar minst tio
(10) procent av Utestaende Vinstandelslan (ett sdant krav kan endast giltigt framstallas
av en person som ar en Andelsagare pa den Bankdag som direkt foljer den dagen som
kravet mottagits av Emittenten och ska, utifall kravet framstallts av flera Andelségare,
framstéllas av dem gemensamt) om ett beslut av Andelségarna om ett arende som ror
Villkoren ska behandlas pa ett Andelsagarmote eller genom ett Skriftligt Forfarande,
enligt vad som foreslas av den eller de personer som avger begaran. Personen eller
personerna som begar beslutet far foresla i vilken form beslutet ska tas, men om det enligt
Emittenten ar lampligare att ett arende behandlas vid ett Andelsdgarméte an genom ett
Skriftligt Forfarande, ska det hanteras genom ett Andelsagarméte. En begaran fran
Andelsagare ska vara stéllt till Emittenten.

Emittenten far avsta fran att kalla till ett Andelsagarmote eller fran att pakalla ett Skriftligt
Forfarande om (i) det foreslagna beslutet maste godkdnnas av en person utdver
Andelsagarna och en sadan person har informerat Emittenten om att ett godkannande inte
kommer ges, eller (ii) det foreslagna beslutet inte ar tillatet eller Gverensstammer med
géllande lagar.

Endast en person forsedd med fullmakt i enlighet med punkt 5 (Rétt att agera for
Andelségare) av en person som &r registrerad som en Andelsdgare:

(@) pad Avstamningsdagen fore datumet for Andelsdgarmotet, avseende ett
Andelsédgarmote, eller

(b) pa Bankdagen specificerad i meddelandet som lamnas i enlighet med punkt 18.1,
avseende ett Skriftligt Forfarande,

far utdva rostratt som en Andelsagare vid ett sadant Andelsagarmate eller Skriftligt
Forfarande.

Beslut i foljande arenden kraver samtycke fran Andelsagare som representerar minst
sextiosju (67) procent av Utestaende Vinstandelslan for vilka Andelsagare rostar for pa
ett Andelsagarmote eller for vilka Andelségare svarar i ett Skriftligt Férfarande i enlighet
med de instruktioner som &r meddelade enligt punkt 18.1:

(@) upptagande av Finansiell Skuld annat &n i enlighet med punkt 13.8;

(b) transaktioner eller avtal mellan Emittenten och en Narstaende som inte 6vervagts
inom ramen for Villkoren eller redovisats for i prospektet for de Initiala
Vinstandelslanen, eller mellanhavanden dar Emittenten och en Néarstdende har
motstridiga intressen; och

(c) en forlangning eller dndring av I6ptiden eller metoden for avyttring av Portféljen
enligt punkterna 10.2.1 eller 15.1 och/eller en &ndring av villkoren for fordelning
av tillgangar som inte ar mojliga att avyttra pa ett kommersiellt rimligt satt i
enlighet med 10.2.3.
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16.6

16.7

16.8

16.9

16.10

16.11

Beslut i foljande drenden kraver samtycke fran Andelsagare representerande atminstone
nittio (90) procent av alla Utestdende Vinstandelslan som rostar pa ett Andelsagarmate
eller for vilka Andelsédgare svarar i ett Skriftligt Forfarande i enlighet med de
instruktioner som &r meddelade enligt punkt 18.1:

(@) andringar avseende den generella beskaffenheten av Emittentens verksamhet;
(b)  emission av Vinstandelslan annat &n i enlighet med Villkoren;

(c) andringar av villkoren som behandlar foérdelning, berakning eller betalning i
forhallande till Vinstandelslanen eller Allokerade Vinstmedel;

(d) &ndringar av villkoren som anges i denna punkt 16 och behandlar de majoritetskrav
som kravs for olika beslut; och

() en forlangning av Vinstandelslanens 16ptid (annat an en forlangning av
Vinstandelslanens 16ptid i enlighet med en férlangning av avyttringsperioden for
Portféljen i enlighet med ett beslut fattat enligt punkt 16.5(c)).

Beslut i &rende som inte omfattas av punkt 16.5 eller punkt 16.6 krdaver samtycke av
Andelségare som representerar mer an femtio (50) procent av Utestaende Vinstandelslan
for vilka Andelségare rostar pa ett Andelsagarmate eller for vilka Andelsagare svarar i
ett Skriftligt Forfarande i enlighet med de instruktioner som dr meddelade enligt punkt
18.1. Detta inkluderar, men &r inte begransat till, andringar av eller avstaende i
forhallande till Villkoren som inte kraver en hogre majoritet (om inte andringen ar tillaten
i enlighet med punkt 19.1(a) or (b)), samt acceleration av Vinstandelslanen.

Beslutsforhet pa ett Andelsagarmate eller vid ett Skriftligt Forfarande som ska besluta
om ett arende enligt punkt 16.5 eller punkt 16.6 foreligger endast om Andelsdgare som
representerar minst femtio (50) procent av Utestaende Vinstandelslan, och for alla andra
fragor om Andelségare som representerar minst tjugo (20) procent av Utestaende
Vinstandelslan, i forhallande till:

(@) ett Andelsdgarmote, personligen deltar eller deltar via telefonléank (eller néarvarar
genom en behdrig foretradare); eller

(b) ett Skriftligt Forfarande, besvarar forfragan.

Om beslutsforhet inte foreligger pa ett Andelsagarmate eller vid ett Skriftligt Forfarande
ska Emittenten sammankalla ett andra Andelsdgarmote (i enlighet med punkt 17.1) eller
initiera ett andra Skriftligt Forfarande (i enlighet med punkt 18.1), sasom tillampligt,
savida inte det relevanta forslaget har dragits tillbaka av den person eller de personer som
initierat processen for Andelsagarnas samtycke. Beslutsforhetskravet som anges i punkt
16.8 ska inte galla pa ett sadant andra Andelsagarmate eller for ett sadant andra Skriftligt
Forfarande.

Beslut som tillskapar nya eller utvidgar Emittentens forpliktelser och/eller begransar,
minskar eller upphaver Emittentens rattigheter eller formaner enligt Villkoren ska
godkannas av Emittenten for att vara giltigt.

En Andelségare som innehar mer dn ett Vinstandelslan behdver inte anvanda alla sina

roster eller avge alla sina roster som denne &r berattigad till pa samma satt och far enligt
sitt eget fria val anvanda eller avge endast nagra av sina roster.
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16.12

16.13

16.14

17

17.1

17.2

17.3

18

18.1

18.2

Emittenten far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till betalning av ersattning
till nagon Andelsagare i utbyte mot samtycke enligt dessa Villkor, om inte sadan
ersattning erbjuds samtliga Andelsdgare som ger samtycke vid ett aktuellt
Andelsagarmate eller genom Skriftligt Forfarande, inom den period som har bestamts for
utgivande av ersattning eller tidsperioden for svar enligt ett Skriftligt Forfarande, sasom
tillampligt.

Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfort
Andelsédgarmote eller genom ett Skriftligt Forfarande &r bindande for samtliga
Andelsdgare oavsett om de har varit narvarande eller representerade vid Andelsdgarmotet
eller svarat vid det Skriftliga Forfarandet. Andelsdgare som inte har antagit eller rostat
for ett beslut ska inte kunna hallas ansvarig for den skada som detta kan komma att
asamka andra Andelsagare.

Information om de beslut som fattats vid ett Andelsdgarméte eller genom ett Skriftligt
Forfarande ska utan dréjsmal meddelas Andelsagarna och publiceras pa Emittentens
hemsida. Underlatenhet att gora detta paverkar dock inte ett besluts eller rostresultats
giltighet. P& begaran av en Andelségare ska Emittenten skicka protokollet for det
relevanta Andelsdgarmoétet eller Skriftliga Forfarandet till Andelségaren.

Andelsagarmote

Emittenten ska sammankalla ett Andelsdgarméte genom att skicka en kallelse till varje
Andelsdgare. Om Andelségare har begért att ett Andelsdgarmote ska sammankallas ska
en kallelse skickas inom tio (10) Bankdagar efter det att begaran mottagits fran
Andelségare (eller vid sadant senare datum som kan vara nédvandigt av tekniska eller
administrativa skal).

En kallelse enligt punkt 17.1 ska innehalla (i) tidpunkt for motet, (i) plats for maotet, (iii)
dagordning for motet (inklusive varje drende som Andelsdgarna ska fatta beslut om), och
(iv) fullmaktsformular. Beslut far endast fattas i arenden som upptagits i kallelsen till
Andelsagarmotet. Om anmalan i fortid kravs fran Andelsagare for att denne ska ha ratt
att delta i Andelsagarmatet ska detta framga av kallelsen.

Andelsagarmotet ska hallas tidigast tio (10) och senast trettio (30) Bankdagar efter att
kallelsen skickats.

Skriftligt Forfarande

Emittenten ska pakalla ett Skriftligt Forfarande genom att skicka ett meddelande till varje
sadan person som pa Avstamningsdagen (vilken infaller dagen fére meddelandet skickas)
ar registrerad som Andelsagare. Om Andelsdgare har begért att ett Skriftligt Forfarande
ska sammankallas ska Emittenten skicka ett meddelande inom tio (10) Bankdagar efter
det att begdran mottagits fran Andelségare (eller vid sadant senare datum som kan vara
nddvandigt av tekniska eller administrativa skal).

Ett meddelande enlig punkt 18.1 ska innehalla (i) varje drende som Andelsagare ska fatta
beslut om, (ii) beskrivning av grunderna till varje beslutsérende, (iii) uppgift om vilken
Bankdag en person maste vara registrerad som Andelsagare for att aga ratt att rosta, (iv)
anvisningar om var svarsformular tillhandahalls (i vilket formular det maste finnas en
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18.3

19

19.1

19.2

19.3

20

20.1

20.2

mojlighet att rosta ja eller nej till varje beslutsarende) samt var fullmaktsformular
tillhandahalls, och (v) den angivna svarsfrist inom vilken Andelsdgaren maste besvara
beslutsarendet (sadan svarsfrist ska I6pa under minst femton (15) Bankdagar fran det att
meddelandet skickats i enlighet med punkt 18.1). For det fall réstningen ska ske
elektroniskt ska instruktionerna for sadan rostning vara angivna i meddelandet.

Nar Andelségare inom ramen for ett Skriftligt Forfarande har avlagt roster for Utestaende
Vinstandelslan som totalt representerar de majoritetskrav som uppstallts i punkterna 16.5
- 16.7 ska relevant beslut anses ha fattats i enlighet med punkterna 16.5 — 16.7, sasom
tillampligt, &ven om den utsatta svarsfristen i det Skriftliga Forfarandet &nnu inte har 16pt
ut.

Andringar

Andelsdgarnas samtycke kravs inte for att godk&nna en andring av Villkoren om och i
den man (enligt Emittentens rimliga uppfattning):

(@) sadan andring uteslutande syftar till att ratta klara och uppenbara fel; eller

(b)  sadan andring kravs till foljd av tillamplig lag, domstolsavgorande eller beslut av
relevant myndighet,

i vilket fall Emittenten snarast ska meddela Andelségarna om sadan andring och ange
fran vilket datum andringen far effekt. Emittenten ska vidare tillse att andringar av
Villkoren offentliggors pa sadant satt som anges i punkt 12.2 och vederbdrligen
registreras hos VARDEPAPPERSCENTRAL och varje annan relevant organisation eller
myndighet.

Andelsdgarnas samtycke kravs inte for att godk&nna den sérskilda utformningen av en
andring av Villkoren. Det é&r tillrackligt om innebdrden av &ndringen godk&nns genom
samtycket.

Andringar av Villkoren ska fa effekt pa dagen vilken, fran fall till fall, bestams av
Andelsagarmote eller genom det Skriftliga Férfarandet, annat &n i samband med en sadan
andring som avses i punkt 19.1.

Utseende och utbyte av Emissionsinstitut

Emittenten utser Emissionsinstitutet for att hantera vissa angivna uppgifter enligt dessa
Villkor och i enlighet med lagar, foreskrifter och forordningar tillampliga pa och/eller
utfardade av vardepapperscentralen och med avseende pa Vinstandelslanen.

Emissionsinstitutet far frantrada sitt uppdrag eller avsattas av Emittenten, forutsatt att
Emittenten har godként att en affarsbank eller ett vardepappersinstitut godkant av
Vardepapperscentralen tilltrader som nytt Emissionsinstitut samtidigt som det foregaende
Emissionsinstitutet frantrader eller avsétts. Om Emissionsinstitutet &r Insolvent, skall
Emittenten genast utse ett nytt Emissionsinstitut som skall ersitta det foregaende
Emissionsinstitutet som emissionsinstitut i enlighet med dessa Villkor.
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21

21.1

21.2

22

22.1

22.2

22.3

23

23.1

23.2

23.3

Preskription

Ratten till betalning med hanvisning till Vinstandelslanen preskriberas tio (10) ar fran
Forfallodagen. Emittenten har rétt till medel som avsatts for betalning till Andelsdgare
nér eventuell rétt till betalning har preskriberats.

Om preskriptionsavbrott sker i enlighet med preskriptionslagens (1981:130)
bestammelser 16per en ny preskriptionstid om tio (10) ar raknat fran dagen for
preskriptionsavbrottet, vilken dag bestdms enligt preskriptionslagens bestammelser.

Meddelanden

Meddelanden eller annan kommunikation som skall 1d&mnas enligt eller i samband med
Villkoren:

(@) om till Emittenten, ska stallas till adressen registrerad hos Bolagsverket pa
Bankdagen fore avsdndandet; och

(b) om till Andelsdgare, ska stéllas till deras adresser vilka ar registrerade hos
Vérdepapperscentralen pa Avstamningsdagen fore avsandandet, och/eller genom
e-post till adress som angivits av Andelségare till Emittenten. Ett meddelande till
Andelségarna ska dven publiceras pa Emittentens hemsida.

Meddelanden eller annan kommunikation fran en person till en annan enligt eller i
samband med Villkoren ska skickas genom bud, personligt dverlamnande eller brev och
ska anses ha kommit mottagaren tillhanda, vid bud eller personligt 6verlamnande, nér det
har lamnats pa adressen angiven i punkt 22.1, eller, vid brev, tre (3) Bankdagar efter att
det skickats i ett frankerat kuvert adresserat till adressen angiven i punkt 22.1. Om
meddelande enligt punkt 22.1(b) sénts genom e-post ska det anses ha kommit mottagaren
tillhanda nar det mottagits i laslig form eller, om mottagaren avger ett
franvaromeddelande, det datum da mottagaren enligt franvaromeddelandet kommer ha
tillgang till sin e-post.

Underlatenhet att skicka ett meddelande eller annan kommunikation till en Andelségare
eller felaktighet dari ska inte paverka dess verkan i forhallande till 6vriga Andelsagare.

Force Majeure och ansvarsbegransning

Emittenten ska inte héllas ansvarig for skada som uppstar pa grund av lagbud,
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, lockout, bojkott, blockad eller annan liknande
omstandighet (“Force Majeure”). Forbehallet i fraga om strejk, lockout, bojkott och
blockad galler dven eller Emittenten sjalv vidtar sadana atgarder, eller ar foremal for
sadana atgarder.

For det fall Force Majeure uppstar och Emittenten forhindras fran att vidta atgard som
kravs enligt dessa Villkor, far sadan atgard uppskijutas tills hindret har upphort.

Moderbolaget, ndgot Koncernforetag eller nagon av deras respektive styrelser (eller
nagon ledamot dérav) kan inte hallas ansvariga for nagon Andelsagares eventuella skada
som uppkommit till foljd av Moderbolagets, nagot Koncernforetags eller nagon av deras
respektive styrelsers (eller nagon ledamot darav) agerande eller brist pa agerande, savida
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23.4

235

24

241

24.2

inte sddant agerande eller brist pa agerande utgjort bedréageri eller skada som uppsatligen
eller av grov oaktsamhet asamkats Andelsagare av sadan person, eller brott mot dessa
Villkor.

Varken Emittenten eller dess styrelses (eller nagon ledamot dérav) kan hallas ansvarig
for nagon Andelsagares eventuella skada som uppkommit till foljd av kommersiella
beslut eller andra beslut som fattas i samband med bedrivandet av Emittentens
verksamhet, agerande eller brist pa agerande, savida inte sddana beslut, sddant agerande
eller brist pa agerande utgjort bedrageri eller skada som uppsatligen eller av grov
oaktsamhet asamkats Andelsagare av Emittenten eller Styrelsen, eller brott mot dessa
Villkor.

Bestammelserna i denna punkt 23 tillampas i den man inte annat féljer av LKF.
Tillamplig lag och jurisdiktion

Dessa Villkor, och andra forpliktelser till foljd av eller i samband harmed, ska tillampas
och tolkas i enlighet med svensk lag.

Alla tvister som uppstar i anledning av eller i anslutning till dessa Villkor ska slutligt
avgoras genom skiljedom enligt Skiljedomsregler for Stockholms Handelskammares
Skiljedomsinstitut. Skiljenamnden ska besta av tre (3) skiljeman. Skiljeforfarandets séte
ska vara Stockholm. Skiljeforfarandet ska hallas pa svenska, savida inte nagon part till
skiljeforfarandet begar att spraket ska vara engelska, i vilket fall skiljeforfarandet ska
héllas pa engelska.
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	5.2 En Andelsägare kan utfärda en eller flera skriftliga fullmakter till tredje man för att representera Andelsägaren i förhållande till vissa eller samtliga av Andelsägarens Vinstandelslån. Sådana representanter kan i enlighet med dessa Villkor handl...
	5.3 Emittenten är inte skyldig att undersöka giltigheten av en fullmakt eller annat behörighetsdokument som Emittenten har tillhandahållits enligt punkt 5.2, och kan anta att den är vederbörligen undertecknad, gällande och att den inte har återkallats...

	6 Kostnader m.m.
	6.1 Emittenten är berättigad att använda teckningsintäkter från emission av Vinstandelslån och/eller andra tillgängliga medel till ett belopp per år som motsvarar 2,5 procent av den totala summan av alla teckningsintäkter från emissionen av Vinstandel...
	6.2 Efter den Initiala Rundans Slutdag ska Rörelsekostnader för varje kalenderkvartal (i) beräknas som 0,625 procent av Teckningsintäkterna per den första dagen för relevant kalenderkvartal, (ii) löpa på daglig basis, och (iii) fördelas och vara till ...
	6.3 Utöver Rörelsekostnaderna ska Emittenten vara berättigad att använda Teckningsintäkter och/eller andra tillgängliga medel för att betala Emittentkostnader. Emittenten får dock inte ådra sig Emittentkostnader som i genomsnitt, från den Första Emiss...
	6.4 Emittenten är berättigad att använda Teckningsintäkter och/eller andra tillgängliga medel för att amortera och återbetala Finansiell Skuld och betala Skatt när sådana amorteringar, återbetalningar eller Skatter förfaller till betalning.

	7 Betalningar i förhållande till Vinstandelslånen
	7.1 Betalningar eller återbetalningar enligt Villkoren ska göras till den person som är registrerad Andelsägare vid Avstämningsdagen före relevant betalningsdag eller annan relevant förfallodag, eller till en annan person som är registrerad hos Värdep...
	7.2 Har Andelsägaren genom Kontoförande Institut låtit registrera att kapitalbelopp respektive ränta skall insättas på visst bankkonto, sker insättning genom Värdepapperscentralens försorg på respektive förfallodag. I annat fall översänder Värdepapper...
	7.3 Skulle Emittenten, till följd av hinder för Värdepapperscentralen, inte kunna betala eller återbetala beloppet, kan betalningen eller återbetalningen skjutas upp till dess att hindret upphört.
	7.4 Om betalningen eller återbetalningen har gjorts i enlighet med denna punkt 7, ska Emittenten och Värdepapperscentralen anses ha fullgjort sina skyldigheter. Detta gäller även om den som tillställts belopp enligt vad ovan sagts saknade rätt att mot...
	7.5 Emittenten är inte skyldig att göra uppräkningar avseende några som helst betalningar under dessa Villkor med anledning av eventuell källskatt, offentliga avgifter eller liknande.

	8 Fördelning av intäkter
	8.1 Intäkter och ränta
	8.1.1 Efter en Avyttring ska Emittenten beräkna och fastställa Tillgängliga Nettointäkter, Portföljvärdet, Kapitaltröskelbeloppet och andra belopp eller definierade begrepp som är relevanta för denna punkt 8.
	8.1.2 Om de Tillgängliga Nettointäkterna överskrider Kapitaltröskelbeloppet ska sådant överskott (“Vinstmedel”) fördelas enligt nedan och de återstående Tillgängliga Nettointäkterna utgöra “Kapitalmedel”:
	8.1.3 Om de Tillgängliga Nettointäkterna överstiger Kapitaltröskelbeloppet men är mindre än summan av: (i) mellanskillnaden mellan Investeringsallokerat Nominellt Kapital och Investerat Kapital för den aktuella Investeringen plus (ii) ett belopp motsv...
	8.1.4 Om de Tillgängliga Nettointäkterna överstiger Investeringsallokerat Nominellt Kapital men är mindre än Kapitaltröskelbeloppet:
	8.1.5 Om de Tillgängliga Nettointäkterna är lika med eller mindre än Investeringsallokerat Nominellt Kapital ska:
	8.1.6 Vad gäller fördelningar enligt punkterna 8.1.2 – 8.1.5 ska varje belopp som betalas anses vara uträknat utan hänsyn till eventuell skatt som kan komma att åläggas eller betalas av en Andelsägare, men med hänsyn till sådan eventuell skatt som kan...
	8.1.7 Vinstmedel som utbetalats till Andelsägare i enlighet med punkt 8.1.2(a) – (c) utgör vinstandelsränta (“Ränta”) på Vinstandelslånen.
	8.1.8 Om Emittenten har fått Tillgängliga Nettointäkter från en Avyttring som rör en partiell avyttring av en Investering ska punkterna 8.1.1 – 8.1.6 tillämpas mutatis mutandis avseende den del av Investeringen som avyttrats, och resterande del av Inv...
	8.1.9 Vid beräkning av Tillgängliga Nettointäkter och andra belopp eller definierade begrepp som är relevanta för denna punkt 8, ska varje Investering stå som en egen post i Emittentens bokföring.
	8.1.10 Investerat Kapital ska vid behov ökas med ett belopp (”Teckningsintäktsresidualen”) som medför att Preferensränta totalt sett utgår på ett Investerat Kapital-belopp motsvarande Teckningsintäkterna. Om återinvestering skett i enlighet med punkt ...

	8.2 Allokerade Vinstmedel och Återvinning (clawback)
	8.2.1 Innan Andelsägarna erhållit betalning av det totala Investerade Kapitalet plus relevant Preferensränta per Investering ska Emittenten inte distribuera någon del av Allokerade Vinstmedel genom utdelning eller annan värdeöverföring. Emittenten åta...
	8.2.2 Om Andelsägare inför Förfallodagen sammanlagt beräknas erhålla mindre än det totala Investerade Kapitalet plus aktuell Preferensränta per Investering, ska Emittenten konvertera ett belopp motsvarande det lägre av sådant underskott och Allokerade...
	8.2.3 Belopp som konverterats av Emittenten i enlighet med punkt 8.2.2 ska anses utgöra amortering på Vinstandelslånen i den utsträckning som det kompenserar Realiserade Kapitalförluster eller Orealiserade Kapitalförluster, och annars Ränta.


	9 Återinvesteringar
	9.1 Den del av Tillgängliga Nettointäkter som inte utbetalas till Andelsägarna eller allokerats som Allokerade Vinstmedel får, i enlighet med Styrelsens beslut, helt eller delvis användas för att återigen göra Investeringar (“Återinvesteringsmedel”). ...
	9.2 Om de Tillgängliga Nettointäkterna var lika med eller överskred Investerat Kapital för aktuell Investering, ska ett belopp som motsvarar Återinvesteringsmedlen anses vara Investerat Kapital.
	9.3 Om de Tillgängliga Nettointäkterna var mindre än Investerat Kapital för aktuell Investering ska ett belopp som motsvarar det ursprungligen Investerade Kapitalet för den gjorda Investeringen, minus eventuella amorteringar som gjorts med Kapitalmede...
	9.4 Om Emittenten har fått Tillgängliga Nettointäkter från en Avyttring som rör en partiell avyttring av en Investering, ska punkterna 9.1 – 9.3 tillämpas mutatis mutandis avseende den del av Investeringen som avyttrats, och resterande del av Invester...

	10 Återbetalning
	10.1 Amorteringar
	10.1.1 Kapitalmedel ska, om de inte används såsom Återinvesteringsmedel, användas för amorteringar på Vinstandelslånen.
	10.1.2 Om alla Investeringar har blivit föremål för Avyttring och det Totala Nominella Beloppet har återbetalats med Kapitalmedel, och alla övriga Tillgängliga Nettointäkter och Återvinningsbelopp har fördelats i enlighet med punkt 8 (Fördelning av in...

	10.2 Återbetalning vid Förfallodagen
	10.2.1 Emittenten ska under sex (6) månader innan Förfallodagen avyttra alla i Portföljen kvarstående Investeringar på ett kommersiellt rimligt sätt, lösa alla sina externa skulder och ansvarsåtaganden (inklusive all Finansiell Skuld) och sätta samtli...
	10.2.2 Emittenten ska återbetala samtliga Utestående Vinstandelslån på Förfallodagen med ett belopp som motsvarar, per Vinstandelslån, det Justerade Nominella Beloppet. Om Tillgängliga Nettointäkter eller Återvinningsbelopp överstiger återbetalningsbe...
	10.2.3 Tillgångar som inte är möjliga att avyttra på ett kommersiellt rimligt sätt och som därför kvarstår i Emittentens ägo på Förfallodagen ska fördelas pro rata och skiftas ut in natura.
	10.2.4 Efter att betalning har skett i enlighet med denna punkt 10 ska Vinstandelslånen anses vara fullt återbetalda och Emittenten ska inte ha några ytterligare skyldigheter mot Andelsägarna.


	11 Konvertering
	11.1 Om (i) Tillgängliga Nettointäkter från avyttringen av alla återstående Investeringar och eventuellt Återvinningsbelopp på Förfallodagen är otillräckliga för att återbetala det Totala Nominella Beloppet, eller (ii) Styrelsen är skyldig att upprätt...
	11.2 Efter konvertering enligt punkt 11.1 ovan kommer Andelsägares rättigheter i förhållande till Konverteringsbeloppet att omvandlas till att avse sådana rättigheter som tillkommer en person som tillhandahåller kapitaltillskott. Följande villkor ska ...
	11.3 Om och när en kapitalbrist enligt punkt 11.1 upphört att gälla, innan Emittenten har likviderats, ska kapitaltillskotten konverteras tillbaka till Vinstandelslån. Emittenten ska inte göra några utdelningar eller andra betalningar till sina aktieä...

	12 Information till Andelsägare
	12.1 Information från Emittenten
	12.1.1 Emittenten kommer göra följande information tillgänglig för Andelsägare genom pressmeddelanden och publicering på Emittentens hemsida:
	12.1.2 Emittenten ska alltid efterfölja de upplysnings- och offentliggörandekrav som föreskrivs i den svenska värdepapperslagstiftningen (såsom tillämplig från tid till annan), vilka bland annat följer av lag (2007:582) om värdepappersmarknaden, EU:s ...
	12.1.3 Emittenten ska meddela Andelsägarna omedelbart efter att ha fått kännedom om en händelse eller omständighet som utgör en Default-händelse, och ska efter att Andelsägarna mottagit sådant meddelande skriftligen förse Andelsägarna med ytterligare ...
	12.1.4 Emittenten ska sammankalla till ett årligt informationsmöte i syfte att informera Andelsägarna om Emittentens verksamhet under det gångna räkenskapsåret. Ett sådant informationsmöte ska hållas på eller omkring dagen för Emittentens årsstämma dä...

	12.2 Publicering av Villkoren
	Den senaste versionen av dessa Villkor (inklusive dokument som innebär en förändring av dessa Villkor) ska finnas tillgängliga på Emittentens hemsida.


	13 Allmänna åtaganden
	13.1 Regelefterlevnad
	13.2 Notering
	13.3 Transaktioner med Närstående
	13.4 Transaktioner med intressenter
	13.5 Fusioner
	13.6 Förändring av verksamheten
	13.7 Pari passu ranking
	13.8 Finansiell Skuld

	14 Acceleration
	14.1 Vid en Default-händelse, och så länge som en sådan händelse är pågående, har Andelsägare som representerar mer än femtio (50) procent av Utestående Vinstandelslån rätt att genom meddelande till Emittenten förklara samtliga Utestående Vinstandelsl...
	14.2 Vinstandelslånen kan inte accelereras i enlighet med punkt 14.1 med hänvisning till en Default-händelse som inte längre är pågående eller om det på ett Andelsägarmöte eller genom ett Skriftligt Förfarande har beslutats att avstå från att göra den...
	14.3 Om rätten att accelerera Vinstandelslånen har sin grund i ett beslut från en domstol, skiljenämnd eller myndighet behöver inte beslutet ha blivit verkställbart eller vunnit laga kraft för att det ska anses föreligga grund för acceleration.

	15 Fördelning efter acceleration
	15.1 Om Vinstandelslånen förklaras omedelbart förfallna till betalning i enlighet med punkt 14 (Acceleration) ska Portföljen avvecklas under en period om upp till sex (6) månader och alla betalningar av Emittenten ska ske i enlighet med punkt 10.2 (ti...
	15.2 För det fall Emittenten ska göra någon betalning enligt denna punkt 15 ska Emittenten underrätta Andelsägare om sådan betalning senast femton (15) Bankdagar innan betalningen genomförs. Sådan underrättelse ska specificera Avstämningsdag, betalnin...

	16 Beslut av Andelsägare
	16.1 Beslut av Andelsägare i frågor som rör Villkoren ska fattas vid ett Andelsägarmöte eller genom ett Skriftligt Förfarande.
	16.2 En begäran från Emittenten eller en (eller flera) Andelsägare som representerar minst tio (10) procent av Utestående Vinstandelslån (ett sådant krav kan endast giltigt framställas av en person som är en Andelsägare på den Bankdag som direkt följe...
	16.3 Emittenten får avstå från att kalla till ett Andelsägarmöte eller från att påkalla ett Skriftligt Förfarande om (i) det föreslagna beslutet måste godkännas av en person utöver Andelsägarna och en sådan person har informerat Emittenten om att ett ...
	16.4 Endast en person försedd med fullmakt i enlighet med punkt 5 (Rätt att agera för Andelsägare) av en person som är registrerad som en Andelsägare:
	16.5 Beslut i följande ärenden kräver samtycke från Andelsägare som representerar minst sextiosju (67) procent av Utestående Vinstandelslån för vilka Andelsägare röstar för på ett Andelsägarmöte eller för vilka Andelsägare svarar i ett Skriftligt Förf...
	16.6 Beslut i följande ärenden kräver samtycke från Andelsägare representerande åtminstone nittio (90) procent av alla Utestående Vinstandelslån som röstar på ett Andelsägarmöte eller för vilka Andelsägare svarar i ett Skriftligt Förfarande i enlighet...
	16.7 Beslut i ärende som inte omfattas av punkt 16.5 eller punkt 16.6 kräver samtycke av Andelsägare som representerar mer än femtio (50) procent av Utestående Vinstandelslån för vilka Andelsägare röstar på ett Andelsägarmöte eller för vilka Andelsäga...
	16.8 Beslutsförhet på ett Andelsägarmöte eller vid ett Skriftligt Förfarande som ska besluta om ett ärende enligt punkt 16.5 eller punkt 16.6 föreligger endast om Andelsägare som representerar minst femtio (50) procent av Utestående Vinstandelslån, oc...
	16.9 Om beslutsförhet inte föreligger på ett Andelsägarmöte eller vid ett Skriftligt Förfarande ska Emittenten sammankalla ett andra Andelsägarmöte (i enlighet med punkt 17.1) eller initiera ett andra Skriftligt Förfarande (i enlighet med punkt 18.1),...
	16.10 Beslut som tillskapar nya eller utvidgar Emittentens förpliktelser och/eller begränsar, minskar eller upphäver Emittentens rättigheter eller förmåner enligt Villkoren ska godkännas av Emittenten för att vara giltigt.
	16.11 En Andelsägare som innehar mer än ett Vinstandelslån behöver inte använda alla sina röster eller avge alla sina röster som denne är berättigad till på samma sätt och får enligt sitt eget fria val använda eller avge endast några av sina röster.
	16.12 Emittenten får inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till betalning av ersättning till någon Andelsägare i utbyte mot samtycke enligt dessa Villkor, om inte sådan ersättning erbjuds samtliga Andelsägare som ger samtycke vid ett aktu...
	16.13 Beslut som har fattats vid ett i behörig ordning sammankallat och genomfört Andelsägarmöte eller genom ett Skriftligt Förfarande är bindande för samtliga Andelsägare oavsett om de har varit närvarande eller representerade vid Andelsägarmötet ell...
	16.14 Information om de beslut som fattats vid ett Andelsägarmöte eller genom ett Skriftligt Förfarande ska utan dröjsmål meddelas Andelsägarna och publiceras på Emittentens hemsida. Underlåtenhet att göra detta påverkar dock inte ett besluts eller rö...

	17 Andelsägarmöte
	17.1 Emittenten ska sammankalla ett Andelsägarmöte genom att skicka en kallelse till varje Andelsägare. Om Andelsägare har begärt att ett Andelsägarmöte ska sammankallas ska en kallelse skickas inom tio (10) Bankdagar efter det att begäran mottagits f...
	17.2 En kallelse enligt punkt 17.1 ska innehålla (i) tidpunkt för mötet, (ii) plats för mötet, (iii) dagordning för mötet (inklusive varje ärende som Andelsägarna ska fatta beslut om), och (iv) fullmaktsformulär. Beslut får endast fattas i ärenden som...
	17.3 Andelsägarmötet ska hållas tidigast tio (10) och senast trettio (30) Bankdagar efter att kallelsen skickats.

	18 Skriftligt Förfarande
	18.1 Emittenten ska påkalla ett Skriftligt Förfarande genom att skicka ett meddelande till varje sådan person som på Avstämningsdagen (vilken infaller dagen före meddelandet skickas) är registrerad som Andelsägare. Om Andelsägare har begärt att ett Sk...
	18.2 Ett meddelande enlig punkt 18.1 ska innehålla (i) varje ärende som Andelsägare ska fatta beslut om, (ii) beskrivning av grunderna till varje beslutsärende, (iii) uppgift om vilken Bankdag en person måste vara registrerad som Andelsägare för att ä...
	18.3 När Andelsägare inom ramen för ett Skriftligt Förfarande har avlagt röster för Utestående Vinstandelslån som totalt representerar de majoritetskrav som uppställts i punkterna 16.5 – 16.7 ska relevant beslut anses ha fattats i enlighet med punkter...

	19 Ändringar
	19.1 Andelsägarnas samtycke krävs inte för att godkänna en ändring av Villkoren om och i den mån (enligt Emittentens rimliga uppfattning):
	19.2 Andelsägarnas samtycke krävs inte för att godkänna den särskilda utformningen av en ändring av Villkoren. Det är tillräckligt om innebörden av ändringen godkänns genom samtycket.
	19.3 Ändringar av Villkoren ska få effekt på dagen vilken, från fall till fall, bestäms av Andelsägarmöte eller genom det Skriftliga Förfarandet, annat än i samband med en sådan ändring som avses i punkt 19.1.

	20 Utseende och utbyte av Emissionsinstitut
	20.1 Emittenten utser Emissionsinstitutet för att hantera vissa angivna uppgifter enligt dessa Villkor och i enlighet med lagar, föreskrifter och förordningar tillämpliga på och/eller utfärdade av värdepapperscentralen och med avseende på Vinstandelsl...
	20.2 Emissionsinstitutet får frånträda sitt uppdrag eller avsättas av Emittenten, förutsatt att Emittenten har godkänt att en affärsbank eller ett värdepappersinstitut godkänt av Värdepapperscentralen tillträder som nytt Emissionsinstitut samtidigt so...

	21 Preskription
	21.1 Rätten till betalning med hänvisning till Vinstandelslånen preskriberas tio (10) år från Förfallodagen. Emittenten har rätt till medel som avsatts för betalning till Andelsägare när eventuell rätt till betalning har preskriberats.
	21.2 Om preskriptionsavbrott sker i enlighet med preskriptionslagens (1981:130) bestämmelser löper en ny preskriptionstid om tio (10) år räknat från dagen för preskriptionsavbrottet, vilken dag bestäms enligt preskriptionslagens bestämmelser.

	22 Meddelanden
	22.1 Meddelanden eller annan kommunikation som skall lämnas enligt eller i samband med Villkoren:
	22.2 Meddelanden eller annan kommunikation från en person till en annan enligt eller i samband med Villkoren ska skickas genom bud, personligt överlämnande eller brev och ska anses ha kommit mottagaren tillhanda, vid bud eller personligt överlämnande,...
	22.3 Underlåtenhet att skicka ett meddelande eller annan kommunikation till en Andelsägare eller felaktighet däri ska inte påverka dess verkan i förhållande till övriga Andelsägare.

	23 Force Majeure och ansvarsbegränsning
	23.1 Emittenten ska inte hållas ansvarig för skada som uppstår på grund av lagbud, myndighetsåtgärd, krigshändelse, strejk, lockout, bojkott, blockad eller annan liknande omständighet (“Force Majeure”). Förbehållet i fråga om strejk, lockout, bojkott ...
	23.2 För det fall Force Majeure uppstår och Emittenten förhindras från att vidta åtgärd som krävs enligt dessa Villkor, får sådan åtgärd uppskjutas tills hindret har upphört.
	23.3 Moderbolaget, något Koncernföretag eller någon av deras respektive styrelser (eller någon ledamot därav) kan inte hållas ansvariga för någon Andelsägares eventuella skada som uppkommit till följd av Moderbolagets, något Koncernföretags eller någo...
	23.4 Varken Emittenten eller dess styrelses (eller någon ledamot därav) kan hållas ansvarig för någon Andelsägares eventuella skada som uppkommit till följd av kommersiella beslut eller andra beslut som fattas i samband med bedrivandet av Emittentens ...
	23.5 Bestämmelserna i denna punkt 23 tillämpas i den mån inte annat följer av LKF.

	24 Tillämplig lag och jurisdiktion
	24.1 Dessa Villkor, och andra förpliktelser till följd av eller i samband härmed, ska tillämpas och tolkas i enlighet med svensk lag.
	24.2 Alla tvister som uppstår i anledning av eller i anslutning till dessa Villkor ska slutligt avgöras genom skiljedom enligt Skiljedomsregler för Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut. Skiljenämnden ska bestå av tre (3) skiljemän. Skiljeförf...


