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01
Introduksjon



Om Veidekkes markedsrapport

e Veidekke utarbeider tall for de skandinaviske markedene basert pa offentlig tilgjengelig statistikk fra
Statistisk sentralbyra (SSB), Statistiska centralbyran (SCB) og Danmarks Statistik. | tillegg benyttes
informasjon fra stgrre byggherrer som Trafikverket, Statens vegvesen, samt fra stats- og fylkesbudsjettene
i de respektive landene.

e De makrogkonomiske prognosene bygger pa analyser fra anerkjente institusjoner som Konjunkturinstitutet,
Statistisk sentralbyra, Det @konomiske Rad og nasjonalbankene i de aktuelle landene.

Markeds-
oppdatering

e Veidekkes produksjonsprognoser er utviklet etter beste skjgnn og tar hensyn til nasjonale rentenivaer,
kommunespesifikke data for igangsettelse av byggeprosjekter, befolkningsvekst og arbeidsledighet.
For infrastruktur benyttes data fra nasjonalregnskapene, kombinert med offentlig tilgjengelig informasjon
om planlagte store samferdsels- og VA-prosjekter.

e Vurderinger av entreprengraktivitet og byggekostnadsindekser er basert pa til enhver tid tilgjengelig
kunnskap. Prognosene kan imidlertid pavirkes av uforutsette endringer i geopolitiske forhold,
finansmarkeder eller ravarepriser.

¢ Endringer i danske markedsdata. | denne rapporten har vi endret metodikken for byggdata og revidert
anleggsdata, basert pa underlag fra Danmarks Statistik (DST). For byggmarkedet* innebzerer endringen at
vi nd benytter DSTs egne estimater for underrapportering i de nyeste kvartalene. Dette gir mer palitelige
markedsestimater for de siste rapporterte periodene og bidrar til & redusere problemet med systematisk
underrapportering. For anleggsmarkedet har vi mottatt oppdatert historikk fra DST. Dette medferer en
generell nivdheving bade i de historiske tallene og i prognosene fremover.

* Data for igangsettinger i Danmark har veert systematisk underrapportert til DST i de nyeste kvartalene. Historiske data/kvartaler blir oppjustert
etter hvert som rapporteringen blir mer komplett. DST leverer ogsa data for estimert underrapportering per kvartal - som vi na tar i bruk.
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Vart fokus: Entreprengrmarkedet i Skandinavia

lkke med:
- Eneboliger og fritidsboliger
- «Svart» arbeid og husholdningenes eget arbeid

Entreprengrmarkedet 2024
Produksjon av bygg* og infrastruktur i NOK milliarder

Leiligheter og smahus
NOK 210 milliarder

Anlegg Private yrkesbygg
NOK 370 milliarder NOK 260 milliarder

* Bolig: Alle nybygg, ombygg og tilbygg, ekskl. eneboliger og fritidsboliger
Bolig og yrkesbygg: Inkl. estimat pa transparent ROT-marked i prosjektstgrrelser >NOK 20 mill.
Anleggsmarkedet: Omfatter kun aktiviteter klassifisert som investeringer av de nasjonale statistikkbyraene

5 Kilder: Veidekkes markedsdata Veidekke



Entreprengrmarkedet i 2025-2027
Tegn til stabilisering, vekst fra 2026

Kommentar

Markedet er i ferd med & snu fra nedgang til oppgang. Statistikken
over igangsatte arealer viser na en klar, positiv trend.

Produksjonen faller med 4 % i ar, etter en nedgang pa 11 % i 2024.
Dette samsvarer med anslagene i varens rapport.

Fra 2026 venter vi moderat vekst; +5 % i 2026 og +4 % i 2027.
Oppgangen gjelder alle tre land, og seerlig leiligheter og smahus.
Infrastrukturmarkedet forblir stabilt sterkt.

Nedgangen i 2024-2025 skyldes rentegkninger og hgy inflasjon
i 2022-2023. Slike makrogkonomiske forhold slar ofte ut
med 1-2 ars forsinkelse.

Rentekuttene i Sverige og bedre kjgpekraft i Norge ventes a lgfte
aktiviteten fra 2026. Da vil omtrent halvparten av fallet i markedet
veere hentet inn igjen.

Kilder: Veidekkes markedsdata, SSB, SCB, DST

Produksjon i det skandinaviske entreprengrmarkedet

Prosentvis endring fra foregdende ar, Igpende priser

- 2024 2025 2026 2027

Norge T % (-8%) -8 % (-7%) 7 % (8 %) 5%
Sverige -14 % (-15 %) -3 % 2 %) 7 % (10 %) 4 %
Danmark -1 % (-9 %) -1% (-7 %) 1% (9 %) 3%
Skandinavia -11 % (-1 %) -4 % (-4 %) 5 % (9 %) 4%
SLEelITETEL 940 900 950 990

NOK mrd.

Prognoser fra varen 2025 i parentes.

Veidekke



Entreprengrmarkedet i Skandinavia over tid

Markedet er satt ti ar tilbake i tid

Kommentar

e Figuren viser utviklingen bade i Ispende verdi og inflasjonsjusterte priser.
Den stiplede linjen (inflasjonsjustert) illustrerer at volumene er tilbake pa
niva med 2014-2015.

* Prognosene indikerer at markedet i de neste arene vil ligge et stykke
unna toppnivaene fra 2022 og 2023 bade i verdi og volum.

7 Kilder: Veidekkes markedsdata, SSB, SCB, DST

Produksjon i det skandinaviske entreprengrmarkedet
NOK milliarder, lgpende priser
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@yeblikksbilde pa den geopolitiske situasjonen

Geopolitisk uro og risikopaslag i europeisk selskapsgjeld

 Indikatoren for geopolitisk risiko (GPR) har
gkt markant sa langt i 2025, szerlig etter USAs
bombeangrep mot Iran i juni.

Geopolitisk risiko (GPR-indeks) — Risikopaslag europeiske selskapsobligasjoner

350 -
e Parallelt har risikopaslagene pa europeiske Russlands invasjon av Ukraina
selskapsobllgagjoner.fortsatt a falle, i trad med 300 — Covid-19 Energikrise, renteoppgang og generelt hay inflasion
trenden fra tidligere i ar. —
. . . USAs bombeangrep pa Iran
e Som i forrige rapport tolker vi dette som et tegn 250 J Hamas angriper Israel
pa at finansmarkedene fortsatt forventer stabil og
solid gkonomisk utvikling i EU-omréadet - til tross for 200
gkende geopolitiske spenninger og usikkerhet i
knyttet geopolitiske forhold. T N _ _ _ _ _ _
o Sy e s . 150 -
¢ Det er imidlertid viktig a understreke at slike 15
indikatorer kun gir et gyeblikksbilde av situasjonen, & 110
og ikke en prognose. Uforutsette hendelser kan raskt 100 -
endre bildet og gke risikoen for badde nye geopolitiske
konflikter og uro i finansmarkedene. 50 J
= = Gj.snitt 2015-dd
O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
O O O O I &I &I T N N N N o0 0o 0 & @ 8§ <« v 0 u wu
d d § § @ 8 d 0§ N~~~ NN~
O = 45 € 5 T £ £ L =2 8 & 2 = 8 & v = 45 & s o= g
5582 %8873 88238832858 882%¢8823%
9 Kilder: Economic Policy Uncertainty, Geopolitical Risks (GPR) Index, Macrobond Euro Area corpororate Benchmark BBB, paslag pa 5 ar tysk statsgjeld
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@konomisk vekst
Veksten tiltar i Norge, men lar vente pa seg i Sverige

Kommentar BNP-vekst

e Veksten i Norge har tiltatt i 2025, drevet mer av konsum og eksport Prosentvis endring fra aret for
enn av investeringer.

e | Sverige har den forventede oppgangen latt vente pa seg, m2024 m2025 w2026 = 2027
men prognosene peker mot gkt aktivitet i 2026 og 2027.

e Danmark har lagt bak seg en periode med sterk vekst i 2024 og 2025,
men forventningene for 2026 er mer moderate, pa 0,9 %.

e For USA ligger prognosene for 2025 og 2026 pa linje med juni-estimatene,

men under forventningene tidlig i &ret. For eurosonen (ECB) er prognosene
™

N
™
© ©
N N o
i stor grad uendret, og det forventes fortsatt svak vekst i de kommende érene. o &

* Prognosene er utarbeidet i september 2025 av kildene listet i fotnoten, ) o &
med unntak av De @konomiske Rad i Danmark, som enna ikke har publisert i © <
sin hastrapport. o ~

N —
o O 23 —
© s © © S
) II I

NORGE* SVERIGE DANMARK EUROSONEN USA

(@)

1,8

* Fastlands-Norge
10 Kilder: Dors.dk, SSB, Konjunkturinstitutet, FED og ECB ‘Veidekke



Kjgpekraft og jobbsikkerhet i husholdningene
Bedret kjgpekraft; ledigheten er stabil

Kommentar

1"

Prognosene for husholdningenes gkonomi
fremover er positive, selv om rentereduksjonene
- seerlig i Norge - er moderate.

Arbeidsmarkedet har vist seg robust i alle tre
land. Arbeidsledigheten til nd i ar har riktignok
okt noe i bdde Norge og Sverige, men forventes
a avta i de neste to arene.

De fortsatt hgye rentene innebaerer at hus-
holdningene vil prioritere forbruk og sparing
fremfor investeringer. Likevel forventes den
solide husholdningsgkonomien & gi et positivt
bidrag til etterspgrselen i byggsektorene.

Kilder: Dors.dk, SSB og Konjunkturinstitutet

Husholdningenes kjgpekraft gker...
Arlig vekst i realdisp. inntekt, husholdninger, %
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Inflasjon og renter

Styringsrentene senkes; markedsrentene fortsatt hgye

Markedsrentene fortsatt haye...

Swap-rater 5 ar %, siste observasjon 10. oktober
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12 Kilder: Macrobond

...men styringsrentene er senket

Styringsrenter %, siste observasjon 10. oktober
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Inflasjonen naer 2 %-malet
Kjerneinflasjon, siste observasjon sep./aug. 25
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Demografiske utviklingstrekk
Befolkningsveksten avtar i Norge og Sverige

Kommentar Befolkningsvekst

e Befolkningsvekst er en viktig langsiktig driver for badde bygg Arlig vekst i %
og infrastruktur.

e | Norge falt veksten til 0,6 % i 2024, men bade gkningen og nedgangen vi
har sett de siste to arene skyldes flyktninger fra Ukraina. Justert for ukrainsk
innvandring var veksten helt frem til 2. kvartal 2025 stabil pa 0,5 %. | Sverige
var veksten 0,4 %, omtrent som de foregaende arene.

e Den svakere veksten sammenliknet med forrige tiar skyldes lavere
fedselstall og redusert innvandring. Dette gir lavere behov for nye skoler
og boliger for unge voksne. Samtidig vil en raskt voksende eldre befolkning
fore til kraftig gkt ettersparsel etter helse- og omsorgsbygg i de neste
10-15 arene.

0,6 %
0,5%

0,4 %

O N v v & » o & & 9 O A L I R
S (USRS N\ I\ e BN\ S\ ST 4 Q¥ 9° 9
S S S S S S R L S SIS s

Norge Sverige Danmark ecccee Ekskl. ukrainere

* Per Q22025

13 Kilder: SSB, SCB og DST Veidekke



Ressursbehov i ulike sektorer
Kraftig vekst i eldreomsorg, men redusert behov i andre sektorer

Kommentar Investeringsbehov i ulike kommunale sektorer, Sverige
e Figuren fra Ekonomirapporten, maj 2025 illustrerer hvordan demografiske Ekonomirapporten, mai 2025 fra Sveriges Kommuner och Regioner
endringer pavirker kommunenes ressursbehov. Behovet for barnehage-
og grunnskoleplasser avtar tydelig, mens behovet innenfor eldreomsorg Diagram 8 » Demografiska behovsféréndringar inom olika verksamheter i kommunerna
oker kraftlg Miljarder kronor
e Den samme utviklingen gj@r seg gjeldende i Norge og i noe mindre grad 8
i Danmark.
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Kéllor: Statistiska centralbyran och Sveriges Kommuner och Regioner

14 Kilder: Sveriges Kommuner och regioner ‘Veidekke
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Estimert ordreinngang i entreprengrvirksomhet
Ordreinngangen for de store gker i bade Bygg og Infrastruktur

Ordrereserver bgrsnoterte selskap, nordisk virksomhet
Rapporterende selskaper, anslag i NOK/SEK milliarder etter rapportvaluta

159 157
151
140
132 132
15
m
106 108 102
26
2020 2021 2022 2023 2024 2025

ammBYGG-segment emmw|NFRA-segment

Estimert ordreinngang for byggsektorer i Skandinavia
NOK milliarder, grunnlag er registrerte byggetillatelser

240 - 225
200 +
160
120

80

40

0 -
2020 2021 2022 2023 2024 2025

mmmm Norge mmmmm Sverige mmmmm Danmark ........ Totalt, faste 2025-priser

BYGG inkl. VD Bygg Norge, VD Bygg Sverige, Hoffmann, AF Bygg, Betonmast, Peab Construction, NCC Building Sweden og NCC Building Nordic

INFRA inkl. VD Infra Norge og Infra Sverige, AF Anlegg, Peab Infrastructure, NCC Infrastructure og Skanska Nordic

16 Kilder: Veidekkes markedsdata, NCC, Peab, Veidekke, Skanska og AF-gruppen - kvartalsrapporter
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Entreprengrmarkedet i Skandinavia
Historikk og prognoser, Igpende priser

Norge, produksjon per sektor Sverige, produksjon per sektor Danmark, produksjon per sektor
NOK milliarder, lgpende priser NOK milliarder, lgpende priser NOK milliarder, Igpende priser
Prognose Prognose Prognose
180 - 180 - 180 -
CAGR 2025-2027 CAGR 2025-2027 +4 % CAGR 2025-2027
160 - 160 - Pt 160 -
—”
140 - 140 - 140 - +4 %
+4 %
120 =" 120 120 -
--- +20 % -7
100 1 100 | et 100 | —— 4%
~ 7 \\~ -
R -
80 - +9 % 80 - ’/7,-"~. 80 A e
=" = -4 % ca==”
60 - Sees=o-. 60 4 60 1 +8%
+2 %
40 A 40 A 40 A
20 - 20 - 20 -
O T T T T T T T T T T 1 O T T T T T T T T T T 1 O T T T T T T T T T T 1
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Leiligheter og smahus Private yrkesbygg Leiligheter og smahus Private yrkesbygg Leiligheter og smahus Private yrkesbygg
Offentlige yrkesbygg e Anlegg Offentlige yrkesbygg Anlegg Offentlige yrkesbygg Anlegg

17 Kilder: Veidekkes markedsdata, SSB, SCB, DST ‘Veidekke



Entreprengrmarkedet i Skandinavia
Historikk og prognoser, faste priser

Norge, produksjon per sektor Sverige, produksjon per sektor Danmark, produksjon per sektor
NOK milliarder, faste priser NOK milliarder, faste priser NOK milliarder, faste priser
Prognose Prognose Prognose
200 - 200 - 200 -
CAGR 2025-2027 CAGR 2025-2027 CAGR 2025-2027
180 180 180
160 - 160 - e 160 -
140 140 - 140
120 - /\/_~~___+.1.:/°_. 120 A 120 4 —+3:/o-.
100 - 100 - . 7 of’, 100 -— T%
80 - 80 - \‘7’-1- 80 - T~--
6 % - o-. e mem—="
60 ~\~__+=::_ 60 ks 60 +5%
40 -1% 40 40 |
20 20 20
o 0 0

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Leiligheter og smahus Private yrkesbygg Leiligheter og smahus Private yrkesbygg Leiligheter og smahus Private yrkesbygg
Offentlige yrkesbygg e Anlegg Offentlige yrkesbygg Anlegg Offentlige yrkesbygg Anlegg
18 Kilder: Veidekkes markedsdata, SSB, SCB, DST
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Prognose 2025-2027: Ca. halvparten gjeninnhentes?

Fordeling per sektor og per land

] L] o - o ]
Fordeling per sektor Endring fra ar til ar, sektor Fordeling per land
NOK milliarder, prognose 2025-2027 NOK milliarder, prognose 2025-2027 NOK milliarder, prognose 2025-2027
1200 - 200 - o - 20% 500 -
1082 4 055 °
985 i L 150 450 418
1000 - 930 938 949 150 1% 390
283 903
860 400
100 - - 10%
0 336 349
800 - 350 1 308
50 5% 298
300
o © 0% 250 - 300 287
256
400 | I I I -50 -5% 200 -
I -100 -10% 150 1
200
1% 100 -
-150 L -15%
o . 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 50 -
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 s Leiligheter og smahus mmmmm Private yrkesbygg 0 . . . . . . . . .
m Leiligheter og smahus m Private yrkesbygg Offentlige yrkesbygg mssssm Anlegg 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Offentlige yrkesbygg m Anlegg % endring e NOrg€ s Sverige e Danmark

19 Kilder: Veidekkes markedsdata, SSB, SCB, DST ‘Veidekke
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Nyboligsalg i Norge

Bremsene pa... forbigaende?

Kommentar

21

Nyboligsalget gkte igjen i 2024, etter & ha nadd
bunneni 2023. 12025 har veksten flatet ut, og
salgsnivaene avtok noe gjennom varen.

De siste 12 manedene ble det solgt rundt 10 100
leiligheter, omtrent tilsvarende antallet som ble
lagt ut for salg.

Vi mener utviklingen varen 2025 i stor grad
skyldes midlertidige forhold som har bremset
etterspgrselen. Seerlig gjelder dette usikkerhet
rundt tidspunktet for rentenedganger. Det er
ogsa en viss uro knyttet til geopolitiske og
gkonomiske forhold.

Med positive utsikter for norsk skonomi og
forventede rentekutt i trad med plan, antar vi
at salget vil ta seg opp igjen fremover, men
pa nivaer betydelig under det visa i
lavrenteperioden fgr 2022.

Kilder: Samfunnsgkonomisk analyse

Salgsklare og solgte leiligheter

Antall enheter, 12 md. rullerende sum og siste 2 md. Siste observasjon august 2025
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Leiligheter og smahus i Norge og Sverige
Vekst i begge land, men fra et lavt niva

Kommentar Norge, estimert ordreinngang Sverige, estimert ordreinngang
¢ Ordreinngangen for nye leiligheter og smahus NOK milliarder NOK milliarder
gkte betydelig i ferste halvar 2025 sammenlignet
med samme periode i 2024 - opp 21 % i Norge 180 1w Nord-Norge 180 - m Stor-Stockholm Uppsala
0g 26 % i Sverige. Dette indikerer at den positive m Trondelag Stor-Géteborg m Stor-Malmé
utviklingen fra 2024 har fortsatt inn i 2025. 160 1 Vestlandet (NO) 160 1 m@vrige (SE)
e | Norge er veksten tydeligst i Stor-Oslo, 140 - Syd-Vest (NO) 140 -
pa Vestlandet og i Trendelag. P4 @stlandet @stlandet ekskl. Stor-Oslo

utenom Oslo, der markedet var sveert stort 120 1 = Stor-Oslo 120 4
frem til 2022, er volumene fortsatt pa et

moderat niva. 100 4 100
e | Sverige er igangsettingen gkende i alle 80 | mm i 80
starre byregioner. = ] 0 B
j o oSS HEE B 60
¢ Fremover forventes ytterligere bedring i begge = 2%
land, men utviklingen antas & bli sterkere i 40 - - 40
Sverige enn i Norge. Hovedforklaringen er 20 . — | 20

at rentenedsettelsene er mer omfattende
i Sverige enn i Norge. O_I......-_- 0

22 Kilder: Veidekkes markedsdata "Veidekke



Private yrkesbygg i Norge og Sverige
Flat utvikling i 2025

Kommentar Norge, estimert ordreinngang Sverige, estimert ordreinngang
¢ Ordreinngangen for private yrkesbygg gkte NOK milliarder NOK milliarder

moderat i fgrste halvar 2025, med vekst pa

4 % i Norge og 2 % i Sverige, sammenliknet 120 . = Bygg for primeerneering 120 , = Bygg for primeerneering

med samme periode aret for. Parkeringshus Hotell, restaurant og overnatting

Hotell, restaurant tti ) :

* Nedgangen er szrlig merkbar innenfor industri- 100 | = H:nzelzsogl;;ar:eti?n(;\;ir;:g "9 oo | ® Ez:ﬁ::; og forretningsbygg

og lagerbygg, som tidligere var en viktig driver = Kontorbygg " >Y99

for vekst. Til tross for nedgang fra hgykonjunkturen Produksjons- og forsyningsbygg = Industri & lager .

i 2021-2023, er aktiviteten fortsatt pa et solid og 80 | mLager

hayt niva. .
e Vi forventer et stabilt marked for private 60 .

yrkesbygg i begge land fremover.

40 -

L]
ill L
o |l B

23 Kilder: Veidekkes markedsdata "Veidekke



Offentlige yrkesbygg i Norge og Sverige

Forbigaende fall innenfor sykehus trekker ned i Norge; vekst i Sverige

Kommentar Norge, estimert ordreinngang Sverige, estimert ordreinngang
e | farste halvar 2025 falt igangsettingen av NOK milliarder NOK milliarder
offentlige yrkesbygg markant i Norge, men
gkte i Sverige. Nedgangen i Norge skyldes 60 - m Sykehjem mv Sykehus 60 - m Sykehjem mv Sykehus
seerlig faerre nye sykehusprosjekter, mens m Utdanning m Kultur og idrett m Utdanning m Kultur og idrett
utdanningssegmentet viste vekst. Fremover o Andre bygg o Andre bygg

ventes aktiviteten a ta seg opp igjen, ettersom
flere sykehusprosjekter allerede er vedtatt I

igangsatt. 40 J 40 J .
e | Sverige gkte igangsettingen med 19 % .
i forste halvar, drevet seerlig av omsorgsbygg.

30 l . 30
¢ | begge land er kommunenes handlingsrom for I I

nye prosjekter begrenset av gkte kostnader . . -30%
knyttet til drift, inflasjon og finansiering. 20 1 . I . I . |
Som fglge av eldrebglgen og lavere barnekull .
forventes helse- og omsorgsprosjekter a bli 10 | |
prioritert over utdanning. I I
0 A
& @ Q@ O & O & o o ©
RSN SNSRI I

24 Kilder: Veidekkes markedsdata "Veidekke



Yrkesbygg i Danmark

Noe nedgang, men fra et hagyt niva

Kommentar Private yrkesbygg Offentlige yrkesbygg
e Forelgpige tall for fgrste halvar 2025 viser Estimert ordreinngang, NOK milliarder Estimert ordreinngang, NOK milliarder
nedgang fra 2024. Private yrkesbygg falt med
7 %, seerlig innenfor kontor, handel og lager. 140 | Bygg for primaernaering 30 - Andre bygg
Offentlige yrkesbygg gikk ned 10 %, med " E'arkiringshus m Kultur og idrett
i 2 i i i m Hotell, restaurant og overnattin Utdannin
:(eailékrzlzggb;fe i omsorgsbygg og i kategorien 1201 o Kontor, handel og Ia?ger (DK) ’ 25 :Sykehus °
m Sykehjem mv
e Tallene foriar bar seesilys av et hgyt 100 -
investeringsniva i 2024 i bade private og
offentlige yrkesbygg. 80 J — N
e Samlet sett venter vi en moderat positiv
utvikling de neste arene. Et spgrsmal er om 60
gkte forsvarsprioriteringer kan redusere
investeringene i andre offentlige bygg. 40

20

Danmarks Statistiks byggearealstatistikk for 2024 og 2025 er fortsatt forelgpig og vil kunne bli revidert. Data bygger pa DSTs data, som korrigerer for etterslep.

25 Kilder: Veidekkes markedsdata Veidekke



Entreprengrmarkedet
Infrastruktur



Anleggsmarkedet i Norge og Sverige

Hay produksjon ut prognoseperioden

Kommentar
Norge

e Veksten i anleggsmarkedet anslas til 5 % i 2026
og 3 % i 2027, malt i verdi. Prognosene er
tilnsermet uendret siden varens rapport.

e Hgy produksjon i samferdselssektoren ut
prognoseperioden, hovedsakelig i veimarkedet.

e Fornying og opprustning av aldrende infra-
struktur bidrar til fortsatt positive utsikter
for energi, vann og avigp.

Sverige

* Prognosen for 2025 er noe nedjustert grunnet
lavere produksjon hittil i &r (per 2. kvartal).

e For 2026 ventes oppgang pa 6 %, etterfulgt av
moderat vekst pa 2 % i 2027.

¢ Nyinvesteringer i bane og energi peker seg ut
som tydelige vekstdrivere.

27 Kilder: SSB, SCB, Veidekke
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Infrastruktur
Samferdsel



Samferdsel i Norge
Det skal bygges mye vei mot 2027

Kommentar

Vei

Et hgyt antall store statlige prosjekter i
gjennomfgring vil gi grunnlag for hgyere
produksjon mot 2027.

| tillegg ventes vekst pa fylkesveinettet fra og
med 2026, blant annet som folge av prosjekter
tilknyttet store bymiljgpakker (Nedre Glomma
og Bussveien i Rogaland).

Samlet sett ventes et hgyt aktivitetsniva
giennom hele prognoseperioden, malt i
produksjon.

Bane

29

Produksjonen ventes a holde et relativt flatt niva
ut 2027.

Oppstart pa fellesprosjektet Arna-Stanghelle
kan gi et visst positivt bidrag, men trolig farst
mot slutten av perioden.

Veimarkedet, produksjon Banemarkedet, produksjon
NOK milliarder, lgpende priser NOK milliarder, Igpende priser
Prognose Prognose

50 - 50 -

45 4 45

40 40

35 4 35 -

30 - 30 A

25 I I 25 -

20 20

15 ! ! 15
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0 0

% %
m Riksvei/SVV m OPS/SVV m Nye Veier AS = Bane NOR mv. Fornebubanen mv.

m Fylke Kommune

Kilder: SSB, Statens vegvesen, Nye Veier, Bane NOR, Regjeringen, Veidekke VEIDEKKE



Samferdsel i Sverige

Venter sterk vekst i banemarkedet fra 2026

Kommentar

Vei

Utsettelser i flere prosjekter har bidratt til at
prognosene er nedjustert siden forrige rapport,
blant annet for Tvarférbindelse Sédertorn.

Samlet sett ventes en relativt flat utvikling
malt i produksjon.

Bane

30

Produksjonsnivaet ventes a gke kraftig fra
2026, stgttet av ambisigse planer i forslaget
til ny Nasjonal transportplan.

Flere store prosjekter er i giennomfering
g_]_jennom prognoseperioden, blant annet
Ostléanken og Norrbotniabanan.

Kilder: SCB, Trafikverket, Regjeringen, Veidekke
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Sverige: Nasjonal transportplan 2026-2037

Trafikverkets forslag

Kommentar

¢ Den totale gkonomiske rammen i planperioden er foreslatt
til 1171 milliarder SEK.

e Omtrent halvparten av midlene gar til drift og vedlikehold
av eksisterende vei- og jernbanenett.

e Det legges samtidig stor vekt pa & opprettholde funksjon og tilstand
i eksisterende infrastruktur, seerlig pa veinettet.

¢ Planeninnebeerer en tydelig prioritering av jernbaneinvesteringer,
mens nye veiprosjekter far lavere prioritet.

31 Kilder: Regjeringen (SE), Trafikverket

Fordeling av planforslagets gkonomiske ramme
SEK milliarder

@vrig; 235 Jernbaneinvesteringer;
309
20 %
2026-2037:
SEK1171 mrd.
Drift og vedlikehold = 30 % 18 %
vei; 354

Drift og vedlikehold
jernbane; 210

Veiinvesteringer;
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Infrastruktur
Drift og vedlikehold



Drift og vedlikehold i Norge

Hay prioritet fremover

Kommentar

33

Det er fortsatt et betydelig vedlikeholdsetterslep pa bade vei- og
banenettet i Norge.

Utbyggingstakten er pa et hayt niva, seerlig i veisektoren. Etter hvert som
flere prosjekter ferdigstilles, vil behovet gradvis skifte mot drift og
vedlikehold.

| Nasjonal transportplan 2025-2036 er drift, vedlikehold og fornying gitt
hayere prioritet, noe som allerede gjenspeiles i gkte bevilgninger til riksvei
og jernbane.

Ved inngangen til 2025 er det hgy aktivitet i fylkes- og kommuneveinettet,
med utsikter til moderat vekst videre.

Bade pa riksveinettet og jernbanenettet venter vi en fortsatt positiv
utvikling mot 2027, i trad med feringene i Nasjonal transportplan.

Kilder: SSB, Statens vegvesen, Bane NOR, Regjeringen, Veidekke
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Infrastruktur
Energi, vann og avlgp



Norge: Energi, vann og avigp

Ny vekst i vente

Kommentar
Energi

e Vianslar et voksende marked frem mot 2027, drevet av gkte investeringer
i overfgringsnettet i regi av Statnett.

e Hovedvekten ligger pa nye 420 kV-linjer og -stasjoner i omrader
med stort behov.

e Et eksempel er Veidekkes milliardkontrakt med Statnett i Vestland
for bygging av transformatorstasjoner. Entreprengrarbeidene omfatter
grunn-, bygg- og betongarbeider, inkludert adkomstveier, fjellarbeider,
sjakter for transformatorer samt oppfaring av tekniske bygg og
tilhgrende anlegg over og under bakken.

Vann og avlgp
e Oppdaterte tall fra SSB viser en ny topp i produksjonsnivaet i 2024.

e Aktiviteten Igftes saerlig av store fornyelsesprosjekter i vann- og avlgps-
sektoren, etter flere ar med etterslep pa vedlikehold og oppgraderinger.

e Viktige drivere er aldrende infrastruktur, strengere miljg- og rensekrav
samt gkt kapasitetsbehov i byomrader.

35 Kilder: SSB, Veidekke

Produksjon
NOK milliarder, lapende priser
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Sverige: Energi, vann og avlgp
Ny vekst i vente

Kommentar Produksjon
Energi NOK milliarder, lapende priser

e Det svenske energimarkedet gar inn i en ekspansiv fase mot 2027, 20
drevet av gkt investeringsniva hos Svenska kraftnat. i Prognose

e De stgrste satsingene ligger i oppgradering og utbygging av 400 kV-nettet, 70

nye transformatorstasjoner og forsterkning av forbindelser mellom regioner.

60
Vann og avlgp

* Fra 2014-2024 har investeringene gkt med over 50 %, malti volum, 50

og har dermed kommet opp pa et historisk sett sveert hgyt niva.
40

e Utsiktene frem mot 2027 vurderes som positive, men med en mer moderat
vekst enni arene for. Dette skyldes blant annet at flere av de store 30

prosjektene gar inn i avsluttende fase.

e Drivkreftene bak veksten er aldrende infrastruktur, skjerpede EU-krav til 20

rensing og utslipp, samt behovet for robusthet mot flom og ekstremveer. 10

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

m Energi  m Vann og avlgp

36 Kilder: SCB, Veidekke VEIDEKKE
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Utviklingen i byggekostnadsindekser

Fortsatt rimelig stabilt, men noe hgyere enn gnskelig

Kommentar Norge, byggekostnadsindeks blokk Sverige, byggekostnadsindeks blokk
e | september 2025 var inflasjonen i Prosentvis endring fra samme méaned foregaende ar Prosentvis endring fra samme maned foregaende ar
byggekostnader 4,2 % i Norge 0g 2,6 % i
Sverige. Veidekkes prognoser tilsier at 9% - Prognose 9% - Prognose
inflasjonen i begge land vil ligge .
pa 1,5-4,0 % frem til 2026. 8% A 8% A
¢ Hgy lgnnsvekst er den viktigste driveren. % - 7% -
Forventningen om lavere arbeidskraftkostnader . .
i Norge etter avvikling av ekstra arbeidsgiver- 6% 1 6% 1
avgift har forelgpig ikke slatt til. 5% | 42% 5% |
e Materialprisene har generelt lav inflasjon, med 9% 4%
unntak av trevirkeprodukter som steg kraftig ° 2 ]

e\ . 2 2,6 %
i var. Vi venter moderat prisvekst fremover, 3% R 3% °

men bade klima- og geopolitikk kan gi utslag.

2% - R 2% | L eeeseneees
¥ P

1% 4 1% A

0% . 0% .

jan. 23

jun. 23 7
apr. 24 7
jul. 25 1
jan. 23

jun. 23 7
apr. 24
sep. 24
jul. 25 1

sep. 24
feb. 25 A
des. 25 T
okt. 26 1
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mai. 26

mar. 27
mai. 26
mar. 27

38 Kilder: SSB, SCB, Veidekkes markedsdata (prognoser) "Veidekke



Norge: Byggekostnadsindeks Anlegg

Drivstoffprisene har skapt volatilitet i det siste aret

Kommentar

39

| juni var prisveksten 0,8 % for drift og vedlikehold og 2,8 % for nybygg.
Inflasjonen i indeksene ventes a forbli innenfor intervallet 2,5-3,0 %
fremover. Prognosen for det neermeste aret vil veere pavirket av baseeffekter

- dvs. endringer i tidligere kvartaler som slar ut i &r/ar-malingene.

Begge indeksene er fglsomme for utviklingen i drivstoffpriser,
og prognosene bygger pa en forutsetning om at energiprisene ikke

rammes av nye forstyrrelser, for eksempel som fglge av geopolitisk uro.

Kilder: SSB, SCB, Veidekkes markedsdata (prognoser)
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Sentrale inflasjonsdrivere
Stabilt for energi og valuta

Valuta (handelsveide indekser)

Priser pa energivarer og CO2-kvoter
Siste obs. 10. oktober

Jan. 2020 =100. Siste obs. oktober
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40 Kilder: Macrobond
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Byggekostnadsindeks per materiale
Hgvellast, stal og betong

Norge

Sverige
Indeks jan. 2020 =100, siste obs. sep. 2025

Danmark

Indeks jan. 2020 =100, siste obs. aug./sep. 2025 Indeks 1. kvartal 2020 =100, siste obs. 2./3. kv. 2025
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Kilder: SSB, SCB, DST, Meps International Nordic Stalpriser (konvertert fra EUR til NOK, SEK og DKK ved bruk av gjennomsnittlige manedlige valutakurser fra Norges Bank,
Sveriges Riksbank og Danmarks Nationalbank)
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Oppsummering



Entreprengrmarkedet i 2025-2027
Tegn til stabilisering, vekst fra 2026

Kommentar

43

Markedet er i ferd med & snu fra nedgang til oppgang. Statistikken
over igangsatte arealer viser na en klar, positiv trend.

Produksjonen faller med 4 % i ar, etter en nedgang pa 11 % i 2024.
Dette samsvarer med anslagene i varens rapport.

Fra 2026 venter vi moderat vekst; +5 % i 2026 og +4 % i 2027.
Oppgangen gjelder alle tre land, og seerlig leiligheter og smahus.
Infrastrukturmarkedet forblir stabilt sterkt.

Nedgangen i 2024-2025 skyldes rentegkninger og hgy inflasjon
i 2022-2023. Slike makrogkonomiske forhold slar ofte ut
med 1-2 ars forsinkelse.

Rentekuttene i Sverige og bedre kjgpekraft i Norge ventes a lgfte
aktiviteten fra 2026. Da vil omtrent halvparten av fallet i markedet
veere hentet inn igjen.

Kilder: Veidekkes markedsdata, SSB, SCB, DST

Produksjon i det skandinaviske entreprengrmarkedet

Prosentvis endring fra foregdende ar, Igpende priser

- 2024 2025 2026 2027

Norge T % (-8%) -8 % (-7%) 7 % (8 %) 5%
Sverige -14 % (-15 %) -3 % 2 %) 7 % (10 %) 4 %
Danmark -1 % (-9 %) -1% (-7 %) 1% (9 %) 3%
Skandinavia -11 % (-1 %) -4 % (-4 %) 5 % (9 %) 4%
SLEelITETEL 940 900 950 990

NOK mrd.

Prognoser fra varen 2025 i parentes.

Veidekke
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Vedlegq:
Datasentre i Norge



Datasentre i Norge

Utgjer fortsatt en liten andel av byggmarkedet

Kommentar

e Per september 2025 var det registrert 74 datasentre i Norge, fordelt pa 49 operatgrer.

e | 2024 var kraftforbruket til datasentre om lag 2,1 TWh?Z.

e Ifglge Statnetts statistikk over tilknytningssaker har 26 datasentre reservert kapasitet
som antas & komme i bruk i perioden 2026-2030. Dette utgjer totalt 1 877 MW3. 4,

e Erfaringsdata viser at det i gjennomsnitt tar om lag 4,5 &r fra Statnett reserverer kapasitet
til kunden, til planlagt dato for tilknytning.

¢ Anekdotisk informasjon tilsier at byggekostnaden for slike anlegg ligger mellom 5 og 15
millioner kroner per MW kapasitet.

e Dermed anslas samlet aktivitet i byggmarkedet knyttet til datasentre i perioden 2026-2030
til NOK 10-30 milliarder, tilsvarende om lag NOK 2-6 milliarder per ar“.

e Dette utgjer i sa fall mellom 3-10 % av samlet produksjon av private yrkesbygg,
som i de siste arene har veert opp mot NOK 60 milliarder.

- Datasenterneaeringen er et omrade i klar vekst og med hgyt energiforbruk. Likevel utgjer
den forelgpig kun en mindre del av det totale byggmarkedet, der andre faktorer fortsatt har
stgrre innvirkning.

"Nasjonal kommunikasjonsmyndighet, E24

2NVE «Tilstanden i kraftsystemet 2025»

3 Statnett «Statistikk om tilknytningssaker» per 06.10.25.

4 Det er registrert seks datasentre med en samlet reservert kapasitet pa 260 MW som forelgpig ikke har planlagt tilknytningsdato.
| denne analysen er disse forutsatt & bli igangsatt innen 2030.

45 Kilder: Nasjonal kommunikasjonsmyndighet, NVE, E24, Statnett

Produksjon per sektor
NOK milliarder, lspende priser

Prognoser for perioden 2025-2027

151 162

140
Ca.3-10 %
av private
yrkesbygg

2-ﬁ ‘)-ﬁ 2-

2025 2026 2027
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