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Till aktiedgare i Bluefish Pharmaceuticals AB

Bluefish Pharmaceuticals genomfér en foretradesemission pa 59,4 MSEK, enligt styrelsens beslut
den 25 april, villkorat av bekrédftande beslut vid Bolagets arsstimma den 15 maj 2019

Emissionen och utfallet fér det gangna aret 2018 samt utsikter for 2019 och kommande ar samman-
fattas i detta brev som distribueras till Bolagets forvaltarregistrerade aktiedgare. Vi hanvisar till Blue-
fish Pharmaceuticals arsredovisning fér 2018 for fordjupad information. Arsredovisningen foreslas
faststallas vid arsstimman den 15 maj 2019. Bolaget upprattar inget memorandum eller prospekt i
anledning av emissionen.

Det gangna aret 2018
2018 har varit ett ar med fortsatt tillvaxt och 6kad stabilitet inom Bluefish Pharmaceuticals. Vi har
levererat resultat mot uppsatta mal och vart fokus pa utveckling och kommersialisering av generika-
preparat i marknaden.

Loénsamheten 6kade under 2018 jamfort med foregaende ar, vilket visar att den omstallning vi genom-
fort i verksamheten i riktning mot 6kad stabilitet och fortsatt tillvaxt varit framgéangsrik. Forsaljningen
O0kade med 9 procent och marginalen till dver 50 procent under 2018. Vi raknar med att 2019 blir ett
ar av 6kad Iénsambhet.

Sverige har under aret utvecklats till en av vara stérsta marknader tillsammans med Tyskland, Spanien
och Polen. Den starkta forsaljningsorganisationen i Polen och Sverige har givit dnskat resultat i form
av okad forsaljning. De initiativ vi fokuserat pa under aret visar att vi bygger en framgangsrik modell
for fortsatt tillvaxt.

Produktutveckling och investeringar

Vi har under aret foradlat produktportféljen och identifierat mojligheter for tillvaxt samt startat tva
nya utvecklingsprojekt inom vart eget laboratorium med planerad lansering 2021 och 2022. Vi fortsat-
ter var satsning pa egenutveckling och riknar med att lansera Hydroxyzine, ett antihistamin preparat,
pa fler marknader under 2019 samt att forsaljningen av Anagrelid, vilket anvdnds vid behandling av
essentiell trombocytanemi, ska komma igang pa de marknader dér vi fatt godkannande. Ytterligare
marknader planeras for myndighetsgodkannande under 2019. Vi har dartill fortsatta planer pa lanse-
ring av ytterligare produkter pa utvalda marknader under aret. Vart strategiska arbete med att kom-
plettera och utveckla var portfélj pagar l6pande for att sakra Bolagets fortsatta konkurrenskraft.

Vi har 2018 fortsatt att investera for att mota nya lagkrav for serialisering av lakemedel i Europa, som
tillkommit for att forhindra forsaljning och distribution av forfalskade lakemedel. Bluefish Pharmaceu-
ticals har investerat bade i IT-I6sningar och processer for att sdkerstalla att alla vara férpackningar ar
markta med ratt koder samt svarar upp emot krav pa lagstadgad sakerhetsforslutning.



Framtidsutsikter

Vi har inlett 2019 starkare &n foregaende ar och ser en positiv trend vad géller 6kad forsaljning i framst
Tyskland. Vi arbetar med komplettering av var produktportfolj och att samtidigt starka var marknads-
position inom utvalda omraden. Vi ar val forberedda for ett Brexit-uttrade.

Allt som allt gar vi in i ett nytt ar med stor tillférsikt och bedémer att det finns goda forutsattningar for
framtiden. Bluefish Pharmaceuticals har byggt en framgangsrik modell och vi &r stolta 6ver det vi astad-
kommit och kdnner oss val rustade for fortsatt tillvaxt och stabilitet. For férdjupad information, se
Bluefish Pharmaceuticals arsredovisning for 2018, som kan hamtas pa var hemsida eller rekvireras per
telefon. Arsredovisningen foreslas beslutas vid arsstimman den 15 maj 2019.

Emission

Foretradesemissionen uppgar till brutto 59,4 MSEK och 57,9 MSEK efter berdknade emissionskostna-
der och ar till 64,5 procent sakerstalld genom teckningsforbindelser genom Bolagets huvudagare, for-
delat pa Farna Invest AB 40,4 procent, Nxttobe AB 20,2 procent och Varenne AB samt Varenne Invest
AB 3,9 procent. Farna Invest har darutover utfardat en emissionsgaranti pa sammanlagt 35,5 procent,
varefter emissionen ar sakerstalld till sammanlagt 100 procent.

Emissionen genomfors for att aterstalla eget kapital i moderbolaget efter att underskott i olika dotter-
bolag tackts upp i forhallande till gdllande avkastningskrav. Emissionslikviden kommer huvudsakligen
att disponeras for rérelsekapital for fortsatt drift av Bolaget.

Emissionsvillkor:

= Styrelsebeslut 25 april 2019, villkorat av godkdnnande beslut vid drsstamma 15 maj 2019
= Avstdmningsdag 3 maj 2019

= En (1) befintlig aktie ger en (1) teckningsratt

= Tre (3) teckningsratter ger ratt att teckna en (1) ny aktie till kurs 2,20 SEK per aktie

= Teckningsperiod 9-23 maj

= Utspadning 25 procent

= Antalet aktier 6kar fran 80 942 496 till 107 923 328 vid fullt tecknad emission

For instruktioner om teckning i Bluefish Pharmaceuticals emission vand er till er férvaltare for instrukt-
ioner.

Arsredovisning for Bluefish Pharmaceuticals for rakenskapsaret 2018 och anmalningssedlar kan laddas
ned fran Bolagets hemsida, www.bluefishpharma.com. Anmalningssedlar kan dven erhallas fran Erik
Penser Bank, telefon 08-463 80 00 eller per e-post emission@penser.se.

Valkommen att teckna aktier i Bluefish Pharmaceuticals emission!
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