THE SINGLE MALT FUND AB (publ)
SLUTLIGA VILLKOR

The Single Malt Fund AB:s (“Emittenten”) villkor for kapitalandelslan av den 14 januari 2019
("Villkoren”) ska galla under program for kapitalandelslan ("Programmet”) jamte de nedan
angivna slutliga villkor (*Slutliga Villkor”). Definitioner som anvands nedan framgar antingen
av grundprospektet som godkadndes av Finansinspektionen den 14 januari 2019
("Grundprospektet”) eller av Villkoren som upprattats for Programmet i enlighet med direktiv
2003/71/EG (tilsammans med relevanta implementeringsatgarder enligt detta direktiv i
respektive medlemsstat och i dess nuvarande lydelse, inklusive &ndringar genom direktiv
2010/73/EU i den man implementerat i den relevanta medlemsstaten ("Prospektdirektivet”).

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i Prospektdirektivet. Fullstdndig
information om Emittenten och Programmet kan endast fa&s genom Grundprospektet,
eventuella publicerade tillagg till Grundprospektet samt dessa och samtliga Slutliga Villkor som
upprattas efter varje genomférd emission i kombination, varfér investerare som évervager att
investera i enlighet med Programmet bér ldsa dessa Slutliga Villkor tillsammans med
Grundprospektet och dess eventuella tillaggsprospekt. Grundprospektet inklusive Villkoren
samt eventuella tillagg till Grundprospektet finns tillgangliga i elektronisk form pa Emittentens
hemsida.

En sammanfattning av emissionen bifogas dessa Slutliga Villkor.

Samtliga ovannamnda dokument kommer att publiceras i enlighet med artikel 14 i
Prospektdirektivet pa Emittentens hemsida.

Dessa Slutliga Villkor ar daterade den 16 september 2019, varvid Lanet faststalls till hogst
25000 000 EUR.

Instrument- och emissionsspecifika villkor

1. | Lanenummer 2019:2 (ISIN SE0010547299)
(i) Tranchebenamning Emission 3 — den 31 december 2019
2. | Lanedatum
(i) Teckningsperiod 2019-08-09—2019-12-13
(i) Datum for tilldelning 2019-12-17
(iii) Likviddatum 2019-12-29
3. | Emissionsdatum 2019-12-30
4. | Sammanlagt teckningsbelopp Upp till 25 000 000 EUR.
5. | Startdag for ranteberakning 2019-12-30
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Erbjudandets former och villkor

1. Antal emitterade andelslan

Upp till 25 000 000 EUR

2. | Meddelande om tilldelning

Via avrakningsnota kring
december 2019

den 17

3. | Meddelande om genomford emission

Via Emittentens hemsida kring 10 januari

2020.

Emittenten bekraftar harmed att ovanstdende kompletterande Slutliga Villkor ar gallande for
Andelslan utgivna enligt Programmet tillsammans med Villkoren.

Emittenten bekraftar vidare att alla vasentliga handelser efter den dag fér Programmet och
godkdnnande av gallande Grundprospektet som skulle kunna paverka marknadens

uppfattning om Emittenten har offentliggjorts.
Stockholm den 16 september, 2019

The Single Malt Fund AB (publ)
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SAMMANFATTNING

INLEDNING

Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstallda i "Punkter’. Punkterna &r numrerade i
avsnitten A - E (A.1-E.7).

Sammanfattningen innehaller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning fér aktuell typ av
vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte ar tillampliga fér alla typer av prospekt kan det
dock finnas luckor i Punkternas numrering.

Aven om det kravs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent,
ar det magjligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har d& ersatts
med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen “g;j tillamplig”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Punkt Informationskrav Information
AA1 Varning Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till
Grundprospektet.

Varje beslut om att investera i vardepapper ska baseras pa
en beddmning av Grundprospektet i helhet fran investerarens
sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i ett prospekt anférs vid
domstol, kan den investerare som ar karande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara
for kostnaderna for dversattning av Grundprospektet innan
de rattsliga férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
ofdrenlig med de andra delarna av Grundprospektet om
dessa inte, tillsammans med andra delar av
Grundprospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa
investerare nar de Overvager att investera i sadana

vardepapper.
Tredje mans Ej tilldmplig; samtycke till tredje man att anvanda
A.2 anvandning av Grundprospektet lamnas inte.
Grundprospektet
AVSNITT B - EMITTENT
Punkt Informationskrav Information
B.17 Kreditvardighetsbetyg Ej tillamplig; Det finns inga kreditvardighetsbetyg for vare sig
Emittenten eller Andelslanen.
B.33 B.1 Emittentens firma och handelsbetiackning

The Single Malt Fund AB (publ), organisationsnummer
559118-4949.

B.2 Emittentens séte och bolagsform
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Emittenten har sitt sate i Vastra Goétalands lan, Goéteborgs
kommun och ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt
svensk ratt och bedriver verksamhet enligt svensk ratt.
Emittentens associationsform regleras av den svenska
aktiebolagslagen (2005:551).

B.5 Koncernen

Emittenten &ags i helhet av Cellar Capital Invest AB
("Moderbolaget”), organisationsnummer  556083—-2445.
Emittenten ager samtliga aktier i The Single Malt Trading
Limited (det "Operativa Bolaget”), utldndskt
registreringsnummer 612744, med sate pa Irland, vars
verksamhet direkt eller indirekt avser handel och investering
(analys, inkép, lagerforing, marknadsféring och forsaljning) i
Whisky (sasom fardig whisky, eller whisky i produktion) och
darmed tillhériga produkter. Den associationsrattsliga
koncernen bestar sadledes av Moderbolaget, Emittenten och
Operativa Bolaget.

Emittenten ar beroende av Moderbolaget satillvida att vid
Emittentens etablering har visst kapital tillskjutits Emittenten
genom ett kapitaltillskott for att tacka Emittentens
uppstartskostnader. | 6vrigt ar Emittentens utveckling inte
beroende av Moderbolaget.

Emittentens utveckling ar emellertid direkt beroende av det
Operativa Bolagets ekonomiska resultat som ska ligga till
grund for avkastning pa Andelslanen, varfér en
koncernredovisning ska upprattas for Emittenten och det
Operativa Bolaget ("Fondkoncernen”).

B.6 Direkta och indirekta dgare med kapitalandelar eller
rostriatt som ar anmalningspliktig enligt svensk ratt

Emittenten &gs till hundra (100) procent av Moderbolaget.

Aktierna i Moderbolaget ags av foljande personer.

Lars-Erik Svantesson 15,48 procent
Nicholas Horsburgh 13,14 procent
Christian Svantesson 12,22 procent
Bang Holding AS 9,67 procent
Staffliet AB 9,67 procent
Leif Axelsson 7,74 procent
Mats Rydén 7,74 procent
Pye Palm 5,09 procent
Sofama AB 5,09 procent
Mats O. Ohlson 5,09 procent
David Keiller 3,26 procent
Red Tivoli AB 2,42 procent
Complete Manufacture AB 1,45 procent
Matthew Miskimin 1,02 procent

4 (25)



Hanna Invest AB 0,92 procent

Samtliga procentsatser avser saval kapital som roster i
Emittenten och Moderbolaget. Moderbolaget dger inte nagra
andra bolag an Emittenten.

Ovanstaende aktieagarforteckning innebar att ingen person
har kontroll éver Emittenten pa grund av dess &gande i
Moderbolaget.

Emittenten avser att emittera Andelslanen och notera dessa
pa NGM-NDX. De transaktioner som ovannamnda personer
samt fysiska och juridiska personer som ar narstaende till
ovannamnda personer omfattas av anmalningsplikt i enlighet
med artikel 19 Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 596/2014 av den 16 aprii 2014 om
marknadsmissbruk  (marknadsmissbruksférordning) och
upphavande av Europaparlamentets och radets direktiv
2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG. D& Andelslanen annu inte har
emitterats har ingen anmalan i enlighet med ovan annu
upprattats.

B.7 Utvald historisk finansiell information
Vid tidpunkten fér godkdnnande av detta Grundprospekt har
Emittenten dock avgett rapporter for féljande perioder.

* Delarsredovisning avseende delarsperioden den 6 juli
2017 — den 30 september 2017,

« Arsredovisning avseende perioden den 6 juli 2017 — den
31 december 2017,

* Delarsredovisning avseende delarsperioden den 1
januari 2018 — den 30 juni 2018.

Samtliga finansiella rapporter inklusive
forvaltningsberattelse, resultatrékning, balansrékning,
finansieringsanalys, tillaggsupplysningar och

revisionsberattelse ska lasas som en del av
Grundprospektet. Dessa inforlivas i Grundprospektet i sin
helhet genom hanvisning.

Delarsredovisningen foér perioden den 6 juli - den 30
september 2017 ar upprattad i svenska kronor da den
svenska kronan utgdr Emittentens redovisningsvaluta till och
med den 31 december 2017.

Emittenten lAmnar jamférbara uppgifter fér nAmnda perioder
i nedan tabell. Uppgifter som lamnas for perioden den 6 juli
2017 — den 30 september 2017 och den 6 juli 2017 — den 31
december 2017 lamnas bade i SEK och EUR for att
underlatta jamférelsen. Den finansiella informationen
sammanfattad nedan, som hamtats ur Emittentens
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publicerade finansiella rapporter, har inte granskats av
Emittentens revisor.

Samtliga framtagna finansiella rapporter ar reviderade av
Emittentens revisor.
anmarkning fran revisorn. Utdver revisionen av namnda

Réakenskaperna innehaller inte nagon

rakenskaperna Emittentens revisor inte  granskat
Grundprospektet.
Resultatrak
ning SEK EUR SEK EUR EUR
ju30 O G- 1jan -
30 6 jul — 31 A
sept sept 31 dec dec 2017 30 juni
2017 2017 2017 2018
Nettoomsatt
ning 0 0 0 0 0
Ovriga
externa -70 -1 249
kostnader -690 525 148 627 -126946 -172 026
Personalkos
tnader 0 0 0 0 -82258
Ovriga
rorelsekostn
ader 0 0 0 0 -11675
Rorelseres -70 -1 249
ultat -690 525 148 627 -126 946 -265 959
Finansiellt
netto 0 0 -2 0 -123
Resultat -70 -1 249
fore skatt -690 525 148 629 -126 946 -266 082
Arets -70 -1 249
resultat -690 525 148 629 -126 946 -266 082
Balansrakni
ng SEK EUR SEK EUR EUR
6 jul- . . .
30 6 jul-30 61qu - 61qu ~ 1jan-30
sept sept 31dec 31dec juni 2018
2017 2017 2017 2017
Ovriga
kortfristiga
fordringar 0 0 85482 8 684 4 854
Fordringar
hos
koncernforet 244 306
ag 075 24795 575 31144 86 278
Kassa och 500 580
bank 000 50793 779 58999 20783
Summa
omsattning 744 972
stillgangar 075 75588 836 98 827 111 915
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SUMMA
TILLGANGA
R

EGET
KAPITAL
OCH
SKULDER

Eget kapital
Bundet eget
kapital
Aktiekapital
(500 000
aktier)
Summa
bundet eget
kapital

Fritt eget
kapital
Balanserat
resultat

Arets resultat
Summa fritt
eget kapital

Summa
eget kapital

Kortfristiga
skulder
Leverantorss
kulder
Ovriga
skulder
Upplupna
kostnader
och
forutbetalda
intakter
Summa
kortfristiga
skulder

SUMMA
EGET
KAPITAL
OCH
SKULDER

STALLDA
SAKERHET
ER OCH
ANSVARSF
ORBINDELS
ER

Stillda
sakerheter

744
075

500
000

500
000

650
000
-690
525
-40
525

459
475

284
600

284
600

744
075

972

75 588 836
500

50 793 000
500

50 793 000
566

66 031 031
-1249

-70 148 629
-683

-4 117 598
-183

46 676 598
426

0 450

0 81015
28912 65000
572

28 912 465
388

75 588 867

98 827

50 793

50 793

116 825
-126
946

-10 121

40 672

43 322

8 230

6 603

58 155

98 827

111 915

50 793

50 793

223 056

-266 082

-43 026

7767

59 633

7 944

36 571

104 148

111 915
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Ovriga

stallda

panter och

darmed

jamforliga

sakerheter 0 0 0 0 0
Pantsatta

bankmedel 0 0 0 0 0

Summa
stallda
sdkerheter 0 0 0 0 0

Samtliga finansiella rapporter har uppréattats i enlighet med
God redovisningssed sa som definieras i Villkoren, dvs.
Arsredovisningslagen (1995:1554), Bokforingslagen
(1999:1078) och Ra&det for finansiell rapportering,
rekommendation RFR 2 (2008:25).

Delars- och arsredovisningar som tas fram avseende
Emittenten &r uppréttade enligt Arsredovisningslagen och
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 anger att
foretag i sin arsredovisning ska tillampa International
Financial Reporting Standards (IFRS) antagna av EU i den
utstrackning det ar mdjligt inom ramen  for
Arsredovisningslagen, samt med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning.

Emittenten har sedan registrering av verksamheten den 6 juli
2017 inte bedrivit nadgon verksamhet eller gjort nagra
investeringar férutom kép av aktier i det Operativa Bolaget.
Moderbolaget har tillskjutit Emittenten rérelsekapital genom
ett kapitaltillskott. Sedan Emittentens stiftande har det
saledes inte intraffat nagra specifika handelser som ar av
vasentlig betydelse for Emittentens solvens eller som har
paverkat Emittentens solvens pa ett negativt satt.

Inga vasentliga forandringar pa Emittentens finansiella
situation eller stalining pa marknaden som kan ha negativ
inverkan har skett efter den period som omfattas av den
historiska finansiella informationen.

B.8 Utvald proforma redovisning
Ej tilldmpligt, Ingen proforma redovisning tillhandahalls av
Emittenten.

B.9 Resultatprognos
Ej tillampligt, Nagon resultatprognos eller berdkning av
forvantat resultat gors inte.

B. 10 Anmarkningar i revisionsberattelsen
Ej tilldmplig; Inga anmarkningar har gjorts i
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revisionsberattelsen gallande den historiska finansiella
informationen.

C.3 Betalda och icke betalda aktier i Emittenten
Emittentens aktiekapital uppgar till 500 000 SEK, férdelat pa
5 000 aktier, vilka har utgetts mot ett belopp motsvarande
aktiernas kvotvarde (totalt betalt belopp 500 000 kronor).
Emittenten har endast ett aktieslag. Varje aktie i Emittenten
berattigar till en (1) rost. Aktiekapitalet ar fullt betalt.

I

C.7 Utdelningspolitik

Ej tillampligt, Inga aktier i Emittenten kommer att emitteras
eller tas upp till handel pa en handelsplats. Samtliga aktier i
Emittenten ags av Moderbolaget. Investering i Emittenten
sker genom investering i Andelslanen. Investerare i
Andelslanen har ratt att uppbéra del av den avkastning som
genereras.

D.2 Huvudsakliga risker avseende Emittenten
Emittentens verksamhet paverkas av ett antal risker vars
effekter skulle kunna ha en negativ inverkan pa Emittentens
framtid, vilka maste beaktas vid bedomningen av Emittentens
framtida utveckling. Nedan framgar de huvudsakliga risker
som har identifierats i Emittentens verksambhet.

(i) Emittentens verksamhet bestar i investering i
whiskyhandel genom investering i aktier i det Operativa
Bolaget dar whiskyhandeln kommer att bedrivas.
Avkastningsmalet ar att uppna en genomsnittlig avkastning
om cirka 10 procent pa Investeringskapitalet under 16ptiden.
Investeringen sker uteslutande i det Operativa Bolaget, vilket
innebar att den avkastning som Emittenten vill astadkomma
ar direkt och uteslutande beroende av den verksamhet som
bedrivs i Operativa Bolaget, dvs. utvecklingen av den
whiskyhandel som Operativa Bolaget avser att gora. Da det
ar svart att forutse hur det Operativa Bolagets verksamhet
utvecklas finns saledes risk for att Emittentens investering
inte ger den férvantade avkastningen, vilket innebar att
vardet pa det av investeraren investerade kapitalet inte
behalls intakt. Det finns saledes risk for att investerat kapital
inte kan aterfas vid inldsen.

(i) Emittenten ar en alternativ investeringsfond och séaledes
inte en vardepappersfond. Emittenten omfattas darfor inte av
de sarskilda regler som galler vardepappersfonder vad avser
kapitalkrav, riskspridningskrav, placeringskrav, krav for
regelbunden inlésen av andelar, vilka har till sitt syfte att
utgdra ett konsumentskydd. Investeringen i Emittenten ar
darféor mer utsatt for risk @n en investering i en
vardepappersfond.

(iii) Den radande prisutvecklingen pa whisky har varit stark

9 (25)



under senaste decennier, vilket kan innebara en viss risk for
samre prisutveckling an vad som historiskt sett har visats.
Vidare kan en férsdmrad konjunktur paverka efterfragan pa
premiumprodukter inom whiskybranschen, vilket far till foljd
att det Operativa Bolagets verksamhet som Emittenten
investerar i inte utvecklas som forvantat, vilket innebar en risk
for att avkastningen pa Andelslanen inte blir som férvantat
eller uteblir helt.

(iv) Emittentens produkt ar ny och okand for investerare
varfor det kan innebara svarighet att na ut och att attrahera
tillrdckligt antal investerare. Om Emittenten har ett begransat
investeringskapital kan Emittenten tvingas att avsta fran
vissa investeringsmojligheter vilket kan leda till att
avkastningen pa det investerade kapitalet blir lagre eller
uteblir helt.

(v) Emittentens verksamhet kan komma att begradnsas om
forandringar i regelverk medfor sarskilda krav eller uppstaller
vissa begransningar fér den typen av verksamhet. Det finns
darfor risk att Emittenten inte kan fullfélja sin affarsidé eller
endast kan fullfélja den delvis, vilket i sin tur kan innebara risk
for lagre eller utebliven avkastning.

(vi) Emittenten ar en alternativ investeringsfond som férvaltas
av AlF-férvaltaren som har erhallit Finansinspektionens
verksambhetstillstand. Aven om tillstandet har beviljats ska
AlF-férvaltaren under pagaende verksamhet tillse att
samtliga krav uppfylls aven darefter under hela den tid AlF-
forvaltaren innehar tillstandet. Om kraven inte uppfylls, finns
det risk att AlF-férvaltaren kan tilldelas en sanktion eller fa sitt
verksamhetstillstand indraget, vilket innebar att Emittenten
kan behdva utse en annan AlF-férvaltare eller I1agga ned sin
verksamhet. Darutdver kan regelverksférandringar paverka
AlF-férvaltarens verksamhet pa sa satt att ytterligare
administrationskostnader tillkommer, vilket far till konsekvens
att Emittentens kostnader 6kar och resulterar i en hdgre
forvaltningsavgift som tas ut i Emittenten.

(vii) Emittenten har stiftats som ett aktiebolag. Emittentens
insolvens eller om ett likvidationsférfarande i forhallande till
Emittenten har inletts, kan darfor till skillnad for vad som
galler for vardepappersfonder paverka Emittentens méjlighet
for betalning av eventuell avkastning eller aterbetalning av
det investerade kapitalet. Vid Emittentens insolvens eller
inlett likvidationsforfarande behandlas Andelslanen pari
passu med Emittentens O&vriga icke efterstallda och
oprioriterade fordringar, sa langt inte annat foljer av gallande
ratt. For det fall Emittenten har forpliktelser och skyldigheter
till ndgon annan (t.ex. pa grund av lagbestammelser) finns
darmed risk att sddana skyldigheter och forpliktelser kan
komma att uppfyllas och/eller aterbetalas fére Emittentens
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rantebetalningar och/eller aterbetalning av lanet.

(viii) Emittentens investering avser det egna dotterbolaget,
det Operativa Bolaget. Sa vitt Emittenten kanner till finns idag
inte nagra andra fonder med liknande investeringsinriktning,
varfor  Emittentens verksamhet inte ar utsatt ur
konkurrenshanseende. Emellertid &r avkastningen pa
Andelslanen direkt beroende av det Operativa Bolagets
utveckling, dvs. den handel som utvecklas i det Operativa
Bolaget. | detta hanseende konkurrerar det Operativa
Bolaget med ett stort antal aktérer bade vad géaller inkdp och
avyttring av lagertillgangar i det Operativa Bolaget. Det finns
darfér en risk for att avkastningen pa Andelslanen inte blir
som férvantat eller uteblir helt.

(ix) Emittenten i sin verksamhet kan hamna i tvist med
utomstaende tredje part, som exempelvis en avtalsmotpart.
Tvister och andra rattsliga forfaranden ar tids- och
resurskravande, vilket innebar risk for att det uppstar hinder
for att fokusera pa& karnverksamheten. Darutdver kan
kostnaderna som forknippas med sadana processer bli
betydande, vilket kan sanka Emittentens resultat och paverka
Emittentens utveckling negativt.

(x) Emittentens verksamhet innefattar investering i Operativa
Bolaget pa Irland. Verksamheten, inklusive transaktioner i det
Operativa Bolaget, bedrivs i enlighet med Emittentens
uppfattning och tolkning av gallande skattelagstiftning,
skatteavtal och andra skatterattsliga bestdmmelser samt i
enlighet med Emittentens uppfattning och tolkning av de
berérda skattemyndigheternas krav. Det finns en risk att
Emittentens uppfattning och tolkning av ovan namnda lagar,
dubbelbeskattningsavtal och andra bestdmmelser inte ar
korrekt i alla avseenden. Det finns vidare ocksa en risk att
skattemyndigheterna i de aktuella landerna kommer att géra
beddémningar och fatta beslut som avviker fran Emittentens
uppfattning och tolkning av ovan nadmnda lagar, skatteavtal
och andra bestdmmelser. Emittentens skattemassiga
stéllning kan féljaktligen férandras till féljd av de beslut som
berdrda skattemyndigheter fattar eller till féljd av andrade
lagar, skatteavtal eller andra bestdmmelser. Sadana beslut
eller férandringar, som eventuellt kan komma att galla
retroaktivt, kan ha en negativ inverkan pa Emittentens
verksamhet, finansiella stallning och I6nsamhet i framtiden.

B.34

Emittentens
investeringsmal,
investeringsstrategi,
investeringsbegransnin
gar, tillatna finansiella
instrument

Emittentens investeringsstrategi innebar att de medel som
inflyter medelst utgivande av Andelslanen ska investeras i
det Operativa Bolaget.

Till skillnad fran sedvanliga vardepappersfonder tillampar
Emittenten inte riskspridning da Emittenten endast investerar
i det Operativa Bolaget. Den verksamhet som bedrivs i det
Operativa Bolaget utgérs av whiskyhandel, vilket heller inte
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innebar nagon diversifiering av underliggande tillgangar.
Emittentens totala avkastning ar darfér beroende av den vinst
som det Operativa Bolaget genererar i verksamheten.

Emittentens malsattning ar att generera en nettoavkastning
om ca 10 procent per ar i genomsnitt under I6ptiden pa
Investeringskapitalet, dvs. det belopp som tillférts Emittenten
vid teckning av Andelslanen.

Emittentens investeringsportfélj ska bestd av féljande
tillgéngar:

i) aktier i det Operativa Bolaget,

marknadsmassiga lan till det Operativa Bolaget,

likvida medel,

inlaning till bank, samt

v) sadana tillgangar som ar nédvandiga for att bedriva den
I6pande verksamheten i Emittenten.

~

< =
S =

~ o~ o~ o~ o~

Investeringsportfdljen finansieras av

(i) Investeringskapitalet,

(i) avkastning och vinster hanférliga till gjorda investeringar
och placeringar,

(iii) samt intakter fran radgivning till Operativa Bolaget.

Emittenten ar en alternativ investeringsfond som inte féljer
nagot index. Emittenten har inte inrattat nagon
investeringskommitté.  AlF-férvaltaren ansvarar  for
forvaltning av Emittentens Investeringsportfolj. Ansvarig
portfoljférvaltare hos AlF-férvaltaren ar Mats Ohlson.

Emittenten investerar inte i derivat eller andra finansiella
instrument. Emittenten anvander sig inte av finansiell
havstang.

B.35 Granserna for upplaning | Ej tilldmpligt; Emittenten avser inte uppta lan.

B.36 Tillamplig lagstiftning Emittenten ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt
och uppgift om svensk ratt enligt den svenska aktiebolagslagen (2005:551)
tillsynsmyndighet och bedriver verksamhet enligt svensk ratt.

Emittentens verksamhet bedrivs darutéver enligt LAIF och
ovriga tillampliga forfattningar som reglerar verksamhet for
alternativa investeringsfonder. Emittenten kommer att
forvaltas av en extern auktoriserad AlF-férvaltare som star
under tillsyn av Finansinspektionen och kommer darigenom
att omfattas av Finansinspektionens tillsyn.

B.37 Investerarkrets Investering i Andelslanen som emitteras av Emittenten ar

Oppet utan forbehadll fér allmanheten. Investering i
Andelslanen ar lamplig fér investerare med en
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placeringshorisont om sex ar som planerar investera kapital
under Emittentens hela livslangd. Investerare i Andelslanen
kan vara privatpersoner, foretag, stiftelser och
vardepappersbolag. Investeraren ska vara medveten om att
Emittentens  styrelse kan komma att férlanga
avvecklingsperioden fér Emittenten till upp till 12 manader
fran den 28 mars 2025.

AlF-férvaltaren har av Finansinspektionen erhallit tillstand att
marknadsféra Emittenten till icke professionella investerare i
Sverige.

B.38 Investeringar Ej tillampligt; Emittentens investeringsstrategi innebar att de
motsvarande mer &n 20 | medel som inflyter medelst utgivande av Andelslédnen i sin
procent av Emittentens | helhet ska investeras i det egna dotterbolaget, det Operativa
bruttotillgangar Bolaget. Emittenten kommer sdledes inte att investera i

nagon annan emittent, féretag for kollektiva investeringar
eller motpart.

B.39 Investeringar Ej tillampligt; Emittentens investeringsstrategi innebar att de
motsvarande mer &n 40 | medel som inflyter medelst utgivande av Andelslédnen i sin
procent av Emittentens | helhet ska investeras i det egna dotterbolaget, det Operativa
bruttotillgangar Bolaget. Emittenten kommer sdledes inte att investera i

nagon annan emittent, féretag for kollektiva investeringar
eller motpart.

B.40 Emittentens Emittenten kommer att i sin verksamhet att anlita féljande

tjansteleverantorer och
uppgift om maximala
avgifter som kan tas ut
for de tjanster som
tillhandahalls
Emittenten av dessa

tjansteleverantorer.

- Euroclear Sweden AB (central vardepappersforvarare),

- Mangold Fondkommission AB (emissionsinstitut och
marknadsgarant),

- PwC (revisor),

- RSM Stockholm AB (oberoende varderare),

- Finserve Nordic AB (AlF-férvaltare),

- Intertrust Depositary Services
(férvaringsinstitut),

- NGM-NDX (handelsplats).

(Sweden) AB

AlF-férvaltaren anlitas avseende férvaltning, riskhantering
och viss administration av Emittenten och ska for de tjanster
som tillhandahalls erhalla Férvaltningsarvodet.

Emittenten ska darutéver erlagga en arlig avgift
("Licensavgiften”) till Moderbolaget fér anvandandet av det
koncept som tagits fram av Moderbolaget avseende
bedrivande av handel med Whisky.

Forvaltningsarvodet samt Licensavgiften ska utgd med ett
sammanlagt belopp som inklusive eventuell mervardesskatt
motsvarar en nettokostnad per rdkenskapsar om 2,5 % av
Investeringsportfélien berdknad utan beaktande av
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skatteeffekten av Forvaltningsarvodet samt Licensavgiften
for innevarande rakenskapsar. Da det inte gar att pa férhand
veta hur mycket kapital som inflyter genom utgivande av
Andelslanen kan inte nagon uppskattning avseende belopp
goras.

Kostnaden for de tjanster som tillhandahalls av
forvaringsinstitutet uppskattas uppga till 28 000 EUR per ar.
Darutéver debiteras en uppstartskostnad om cirka 8 000
EUR.

Kostnaden for de tjanster som tillhandahalls av oberoende
varderare uppskattas uppga till 4000 EUR per ar. Darutdver
debiteras en uppstartskostnad om cirka 8 000 EUR.

Kostnaden for de tjanster som tillhandahalls av Mangold i
egenskap av emissionsinstitut och marknadsgarant ar svar
att uppskatta pa férhand da avgiftsuttaget ar beroende av hur
stort intresset blir for Emittentens Andelslan.

Kostnaden fér de tjanster som tillhandahalls av central
vardepappersforvarare tas ut arligen och kommer att variera
fran ar till ar. Kostnaden uppskattas hogst uppga till 2 500
EUR ar 1, 1 000 EUR &r 2-5 och 8 000 EUR ar 6.

Kostnaden for de tjanster som tillhandahalls av NGM-NDX
for noteringen och for att bibehalla sddan notering uppskattas
uppgd till 4 000 EUR per ar. Darutbver debiteras en
uppstartskostnad om cirka 7 000 EUR.

Revisorn erhaller ersattning enligt l6pande rakning for
revisionsuppdraget, varfér det ar svart att pa férhand
uppskatta ett hégsta belopp som kan komma att utga for
uppdraget.

Information angiven ovan utgér en uppskattning som har
gjorts av Emittenten och kan komma att férandras till féljd av
Okade kostnader for de tjanster som tillhandahéalls av
respektive tjansteleverantdér. En sadan 6kning kan t.ex.
féranledas av 6kade krav som uppstalls p4 Emittenten och
dess verksamhet.

| 6vrigt far Emittenten ta ut andra Tilldtna kostnader sasom
till exempel ersattning till styrelsen och VD. D& det inte gar
att pa féorhand férutse vilka Tillatna kostnader som blir
aktuella fér Emittenten under pagaende verksamhet lamnas
inte nagon uppskattning avseende sadana Tillatna
kostnader. Samtliga kostnadsuttag kommer att redovisas till
investerare.

Emittenten kommer inte att ta ut nagon sarskild insattnings-
eller uttagsavgift.
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Ett prestationsbaserat arvode om 20 procent kommer att utga
fran Emittenten till Moderbolaget pa den avkastning som
genereras utéver Minimirantan.

B.41

Namn for forvaltare,
investeringsradgivare,
forvaringsinstitut,
forvaltare och ombud
samt uppgift om
delegerade uppgifter

Emittenten har utsett Finserve Nordic AB ("AlF-férvaltaren”)
till extern AlF-forvaltare av Emittenten. Mats Ohlson ar
ansvarig forvaltare hos AlF-férvaltaren. AlF-férvaltaren avser
inte att delegera sina uppgifter till ndgon annan férvaltare,
AlF-férvaltaren bedriver verksamhet i enlighet med LAIF och
andra tillampliga forfattningar som reglerar AlF-férvaltarens
verksamhet.

Intertrust Depositary Services (Sweden) AB ("Intertrust’),
organisationsnummer  556944-1172, har utsetts ill
forvaringsinstitut for Emittenten. Avtalet med
forvaringsinstitutet galler utan tidsbegréansning och kan
sagas upp med beaktande av &6verenskommen
uppsagningstid. Forvaringsinstitutet kommer inte att
delegera  foérvaringsfunktioner till nagon annan.
Forvaringsinstitutet omfattas av bestdmmelserna i LAIF och
andra tillampliga forfattningar som reglerar dess verksamhet.

Emittenten avser inte att tillhandahdlla nagon
investeringsradgivning eller anlita ombud i enlighet med lag
(2007:528) om vardepappersmarknaden.

B.42

Faststallande av och
information om
Emittentens
nettotillgangsvarde

Emittenten ska tillse att en specifikation av
Investeringsportfdljen och dess varde tas fram senast trettio
(30) dagar efter utgangen av varje kvartal. Vardet av
Investeringsportfolien ska berdknas i enlighet med de
redovisningsprinciper som enligt lag och tillampligt regelverk
galler fér den koncern som innefattar bolagen i
Fondkoncernen. Sadana redovisningsprinciper inbegriper
Arsredovisningslagen (1995:1554), RFR 1 Kompletterande
regler for koncerner, samt International Financial Reporting
Standards (IFRS) sadana de antagits av EU. Dartill ska
respektive Andelslans andel av sadant varde redovisas.
Varderingen ska goéras tillganglig pa Emittentens hemsida
senast trettio (30) dagar efter utgangen av varje kvartal.

Kvartalsrapporteringen kommer att pabdrjas fran och med
kvartal 2 f6r 2018.

Styrelsen for Emittenten har mdjlighet att frdin och med
rakenskapsaret 2020 fatta beslut om att inte uppratta
kvartalsrapporter. | férekommande fall kommer ovan angiven
kvartalsrapportering att ersattas med en delarsrapport som
offentliggdrs halvarsvis.

Varderingen ska arligen faststéllas av oberoende varderare
och publiceras p& Emittentens hemsida senast trettio (30)
dagar efter utgadngen av perioden.
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B.43 Uppgift om huruvida Ej tilldmpligt; Emittenten ingar inte i ett paraplyféretag for
Emittenten ingar i ett kollektiva investeringar.
paraplyforetag for
kollektiva investeringar
B.44 Forklaring avseende Emittenten har sedan registrering av verksamheten den 6 juli
upprittade finansiella 2017 inte bedrivit nagon verksamhet eller gjort nagra
rapporter investeringar férutom kép av aktier i det Operativa Bolaget.
Moderbolaget har tillskjutit Emittenten roérelsekapital genom
ett kapitaltillskott. Vid tidpunkten fér godkdnnande av detta
Grundprospekt har Emittenten dock avgett rapporter for
féljande perioder.
* Delarsredovisning avseende delarsperioden den 6 juli
2017 — den 30 september 2017,
« Arsredovisning avseende perioden den 6 juli 2017 —
den 31 december 2017,
* Delarsredovisning avseende delarsperioden den 1
januari 2018 — den 30 juni 2018.
Samtliga finansiella rapporter inklusive
forvaltningsberattelse, resultatrakning, balansrékning,
finansieringsanalys, tillaggsupplysningar och
revisionsberattelse ska lasas som en del av
Grundprospektet. Dessa inforlivas i Grundprospektet i sin
helhet genom hanvisning.
B.45 Beskrivning av Emittentens investeringsportfélj ska bestd av féljande
tillgangar som faringai | tillgangar:
Emittentens portfolj
(i) aktier i det Operativa Bolaget,
(i) marknadsmassiga lan till det Operativa Bolaget,
(iii) likvida medel,
(iv) inlaning till bank, samt
(v) sadana tillgangar som ar nédvandiga for att bedriva den
I6pande verksamheten i Emittenten.
B.46 Uppgift om det senaste | Ej tillampligt, Det saknas uppgift om det senaste nettovardet

nettovardet pa
tillgangarna per
vardepapper

pa tillgadngarna per vardepapper, da inga investeringar har
annu gjorts.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

Punkt Informationskrav Information
(O | Det erbjudna
vardepapperet Emittenten erbjuder investering i de Andelslan utgivna av

Emittenten som emitteras férsta gangen den 28 mars 2019.
Emittenten har inom ramen for Programmet under de forsta
12 ménaderna som foljer efter dagen fér Grundprospektets
godkannande ratt att emittera ytterligare Andelslan i enlighet

med Villkoren. Emittenten har ratt att besluta om
teckningsperiod och likviddag fér genomférande av
eventuella ytterligare emissioner. Vid efterféljande
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emissioner kommer Emittenten att publicera information
avseende datum fér genomférande av ytterligare emissioner
och aktuella teckningsperioder fér sddana emissioner genom
slutliga villkor pa sin hemsida.

Andelslanen erbjuds till allmdnheten genom att dessa har
noterats pa NGM-NDX. ISIN ar SE0010547299.

C.2

Valuta

Andelslanen ar denominerade i Euro ("EUR”).

C.5

Eventuella
overlatelse-
inskrankningar

Ej tillampligt; Det saknas nagra rattsliga inskrankningar att
fritt dverlata Andelslanen. Overlatelsen av Andelslanen sker
genom ett meddelande till Emittenten pa sa satt Emittenten
anvisar eller vardepappersforvararen Euroclear Sweden
innehallande samtliga uppgifter om fdrvarvaren av
rattigheten.

Cc.8

Rittigheter relaterade
till vardepappren

Andelslanen utgoér skuldférbindelser enligt lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument. Andelslanen
kommer inte att vara sakerstallda. Andelslanen kommer att
behandlas pari passu med Emittentens 0&vriga icke
efterstallda och oprioriterade fordringar.

Med Andelslanen féljer ratten att ta del av den eventuella
avkastningen som genereras i Emittenten under den tiden
investeraren valjer att investera kapitalet i Andelslanen.

c.9

Information om rénta

Det utgér inte nagon fast ranta till investerare av
Andelslanen. Investerare ar emellertid berattigade till den
eventuella avkastningen som genereras i Emittenten under
den tiden investeraren valjer att investera kapitalet i
Andelslanen.

| samband med avveckling av Emittenten kommer
Emittentens styrelse att fatta beslut om aterbetalning av
Andelslanens investeringskapital jamte utbetalning av
eventuell avkastning. Betalning eller aterbetalning av Lanet
sker till den som ar registrerad som innehavare av
Andelsldanen fem (5) Bankdagar fére forfallodagen
(“Avstamningsdagen”), eller till sddan annan person som den
dagen ar registrerad hos Euroclear Sweden som berattigad
att erhalla betalning eller aterbetalning. Motsvarande galler
aven vid fortida inlésen pakallad av investerare eller annars
vid fortida uppsagning av Lanet pakallad av Emittenten.

Avkastning pa& Andelslanen berdknas i form av
Vinstandelsranta i enlighet med féljande.

Innan Lanet aterbetalas och avkastning utbetalas till
investerarna ska Emittenten tillse att samtliga kostnader som
ska belasta Emittentens verksamhet betalas eller
avsattningar gors for icke betalda kostnader i enlighet med
Villkoren. Aven férluster hanforliga till gjorda investeringar
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ska raknas av. Darefter aterbetalas Lanet till investerarna.

(i) Av de medel som kvarstar darefter ska beloppet fordelas
pro rata mellan investerare i enlighet med féljande. Forst
ska belopp motsvarande Minimirdnta beraknat pa
Investeringskapitalet  for  perioden  frdan  forsta
emissionsdagen den 28 mars 2019 fram till den dag som

aterbetalning ska ske i enlighet med ovan
("Aterbetalningsdagen”) férdelas till innehavare av
Andelslanen i form av vinstandelsranta

"Vinstandelsranta”).

(ii) Darefter ska tjugo (20) procent av eventuellt aterstdende
belopp tillfalla Moderbolaget fér sddan period.

(i) Slutligen ska resterande belopp tillfalla investerare
Andelslaninnehavarna i form av ytterligare
Vinstandelsranta.

Nar Emittenten erlagt samtliga belopp enligt ovan ska
Andelslanens anses vara till fullo aterbetalda och Emittenten
ska darefter inte ha nagra ytterligare forpliktelser gentemot
investerare.

Cc.10

Derivatkomponenter

Ej tillampligt; Det ar inte aktuellt med derivatkomponenter.

c.1

Ans6kan om
upptagande till handel

Grundprospektet har upprattats med anledning av att
Emittentens styrelse avser att anséka om notering av
Andelslanen pd NDX som ar en del av NGM:s reglerade
marknad. Givet att ansbkan godkanns, planeras handel med
Andelslanen pa NGM-NDX pabdrjas den 4 april 2019.

Innan beslut om upptagande av Andelslanen till handel tas
av NGM-NDX ska en noteringsgranskning i enlighet med
marknadsplatsens noteringsvillkor genomféras.

Mangold Fondkommission AB ("Mangold”),
organisationsnummer 556585-1267, har atagit sig att agera
emissionsinstitut och marknadsgarant och I6pande stalla
kop- och, for det fall det ar maojligt, dven saljkurser avseende
Andelslanen.

AVSNITT D — RISKER

Punkt

Informationskrav

Information

D.3

Huvudsakliga
risker avseende
vardepappret

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en
investering i Emittenten och Andelslanen som erbjuds enligt
Grundprospektet innebar en betydande risk. Nedan framgar
de huvudsakliga risker som har identifierats avseende
Andelslanen.

(i) Det investerade kapitalet och eventuell avkastning som
Emittenten har genererat aterbetalas respektive utbetalas
utifran faststallt resultat av forvaltningen vid Emittentens
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avveckling den 28 mars 2025, eller senast 12 manader efter
avvecklingsdatum, vid eventuell  férlangning av
avvecklingsperioden. En investering i Emittenten ar darfor i
forsta hand en langsiktig investering.

(ii) Investering i Andelslanen ska i férsta hand ses som en
investering under Emittentens hela livslangd om 6 (sex) ar
med eventuell férlangning om hoégst 12 manader. Emittenten
kommer att genomféra en forsta emission av Andelslanen
den 28 mars 2019. Emittenten har darefter ratt att inom
ramen for Programmet under de férsta 12 manaderna som
foljer efter datum fér Grundprospektets godkannande
emittera ytterligare Andelslan i enlighet med Villkoren.
Darefter ska inga ytterligare Andelslan emitteras.
Andelslanen ar dock fritt dverlatbara med de begransningar
som gallande ratt uppstaller. Mangold har anlitats som
marknadsgarant och kommer att stalla kdp- och om mgjligt
saljkurser till vilket Andelslanen kan kopas eller saljas av
Mangold. Sammantaget  finns  darfér  risk  att
avyttringsmojligheten blir simre an forvantat da det inte finns
tillrackligt manga képare av instrumentet.

(iii) For det fall emissionserbjudandet enligt Grundprospektet
inte fulltecknas erhaller Emittenten ett mindre kapital att
investera, vilket kan medfdra en risk for att investeringen inte
blir s& omfattande som den kunde ha blivit vid en fulltecknad
emission. Detta innebar en risk for att Emittentens investering
inte ger den forvantade avkastningen.

(iv) Andelslanens varde kommer att fluktuera till féljd av bland
annat faktiska och férvantade variationer i Emittentens
Investeringsportfdljs varde och avkastning. Det kan
darutdver férandras till foljd av eventuella regelférandringar,
exempelvis i LAIF, det allmdnna Kkonjunkturlaget pa
marknaden och andra faktorer. Det finns darfor risk att
investeraren inte kan avyttra Andelslanen till ett pris som
innebar positiv avkastning for investeraren.

(v) Emittentens enda investering sker i det Operativa Bolaget,
vilket innebar att det foreligger en omfattande
koncentrationsrisk i Emittenten da& Andelslanens varde ar
beroende av den utveckling som sker i det Operativa Bolaget.
Om verksamheten i det Operativa Bolaget inte utvecklas som
forvantat kan det innebara att avkastningen pa Andelslanen
blir samre an forvantat eller uteblir helt, vilket i sin tur innebar
att det finns risk for att investerat kapital inte kan aterfas vid
inldsen.

(vi) Emittentens och det Operativa Bolagets basvaluta ar
Euro. Emellertid kommer viss handel i andra valutor att
forekomma i det Operativa Bolaget, vilket innebar att det
Operativa Bolagets verksamhet kan komma att utséattas for
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valutarisker. D& det Operativa Bolaget endast bedriver
handel med whisky och whiskyrelaterade produkter kommer
inte nagon valutasdkring att ske i det Operativa Bolaget,
vilket kan innebara att Emittentens verksamhet kan komma
att indirekt paverkas av eventuella valutafluktuationer da
dessa paverkar det Operativa Bolagets verksamhet. Det
finns saledes risk att investeringen i Andelslanen till féljd av
valutafluktuationer ger lagre avkastning an forvantat.

(vii) Emittentens investeringsstrategi innebar att det kapital
som inflyter i Emittenten ska investeras genom att kapitalet
lanas ut till det Operativa Bolaget som ar ett helagt
dotterbolag till Emittenten. En arlig rAnta kommer att utga till
Emittenten pa det utlanade kapitalet. Det Operativa Bolagets
positiva utveckling utgér en forutsattning fér att rantan pa
lanet ska kunna betalas till Emittenten och lanet ska kunna
aterbetalas. Vilken utveckling det Operativa Bolagets
verksamhet kommer att fa ar dock svart att forutse. Det finns
darmed viss kreditrisk da det alltid finns risk att det utlanade
kapitalet inte aterbetalas till Emittenten vid utgangen av
lanets 16ptid eller att den ranta som lanet ar behaftat med inte
betalas till Emittenten, vilket kan paverka Andelslanens
avkastning. Det finns darfér en risk att Emittenten blir
ofdrmogen att uppfylla sina forpliktelser enligt Villkoren
gentemot investerare.

(viii) En kraftig nedgang i ett lands eller en regions ekonomi
till folid av olika orsaker kan paverka den marknaden dar
whiskyproducenterna och képarna verkar pa. Detta innebar i
sin tur forsamrade eller forverkade mojligheter for det
Operativa Bolagets verksamhet, vilket har direkt inverkan pa
Emittentens kapital och avkastning. Fér Emittentens del
innebar det risk for att kapitalet inte forblir intakt eller att
avkastningen inte blir s& hdg som férvantat alternativt uteblir
helt.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

Punkt

Informationskrav

Information

E.2b

Motiv till erbjudandet
och anvidndandet av
behallningen

For att kunna uppna sitt syfte och genomféra sin affarsidé
behdver Emittenten ta in medel frdn investerare. Med de
medel som investeras i Andelsldnen avser Emittenten att
genomfdra en investering i det Operativa Bolaget. Den vinst
som genereras i det Operativa Bolaget kommer att ligga till
grund for avkastningen pa Andelslanen. Da det Operativa
Bolaget utgér Emittentens enda investeringsobjekt kommer
Emittentens avkastning vara direkt beroende av resultat av
den affarsverksamhet som bedrivs i det Operativa Bolaget.

Det kapital som inflyter i Emittenten genom utgivande av
Andelslanen kommer att investeras i det Operativa Bolaget
genom utlaning till detta s& snart kapitalet har inkommit
genom forestdende emissioner. Marknadsmassig ranta
kommer att utgd fran det Operativa Bolaget till Emittenten
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varje ar fram till att aterbetalning av lanet till Emittenten har
skett i enlighet med Villkoren vid Emittentens avveckling.

Det gar inte att pa férhand uppskatta hur stort intresse
Emittenten kommer att ha hos investerare. Det totala
beloppet som vantas inkomma inom ramen fér Programmet
motsvarar hogst 25 000 000 EUR.

E.3

Erbjudandets form och
villkor

Allmant

Erbjudandet enligt Programmet avser Andelsldnen som
emitteras inom ramen fér Programmet och ges ut till hgst 25
000 000 EUR. Det totala beloppet som tas in kan komma att
Okas eller minskas i enlighet med Villkoren.

Emittent
The Single Malt Fund AB (publ), organisationsnummer
559118-4949.

ISIN
SE0010547299

Totalt lanebelopp
Erbjudandet avser emission av Andelslanen om hégst 25 000
000 EUR.

Andelslan
Andelslanen ar denominerade i EUR, upprattade enligt
svensk ratt och utstallda pa innehavaren.

Foretradesratt
Erbjudandet riktar sig till allmdnheten utan nagon
foretradesratt.

Teckningskurs

Det nominella beloppet for respektive Andelslan ar 100 EUR.
Lagsta initiala teckning av Andelslanen sker i post om minst
10 stycken och ar séledes 1 000 EUR.

Emittenten har inte uppstéllt nagon o6vre grans for en
investering i Emittenten.

Teckningsperiod och instruktion for teckning
Teckning av Andelslanen ska ske senast atta (8) bankdagar
infor varje emission.

Teckningsperioden fér emissionen den 28 mars 2019
paborjas den 15 januari 2019 och avslutas den 15 mars
2019.

Teckningsperioden fér emissionen den 27 juni 2019 pabdrjas
den 2 april 2019 och avslutas den 14 juni 2019.

Teckningsperioden fér emissionen den 30 december 2019
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pabdrjas den 9 augusti 2019 och avslutas den 13 december
2019.

Emittentens styrelse ager ratt att férlanga eller forkorta den
tid under vilken teckning kan ske.

Anmalan om teckning av Andelslanen ska ske pa en sarskild
anmalningssedel som kan bestdllas fran Emittenten.
Anmalningssedeln finns aven tillganglig pa Emittentens och
Mangolds hemsida.

Anmalningssedel skickas eller lamnas till Mangold i enlighet
med vad som framgar av anmalningssedeln. Endast en
anmalningssedel per person, fysisk eller juridisk, kommer att
beaktas. | det fall fler &n en anmalningssedel per person
insdndes kommer enbart den senast inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kommer att
[d&mnas utan avseende. Inga andringar eller tillagg far goras i
den pa anmalningssedeln fortryckta texten. Anmalningen ar
bindande och genom att acceptera erbjudandet atar sig
investeraren att betala teckningslikviden.

Den som anmaler sig for teckning av Andelslanen ska ha ett
VP-konto eller en vardepappersdepa till vilken leverans av
Andelslanen kan ske. Personer som saknar ett VP-konto eller
en depa ska ha Oppnat ett VP-konto eller en
vardepappersdepa genom sin bank eller
vardepappersinstitut innan anmalan inlamnas. Investerarna
bér vara medvetna om att detta kan ta viss tid, varfor detta
bér ombesoérjas i god tid fore tiden fér teckningsperioden
[6per ut.

Emittenten har ratt att besluta om teckningsperiod och
likviddag for genomforande av eventuella ytterligare
emissioner. Vid efterféljande emissioner kommer Emittenten
att publicera information avseende datum fér genomfdérande
av ytterligare emissioner och aktuella teckningsperioder for
sadana emissioner genom slutliga villkor pa sin hemsida.

Anmalningssedeln for den forsta emissionen den 28 mars
2019 ska vara Mangold tillhanda senast klockan 23.59 den
15 mars 2019.

Anmalningssedel for efterféljande emissioner ska vara
Mangold tillhanda klockan 23.59 sista teckningsdagen i

respektive efterféljande emission.

Tilldelning och betalning av teckningslikvid

Emittenten férbehaller sig ratten att avgéra om en
teckningsanmalan ska berattiga till teckning av Andelslan
eller inte. Beslut om tilldelning av Andelslanen fattas av
Emittentens styrelse efter det att teckningsperioden har 16pt
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ut. Tilldelning kan komma att utebli eller ske med lagre antal
Andelslan an inldmnad teckningsanmalan avser. Sa snart
tilldelning har faststallts kommer en avrakningsnota att
skickas till dem som erhdllit tilldelning senast sex (6)
Bankdagar fore emissionstidpunkten. Besked om tilldelning
kommer inte att lAmnas p& nagot annat satt. Personer som
inte tilldelats Andelslanen kommer inte att erhdlla nagot
meddelande.

Den som fatt en avrakningsnota ska senast den femte (5:e)
Bankdagen efter det att han tillstallts avrakningsnota, genom
insattning pa av Emittenten anvisat bankkonto, erlagga full
betalning till det anvisade kontot. Vid utebliven betalning
forfaller teckningen. Berérda Andelslan kan dad komma att
tilldelas annan for ett lagre belopp &n det avsedda
Teckningsbeloppet. Den som tecknat sig for berdrda
Andelslan och inte inbetalat Teckningsbelopp i tid kan da
komma att fa svara for mellanskillnaden.

Tilldelning fér den férsta emissionen den 28 mars 2019 sker
senast den 19 mars 2019.

Tilldelning fér emissionen den 27 juni 2019 sker senast den
18 juni 2019.

Tilldelning for emissionen den 30 december 2019 sker senast
den 17 december 2019.

Registrering av Andelslanen

Registrering hos Euroclear Sweden av de fér emissionen
utgivna Andelslanen berdknas ske inom tva veckor efter det
att betalning for dessa erlagts. Leverans av Andelslanen sker
till anvisat VP-konto eller anvisad vardepappersdepa sa snart
som mojligt efter att betalningen har registrerats. Resultatet
av genomford emission kommer att offentliggéras pa
Emittentens hemsida nar Andelslanen har registrerats och
levererats.

Resultat av erbjudandet kommer att offentliggéras pa
Emittentens hemsida.

Courtage/avgift
Emittenten tar inte ut nagot courtage pa investerat belopp.

En courtageavgift kan dock komma att tas ut av investerare
av de distributérer genom vars forsorg Andelsldnen kan
komma att férsaljas.

Ovrigt

Teckningsperioden kan komma att justeras efter beslut av
Emittentens styrelse. For det fall teckningsperiodens langd
andras kommer tidpunkterna for andra relevanta moment
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avseende emissionen att andras i erforderlig utstrackning.

E.4

Intressen och
Intressekonflikter
har betydelse
erbjudandet

som
for

Styrelseledaméterna Lars-Erik Svantesson och Christian
Svantesson ar aktiedgare i Moderbolaget och darigenom
indirekta agare i Emittenten och har darfér ett ekonomiskt
intresse som &ar beroende av erbjudandets framgang,
eftersom Moderbolaget kan ha ekonomisk vinning som ar
beroende av Emittentens verksamhet. Christian Svantesson
ar darutéver VD i Emittenten och ingar i det Operativa
Bolagets investeringskommitté. D& bade Emittenten och det
Operativa Bolaget ingar i samma associationsrattsliga
koncern anses detta dock inte innebdra nagon egentlig
intressekonflikt da det ligger i Moderbolagets och ovan
namnda personers intresse att tillse att samtliga bolag
utvecklas positivt.

Det foreligger inga avtalsrelationer eller transaktioner mellan
Emittenten och Moderbolaget som kan paverka Emittentens
formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot sina
investerare utdver Licensavgiften och eventuella framtida
vinstutdelning samt eventuella kapitaltillskott som styrelsen i
Moderbolaget kan komma att besluta om i framtiden.

Emittenten avser att Oppet redovisa Emittentens
transaktioner med AlF-forvaltaren och Moderbolaget i de
skriftliga rapporter som kommer att erlaggas till investerare.
Vidare har Emittenten en oberoende varderingsfunktion som
tillser att Emittentens tillgangar varderas pa ett korrekt satt.

Emittenten har inte |&dmnat |an, garantier eller
borgensfdrbindelser till eller till forman for
styrelseledaméterna, ledande befattningshavare eller
revisorerna i koncernen. Ingen av styrelseledaméterna i
Emittenten har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i
affarstransaktioner, som ar eller var ovanlig till sin karaktar
eller avseende pa villkoren och som i nagot avseende
kvarstar oreglerad eller oavslutad. Revisorn har inte varit
delaktiga i nagra affarstransaktioner enligt ovan.

Det finns vidare inte nagon O&verenskommelse eller
motsvarande som Emittenten kanner till och som senare kan
komma att leda till att kontrollen 6ver Emittenten férandras.

Mats Ohlson kommer att agera ansvarig férvaltare av
Emittenten genom sin anstallning i AlF-forvaltaren. Mats ar
ocksa agare i Moderbolaget och darigenom indirekt agare i
Emittenten, vilket dock inte anses innebara nagon egentlig
intressekonflikt d& det anses ligga i gemensamma intressen
att tillse att Emittenten utvecklas positivt.

Det foreligger vidare inte nagra intressekonflikter i

24 (25)



forhallande till AlF-férvaltaren, Mangold, Euroclear, NGM-
NDX, PwC eller RSM Stockholm AB.

Nagra ovriga intressekonflikter som &r av betydelse for
erbjudandet har inte identifierats.

E.7

Kostnader for
investeraren

Sammantaget far féljande belastas Emittenten.

(i) Ett arligt forvaltningsarvode till  AlF-férvaltaren
("Forvaltningsarvodet”),

(i) En arlig avgift till Moderbolaget for anvandandet av det
koncept som tagits fram avseende bedrivande av handel
med whisky ("Licenskostnaden”),

(i) Ovriga kostnader ("Tillatna kostnader”) enligt nedan
forteckning:

- kostnader avseende etableringen av Emittenten samt
Operativa Bolaget;

- arvoden till advokater och revisorer, depa- och
forvaltningsavgifter,  konsultarvoden, varderings-
kostnader samt oOvriga arvoden och Kkostnader
hanforliga till Andelslanen (inklusive kostnader som
uppstar i samband med notering av Andelslanen pa
en reglerad marknad, och att bibehalla sadan
notering);

- alla skatter och palagor som alaggs Emittenten i
forhallande till Andelslanen eller
Investeringsportféljen;

- Emittentens 6vriga kostnader och avgifter i samband
med tillhandahallande av lan (inklusive kostnader och
avgifter for banktjanster, foérmedling, registrering,
finders fees, depaer, och andra liknande avgifter).

- transaktionskostnader sadsom courtage;

- kostnader, inbegripet I6nekostnader och
styrelsearvode, for bedrivande av den I6pande
verksamheten i Emittenten sa som den definieras i
dessa Villkor;

- kostnader avseende avvecklingen av Emittenten
samt Operativa Bolaget.

Emittenten eller det Operativa Bolaget ska inte belastas med
kostnader o6verstigande vad som kan anses vara
marknadsmassiga kostnader for bedrivande av respektive
bolags verksamhet s& som anges i Villkoren.
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