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JANUARI-MARS

= |ntdkterna uppgick till 1 410 MSEK (1 499), en

minskning med 6%. Organiskt minskade intakterna

med 13,8%

= Justerad EBITA uppgick till 44 MSEK (61) och mot-

svarande marginal till 3,1% (4,1)
= Rorelseresultatet uppgick till -10 MSEK (9),

VASENTLIGA HANDELSER | OCH EFTER
PERIODENS UTGANG

= Efterfragan pa taxitjanster har tydligt minskat till
foljd av de atgarder som inforts i hela Norden i syfte
att begransa spridningen och effekterna av Covid-19.
Volymerna pa taxitjanster inklusive fardtjanst och
skolskjuts minskade avsevart under mars manad och
nedgangen har fortsatt in i andra kvartalet.

resultatet inkluderar jamforelsestdrande poster om = Cabonline har tidigt vidtagit atgarder for att
-19 MSEK (-20) anpassa verksamheten efter nuvarande marknad med
= Periodens resultat uppgick till -49 MSEK (-11) fokus pa att bevara likviditet genom att reducera
= Resultat per aktie fére och efter utspadning var kostnader, flytta fram investeringar och utnyttja
-1,73 SEK (-0,66) offentliga stodpaket.
= Periodens kassaflode uppgick till -37 MSEK (-9) = Under kvartalet har flera nya affarsmojligheter for
transportorer identifierats, sa som hem-leverans av
matvaror och medicin samt transport av vardpersonal,
i syfte att tdcka upp delar av intdktsbortfallet.
= P3grund av den minskade efterfragan som en foljd
av Covid-19 pandemin, kommer Cabonline sannolikt
inte att klara nivan for vissa obligationsvillkor
kommande kvartal och har darmed inlett en
forhandling med obligationsinnehavarna.

Koncernen i sammandrag

2020 2019 2019
Belopp i MSEK Jan-Mar Jan-Mar % Jan-Dec
Intakter 1410 1499 -6% 6490
-varav Transportintdkter 1221 1309 -7% 5691
Organisk tillvaxt %* -13,8% -5,9% - -2,9%
Justerad EBITDA 71 85 -17% 307
Justerad EBITA * 44 61 -29% 202
Justerad EBITA marginal % ’ 3,1% 4,1% - 3,1%
Jamforelsestérande poster* -19 -20 -4% -97
EBITA” 24 42 -41% 105
EBITA marginal % 1,7% 2,8% - 1,6%
Rorelseresultat -10 9 -213% -158
Rorelsemarginal % ’ -0,7% 0,6% - -2,4%
Periodens resultat -49 -11 335% -259
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -1,73 -0,66 161% -8,66
Periodens kassaflode -37 -9 324% 270
Nettoskuldsattning/Justerad EBITDA R12, ggr * 5,8 4,9 19% 5,5
*Alternativa nyckeltal, APM, se hérledning och definitioner péG sidorna 22-27.
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VD har ordet

Cabonline 6ppnade aret starkt och intdkterna under januari och februari var cirka
nio procent hogre an i motsvarande period féregaende ar. Under inledningen av
2020 vann vi dven ett antal nya kontrakt. Bland dem skolkorningar for Jonkopings
kommun vilket |6per 6ver fyra ar, en kompletterande upphandling for Vasttrafik i
tva ar samt fornyat fortroende att genomfora skolkorningar i Vasternorrland i
fyra ar. Det ar ocksa gladjande att vi efter en lang process fick tilldelning i en
overprovning gallande skoltransporter for Specialpedagogiska skolmyndigheten
och Ostervangsskolan, ett avtal med option om férlangning.

I mars drabbades taxibranschen, precis som ovriga samhallet, hart och

omgaende av Covid-19 pandemin. Myndigheternas rekommendationer for att minska smittspridningen har haft stor
paverkan pa transportbranschen, inte minst det minskade resandet med flyg och nedstéangningen av manga lander i
Europa och 6vriga varlden. Ungefar 10 procent av allt taxiresande gar till och fran flygplatser.

Regeringarna i Sverige, Norge, Finland och Danmark vidtog pa olika satt atgarder for att minska smittspridningen med
mer eller mindre nedstangda samhallen som foljd. Givet att nara hélften av Cabonlines intakter ar relaterade till den
upphandlade trafiken; fardtjanst, skolskjutsar och rullstolstaxi, ar bolaget relativt satt lindrigare drabbat dn andra
aktorer i taxibranschen. | dialog med vara uppdragsgivare i kommuner och regioner har vi hittat |6sningar for att
uppratthalla de samhallsviktiga transporterna. Region Stockholm har exempelvis betalat ersattning for uteblivna
korningar inom rullstolstaxi for att sakerstalla kapacitet framat. Det &r ett tydligt exempel pa hur taxi utgor en viktig
funktion som forlangning av kollektivtrafiken. Sveriges nagot 6ppnare hallning har gjort att vi haft fler bilar pa vagarna
aven om efterfragan inom affarsresor och konsument minskat drastiskt. Samtidigt har stodpaketen till foretag i Norge
och Danmark kommit tidigare och varit kraftfullare vilket har mildrat effekten pa affaren i dessa lander.

Mot bakgrund av att vi tidigt sdg att pandemin skulle fa stora konsekvenser fér transportbranschen vidtog vi snabba
atgarder for att sakerstalla likviditet och finansiell stabilitet i bolaget. Cabonline har nyttjat statens permitteringsstod
och genomforde omgaende kostnadsbesparingar. Utvecklingsprojekt som kraver stora investeringar har satts pa paus
tills vi har en battre 6verblick kring marknadsutvecklingen. Hog kostnadsmedvetenhet rader i koncernen.

Parallellt med den minskade efterfragan pa resande har vi hittat nya affarsmojligheter genom att agera
l6sningsorienterat i ndra samarbete med kommuner, regioner och naringslivet. Det har gjort att vi kor
sjukvardspersonal, agerar bud av allt fran snabbmat och blommor till mediciner och tester inom varden. Detta
ersdtter inte den uteblivna trafiken, men hjélper till att halla volymerna uppe. Flera av de initiativ vi tagit kommer vi
med sdkerhet att fortsatta att utveckla dven nar resandet tilltar.

Vara akare ar hart ansatta av Covid-19 krisen och som stod har Cabonline erbjudit uppskov med betalning av delar av
den fasta avgiften under mars och april. Detta for att uppratthalla en vélfungerande och etablerad flotta av taxibilar.
Givet att ingen vet hur ldnge krisen pagar ar de statliga stoden till taxibranschen helt nodvandiga for att sakerstalla
uthallighet.

Troligen har vi passerat taxiresandets lagsta niva eftersom vi noterat en forsiktig aterhamtning i slutet av april. Vi
nyttjar tiden till att genomfora forandringsarbeten och initiativ har tagits for att ytterligare hoja kvaliteten och
samverkan inom koncernen. Ett exempel &r att vi samordnar delar av var kundsupportfunktion genom att flytta
verksamheten i Lund till Sundbyberg.

Alla medarbetares insatser, vara atgarder for att forbattra kostnadseffektiviteten och det faktum att en stor del av var
affar bygger pa samhallsviktiga, upphandlade uppdrag gor att var grundlaggande kdrnverksamhet ar fortsatt stabil. Ur
kris fods kreativitet och jag ar 6vertygad om att allt vart arbete sammantaget de senaste manaderna gor att vi kan
komma ur denna turbulenta tid som ett battre, starkare och mer effektivt Cabonline.

Peter Viinapuu
VD och koncernchef
Maj 2020
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Intéikter och resultat

| mitten av mars minskade taxiresande tydligt till f6ljd av de atgarder som da infordes i hela Norden i syfte att
begransa spridningen och effekterna av Covid-19. Taxibranschen ar i sin helhet under kraftig press dar
resevolymerna under april manad har gatt ned med néara 80 procent.

Intakterna i forsta kvartalet minskade med 6% till 1 410 MSEK (1 499). Intaktsminskningen skedde till stor del
under mars manad och ar hanforlig till effekterna av Covid-19. Bolag forvarvade under 2019, dvs. Taxi 4x27 i
Danmark, Taxi Vasteras i Sverige samt Miljotaxi i Norge, vilka inte ingar i jamforelsetalen, bidrog tillsammans
med intakter om 124 MSEK under kvartalet. Organiskt minskade intdkterna med 13,8%.

Rorelseresultatet uppgick till -10 MSEK (9) varav jamforelsestorande poster om -19 MSEK (-20), vilka framst ar
hanforliga till forberedelse for det omfattande omstruktureringsprogrammet, inklusive uppgradering av IT-
plattformen, som pagick under perioden (se not 3). | samband med att sociala restriktioner inférdes i samtliga
nordiska lander i syfte att begrédnsa spridningen av Covid-19 har Cabonline initierat kostnadsbesparingsprogram
och omstruktureringar for att trimma organisationen. Tillgangliga statliga stodpaket, i form av
permitteringsbidrag samt uppskov av skatter och avgifter, har nyttjats i stor utstrackning.

Justerad EBITA minskade till 44 MSEK (61) och justerad EBITA-marginal uppgick till 3,1% (4,1). EBITA uppgick till
24 MSEK (42).

Finansiella poster

Finansnettot uppgick till -41 MSEK (-22), varav -36 MSEK (-21) avser rantekostnader for obligationslan och
bankkrediter. Ovriga finansiella kostnader utgérs av periodiserade lanekostnader om -2 MSEK samt av negativa
valutaeffekter om -2 MSEK.

Inkomstskatt
Inkomstskatten uppgick till 2 MSEK (1) och utgors av bolagsskatt om -5 MSEK och positiva effekter fran
uppskjutna skatter om 7 MSEK.

Cabonlines utgaende likvida medel per den 31 mars 2020 var 316 MSEK (77) och vid samma tidpunkt var
Cabonlines revolverande kreditfacilitet om 125 MSEK fullt utnyttjad som en sakerhetsatgard pa grund av Covid-
19 pandemin. Den nyttjade kreditfaciliteten starker bolagets likvida medel.

Nettoskulden uppgick till 1 707 MSEK (1 581) vid kvartalets utgdng och nettoskuld / justerad EBITDA, R12 till 5,8
ggr (4,9).

Under fjarde kvartalet 2019 genomférde Cabonline en refinansiering av utestaende obligation och
kreditfaciliteter. Obligationen, vilken skulle forfalla juni 2020, inldstes och en ny obligation med |6ptid fram till
november 2022 emitterades. Obligationen har ett totalt utrymme om 2 200 MSEK varav 1 800 MSEK nyttjats.
Obligationen |6per med réanta om STIBOR 3m +7,5%. Obligationen noterades pa Nasdaq Stockholm den 5
februari, 2020. | tillagg har bolaget en fullt nyttjad revolverande kreditfacilitet om 125 MSEK, med l6ptid pa 3 ar
och rdnta om STIBOR 3m +4,25%.

Med den minskade efterfragan som foljd av Covid-19 pandemin, kommer Cabonline sannolikt inte klara nivan for
vissa obligationsvillkor kommande kvartal och har darfor inlett en férhandling med obligationsinnehavarna om
att fordandra villkoren. Omfoérhandlingen berdknas vara slutford senast i det tredje kvartalet 2020. For mer
information, se vidare under avsnittet Ovrig information.

Kvartal 1

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till -11 MSEK (43). Minskningen beror framforallt pa ett
lagre rorelseresultat, hogre rantebetalningar samt ett lagre kassaflode fran forandringar i rorelsekapital,
beroende pa lagre aktivitet i verksamheten i slutet av kvartalet.
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Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -8 MSEK (-2). Avbetalning pa skulden avssende forvarvet
av Taxi 4x27 utgor den storsta forandringen jamfort med foregaende ar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -17 MSEK (-50). Skillnaden jamfért med foregaende ar
beror framférallt pa aterbetalning av checkrakningskredit under jamférelseperioden.

Verksamheten redovisas och féljs upp i segmenten Sverige, Norge, Finland, Danmark och Ovrigt.

Trots radande marknadsturbulens ar Cabonlines verksamhet motstandskraftig mot kortsiktiga svéangningar i
efterfragan pa grund av dess affarsmodell som underlattar likviditetsituationen. Verksamheten genererar
intakter fran anslutna transportorer som betalar en fast och en rorlig avgift per bil. Detta innebar att
minskningen av omsattningen endast paverkar den rorliga delen av avgiften och att Cabonlines karnintakter ar
mindre volatila an for bolag med enbart en rorlig avgiftsstruktur.

Resevolymer i segmenten B2C och B2B, vilket aggregerat motsvarar 58 procent av transportintakterna, har i
forhallande till foregaende ar minskat med 60-70 procent vissa veckor som en direkt féljd av myndigheternas
beslut att begransa resande och sociala sammankomster samt uppmaningar om att arbeta hemifran. Segmentet
B2P, vilket motsvarar 42 procent av transportintakterna, tillgodoser samhallsviktig transport som fardtjanst,
skolskjutsar och rullstolstaxi. Intdkterna fran dessa tjanster paverkas mindre av férandringar i efterfragan pa
marknaden.

Jan-Mar Sverige Norge Finland Danmark Ovrigt Total
Belopp i MSEK 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Intdkter (externa) 1094 1220 158 189 72 83 81 - 6 8 1410 1499
-Transportintdkter 944 1059 140 170 65 79 72 0 0 1221 1309
-Avtalsintdkter 136 142 17 18 4 1 8 0 0 166 161
-Ovriga intdkter 13 19 0 0 3 2 1 6 8 23 29
Organisk tillvéixt % -13,1%  -48% -17,1% -9,1% -163% -7,9% - - -19,6% -42,1% -13,8% -59%
Justerad EBITDA 18 20 5 2 -3 -1 1 - 52 65 71 85
Avskrivningar -7 -7 -1 -1 -8 -6 -1 - -11 -9 -27 -24
Justerad EBITA 11 12 3 1 -10 -7 2 - 41 55 44 61
Justerad EBITA marginal % 1,0% 1,0% 2,2% 05% -139% -86% -23% - 257%  290% 3,1% 4,1%
Jamforelsestérande poster -5 -1 0 -1 0 0 0o - -15 -18 -19 -20
EBITDA 13 19 5 1 -2 -1 1 - 37 46 52 65
EBITA 6 12 3 0 -10 -7 2 - 26 37 24 42

Segment Sverige sammanfér bestiéllare av taxiresor med taxitransportérer i ett effektivt franchisendtverk.
Formedling av resor sker Gt sGvdl offentliga uppdragsgivare som féretag och privatkunder under varumérkena
TaxiKurir, Sverigetaxi och TOPCAB samt ett antal lokala varumdrken. Utéver detta utférs dven stédtjénster at
taxitransportérer sasom leasing av taxifordon och férmedling av taxiférsdkring. Inom segmentet bedrivs édven i
liten skala egen transportérsverksamhet. Se dven beskrivning i not 7 avseende organisationsforédndringar jémfért
med 20189.

Externa intakter minskade med 11% till 1 094 MSEK (1 220). Den organiska tillvaxten uppgick till -13%. Justerad
EBITA minskade till 11 MSEK (12).

De svenska myndigheternas beslut att halla grundskolorna 6ppna har gjort att volymen av skoltransporter i
Sverige ar hogre i en jdmforelse med ovriga nordiska lander, B2P-resorna har darmed fallit mindre i totala
resevolymer, vilket understryker den motstandskraftiga dynamiken i segmentet.
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Segment Norge sammanfér bestdllare av taxiresor med taxitransportérer i ett effektivt franchisendtverk i Oslo
samt i Bergen, Trondheim och Stavanger. Férmedling av resor sker Gt savdl offentliga uppdragsgivare som
féretag och privatkunder. Verksamheten bedrivs under framférallt varumdrket NorgesTaxi.

Externa intdkter minskade med 16% till 158 MSEK (189). Den organiska tillvdaxten uppgick till -17%. Justerad
EBITA 6kade till 3 MSEK (1).

Norska myndigheter tog tidigt beslut i mars att halla skolor stangda vilket paverkade intakterna redan i mars. |
borjan av maj har beslut kommit om att 6ppna grundskolor och latta upp reserestriktioner vilket forvantas ha en
positiv effekt pa resevolymerna framgent.

Segment Finland bedriver taxiverksamhet med savél samarbetspartners som egen transportérsverksamhet i
Helsingforsomrddet samt i Uledborg. Férmedling av resor sker framst dt féretag och privatkunder men édven Gt
offentliga uppdragsgivare. Verksamheten bedrivs under varumdrkena Kovanen och FixuTaxi.

Externa intakter minskade med 13% till 72 MSEK (83). Den organiska tillvaxten uppgick till -15%.
Justerad EBITA uppgick till -10 MSEK (-7).

Den pagdende omstéallningen av affarsmodellen fran eget akeri till externa transportorer har forsenats pa grund
av den lagre efterfrdgan i marknaden. Vid kvartalets utgdng var 48% av bilarna dgda av transportoérer att jamfora
med vid ingangen av aret dd motsvarande siffra var 44%.

Segment Danmark sammanfér bestdllare av taxiresor med taxitransportérer i ett effektivt franchisendtverk
frimst i Kbpenhamn samt éven pa andra orter i Danmark. Férmedling av resor sker framférallt Gt féretag och
privatkunder. Verksamheten bedrivs under varumdrket Taxi 4x27.

Externa intdkter uppgick till 81 MSEK. Justerad EBITA uppgick till -2 MSEK.

Inom segment Ovrigt samlas koncerngemensamma funktioner sésom ledningsfunktioner och administrativt stéd
inom IT och ekonomi. Hdr Gterfinns ocksd gemensam utveckling av de tekniska plattformar som anvédnds inom
koncernen. Se dven beskrivning i not 7 avseende organisationsféréndringar jémfért med 2019.

Externa intdkter uppgick under kvartalet till 6 MSEK (8). Den organiska tillvaxten uppgick till -20%.

Justerad EBITA minskade till 41 MSEK (55).
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Vart mal ar att skapa ett taxiforetag i varldsklass.

Cabonline underlattar ménniskors vardag genom att erbjuda bilburna transporttjanster som ar palitliga och
tillgangliga. Med hjalp av digitala l6sningar, kundfokuserad service och tillgénglighet erbjuder vi resurseffektiva
transporter. | nara samarbete med vara anslutna akerier matchar vi resenarerna med ratt bilar och férare under
vara starka varumarken. Det kraver goda relationer med bade kunden och akerierna och ett val fungerande
teknikstod.

Cabonline driver sin verksamhet huvudsakligen genom en franchisemodell med fristaende akerier.
Affarsmodellen karakteriseras av lag kapitalbindning, begransat investeringsbehov samt stor skalbarhet. Det ar
akerierna som ager bilarna, skoter transporterna och anstéller forarna. Cabonline svarar fér kundrelationerna,
varumarken, prissattning och de tekniska plattformarna. Cabonline dger ocksa de offentligt upphandlade
kontrakten samt avtalen med féretagskunder. For att fa tillgang till dessa resurser betalar akerierna en fast och
en rorlig avgift till Cabonline. Cabonline har 3 000 anslutna dkerier med tillsammans 5 700 bilar och 8 900 forare.
Vi har stark nérvaro pa mer an 60 lokala marknader i Sverige, Norge, Finland och Danmark samt ett stort antal
varumarken.

| samtliga nordiska lander ar taxiverksamheten en del av kollektivtrafiken och en stor del av taximarknaden
utgors av offentligt upphandla verksamhet sasom fardtjanst och skolskjuts. | samtliga lander gar trenden mot ett
storre inslag av kvalitet som utvarderingskriterium vid denna typ av upphandling.

Cabonlines intakter per kundsegment samt fordelning per geografi:

Kundsegment foérdelning Intakter per geografiskt segment
., 6% 1%
0

11%

48% 5204

77%

Publika - B2P Foretag - B2B samt Privatpersoner - B2C Sverige Norge = Finland Danmark Ovrigt

Styrelsen for Cabonline Group Holding AB (publ) har fattat beslut om finansiella mal for koncernen.
Mal Beskrivning

Tillvaxt > 5 % Arlig omsattningstillvaxt om mer an 5 procent, pa medellang sikt. Tillvaxten ska
nas genom en kombination av organisk tillvaxt och tillaggsforvarv.

Justerad EBITA marginal >4 % En justerad EBITA-marginal om mer an 4 procent, pa medellang sikt.
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Antal anstéallda i koncernen vid periodens utgang uppgick till 1 420 (1 330), varav 79 tillkommit via bolag som
forvarvats under 2019. Genomsnittligt antal heltidsanstéllda uppgick till 906 (1 123), dar férandringen framférallt
forklaras av farre arbetade timmar av férare i Finland samt inom kundsupport i Sverige.

Cabonline Group Holding AB (publ) &r moderbolag i Cabonline Group Holding koncernen. Verksamheten
omfattar koncernledning samt finansiering av koncernens verksamhet. Intékterna for kvartalet uppgick till 4
MSEK (3) och periodens resultat till -9 MSEK (-16).

I slutet av forsta kvartalet noterade Cabonline ett kraftigt minskat taxiresande till f6ljd av de atgarder som inforts
i hela Norden i syfte att begransa spridningen och effekterna av Covid-19. Detta har fatt Iangtgaende effekter pa
manniskors behov av mobilitet da ett stort antal restriktioner inférts samtidigt som méanniskor uppvisar ett
avvaktande forhallningssatt till att rora sig i samhallet. Efterfragan pa taxitjanster inklusive fardtjanst och
skolskjuts har minskat kraftigt under mars manad och efter periodens utgang. Cabonline har vidtagit ett stort
antal atgarder for att minska kostnaderna och anpassa verksamheten givet den kraftigt minskade efterfragan i
marknaden. | savél Sverige, Norge, Finland och Danmark har Cabonline genomfoért atgarder i enlighet med
respektive lands finansiella stodpaket, vilket innebdr att i stort sett samtlig personal korttidspermitterats och att
alla mojligheter till att senareldgga skatt- och avgiftsbetalningar utnyttjas fér att minska kostnaderna och starka
likviditeten.

Med de statliga stodpaketen och de operationella atgédrderna som vidtagits sa kan Cabonline enligt bolagets
likviditetsprognoser bedriva sin verksamhet vidare och uppfylla alla sina betalningsskyldigheter utan ytterligare
likviditetstillskott under en forutserbar framtid.

Inom ramen fér Cabonlines sakerstéllda obligationslan genomfors kvartalsvisa matningar av skuldsattning i
forhallandet till sarskilda resultatmatt som inte far 6verstiga en i forvag given niva. Med den minskade
efterfragan som f6ljd av Covid-19 pandemin, kommer Cabonline sannolikt inte klara den faststallda
covenantnivan for kommande kvartal och har darmed inlett en omforhandling med obligationsinnehavarna om
att forandra villkoren i obligationslanet. Omférhandlingen beréknas vara slutférd senast i det tredje kvartalet
2020. Om Cabonline inte sakrar nya villkor for covenanterna innebar det en osakerhet kring bolagets finansiering
och finansieringskostnad som i forlangningen kan paverka bolagets formaga att bedriva verksamheten i
nuvarande form. Detta till trots att Cabonline tidigt vidtagit omfattande atgarder for att optimera kassaflodet
och anpassa kostnader och investeringar efter radande marknadssituation och férvantad intdktsgenerering.

Mer information finns pa Cabonlines hemsida under Investerare/Obligation.

Normalt ar efterfragan lagre under sommar-manaderna dvs under det tredje kvartalet.

| den dagliga verksamheten ar Cabonline och dess dotterbolag da och da involverade i tvister med offentliga
myndigheter och andra parter, sdsom tvister om tolkning av kontrakt, anbudsutdelningar, eller skadestand eller
betalningsansprak, inklusive fran kunder. Den enda tvist av vasentlig betydelse for koncernen ar en tvist med en
tidigare kund avseende utebliven betalning av utférda skoltransporter som efter periodens utgang avslutats med
en forlikning.
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Stallda sékerheter for moderbolaget

Cabonline Group Holding AB (publ) har pantforskrivit sina aktier i Ixat Group Holding AB samt koncerninterna

fordringar som sakerhet for forpliktelser under obligationslanet.

Stallda sdkerheter for koncernen
Koncernen har som sakerhet for obligationen och revolverande kreditfacilitet pantsatt sina aktier i samtliga
materiella dotterbolag, dvs bolag som har betydande verksamhet eller dger ett dylikt bolag.

Utover ovanstaende pantforskrivning har foljande tillgangar stallts som sakerhet i enlighet med
obligationsvillkoren:

i.  Foretagshypotek genom féretagsinteckningar i koncernbolag.

ii. Pantsattning av registrerade varumarken.

For ytterligare beskrivningar av de stéllda sakerheterna se obligationsprospektet pa bolagets hemsida.

Arsstamman for 2019 holls den 7 maj 2020. Bolagsstammoprotokoll finns tillgénglig pa
www.cabonlinegroup.com.

Cabonline Group Holding AB (publ)
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2020 2019 2019
Belopp i MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Intdkter 1410 1499 6490
Aktiverat arbete for egen rakning 8 6 26
K6pta transportkostnader -1123 -1183 -5211
Ovriga externa kostnader -102 -113 -513
Personalkostnader -137 -144 -577
Ovriga rérelsekostnader -3 0 -4
Avskrivningar av anldggningstillgdngar -62 -56 -244
Nedskrivningar av 6vervarden fran forvarv - - -124
Summa rorelsekostnader -1420 -1490 -6 648
Rorelseresultat -10 9 -158
Finansiella intakter 2 4 17
Finansiella kostnader -43 -26 -137
Resultat fran finansiella poster -41 -22 -120
Resultat fore skatt -52 -13 -278
Inkomstskatt 2 1 19
Periodens resultat -49 -11 -259
Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -50 -12 -260
Innehav utan bestimmande inflyttande 0 0 1
Summa periodens resultat -49 -11 -259
Resultat per aktie fére utspadning, sek* -1,73 -0,66 -8,66
Resultat per aktie efter utspadning, sek* -1,73 -0,66 -8,66
Genomsnittligt antal utestdende stamaktier 35 556 850 35556 850 35556 850
* Se definitioner sid 25-26

2020 2019 2019

Belopp i MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Periodens resultat -49 -11 -259
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omféras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferens -15 2 2
Periodens totalresultat -64 -9 -257
Periodens totalresultat hdnforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -64 -9 -258
Innehav utan bestdammande inflyttande 0 0 1
Summa totalresultat for perioden -64 -9 -257
Cabonline Group Holding AB (publ) 10 (27)
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Belopp i MSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 1496 1667 1537
Materiella anlaggningstillgangar 174 192 192
Andelar i intresseforetag 2 2 1
Uppskjutna skattefordringar 4 10 6
Langfristiga rantebarande fordringar 11 30 12
Ovriga finansiella tillgadngar 7 3 7
Summa anliggningstillgangar 1694 1904 1755
Omsittningstillgdngar

Varulager 4 4 4
Kundfordringar 168 269 271
Ovriga fordringar 50 48 61
Kortfristiga rantebarande fordringar 29 49 29
Aktuella skattefordringar 8 28 14
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 102 95 119
Kortfristiga placeringar 3 - 2
Likvida medel 316 77 357
Summa omsittningstillgangar 681 570 856
SUMMA TILLGANGAR 2375 2474 2612
Belopp i MSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 4 4 4
Ovrigt tillskjutet kapital 386 386 386
Reserver -9 6 6
Balanserat resultat inkl periodens resultat -720 -423 -670
Summa eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare -339 -28 -275
Innehav utan bestimmande inflytande 6 6 5
Summa eget kapital -333 -22 -269
Avsattningar och Langfristiga skulder

Avsdttningar

Langfristiga rantebarande skulder 2001 1663 2008
Uppskjutna skatteskulder 55 77 62
Ovriga langfristiga skulder 49 9 51
Summa avsittningar och langfristiga skulder 2105 1750 2122
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rdntebarande skulder 62 66 62
Leverantdrsskulder 61 115 102
Aktuella skatteskulder 20 27 21
Ovriga skulder 89 95 106
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 372 443 468
Summa kortfristiga skulder 604 746 759
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2375 2474 2612
Cabonline Group Holding AB (publ) 11 (27)
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Balanserat Innehav utan

Belopp i MSEK Ovrigt resultat, inkl bestdmm-

Aktie- tillskjutet periodens ande Summa

kapital kapital Reserver* resultat Summa inflytande  eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2019 4 386 4 -411 -18 6 -13
Totalresultat
Periodens resultat -12 -12 0 -11
Ovrigt totalresultat 2 2 2
Summa totalresultat 0 0 2 -12 -9 0 -9
Transaktioner med aktiedgare:
Férandring av minoritetens dgarandel 0 0 0 0
Utgdende balans per 31 mars 2019 4 386 6 -423 -28 6 -22
Ingéende balans per 1 januari 2020 4 386 6 -670 -275 5 -269
Totalresultat
Periodens resultat -50 -50 0 -49
Ovrigt totalresultat -15 0 -15 -15
Summa totalresultat 0 0 -15 -50 -64 0 -64
Transaktioner med aktiedgare:
Forandring av minoritetens dgarandel -0 -0 0 0
Utgaende balans per 31 mars 2020 4 386 -9 -720 -339 6 -333
*Reserver avser i sin helhet
omrakningsdifferenser
Cabonline Group Holding AB (publ) 12 (27)
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2020 2019 2019
Belopp i MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -10 9 -158
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 64 56 369
Betald rénta -36 -23 -112
Erhallen ranta 0 1 2
Betald skatt -0 -7 -16
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore 17 36 85
férandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager -1 -0 1
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 128 -30 -33
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder -155 38 24
Forandring i rorelsekapital -28 7 -9
Kassaflode fran den lopande verksamheten -11 43 76
Investeringsverksamheten
Inbetalningar fran leasetagare- fordon 5 7 26
Betalningar for forvarv av rorelse -5 - -25
Utbetald tillaggskopeskilling - - -9
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar -10 -10 -75
Avyttring av anlaggningstillgangar 1 - 8
Kassafléde fran investeringsverksamheten -8 -2 -75
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld - fordon -9 -11 -42
Amortering av leasingskuld -lokaler -6 -7 -22
Forandring av Gvriga lan -2 -3 7
Nyupplaning, revolverande kreditfacilitet - - 125
Aterbetalning av checkrikningskredit - -30 -30
Utbetalning av obligationslan - - 575
Aterbetalning av obligationslan - - -344
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -17 -50 269
Periodens kassaflode -37 -9 270
Likvida medel vid periodens borjan 357 85 85
Kursdifferens i likvida medel -4 0 1
Likvida medel vid periodens slut 316 77 357
Cabonline Group Holding AB (publ) 13 (27)
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2020 2019 2019
Belopp | MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Rorelsens intakter 4 3 17
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 -14 -53
Personalkostnader -4 -3 -16
Rorelseresultat -0 -14 -52
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 28 21 86
Rantekostnader och liknande resultatposter -38 -24 -120
Resultat efter finansiella poster -9 -16 -86
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag 0 0 50
Resultat fore skatt -9 -16 -36
Periodens resultat -9 -16 -36
I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summan totalresultat
Overensstammer med periodens resultat.
Cabonline Group Holding AB (publ) 14 (27)
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Belopp i MSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgéngar

Andelar i koncernféretag 656 656 656
Fordringar hos koncernféretag 1485 1686 1485
Summa finansiella anldggningstillgdngar 2141 2341 2141
Summa anlaggningstillgangar 2141 2341 2141
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 43 182 91
Ovriga kortfristiga fordringar 1 6 2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 39 0 15
Summa kortfristiga fordringar 83 189 108
Summa omsattningstillgangar 83 189 108
SUMMA TILLGANGAR 2225 2530 2248
Belopp i MSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4 4 4
Summa bundet eget kapital 4 4 4
Fritt eget kapital

Overkursfond 352 352 352
Balanserat resultat 44 80 80
Periodens resultat <) -16 -36
Summa fritt eget kapital 387 416 396
Summa eget kapital 390 420 400
Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 34 34 34
Summa obeskattade reserver 34 34 34
Langfristiga skulder

Obligationslan 1784 1541 1781
Summa langfristiga skulder 1784 1541 1781
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1 5 7
Skulder till koncernféretag 1 503 -0
Aktuell skatteskuld 0 17 6
Ovriga kortfristiga skulder 1 1 2
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 14 9 19
Summa kortfrista skulder 17 535 34
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2225 2530 2248
Cabonline Group Holding AB (publ) 15 (27)
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Belopp i MSEK
Intakter
-varav Transportintédkter
-Avtalsintékter
-Ovriga intdkter
Organisk tillvaxt %
Justerad EBITDA "
Justerad EBITDA marginal % ’
EBITDA "
EBITDA marginal % *
Justerad EBITA *
Justerad EBITA marginal % .
Jamforelsestorande poster !
EBITA”
EBITA marginal % ’
Rorelseresultat
Rérelsemarginal %"
Resultat fore skatt
Periodens resultat
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK
Resultat per aktie efter utspadning, SEK
Periodens kassaflode

2 s . *
Periodens resultat exkl avskrivningar pa évervarden

Resultat per aktie, exkl avskrivningar pa 6vervarden, fore utspadning, SEK”
Resultat per aktie, exkl avskrivningar pa 6vervarden, efter utspadning, SEK !

Nettoskuld *

Nettoskuldséattning/Justerad EBITDA R12, ggr *
Rorelsekapital ’

Investeringar, CAPEX

Kassaflodesgenerering exkl jamforelsestérande poster, R12 *

Kassaflodesgenerering, R12 % :

*Alternativt nyckeltal, APM, se hérledning och definitioner pa sidorna 22-27.
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2020
Jan-Mar
1410
1221
166

23
-13,8%
71
5,0%
52
3,7%

-0,76
-0,76
1707
5,8
110
10

178
70%

2019
Jan-Mar
1499
1309
161
29
-5,9%
85
5,7%
65
4,4%
61
4,1%
-20

42
2,8%

0,6%
-13
-11

-0,66

-0,66

21
0,25
0,25

1581

4,9
-159
10

244
87%

-6%
-7%
3%
-19%

-17%

-21%

-29%

-4%
-41%

-213%

302%
335%
161%
161%
324%
-170%
-402%
-402%
8%
19%
-170%
4%

-27%

2019
Jan-Dec
6490
5691
694
105
-2,9%
307
4,7%
210
3,2%
202
3,1%

105
1,6%
-158
-2,4%
-278
-259
-8,66
-8,66
270

-1,27
-1,27
1673
5,5
129
75

193
72%
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Belopp i MSEK
Intdkter (externa)
Sverige

Norge

Finland

Danmark

Ovrigt

Summa

-Varav Transportintdkter
Sverige

Norge

Finland
Danmark
Ovrigt

Summa

-Varav Avtalsintakter
Sverige

Norge

Finland
Danmark
Ovrigt

Summa

-Varav Ovriga intakter
Sverige

Norge

Finland
Danmark
Ovrigt

Summa
Justerad EBITDA
Sverige

Norge

Finland
Danmark
Ovrigt

Summa
Justerad EBITA
Sverige

Norge

Finland
Danmark
Ovrigt

Summa

EBITA

Sverige

Norge

Finland
Danmark
Ovrigt

Summa
Rorelseresultat
Sverige

Norge

Finland
Danmark
Ovrigt

Summa

Cabonline Group Holding AB (publ)
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2020
Jan-Mar

1094
158
72

81

6
1410

944
140
65
72

1221

136
17

166

13

-10

41
44

-10

26
24

2019
Jan-Mar

1220
189
83

0

8
1499

1059
170
79

1309

142
18

161

19

29

9

-10%
-16%
-13%

-20%
-6%

-11%
-18%
-18%

-7%

-4%
5%
196%

3%

-29%
65%
26%

-20%
-19%

-8%
124%
111%

-20%
-17%

-10%
250%
41%

-26%
-29%

-46%
918%
33%

-29%
-41%

43%
-82%
3%

-29%
-213%

2019
Jan-Dec

4999
801
346
312

33

6 490

4359
725
324
284

5691

583
74
11
26

694

57

11

33
105

69
16
-11

232
307

-172
-10
111
-158
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Foretagsinformation
Cabonline Group Holding AB (publ), organisations-

nummer 559002-7156, har sate i Stockholm,
Sverige.

Agarfoérhallande

Cabonline Group Holding AB (publ) &gs till 93
procent av riskkapitalfonden H.I.G. Europe Capital
Partners Il L.P., som darmed har bestémmande
inflytande 6ver koncernen. Resterande 7 procent
ags av nuvarande och tidigare styrelseledamoter
och ledningspersoner.

H.I.G. Capital ar ett globalt riskkapitalbolag som har
specialiserat sig pa investeringar i medelstora bolag.
H.I.G. stottar aktivt bolagens tillvaxt genom
produktutveckling, internationalisering och férvarv
och har ett investeringsteam bestaende av 6ver 250
personer med erfarenhet av operativ ledning,
teknik och finans, vilket bidrar till portféljbolagens
utveckling.

Not 1

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar for koncernen upprattad i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga delar i arsredovisningslagen. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsgrunder har
tilldmpats som i senaste arsredovisning, férutom
vad galler de dndringar som beskrivs nedan.

For moderbolaget har delarsrapporten uppréattats i
enlighet med arsredovisningslagen vilket ar i
enlighet med bestdammelserna i RFR 2. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsgrunder har
tillampats som i senaste arsredovisningen.

Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering
ldmnas saval i noter som pa annan plats i
delarsrapporten.

N&rmare information om koncernens redovisnings-
och vérderingsprinciper framgar av
arsredovisningen for 2019 (not 1) vilken finns
tillgénglig pa www.cabonline.com eller pa
huvudkontoret.

| den héar delarsrapporten hanvisas till nyckeltal som
anvands vid utvardering och uppféljning av
koncernen. Dessa s k APM ar tankta att
komplettera, inte ersatta, finansiella matt som
presenteras i enlighet med IFRS. Se vidare under
avsnittet Definitioner i slutet av denna rapport.

Cabonline Group Holding AB (publ)
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Not 2.

Rorelseférvary

Under det andra kvartalet 2019 forvarvades 100%
av aktierna i Taxi Vasteras inom segment Sverige
samt Taxi 4x27 i Danmark. Taxi Vasteras ar en
ledande aktor i Vasterasomradet med 140 bilar.
Taxi 4x27 ar framst verksamt i
Képenhamnsomradet och har cirka 300 anslutna
fordon och levererar tjdnster inom bade B2C och
B2B.

Under fjarde kvartalet 2019 genomférdes tva
mindre forvdrv, Miljotaxi Stavanger AS i segment
Norge samt Norrtalje Taxi AB i segment Sverige.

De forvarvade bolagen bidrog under 2019 med 464
MSEK till koncernens intdkter.

Not 3.
Jamfoérelsestérande poster

2020 2019 2019

Belopp i MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Justerad EBITDA 71 85 307
Justerad EBITA 44 61 239
H.I.G Capital - strategisk

radgivning -4 -4 -17
Forvarvsrelaterade

kostnader -1 -2 -4
Férberedelse infor

agarforandringar - -13 -29
Varumarkesstruktur -3 0 0
Omstrukturering -12 -1 -39
Ovrigt - - -8
Summa

jamforelsestorande

poster -19 -20 -97
EBITDA 52 65 210
EBITA 24 42 142

Omstruktureringskostnaderna under 2020 avser
kostnader for utveckling av konernens kommande
IT-systemstruktur.
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Not 4.
Transaktioner med nérstaende

Transaktioner med narstaende har férekommit
mellan H.l.G. Capital och koncernen motsvarande
4 MSEK (4) under aret samt mellan moderbolaget
och dess dotterbolag i form av fakturering av
interna administrativa tjanster. Under de nya
obligationsvillkoren med |6ptid fram till
november 2022 kommer faktureringen av det
avtal kring administrativa tjanster som Cabonline
har med H.I.G. Capital regleras sa att inga
kassapaverkande betalningar sker innan
obligationslosen. Beloppet forvantas uppga till ca
15-20 MSEK/ar under obligationens 3-ariga
|6ptid och nuvarande avtal.

Not 5.
Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

| slutet av forsta kvartalet noterade Cabonline ett
kraftigt minskat taxiresande till foljd av de atgarder
som inforts i hela Norden i syfte att begransa
spridningen och effekterna av coronaviruset.
Jamfort med beskrivningen i Cabonlines ars- och
hallbarhetsredovisningen, har utbrottet av Covid-
19-pandemin nu paverkat i princip alla identifierade
riskkategorier. Cabonline har identifiera kritiska
forandringar inom finansiella, marknads-, kredit-
och likviditetsrisker och vidtar proaktiva atgarder
for att begransa riskerna eller forhindra att de
uppstar, en process som sker i nara dialog med
olika intressenter.

Inom ramen for Cabonlines sdkerstallda
obligationslan genomfors kvartalsvisa matningar av
skuldsattning i forhallandet till sarskilda
resultatmatt som inte far 6verstiga en i forvag given
niva och som en foljd av Covid-19 pandemin,
kommer Cabonline sannolikt inte klara den
faststéallda nivan for kommande kvartal och har
dérmed inlett en omforhandling med
obligationsinnehavarna om att férdndra villkoren.
Om Cabonline inte sakrar nya villkor innebar det en
osdkerhet kring bolagets finansiering och
finansieringskostnad som i forlangningen kan
paverka bolagets formaga att bedriva
verksamheten i nuvarande form. Mer information
finns pa Cabonlines hemsida under
Investerare/Obligation.

Cabonline Group Holding AB (publ)
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Det finns dven risker relaterade till tolkningen av
regelverken for de statliga stodatgarderna i de olika
lédnderna Cabonline opererar i, da de delvis ar
otydliga och har @ndrats under den korta tiden de
varit i bruk.

Den tydligt lagre efterfragan som uppstatt pga
Covid-19 pandemin har 6kat risken for att anslutna
transportorer gar i konkurs och att Cabonline
dérmed paverkas finansiellt. Bolaget foljer denna
utveckling noggrant.

Koncernen verkar pa transportmarknaden och ar
exponerade for svangningar i konjunkturen som
paverkar kundernas inkopsbeteende. Det foreligger
en risk att koncernen skulle paverkas negativt av ett
dndrat inkopsbeteende till en foljd av
makroekonomiska forandringar. Det finns en risk
att taxinaringen paverkas negativt av tkade
miljokrav fran bade konsumenter och lagstiftare.
Politiska beslut dven i 6vrigt, 6kad eller férandrad
reglering och andra beslut utanfér bolagets kontroll
kan paverka verksamheten. Vidare verkar
koncernen pa en konkurrensutsatt marknad med
bade nya och gamla aktorer i taxibranschen. Det
finns risker kopplade till att den absoluta
majoriteten av koncernens akare och forare inte ar
anstallda utan enbart anslutna via avtal vilket skulle
kunna leda till avhopp och betydande variationer i
antal bilar och darmed i [6nsamheten. Offentliga
transporter dr eller kan bli en konkurrent om
slutkunderna. Det finns en risk kopplat till
beroendet av ett antal stérre kontrakt som ar
viktiga for koncernens [6nsamhet. Tekniken i
branschen forandras snabbt och en risk ar att
koncernen ar beroende av att kunna erbjuda
konkurrenskraftig teknik. Koncernen ar exponerad
for datasakerhetsrisker, bland annat kopplade till
ikrafttradandet av GDPR den 25 maj 2018. Vidare
finns risker forknippade med till exempel incidenter
eller andra olampliga beteenden hos anslutna dkare
och férare vilket skulle kunna skada koncernens
varumarken, leda till negativ mediabevakning och
darmed paverka verksamheten negativt.

Finansiella risker ar kopplade bland annat till en
restvardesrisk i leasade tillgangar. Koncernen ar
utsatt for ranterisk da kostnaden for en stor del av
dess finansiering ar beroende av gallande
marknadsrantor. Det foreligger en finansieringsrisk
eftersom den utgivna obligationen behover
refinansieras ar 2022 och tillgangen till riskkapital
inte kan garanteras. Koncernen &r givet sin
geografiska tackning ocksa utsatt for valutarisker.
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Taximarknaden i Finland avreglerades den 1 juli
2018. Detta innebar en stor fordandring i hur olika
aktorer sasom forare, akare och
bestdllningscentraler agerade. Det finns en risk att
det blir fortsatt svart att attrahera bade akare,
forare och slutkunder. Finska myndigheter har dven
initierat en analys av avregleringens effekter vilket
kan resultera i en viss aterreglering av
taximarknaden. Som en foljd av detta ar
utvecklingen i Finland efter avregleringen svarare
att forutspa an utvecklingen pa 6vriga marknader
dar Cabonline &r aktivt.

| Norge sker nésta steg i avregleringen under 2020
déar de tidigare hart reglerade taxilicenserna
kommer att slédppas fria vilket kan innebara en 6kad
risk for turbulens och 6kad konkurrens pa den
norska taximarknaden.

Koncernen har under 2019, genom forvary,
etablerat sig i Danmark i samband med att
taximarknaden dar avreglerats. En sddan etablering
i ett nytt land och i ett skede nar
marknadsférutsattningarna dndras innebar risker
kopplade till bland annat marknadsposition, tillvaxt
och I6nsamhet.

| bolagets arsredovisning for 2019 finns utforligare
beskrivningar av risker och osdkerhetsfaktorer.

Not 6.

Vardering till verkligt varde

De enda poster som redovisas till verkligt varde
inom niva 3 i verklig vardehierarki, ar villkorade
tillaggskopeskillingar som uppgar till 47 MSEK (13)
och som utgors av langfristig skuld om 30 MSEK och
kortfristig skuld om 17 MSEK. Syftet med en
vardering till verkligt varde ar att uppskatta priset
vid varderingstidpunkten for 6verlatelse av skulden
genom en transaktion under normala férhallanden
mellan marknadsaktorer pa aktuella
marknadsvillkor.

Not 7.

Segmentsredovisning

Ett rorelsesegment ar en del av koncernen som
bedriver verksamhet fran vilken den kan generera
intakter och adrar sig kostnader och for vilka det
finns fristaende finansiell information tillganglig. Ett
rorelsesegments resultat foljs vidare upp av
foretagets hogsta verkstéllande beslutsfattare for
att utvardera resultatet samt for att kunna allokera
resurser till rorelsesegmentet. Hogsta verkstallande
beslutsfattare ar koncernchefen. Fér Cabonline
utgor geografiska omraden den primara
indelningsgrunden och de geografiska omradena
bestar av lander. Inom segment Ovrigt redovisas
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gemensamma stodfunktioner samt mindre
sidoverksamheter inte direkt relaterade till drift av
bestdllningscentral.

Vissa administriva delar av organisationen har
under 2020 flyttats fran segment Ovrigt till segment
Sverige. Samtliga jamforelsetal har justerats for att
reflektera dessa férandringar.

Not 8.
Framatriktad information

Framatriktad information i denna rapport baseras
pa ledningens forvantan vid tidpunkten for
rapporten. Aven om ledningen bedémer att
forvantningarna ar rimliga, ar det inte nagon garanti
for att forvantningarna ar eller kommer att visa sig
vara korrekta. Foljaktligen kan framtida utfall
variera vasentligt jamfort med vad som framgar i
den framtidsinriktade informationen beroende pa
bland annat andrade marknadsforutsattningar for
koncernens tjanster och mer generella andrade
forutsattningar avseende ekonomi, marknad och
konkurrens, forandringar i lagkrav och andra
politiska atgarder och variationer i valutakurser.
Cabonline Group Holding AB (publ) atar sig inte att
uppdatera eller ratta sadan framatriktad
information annat dn vad som stipuleras i lag.
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Denna delarsrapports har ej varit foremal for
granskning av bolagets revisorer.

Undertecknade forsdkrar att Bokslutskommunikén
ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vdsentliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 29 maj 2020

Peter Viinapuu
Vd och koncernchef

Delarsrapport januari — juni

20 augusti 2020

Delarsrapport januari — september
26 november 2020
Bokslutskommuniké 2020

19 februari 2021

Denna delarsrapport, liksom ytterligare
information, finns tillganglig pa Cabonline Group
Holding AB:s (publ) hemsida,
www.cabonlinegroup.com

For ytterligare information kontakta:

Peter Viinapuu, CEO, tel + 46 766 411 006
Anneli Lindblom, CFO tel + 46 765 938 400

Denna information dr sddan information som Cabonline Group Holding AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lémnades, genom ovanstdende kontaktpersoners

forsorg, for offentliggérande den 29 maj klockan 13.00 (CET).

Cabonline &r Nordens ledande taxiforetag med 3 000 anslutna akerier och cirka 5 700 taxibilar i
Sverige, Norge, Finland och Danmark. Inom Cabonline finns en rad vadlkanda varumarken som Flygtaxi,
Taxikurir, Norgestaxi, TOPCAB, Kovanen, Taxi Skane, Taxi Vast, Umea Taxi, Sverigetaxi och Taxi 4x27.
Genom Cabonline far akerierna tillgang till attraktiva kundavtal, stéd fran branschledande
teknikutveckling samt nytta av stordriftsfordelar, effektiv service och en gemensam infrastruktur.
Gruppen omsatter cirka 6,5 miljarder SEK och utfér omkring 45 000 resor per dygn. For mer

information www.cabonlinegroup.com.

Cabonline Group Holding AB (publ)
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| koncernens finansiella rapporter anvands alternativa nyckeltal. Dessa alternativa nyckeltal (APM) forser
ledningen och investerare med betydelsefull information for att bedéma koncernens finansiella utveckling.

Intékter

Transportintékter, Avtalsintakter och Ovriga intdkter. Samtliga intakter avser intdkter fr&n avtal med kunder.

Kopta transportkostnader

Kostnader for transporttjanster kopta fran underleverantér eller extern ansluten transportor.

Organisk tillvaxt

Organiska intékter innebar intékter justerade for effekter av férandrade i valutakurser, forvarv och
redovisningsprinciper, jamfort med jamforelseperioden.

Jamforelsestdérande poster

For att underlatta forstaelsen verksamheten anser vi det [ampligt att analysera vissa matt och nyckeltal exklusive
jamforelsestorande poster. Jamforelsestorande poster omfattar poster som ar av engangskaraktar, har en
betydande paverkan och anses vara viktiga for att forsta verksamhetens utveckling/resultat vid jamforelse
mellan perioder. De jamforelsestérande posterna visas i not 3.

Justerad EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar och jamforelsestorande poster.

Justerad EBITDA %

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar och jamforelsestérande poster i procent av intékterna.

Justerad EBITA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av 6vervarden hanforliga till férvarv och jamforelsestorande poster.

Justerad EBITA %

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av 6vervarden hanforliga till férvarv och jamférelsestorande poster
och i procent av intékterna.

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

EBITDA marginal %

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar i procent av intdkterna.

EBITA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av 6vervarden hanforliga till forvary.

EBITA marginal %

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av 6vervarden hanforliga till forvary, i procent av intakterna.

Roérelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Roérelsemarginal %
Resultat fore finansiella poster och skatt i procent av intékterna.

Resultat fore skatt

Resultat efter finansnetto.

Resultat exklusive avskrivningar pa dévervarden
Resultat for perioden med av- och nedskrivningar hanforliga till dvervarden fran forvarv aterforda.
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Resultat per aktie
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare och tillkommande rantekostnader/utdelning for
preferensaktier fordelat pa genomsnittligt antal utestaende stamaktier.

Nettoskuld

Likvida medel och rantebdrande fordringar minus rantebdrande skulder.

Nettoskuldsattning / Justerad EBITDA R12, ggr
Nettoskuld genom rullande 12 manaders justerad EBITDA.

Rérelsekapital
Totala omséattningstillgangar, med avdrag for rantebdrande fordringar minskat med totala kortfristiga
skulder, med avdrag for rantebdrande skulder, enligt koncernens balansrdkning.

Investeringar (CAPEX)
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar enligt koncernens rapport éver
kassafloden.

Kassaflodesgenerering R12, justerat for jamforelsestdérande poster
Rullande 12 manaders justerad EBITDA minskat med CAPEX och betalningar for leasing dividerat med
rullande 12 manaders justerad EBITDA minskad med betalningar for finansiell leasing.

Antal anstallda

Antal anstéllda vid periodens utgang.

Alternativa nyckeltal - APM

Information avseende bolagets alternativa nyckeltal finns nedan under rubriken Definitionslista APM.

Cabonline Group Holding AB (publ)
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Definitionslista APM

Beskrivning

Procentuell forandring av intdkter under perioden efter avdrag for intékter i férvarvade bolag, som inte ingick i
motsvarande jamforelseperiod.

2020 2019 2019
Belopp i MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Intakter 1410 1499 6490
Forvarvade intdkter -124 -23 -464
Valutaffekt fran omrakning t jamforelseperiodens valutakurs 5 -10 -15
Effekt fr andrade redovisningsprinciper, IFRS16 Sublease - 7 27
Organiska intakter 1292 1475 6037
Jamforelseperiodens omsattning 1499 1567 6217
Organisk tillvaxt % -13,8% -5,9% -2,9%

Nyckeltalet visar pa den underliggande utvecklingen i bolagets verksamheter.

Beskrivning
Rorelseresultat i procent av intakter.

2020 2019 2019
Belopp i MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Intakter 1410 1499 6 490
Rorelseresultat -10 9 -158
Rorelsemarginal % -0,7% 0,6% -2,4%

Beskrivning
Rorelseresult5t fore av- och nedskrivningar och jamforelsestorande poster och i procent av intdkter.

2020 2019 2019
Belopp i MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Rérelseresultat -10 9 -158
-Avskrivningar av anlaggningstillgangar 27 24 105
-Avskrivningar pa 6vervarden fran forvarv 35 33 139
-Nedskrivning av 6évervarden fran férvarv 0 124
-Jamforelsestérande poster 19 20 97
Justerad EBITDA 71 85 307
Intakter 1410 1499 6490
Justerad EBITDA marginal % 5,0% 5,7% 4,7%

EBITDA ar ett matt pa den underliggande operationella verksamheten och ar en indikator pa kassaflodet.
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar ar tillbakalagda fran rorelseresultatet
for att komma till EBITDA.

Justerad EBITDA anvands for att tydligare se det resultat som skulle uppnas i ett stabilt tillstand utan annat mal
med verksamheten dn att uppratthalla befintlig omsattning och resultat. Som jamforelsestorande poster raknas
bland annat kostnader for refinansiering, kostnader for storre forvarv, omstruktureringar, strategisk radgivning
samt teknikskiften som berér en hel flotta (dvs inte I6pande byte av teknik i enskilda bilar).
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Beskrivning

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av 6vervarden hanforliga till forvarv och jamforelsestdérande poster

och i procent av intakter.

2020 2019 2019
Belopp i MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Rorelseresultat -10 9 -158
-Avskrivningar pa 6vervarden fran forvarv 35 33 139
-Nedskrivning av 6vervarden fran férvarv 0 0 124
-Jamforelsestérande poster 19 20 97
Justerad EBITA 44 61 202
Intakter 1410 1499 6490
Justerad EBITA marginal % 3,1% 4,1% 3,1%

EBITA ar ett matt pa den underliggande operationella verksamheten och ar tillsammans med EBITDA en

indikator pa kassaflodet. Avskrivningar och nedskrivningar pa poster som ar relaterade till immateriella tillgangar

som uppstatt i samband med forvary har lagts tillbaka fran rorelseresultatet for att komma till EBITA.

Justerad EBITDA anvands for att tydligare se det resultat som skulle uppnas i ett stabilt tillstand utan annat mal
med verksamheten &n att uppratthalla befintlig omsattning och resultat. Som jamférelsestorande poster raknas
bland annat kostnader for refinansiering, kostnader for storre forvarv, omstruktureringar, strategisk radgivning
samt teknikskiften som beror en hel flotta (dvs inte I6pande byte av teknik i enskilda bilar).

Beskrivning

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar i procent av intakter.

2020 2019 2019
Belopp i MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Rorelseresultat -10 9 -158
-Avskrivningar av anlaggningstillgangar 27 24 105
-Avskrivningar pa 6vervarden fran forvarv 35 33 139
-Nedskrivning av 6vervérden fran forvarv 0 0 124
EBITDA 52 65 210
Intakter 1410 1499 6490
EBITDA marginal % 3,7% 4,4% 3,2%
Beskrivning
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av 6vervarden hanforliga till forvarv i procent av intakter.

2020 2019 2019
Belopp i MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Rorelseresultat -10 9 -158
-Avskrivningar pa 6vervarden fran forvarv 35 33 139
-Nedskrivning av 6vervarden fran férvarv 0 0 124
EBITA 24 42 105
Intakter 1410 1499 6490
EBITA marginal % 1,7% 2,8% 1,6%
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Beskrivning

Periodens resultat exklusive avskrivningar pa évervarden och nedskrivning av goodwill.

2020 2019 2019
Belopp i MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Periodens resultat -49 -11 -259
-Avskrivningar pa 6vervarden fran forvarv 35 33 139
-Nedskrivning av 6vervarden fran forvarv 0 0 124
Periodens resultat exkl av- och nedskrivningar pa évervirden -15 21 4
Intakter 1410 1499 6490
Periodens resultat exkl av- och nedskrivningar pa 6vervarden, marginal -1,0% 1,4% 0,1%

Resultat fore avskrivningar pa 6vervarden ar ett varde som bolaget anvander i sin bedémning av generering av

utdelningsbara medel.

Beskrivning

Periodens resultat exklusive avskrivningar pa 6vervarden, per aktie fore utspadning och efter den utspadning

som foljer av rantekostnaden fran utestaende preferensaktier.

2020 2019 2019

Belopp i MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -50 -12 -260
-Avskrivningar pa 6vervarden fran forvarv 35 33 139
-Nedskrivning av évervarden fran férvarv 0 0 124
Periodens resultat exkl av- och nedskrivningar pa 6vervarden och goodwill -15 21 3
Antal utestaende aktier 35 556 850 35 556 850 35 556 850
Resultat per aktie exkl avskrivning pa overvard fére utspadning, SEK -0,76 0,25 -1,27
Anskaffningsvarde utestaende preferensaktier 320 320 320
Periodens rantekostnad preferensaktier, 15% -12 -12 -48
Periodens resultat minskat med ranta pa preferensaktier -27 9 -45
Resu.!tat. per aktie exkl av- och nedskrivning pa évervarden och goodwill, fére 0,76 0,25 1,27
utspddning, SEK

Resullltat. per aktie exkl av- och nedskrivning pa 6vervarden och goodwill, efter 0,76 0,25 1,27
utspadning, SEK

Resultat per aktie (fore och efter utspadning) fore avskrivningar pa 6vervarden ar ett varde som bolaget
anvander i sin bedémning av generering av utdelningsbara medel.
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Beskrivning

Rullande 12 manaders justerad EBITDA minskat med CAPEX och betalningar for leasing genom rullande 12
manaders justerad EBITDA minskat med betalningar for finansiell leasing.

2020 2019 2019
Belopp i MSEK Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Justerad EBITDA, R12 292 322 307
-Investeringar CAPEX, R12 -75 -36 -75
-Inbetalningar fran leasetagare- fordon 23 R R
-Amortering av leasingskuld - fordon -40 -42 -42
-Amortering av leasingskuld - lokaler -22 - -
Kassaflodesgenerering R12 exkl jamforelsestérande poster 178 244 190
Justerad EBITDA, inkl betalning av finansiell leasing, R12 253 281 268
Kassaflédesgenerering, R12 % 70% 87% 71%

Kassaflodesgenerering R12 justerat for jamforelsestorande poster ar ett matt som bolaget anvander for att
beddma hur effektivt bolaget genererar medel for finansierings- och investeringséandamal.

Beskrivning

Nettoskuld definieras som likvida medel och réntebarande fordringar minus rantebédrande skulder. Nettoskuld /
justerad EBITDA (R12) berdknas som nettoskuld i forhallande till rullande 12 manader justerad EBITDA.

Belopp i MSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Likvida medel 316 77 357
Kortfristiga rantebdrande fordringar 29 49 29
Langfristiga rantebarande fordringar 11 23 12
Langfristiga rantebarande skulder 2001 1663 2009
Kortrfristiga rantebarande skulder 62 66 62
Nettoskuld 1707 1581 1673

Rullande 12 manader

2020 R12, Mar

2019 R12, Mar

2019 R12, Dec

Rérelseresultat -177 -134 -158
-Avskrivningar av anlaggningstillgdngar 109 91 105
-Avskrivningar pa 6vervarden fran férvarv 141 132 139
-Nedskrivning av goodwill 124 152 124
-Jamforelsestorande poster 96 82 97
Justerad EBITDA, R12 292 322 307
Nettoskuld/ Justerad EBITDA, R12 5,8 4,9 5,5

Nettoskulden ar ett matt som anvands for att berdkna koncernens nettoskuld / justerad EBITDA (R12) och
utrymme for ytterligare belaning inom ramen for befintlig obligationsfinansiering. Nettoskuld / justerad EBITDA

(R12) berdknas pa ett 12-manaders rullande EBITDA.
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