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Andra kvartalet 20 FQrsta halvaret 2018

= Nettoomsattningen uppgick till 1 616 MSEK (1 520) = Nettoomsattningen uppgick till 3 183 MSEK (2 958)

= Rorelseresultatet uppgick till 11 MSEK (10) = Rorelseresultatet uppgick till 33 MSEK (27)

= Resultatet fore skatt uppgick till -11 MSEK (-52) = Resultatet fore skatt uppgick till -5 MSEK (-58)

= EBITDA fore jamforelsestérande poster uppgick till = EBITDA fore jamforelsestérande poster uppgick till
94 MSEK (72) 187 MSEK (145)

= EBITDA uppgick till 69 MSEK (58) = EBITDA uppgick till 147 MSEK (121)

= Periodens kassaflode uppgick till -32 MSEK (24) = Periodens kassaflode uppgick till 25 MSEK (-7)

Den 28 maj tilltradde Lotta Witt som HR-chef for Cabonline Group. Lotta Witt kommer ndrmast fran
motsvarande position inom SSAB.

Den 1 juni lanserades FixuTaxi, ett nytt varumarke inom vardesegmentet, i Helsingfors. FixuTaxi positionerar
Cabonline infor den kommande avregleringen av den finska taximarknaden den 1 juli.

Den 20 juni tecknade Cabonline Group en avsiktsforklaring om att férvarva Norrtalje Taxi Aktiebolag. Det
potentiella forvarvet starker Cabonlines narvaro i de norra delarna av Stockholms lan.

Finansiell oversikt koncernen

2018 2017 2018 2017 2017
Belopp i MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 1616 1520 3183 2958 5968
Rorelseresultat 11 10 33 27 51
Rorelsemarginal % 0,7% 0,7% 1,0% 0,9% 0,9%
Resultat fore skatt -11 -52 -5 -58 -86
Periodens resultat -11 -47 -13 -45 -73
EBITDA fore jamforelsestorande poster 94 72 187 145 301
EBITDA fore jamforelsestorande poster % 5,8% 4,7% 5,9% 4,9% 5,0%
EBITDA 69 58 147 121 250
EBITDA-marginal % 4,2% 3,8% 4,6% 4,1% 4,2%
Periodens kassafléde -32 24 25 -7 -20

Balansomslutning 2 668 2772 2 668 2772 2 660




VD har ordet

Cabonline levererade ett fortsatt forbattrat resultat
under andra kvartalet. Nettoomsattningen fér andra
kvartalet 6kade med 96 MSEK och for halvaret med
225 MSEK jamfoért med samma perioder foregaende
ar. EBITDA fore jamforelsestorande poster for andra
kvartalet uppgick till 94 MSEK (72) och for halvaret
till 187 MSEK (145). Okningen forklaras till stérsta del
av tidigare namnda férvarv och minskad
kostnadsmassa i Sverige.

Pa uppdrag av bolagets huvudagare H.I.G har bolaget
paborjat arbetet med att forbereda for en mojlig
kommande férandring i bolagets dgarstruktur.
Arbetet avser att utvdrdera och férbereda bolaget
for olika téankbara alternativ inkluderande bland
annat en borsnotering av bolagets aktier. |
resultatrakningen for andra kvartalet finns
engangskostnader relaterade till detta arbete.
Bolaget fortsatter samtidigt att utvardera olika
alternativ for att starka var position i befintliga
marknader samt att tdnkbart etablera sig i Danmark.

Vart dotterbolag Kovanen, Finlands ledande
taxiforetag, lanserade den 1 juni sin nya tjanst
FixuTaxi. Lanseringen var ett led i forberedelserna
infor avregleringen av taximarknaden i Finland som
dger rum den 1 juli. Via en app kan man enkelt boka
resor med FixuTaxi till fast pris. Genom FixuTaxi
expanderar Cabonline darmed sitt natverk till
Finland. Kunder kan boka taxi fran t ex flygplatsen i
Helsingfors direkt via nagon av TaxiKurirs,
Sverigetaxis eller Cabonlines appar. Affdrsresenarer
kan dessutom, precis som i Sverige och Norge, betala
sin taxiresa i appen med kreditkort eller mot faktura.
FixuTaxi lanserades i huvudstadsregionen och
avsikten ar att efterhand expandera till andra storre
stader i Finland. Cabonline har en stark position pa
den finska taximarknaden, men det kravs fortsatt
stora insatser for att kunna sta vél rustade infor de
hogre krav pa effektivitet, kvalitet och fornyelse som
foljer i avregleringens spar.
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Under varvintern inledde Cabonline arbetet med
skolavtalet for Stockholms Stad genom Sverigetaxi
och TaxiKurir. Den vunna upphandlingen innebar att
vi varje dag kor ca 1 000 elever mellan deras hem
och skolan. Det ar inget enkelt uppdrag och kraven
pa vara bilar och forare har skarpts jamfort med
tidigare. Vara férare som utfor dessa korningar far en
speciellt utformad utbildning for att utféra denna typ
av korning. Detta ar ett bra exempel pa de manga
uppdrag vi har for den offentliga sektorn i Sverige
och Norge. De offentligt upphandlade resorna
representerar ca 40% av Cabonlines verksamhet. Var
affarsmodell bygger pa att vi kan erbjuda marknaden
transporttjanster till saval tjanste- som
privatresenarer samt till den offentliga sektorn.
Detta skapar forutsattningar for ett hogre och
jamnare utnyttjande av akarnas fordonsflotta. Det &r
ett strategiskt viktigt mal att kunna astadkomma hog
utnyttjandegrad av bilarna, vilket gor Cabonline till
en attraktiv samarbetspartner fér vara akare. Bolaget
har aven ldmnat in en offert i den pagaende
upphandlingen av Fardtjanst Stockholm.

Var norska verksamhet bedrivs genom det ledande
varumarket Norgestaxi pa sju olika orter: Oslo,
Bergen, Trondheim, Stavanger, Drammen och
Kongsberg. Verksamheten har éver tid haft stora
utmaningar men dr nu pa vag i ratt riktning. For att
kunna accelerera utvecklingen i Norge, inte minst
infor den férvantade taxiavregleringen, har Dag
Kibsgaard-Petersen rekryterats som ny VD och
koncernchef for Norgestaxi fran och med den 13
augusti. Han eftertrader Jan Eriksson, tf VD sedan i
januari. Dag Kibsgaard-Petersen kommer narmast
fran rollen som VD for Galleberg AS, en ledande
importor och distributor av dagligvaror till den
norska marknaden, och har dven erfarenhet fran
ledande befattningar inom ISS, Findus, Mack
bryggeri, Bakehuset och Orkla.

Peter Viinapuu
VD och koncernchef



Finansiell oversikt dver perioden

Nettoomsattningen har dkat i jamforelse med
andra kvartalet 2017 och uppgick till 1 616 MSEK (1
520). Tillvaxten forklaras till storsta del av de
forvary som genomfordes under 2017 (Orebro Léns
Taxi, Mankkaan Taksi, Kovanen, Inva-Taksi och Taxi
Vast). Omsattningen i Sverigetaxi Stockholm och
Norge har minskar nagot som en féljd av ett lagre
antal bilar. Aven de sddra delarna av Sverige
uppvisar en nagot lagre omsattning till foljd av
forlorade offentliga uppdrag.

Kostnadsmassans struktur paverkas vasentligt av
forvarven av de finska verksamheterna samt Taxi
Vast da dessa bedriver egen akeriverksamhet.
Andelen personalkostnader 6kar som en
konsekvens av att ett stort antal férare ar anstallda
i dessa bolag.

EBITDA fore jamforelsestérande poster uppgick 94
MSEK (72). Okningen jamfért med samma period
foregdende ar forklaras dels av ovan ndmnda
forvarv men ocksa fortsatt god I6nsamhet i de
svenska taxiverksamheterna, till stor del drivet av
nya och [6nsamma offentliga kontrakt.

EBITDA efter jamforelsestorande poster uppgick till
69 MSEK (58). Jamforelsestdrande poster for
perioden uppgick till -25 MSEK (-14). Dessa
relaterar bland annat till strategisk radgivning,
omstruktureringskostnader (framst
avgangsvederlag och konsultkostnader) samt
kostnader kopplade till forberedelse infor
dgarforandringar. De sistnamnda forklarar den
storsta delen av 6kningen jamfort med samma
period foregaende ar.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 11 MSEK
(10). Resultatet jamfort med samma period
foregaende ar paverkas av 6kade avskrivningar till
foljd av leasingflottan och egenutvecklade
immateriella tillgangar.

Nettoomsattningen for forsta halvaret 2018
uppgick till 3 183 MSEK (2 958). Okningen jamfort
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med 2017 forklaras till storsta del av tidigare
namnda forvarv. Rorelseresultatet for perioden
uppgick till 33 MSEK (27).

Organiskt har kostnadsmassan minskat till foljd av
kostnadsbesparingar i saval taxiverksamheter somi
stodfunktionerna. Detta ar ett resultat av bade
synergier i tidigare forvarvade enheter men ocksa
ett resultat av det kostnadsbesparingsprogram som
lanserades sista kvartalet 2017.

EBITDA fore jamforelsestorande poster uppgick till
187 MSEK (145). Som tidigare namnt forklaras den
positiva resultatutvecklingen framst av forvarv samt
den positiva resultatutvecklingen pa offentliga
kontrakt.

EBITDA efter jamforelsestdrande poster uppgick
under forsta halvaret till 147 MSEK (121).
Jamforelsestorande poster uppgick till 40 MSEK
(24).

2018 2017 2018 2017 2017

Belopp i MSEK apr-jun  apr-jun  jan-jun  jan-jun jan-dec
EBITDA fore

jamforelsestérande 94 72 187 145 301
poster

H..G C?plt'il - 4 4 8 3 16
strategisk radgivning

Forvarvsrelaterade 1 0 2 1 10
kostnader

Finansieringsrelatera @ G 0 7 a
de kostnader

forbgrggelsg infor 5 0 43 0 0
agarfoérandringar

Omprofiliering -3 0 3 1
Omstrukturering -4 -2 -11 -4 -17
Ovrigt -1 3 -3 3
Summa

jamforelsestorande -25 -14 -40 -24 -51
poster

EBITDA 69 58 147 121 250

Strategisk radgivning avser kostnader fakturerade
fran HIG Capital for konsulttjanster inom fragor som
ror bland annat affarsplanering, uppfoéljning och
forvarv. Avtal med HIG Capital avseende dessa
tjanster finns.



jan-jun 2017 Sverige
Nettomsattning 2394
Extern omsattning 2392
EBITDA fore jamforelsestérande poster 184
Jamforelsestérande poster -108
EBITDA 75
Avskrivningar -26
Andel av resultat fran intresseforetag 1
Rorelseresultat 49
jan-jun 2018 Sverige
Nettomsattning 2581
Extern omsattning 2504
EBITDA fore jamforelsestérande poster 220
Jamforelsestérande poster -125
EBITDA 95
Avskrivningar -25
Andel av resultat fran intresseféretag 0
Rorelseresultat 70

Nettoomsattning férdelat per vasentligt
intaktsslag jan-jun 2018

Transportintakter 2 166
Avtalsintakter 294
Ovriga intdkter 44
Totalt 2504
Sverige

Nettoomsattningen uppgick till 2 581 MSEK (2 394),
rorelseresultatet till 70 MSEK (49) och EBITDA fore
jamforelsestorande poster till 220 MSEK (184).

Den goda resultatutvecklingen drivs av saval de
forvarvade enheterna (Orebro Lins Taxi & Taxi
Vast) men ocksa god I6nsamhetsutvecklingen i
verksamheten exklusive forvarv. Den organiska
resultatforbattringen drivs framforallt av okad
l6nsamhet pa offentliga kontrakt i flera taxiregioner
kombinerat med en minskad kostnadsmassa (driven
av bade synergier i forvarv och dvriga besparingar).

Norge

Nettoomsattningen uppgick till 417 MSEK (460),
rorelseresultatet till 1 MSEK (-3) och EBITDA fore
jamforelsestorande poster till 6 MSEK (3).

Ett intensivt arbete pagar i Norge for att vanda den
tidigare negativa resultatutvecklingen, driven av
dalig Ionsamhet pa vissa offentliga kontrakt med
forlust av bilar som foéljdeffekt. Tidigare
implementerade forbattringsatgarder borjar nu fa
effekt vilket ocksa visar sig i en 6kad [6nsamhet
under det andra kvartalet.
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Norge Finland Ovrigt Elim Totalt

460 0 278 -174 2958
460 0 106 0 2958
3 1 -42 -1 145
-1 -1 86 0 -24
1 0 45 -1 121
-5 0 -62 0 -93
0 0 0 0 1
-3 0 -17 -1 27
Norge Finland Ovrigt Elim Totalt
417 165 304 -283 3183
417 165 97 0 3183
6 17 -49 -7 187
-2 -7 93 0 -40
4 10 44 -7 147
-3 -18 -68 -0 -114
0 0 0 0 1
1 -8 -23 -7 33
385 158 75 2784
38 0 6 338
6 7 16 61
417 165 97 0 3183
Finland

Nettoomsattningen uppgick till 165 MSEK (0),
rorelseresultatet till -8 MSEK (0) och EBITDA fore
jamforelsestorande poster till 17 MSEK (1).

Det har under aret pagatt ett omfattande arbete
med lansering av nytt ett varumarke (FixuTaxi) och
forberedelser for avregleringen som intraffar den 1
juli.

Nettoomsattningen har minskat nagot andra
kvartalet 2018 vilket till stor del beror pa en lagre
utnyttjandegrad av bilarna.

Ovrigt

Nettoomsattningen uppgick till 304 MSEK (278),
rorelseresultatet till -23 MSEK (-17) och EBITDA fore
jamforelsestorande poster till -49 MSEK (-42).

Okningen i nettoomséttning ar framst driven av
okad intern forsaljning mellan segmenten, vilket
ocksa reflekteras i de 6kade elimineringarna. Den
negativa utvecklingen i EBITDA fére engangsposter
forklaras av en nagot hogre kostnadsmassa for
vaxeltjanster.



Koncernens balansomslutning uppgick till 2 668
MSEK per 30 juni 2018 (2 772).

Koncernens nettoskuld uppgick till 1 507 MSEK per
30 juni 2018 (1 632). Per 30 juni 2018 uppgick
koncernens nettoskuldsattningsgrad till 4,4 ggr.

Koncernen har utnyttjat 1 550 MSEK av
obligationsutrymmet om 2 000 MSEK. Obligationen
ar noterad pa Nasdag OMX. Marknadsvardet per 30
juni 2018 var 1 561 MSEK, kurs 100,75.

Stéllda sakerheter for moderbolaget

Cabonline Group Holding AB (publ) har
pantforskrivit sina aktier i Ixat Group Holding AB
som sakerhet for sina forpliktelser under
obligationslanet.

Pantsattning av koncerninterna lan fran Cabonline
Group Holding AB (publ) till koncernbolag.

Stallda sdakerheter for koncernen

Utover ovanstaende pantforskrivning har foljande
tillgdngar stallts som sdkerhet i enlighet med
obligationsvillkoren;

i Pantsattning koncernbolags-aktier.

ii. Foretagshypotek genom foéretagsinteckningar i
koncernbolag.

iii.  Panti driftstilloehor enligt norsk ratt i
koncernbolag.

iv. Pantsattning av registrerade varumarken.

Karaktaren och omfattningen av stéllda sakerheter
och eventualforpliktelser ar oférandrade sedan
december 2017.

Pagdende tvister

Sverigetaxi i Stockholm AB som ar ett helagt
dotterbolag i Cabonline-koncernen har en
pagaende tvist med en tidigare kund avseende
utebliven betalning av utférda skoltransporter.
Avtalet ar nu avslutat. Tvistens varde uppgar till
20,3 MSEK inklusive rénta. Stockholms tingsratt
démde den 9 mars 2018 till Sverigetaxi i Stockholm
ABs fordel. Bolaget har under ar 2017 reserverat
5,0 MSEK for osdkra kundfordringar kopplade till
tvisten som kommer att intaktsforas om domen
vinner laga kraft. Domen ar ¢verklagad.
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Under rapportperioden januari tom juni 2018 har
investeringar uppgatt till totalt 29 MSEK (43) avser
egenutvecklade immateriella tillgangar samt inkop
av nytt taxametersystem.

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten
uppgick till 117 MSEK (-28) under rapportperioden
januari-juni 2018. Foérandringen kan framst
forklaras av en forbattring av bade rorelseresultatet
och rorelsekapitalet for perioden.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -65 MSEK (-216) under rapportperioden januari-
juni 2018. Forandringen kan framst forklaras av att
den finska verksamheten forvdrvades under
motsvarande period foregaende ar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till -27 MSEK (181) under rapportperioden januari-
juni 2018. Forandringen kan framst forklaras av
okad upplaning via det nya obligationslanet for
motsvarande period foregaende ar.

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 122
MSEK (104) under rapportperioden januari-juni
2018.

Koncernen hade vid periodens utgang en revolving
credit facility motsvarande 200 MSEK (200),
utnyttjad till 0 MSEK (0).

Antal anstallda i koncernen vid periodens utgang
uppgick till 1 410 och 1 315 f6r motsvarande period
foregaende ar.

Cabonline Group Holding AB (publ) &r moderbolag i
Cabonline Group Holding-koncernen.
Verksamheten omfattar koncernledning samt
finansiering av koncernens verksamhet.

Den 13 augusti tilltradder Dag Kibsgaard-Petersen
som ny VD och koncernchef for Norgestaxi. Dag
kommer narmast fran rollen som VD for Galleberg
AS, och har aven erfarenhet fran ledande
befattningar inom ISS, Findus, Mack bryggeri,
Bakehuset och Orkla.



Rakenskaper

2018 2017 2018 2017 2017
Belopp i KSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 1615720 1519543 3183 207 2957579 5967 709
Aktiverat arbete for egen rakning 6020 10383 12 987 21283 29777
Ovriga externa kostnader -1407 377 -1384 847 -2761 119 -2 687 541 -5 305 703
Personalkostnader -145 663 -85 645 -288 409 -168 903 -436 927
Avskrivningar av anlaggningstillgangar -57 993 -47 950 -114 098 -93 145 -199 166
Ovriga rérelsekostnader 0 -2 845 0 -3097 -5939
Andel av resultat fran intresseforetag 467 1211 594 1215 1005
Rorelseresultat 11174 9 850 33162 27391 50 756
Finansiella intakter 3072 697 11 452 1236 8250
Finansiella kostnader -25352 -62 446 -50 049 -86 965 -145 432
Resultat efter finansiella poster -11 106 -51 899 -5435 -58 338 -86 426
Resultat fére skatt -11 106 -51 899 -5435 -58 338 -86 426
Inkomstskatt 416 5633 -7414 13770 13 462
Periodens resultat -10 690 -46 266 -12 849 -44 568 -72 964
Periodens resultat hanférligt till:
Moderforetagets aktiedgare -11 150 -47 169 -13 801 -45 973 -73 415
Innehav utan bestimmande inflyttande 460 903 952 1405 451
Summa periodens resultat -10 690 -46 266 -12 849 -44 568 -72 964
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omforas till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferens 1846 280 5393 0 785
Ovrigt totalresultat fér perioden
Periodens totalresultat -8 844 -45 986 -7 456 -44 568 -72179
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -9304 -46 889 -8 408 -45 973 -72 630
Innehav utan bestimmande inflyttande 460 903 952 1405 451
Summa totalresultat for perioden -8 844 -45 986 -7 456 -44 568 -72179
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Belopp i KSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 1902 222 1962 520 1931066
Materiella anlaggningstillgdngar 176 595 173 105 169 303
Andelar i intresseforetag 4231 2852 2979
Uppskjutna skattefodringar 6708 0 0
Ovriga finansiella fordringar 9721 634 943
Summa anldggningstillgdngar 2099 477 2139111 2104 291
Omséttningstillgangar
Varulager 5093 4620 8792
Kundfordringar 243 581 58 264 289530
Ovriga fordringar 46 597 107 646 78 875
Kortfristiga rantebarande fordringar 17 816 0 0
Aktuella skattefordringar 25632 19 709 488
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 107 980 338722 87076
Kassa och bank 122242 104 039 90 517
Summa omsittningstillgangar 568 941 633 000 555 278
SUMMA TILLGANGAR 2668418 2772111 2 659 569
Belopp i KSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Eget kapital
Aktiekapital 3556 3556 3556
Ovrigt tillskjutet kapital 385 498 385 498 385 498
Reserver 6464 487 1071
Balanserat resultat inkl periodens resultat -210 806 -208 415 -199 517
Summa eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare 184 712 181 126 190 608
Innehav utan bestdmmande inflytande 6222 9845 7782
Summa eget kapital 190934 190971 198 390
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 1604 713 1703 003 1592616
Uppskjutna skatteskulder 91028 102 038 85 885
Ovriga langfristiga skulder 3985 0 2951
Summa langfristiga skulder 1699 726 1805 041 1681452
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 42 004 33 165 47 198
Leverantdrsskulder 90 382 55 504 91198
Aktuella skatteskulder 35630 0 0
Ovriga skulder 155923 307 087 140 601
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 453 819 380343 500730
Summa kortfristiga skulder 777 758 776 099 779 727
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2668 418 2772111 2659 569
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Innehav utan

Belopp i KSEK . ) O.vrlgt bestamm-

Aktie- tillskjutet Balanserat ande Summa

kapital kapital Reserver* resultat Summa inflytande eget kapital
Ingdende balans
per 1 januari 2017 3556 352013 286 -128 957 226 898 10 187 237 085
Totalresultat
Periodens resultat -45 973 -45 973 1405 -44 568
Ovrigt totalresultat 201 201 201
Summa totalresultat 0 0 201 -45 973 -45 772 1405 -44 367
Transaktioner med aktiedgare:
Omklassificering av aktiedgartillskott 33485 -33 485 0 0
Férandring av minoritetens andel 0 -1747 -1747
Utgaende balans
per 30 jun 2017 3556 385 498 487 -208 415 181 126 9 845 190971
Ingaende balans
per 1 januari 2018 3556 385498 1071 -199 517 190 608 7782 198 390
Totalresultat
Periodens resultat -13 801 -13 801 952 -12 849
Ovrigt totalresultat 5393 5393 5393
Summa totalresultat 0 0 5393 -13 801 -8 408 952 -7 456
Transaktioner med aktiedgare:
Forandring av minoritetens andel 2512 2512 -2512 0
Utgdende balans
per 30 jun 2018 3556 385 498 6464 -210 806 184 712 6222 190 934
*Reserver avser i sin helhet
omrakningsdifferenser
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2018 2017 2018 2017 2017
Belopp i KSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat 11174 9850 33162 27 387 50 756
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 52 275 59 105 108 559 104 983 199 179
Betald ranta -23 396 -31636 -44 692 -49 678 -96 906
Erhallen rénta 863 697 1413 1236 3838
Betald skatt -1819 -611 -12 389 -35 148 -40 700
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére 39 097 37 405 86 053 48 780 116 167
férandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager -126 -917 3712 -593 -4765
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 31183 55236 44 880 -110 623 -65 544
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -40 820 -49 072 -17 770 90 125 52972
Kassaflode fran den lopande verksamheten 29334 42 652 116 875 27 689 98 830
Investeringsverksamheten
Forvarv av rorelse -1400 -193 474 -1400 -193 474 -203 235
Utbetald tillaggskopeskilling -32 700 -32 700 0
Investeringar i materiella och immateriella -11 017 -10 384 -29214 -20 987 -58 949
anlaggningstillgangar
Forvarv av finansiella tillgdngar -1 092 -808 -1768 -1173 -919
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0 0 0 2386
Kassafléde fran investeringsverksamheten -46 209 -204 666 -65 082 -215 634 -260 717
Finansieringsverksamheten
Betalning av finansiell leasing -10 412 -14 431 -18 162 -19 697 -28 832
Upptagande av lan 0 1560 000 0 1560 000 1560 000
Amortering av lan -4512 -1359113 -8 657 -1359113 -1389 257
Erhallna kapitalvinster pa fonder 236 0 236 0 0
Utbetald aktieutdelning till minoritetsagare -470 0 -470 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -15 158 186 456 -27 053 181 190 141911
Periodens kassaflode -32033 24 442 24740 -6 755 -19 976
Likvida medel vid periodens borjan 151 651 80929 90517 112 619 112 619
Kursdifferens i likvida medel 2624 -1332 6 985 -1825 -2126
Likvida medel vid periodens slut 122 242 104 039 122 242 104 039 90517
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Belopp i KSEK 2018 2017 2018 2017 2017

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Rorelsens intdkter 0 0 0 -
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -11973 -4 522 -12 618 -4 525 -725
Personalkostnader -1615 -131 -2962 -131 -460
Rorelseresultat -13 588 -4 653 -15 580 -4 656 -1185
Resultat fran finansiella poster
Réanteintakter och liknande resultatposter 21549 4263 42 862 4263 47 835
Rantekostnader och liknande resultatposter -23427 -12 884 -46 616 -19 361 -66 689
Resultat efter finansiella poster -15 466 -13 274 -19 334 -19 754 -20 039
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag 0 0 0 0 75 878
Avsatting till periodiseringsfond 0 0 0 0 -9510
Resultat fore skatt -15 466 -13274 -19334 -19754 46 329
Skatt pa peiodens resultat 0 0 0 -10 193
Periodens resultat -15 466 -13274 -19334 -19754 36 136
I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summan totalresultat
Overensstammer med periodens resultat.
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Belopp i KSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Anléggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 655 668 655 668 655 668
Uppskjuten skattefordran 0 3916 -
Summa finansiella anlaggningstillgangar 655 668 659 584 655 668
Summa anldggningstillgangar 655 668 659 584 655 668
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 1723802 1560 851 1763071
Ovriga kortfristiga fordringar 971 0 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 28 1 75
Summa kortfristiga fordringar 1724801 1560 852 1763 146
Kassa och bank 23528 159 -
Summa omsattningstillgangar 1748 329 1561011 1763 146
SUMMA TILLGANGAR 2403 997 2220595 2418814
Belopp i KSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3556 3556 3556
Summa bundet eget kapital 3556 3556 3556
Fritt eget kapital
Overkursfond 352013 352013 352013
Balanserad vinst eller forlust 22245 -13 890 -13 890
Periodens resultat -19 334 -19 754 36 136
Summa fritt eget kapital 354 924 318 369 374 259
Summa eget kapital 358 480 321925 377 815
Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder 9510 9510
Summa obeskattade reserver 9510 9510
Langfristiga skulder
Obligationslan 1535738 1530329 1532 609
Summa langfristiga skulder 1535738 1530329 1532 609
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 4805 18 38
Skulder till koncernféretag 483 603 359 704 487 839
Aktuell skatteskuld 6277 0 6277
Ovriga kortfristiga skulder 407 0 115
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5177 8619 4611
Summa kortfrista skulder 500 269 368 341 498 880
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2403 997 2 220 595 2418814
12
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Foretagsinformation

Cabonline Group Holding AB (publ),
organisationsnummer 559002—-7156, har sate i
Stockholm, Sverige. | denna rapport bendamns
Cabonline Group Holding AB (publ) antingen med
sitt fulla namn eller som moderbolaget.

Agarférhallande

Cabonline Group Holding AB (publ) &dgs till 93% av
riskkapitalfonden H.I.G. Europe Capital Partners I,
som dérmed har bestammande inflytande 6ver
koncernen. Resterande 7% ags av nuvarande och
tidigare styrelseledamoter och ledningspersoner.

H.I.G. Capital ar ett globalt riskkapitalbolag som har
specialiserat sig pa investeringar i medelstora bolag.
H.I.G. stottar aktivt bolagens tillvaxt genom
produktutveckling, internationalisering och forvarv
och har ett team med 6ver 250 professionella
investerare med erfarenhet av operativ ledning,
teknik och finans, vilket bidrar till portféljbolagens
utveckling.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar for koncernen upprattad i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga delar i arsredovisningslagen. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsgrunder har
tillampats som i senaste arsredovisning. Férutom
de andringar som beskrivs nedan.

For moderbolaget har delarsrapporten upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen vilket ar i
enlighet med bestammelserna i RFR 2. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsgrunder har
tillampats som i senaste arsredovisning.

Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering
ldmnas saval i noter som pa annan plats i
delarsrapporten.

Nya redovisningsprinciper 2018

Nedan beskrivs vilka nya redovisningsprinciper som
tillampas fran och med 1 januari 2018.

IFRS 9 Finansiella Instrument ersatter IAS 39
Finansiella instrument: Redovisning och vardering.
IFRS 9 innehaller en modell for klassificering och
vardering av finansiella instrument, en framat-
blickande nedskrivningsmodell fér finansiella
tillgdngar och en vasentligt omarbetad ansats till
sakringsredovisning.
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Klassificering och vardering under IFRS 9 &r baserad
pa den affarsmodell ett foretag tillampar for
forvaltningen av finansiella tillgdngar och
egenskaperna hos de avtalsenliga kassafloden fran
den finansiella tillgdngen. Andringen har ingen
paverkan pa varderingen av koncernens finansiella
instrument.

En forlustreserv ska redovisas for alla finansiella
tillgangar som varderas till upplupet
anskaffningsvarde eller till verkligt véarde via 6vrigt
totalresultat. Denna forlustreserv dr inte vasentlig
for koncernen eller moderbolaget.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder ar en ny
intéktsstandard som erséatter befintliga standarder
och uttalanden om intdkter. Intaktsredovisningen
ska motsvara hur éverféring av avtalade varor och
tjanster sker till kunder. Och med belopp som
motsvarar vardet av den ersattning som foretaget
forvantas erhalla i utbyte for dessa varor eller
tjanster. Koncernens bedémning ar att standarden
inte medfor nagon vasentlig paverkan pa
koncernens nettoomsattning vare sig
beloppsmassigt eller avseende skillnad i
periodicitet.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder

IFRS 15 medfdr nya krav avseende redovisning av
intékter och ersatter IAS 18 Intakter, IAS 11
Entreprenadavtal samt flera relaterade tolkningar.
Den nya standarden ger mer detaljerad vagledning
inom manga omraden som tidigare inte framgatt av
gallande IFRS, bland annat om hur man redovisar
avtal med flera prestationsataganden, rorlig
prissattning, kundens returratt mm.

IFRS 15 tillampas av koncernen fran och med
aktuellt rakenskapsar, vilket borjade den 1 januari
2018. Koncernen har valt att tillampa standarden
med tillampning av en framatriktad retroaktiv
overgang i enlighet med IFRS 15.

Koncernens har analyserat effekterna av IFRS 15.
Koncernens intdktsstrommar har analyserats med
utgangspunkt utifran standardens femstegsmodell.
Vasentliga intdktsstrommar som har analyserats ar
transportintdkter och avtalsintdkter.

Transportintakter ar koncernens huvudsakliga
intaktsstrom och utgors av intakter fran utforda
transporttjanster. Koncernens beddémning ar att
avtalet med kund uppstar i samband med att resa
paborjas. Avtalen innehaller ett
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prestationsatagande, att utfora persontransport,
vilket uppfylls 6ver tid i takt med att transporten
utfors. | vissa avtal, avseende de offentliga
uppdragen, kan Cabonline forelaggas
kvalitetsavdrag da vissa parametrar i avtalet gj
uppnas. Cabonline har tidigare redovisat dessa
kvalitetsavdrag som en kostnad, men har som en
foljd av implementeringen av IFRS 15 overgatt till
att redovisa kvalitetsavdrag, om de skulle uppsta,
som en reduktion av intékten. Det ar fortsatt
Cabonlines bedémning att koncernen agerar som
huvudman aven for de transporttjanster som utfors
av anslutna transportérer. Beddmningen grundar
sig pa att koncernen genom avtalet med
transportoren kontrollerar den tjanst som utfors till
kund genom att kontrollera bl.a. prissattning och
varumarket. Cabonline har dessutom det
huvudsakliga ansvaret att leverera tjdnsten samt
bar i viss utstrackning ocksa kreditrisken. Som en
del av analysen av kriterierna for om Cabonline
agerar som huvudman har koncernen gjort
bedomningen att dven ersattning som betalas
kontant till transportéren omfattas av
huvudmannaskapet och ska darmed inkluderas i
nettoomsattning och den relaterade kostnaden
som ovrig extern kostnad. Koncernens beddémning
grundar sig pa att Cabonline har kontroll 6ver de
tjanster som utfors av transportérerna, vilket inte
paverkas av hur slutkunden véljer att betala.

Avtalsintdkter dr de avgifter som transportérerna
betalar for att vara anslutna till Cabonline och
nyttja koncernens tjanster. Avtalets langd
Overensstammer normalt med
uppsagningsperioden. Prestationsatagandet utgors
av atagandet att anvisa transportuppdrag till
kunden dar koncernen har ett atagande att hela
tiden finnas tillganglig for att kunna utfora tjansten
oavsett om tjdnsten nyttjas av kunden. Kontrollen
beddms darmed overforas till kunden over tid, i
takt med att Cabonline utfor tjansten.

Tidpunkten for intdktsredovisning dverensstammer
med nuvarande redovisningsprincip, vilket innebar
over tid. Daremot har principerna for presentation
av eventuella kvalitetsavdrag samt ersattning som
erlaggs kontant till transportéren andrats.

Koncernen inte haft nagra effekter vid tillampning
av IFRS 15 som paverkar eget kapital per 2018-01-
01. Tillampning av IFRS 15 har dven medfort
utokade upplysningskrav. Till arsredovisningen
tillkommer ytterligare upplysningskrav.
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Nedan beskrivs hur Rapport oéver resultatet for Q2
2018 skulle ha presenterats enligt tidigare
principer:

Belopp i KSEK apr- Kvalitets-
jun 2018 IAS 18 Kontanter avdrag IFRS 15

Nettoomséttning 1555319 75 060 -14659 1615720

Aktiverat arbete for

Sl 6020 6020
annans rakning

Externa kostnader  -1346 976 -75 060 14659 -1407377

Personal- kostnader ~ -145 663 -145 663
Avskrivningar -57 993 -57 993
Andel fra

Andetiran 467 467
intresseféretag

Rorelseresultat 11174 0 0 11174
Belopp i KSEK jan- Kvalitets-

jun 2018 IAS 18 Kontanter avdrag IFRS 15

Nettoomsittning 3063952 148567 -29312 3183207

Aktiverat arbete for

o 12 987 12 987
annans rakning

Externa kostnader -2 641864 -148 567 29312 -2761119

Personal- kostnader ~ -288 409 -288 409
Avskrivningar -114 098 -114 098
Andel fra

Andel frén 594 594
intresseféretag

Rorelseresultat 33162 0 0 33162

| koncernens rapport dver totalresultatet for
perioden januari-juni 2017 har jamforelsetalen
raknats om for att anpassas till de nya principernaii
IFRS 15 sa som de anvands under 2018. Koncernen
har valt att justera jamforelsetalen for att 6ka
jamfoérbarheten mellan perioderna.

Da IFRS 15 borjade tillampas i koncernen forst fran
och med den 1 januari 2018 vill koncernen
understryka att omrdkningen endast har gjorts i ett
jamforande syfte och att den tidigare utgivna
kvartalsrapporten for andra kvartalet 2017
aterspeglar resultatet for perioden med davarande
redovisningsprinciper.

IFRS 16 Leasingavtal ersatter IAS 17 fran och med
1 januari 2019. Enligt den nya standarden ska
leasetagare redovisa atagandet att betala
leasingavgifterna som en leasingskuld i
balansrdkningen. Ratten att nyttja den
underliggande tillgangen under leasingperioden
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redovisas som en tillgang. Avskrivning pa tillgangen
redovisas i resultatet liksom en ranta pa
leasingskulden. Erlagda leasingavgifter redovisas
dels som betalning av ranta, dels som amortering
av leasingskulden. Standarden undantar
leasingavtal med en leasingperiod understigande 12
manader (korttidsleasingavtal) och leasingavtal
avseende tillgdngar som har ett lagt varde.

Under aret har koncernen pabadrjat utvarderingen
av effekterna pa standarden. Saval redovisade
tillgdngar som skulder férvantas 6ka. Aven
resultatrakningen och finansieringsverksamheten i
kassaflodesanalysen kommer att paverkas men
nagon tillforlitlig uppskattning av relevanta belopp
har annu inte kunnat goras.

Jamférelser angivna inom parentes avser
motsvarande belopp foregaende ar forutom i
avsnitt som beskriver finansiell stallning dar
jamforelserna avser utgangen av féregaende ar.
Alla belopp uttrycks i miljontals kronor (MSEK), om
inget annat anges.

Transaktioner med néarstaende

Transaktioner med narstdende har férekommit
mellan H.1.G. Capital och koncernen motsvarande
cirka 8 MSEK (8), samt mellan moderbolaget och
dess dotterbolag i form av utlaning av likvida medel
och fakturering av interna administrativa tjanster.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen verkar pa transportmarknaden och ar
exponerade for svangningar i konjunkturen som
paverkar kundernas inkopsbeteende. Det foreligger
en risk att koncernen skulle paverkas negativt av ett
andrat inkopsbeteende till en féljd av
makroekonomiska férandringar. Det finns en risk
att taxindringen paverkas negativt av dkade
miljokrav fran bade konsumenter och lagstiftare.
Politiska beslut dven i ovrigt, 6kad eller férandrad
reglering och andra beslut utanfor bolagets kontroll
kan paverka verksamheten. Vidare verkar
koncernen pa en konkurrensutsatt marknad med
bade nya och gamla aktoérer i taxibranschen. Det
finns risker kopplade till att den absoluta
majoriteten av koncernens akare och forare inte ar
anstdllda utan enbart anslutna via avtal vilket skulle
kunna leda till avhopp och betydande variationer i
antal bilar och darmed i ld6nsamheten. Offentliga
transporter ar eller kan bli en konkurrent om
slutkunderna. Det finns en risk kopplat till
beroendet av ett antal storre kontrakt som ar
viktiga for koncernens I6nsamhet. Tekniken i
branschen forandras snabbt och en risk ar att
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koncernen ar beroende av att kunna erbjuda
konkurrenskraftig teknik. Koncernen ar exponerad
for datasakerhetsrisker, bland annat kopplade till
ikrafttradandet av GDPR den 25 maj 2018. Vidare
finns risker forknippade med t.ex. incidenter eller
andra olampliga beteenden hos anslutna akare och
forare vilket skulle kunna skada koncernens
varumarken, leda till negativ mediabevakning och
darmed paverka verksamheten negativt.

Finansiella risker ar kopplade bland annat till en
restvardesrisk i leasingflottan. Koncernen ar utsatt
for ranterisk da kostnaden for en stor del av dess
finansiering ar beroende av géllande
marknadsrantor. Det foreligger en finansieringsrisk
eftersom den utgivna obligationen behover
refinansieras ar 2020 och tillgangen till riskkapital
inte kan garanteras.

Taximarknaden i Finland avregleras den 1 juli 2018.
Detta innebar en stor forandring i hur olika aktérer
sasom forare, akare och bestéllningscentraler kan
komma reagera. Det finns en risk att det kan bli
svart att attrahera bade adkare, forare och
slutkunder. Som en féljd av detta ar utvecklingen i
Finland efter avregleringen svarare att forutspa an
utvecklingen pa 6vriga marknader dar Cabonline ar
aktivt.

Vardering till verkligt varde

De enda poster som redovisas till verkligt varde ar
villkorade tillaggskopeskillingar som uppgar till 51,9
MSEK och redovisas till storsta del som ovriga
kortfristiga skulder. Syftet med en vardering till
verkligt varde ar att uppskatta priset vid
varderingstidpunkten for dverlatelse av skulden
genom en transaktion under normala férhallanden
mellan marknadsaktorer pa aktuella
marknadsvillkor. Det verkliga vardet avseende
obligationslanet baseras pa kursen pa balansdagen
vilket ar niva 1 i verkligt vdardehiearki.
Marknadsvardet per 30 juni 2018 var 1 561 MSEK,
kurs 100,75.

Segmentsredovisning

Ett rorelsesegment ar en del av koncernen som
bedriver verksamhet fran vilken den kan generera
intékter och adrar sig kostnader och for vilka det
finns fristaende finansiell information tillganglig. Ett
rorelsesegments resultat foljs vidare upp av
foretagets hogsta verkstallande beslutsfattare for
att utvardera resultatet samt for att kunna allokera
resurser till rorelsesegmentet. Hogsta verkstallande
beslutsfattare ar koncernchefen. Fér Cabonline
utgor geografiska omraden den primara
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indelningsgrunden och de geografiska omradena
bestar av lander. Inom segmentet Ovrigt redovisas
gemensamma stodfunktioner inklusive kundtjanst
samt mindre sidoverksamheter ej direkt relaterade
till drift av bestéllningscentral.

Framatriktad information

Framatriktad information i denna rapport baseras
pa ledningens forvantan vid tidpunkten for
rapporten. Aven om ledningen bedémer att
forvantningarna ar rimliga, ar det inte nagon garanti
for att forvantningarna ar eller kommer att visa sig

vara korrekta. Foljaktligen kan framtida utfall
variera vasentligt jamfoért med vad som framgar i
den framtidsinriktade informationen beroende pa
bland annat dndrade marknadsférutsattningar for
koncernens tjdnster och mer generella andrade
forutsattningar avseende ekonomi, marknad och
konkurrens, forandringar i lagkrav och andra
politiska atgarder och variationer i valutakurser.
Cabonline Group Holding AB(publ) atar sig inte att
uppdatera eller ratta sddan framatriktad
information annat dn vad som stipuleras i lag.

| koncernens finansiella rapporter anvands alternativa nyckeltal. Anledningen ar att foretagsledningen anvander
dessa nyckeltal for att beddma koncernens finansiella utveckling.

Nettoomsattning

Transportintédkter, Avtalsintakter och Ovriga
intakter.

EBITDA fore jamforelsestdrande poster

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar och
jamforelsestérande poster.

EBITDA fore jamforelsestdrande poster %

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar och
jamforelsestorande poster i procent av
nettoomsattningen.

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar
beraknas enligt definition i “terms and conditions”
for upptagande av obligationslan.

J

EBITDA marginal %

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar i
procent av nettoomsattningen.

Rorelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt.
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Rorelseresultat marginal %

Resultat fore finansiella poster och skatt i procent
av nettoomsattningen.

Resultat fore skatt

Resultat efter finansnetto.

Nettoskuld

Likvida medel och rantebarande fordringar minus
rantebdrande skulder.

Nettoskuldsattningsgrad

Nettoskuldsattningsgrad berdknas i enlighet med
“terms and conditions” for upptagande av
obligationslan. For ytterligare information hanvisas
till Cabonline Group Holding AB:s (publ) hemsida
www.cabonline.com

Antal anstéllda

Antal anstéllda vid periodens utgang.

Alternativa nyckeltal - APM

Information avseende bolagets alternativa nyckeltal
finns nedan under rubriken Definitionslista APM.
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Detta ar Cabonline Group Holding-koncernen

Cabonline Group Holding AB (publ) bildades den 3 februari 2015 och har som verksamhet att dga och forvalta
aktier i underkoncernen Cabonline Group dar bolaget ar moderbolag. Cabonline Group grundades 1989 och ar
en teknik- och serviceleverantor till taxibranschen.

Akerierna far genom Cabonline Group tillgang till kundavtal, varumarken, teknikutveckling, stordriftsfordelar och
infrastruktur. Den allmdnna konjunkturen paverkar den underliggande efterfragan pa transporttjanster. En tydlig
sasongsvariation ar sommarmanaderna da normalt efterfragan minskar.

22 november 2018 Delarsrapport januari-september 2018

27 februari 2019 Bokslutskommuniké januari-december 2018
24 april 2019 Arsstamma 2019

22 maj 2019 Delarsrapport januari —mars 2019

23 augusti 2019 Delarsrapport januari — juni 2019

22 november 2019 Delarsrapport januari — september 2019

Denna delarsrapport, liksom ytterligare information, finns tillgéanglig pa Cabonline Group Holding AB:s (publ)
hemsida, www.cabonline.com

For ytterligare information kontakta:
Olof Fransson, CFO

Tel +46 (0)70 517 20 22

E-post: olof.fransson@cabonline.com

Cabonline Group Holding AB (publ)
BOX 16017, 103 21 Stockholm
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http://www.cabonline.com/ixat-intressenter
mailto:olof.fransson@cabonline.com

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som Cabonline Group Holding AB (publ) ska offentliggtra enligt
lagen om véardepappersmarknaden och/eller lagen om handel om finansiella instrument. Deldrsrapporten for
1 januari-30 juni 2018 lamnades for offentliggérande den 23 augusti 2018.

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget
och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 23 augusti 2018

Jon Risfelt James Mitchell
Styrelseordférande Styrelseledamot
Carl Harring Andreas Rosenlew
Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Viinapuu
Verkstdllande direktor

Denna delarsrapport har inte varit foremal fér oversiktlig granskning av bolagets revisorer.
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Defintionslista APM

Beskrivning

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar och jamforelsestérande poster.

2018 2017 2018 2017 2017
Belopp i KSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Rorelseresultat 11174 9 850 33162 27 391 50 756
-Avskrivningar av anlaggningstillgangar 57993 47 950 114 098 93 145 199 166
-Jamforelsestorande poster 25123 13732 39 968 24 000 51332
EBITDA fore jamforelsestorande poster 94 290 71532 187 228 144 536 301 254

EBITDA ar ett matt pa den underliggande operationella verksamheten och &r (tillsammans med investeringarna)
en indikator pa kassaflodet. Avskrivningar, som ar tillbakalagda fran rorelseresultatet for att komma till EBITDA
innehaller till storsta delen poster som éar relaterade till immateriella tillgangar som uppstatt i samband med
forvarv och som snarare reflekterar vardering pa bolaget an dess finansiella resultat. Jamférelsestérande poster
anvands for att tydligare se det resultat som skulle uppnas i ett stabilt tillstand utan annat mal med
verksamheten dn att uppratthalla befintliga omsattning och resultat. Som jamforelsestérande poster raknas
bland annat kostnader for refinansiering, kostnader for storre forvarv, omstruktureringar, strategisk radgivning,
samt teknikskiften som berér en hel flotta (dvs inte I6pande byte av teknik i enskilda bilar).

Beskrivning

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar och jamforelsestérande poster i procent av nettoomsattningen.

2018 2017 2018 2017 2017
Belopp i KSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Rorelseresultat 11174 9850 33162 27 391 50 756
-Avskrivningar av anlaggningstillgdngar 57993 47 950 114 098 93 145 199 166
-Jamforelsestérande poster 25123 13732 39968 24 000 51332
EBITDA fore jamforelsestorande poster 94 290 71532 187 228 144 536 301 254
Nettosattning 1615720 1519543 3183207 2957579 5967 709
EBITDA fore jamforelsestérande poster % 5,8% 4,7% 5,9% 4,9% 5,0%

EBITDA ar ett matt pa den underliggande operationella verksamheten och &r (tillsammans med investeringarna)
en indikator pa kassaflodet. Avskrivningar, som ar tillbakalagda fran rorelseresultatet for att komma till EBITDA
innehaller till storsta delen poster som ar relaterade till immateriella tillgangar som uppstatt i samband med
forvarv och som snarare reflekterar vardering pa bolaget an dess finansiella resultat.

Jamforelsestérande poster anvands for att tydligare se det resultat som skulle uppnas i ett stabilt tillstand utan
annat mal med verksamheten &n att uppratthalla befintliga omsattning resultat. Som jamforelsestorande poster
raknas bland annat kostnader for refinansiering, kostnader for stérre forvarv, omstruktureringar, strategisk
radgivning, samt teknikskiften som beror en hel flotta (dvs inte I6pande byte av teknik i enskilda bilar).
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Beskrivning

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar beraknas enligt definition i “terms and conditions” fér upptagande av
obligationslan.

2018 2017 2018 2017 2017
Belopp i KSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Rorelseresultat 11174 9850 33162 27 391 50 756
-Avskrivningar av anlaggningstillgdngar 57993 47 950 114 098 93 145 199 166
EBITDA 69 167 57 800 147 260 120 536 249 922

EBITDA ar ett matt pa den underliggande operationella verksamheten och &r (tillsammans med investeringarna)
en indikator pa kassaflodet. Avskrivningar, som ar tillbakalagda fran rorelseresultatet for att komma till EBITDA
innehaller till storsta delen poster som éar relaterade till immateriella tillgangar som uppstatt i samband med
forvarv och som snarare reflekterar vardering pa bolaget an dess finansiella resultat.

Beskrivning

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar i procent av nettoomsattningen.

2018 2017 2018 2017 2017
Belopp i KSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Rorelseresultat 11174 9 850 33162 27391 50756
-Avskrivningar av anlaggningstillgdngar 57993 47 950 114 098 93 145 199 166
EBITDA 69 167 57 800 147 260 120 536 249 922
Nettosattning 1615720 1519 543 3183207 2957579 5967 709
EBITDA marginal % 4,3% 3,8% 4,6% 4,1% 4,2%

EBITDA ar ett matt pa den underliggande operationella verksamheten och ar (tillsammans med investeringarna)
en indikator pa kassafloédet. Avskrivningar, som ar tillbakalagda fran rorelseresultatet for att komma till EBITDA
innehaller till storsta delen poster som éar relaterade till immateriella tillgangar som uppstatt i samband med
forvarv och som snarare reflekterar vardering pa bolaget an dess finansiella resultat.

Beskrivning

Likvida medel och rantebarande fordringar minus rdantebdrande skulder.

Belopp i KSEK 2018-06-31 2018-03-31 2017-12-31
Kassa och bank 122 242 151 651 90517
Kortfristiga rantebarande fordringar 17 816 0 0
Langfristiga rantebarande skulder 1604 713 1582397 1592616
Kortfristiga rantebarande skulder 42 004 49 622 47 198
Nettoskuld 1506 659 1480368 1549 297

Nettoskulden &r ett matt som anvands for att berakna koncernens nettoskuldsattningsgrad.
Nettoskuldsattningsgraden i sin tur anvands for att avgora utrymme for ytterligare belaning
inom ramen for befintlig obligationsfinansiering.
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Beskrivning
Nettoskuldsattningsgraden berdknas som

nettoskuld i forhallande till EBITDA fore jamforelsestérande poster.

Belopp i KSEK 2018-06-31 2018-03-31 2017-12-31

Kassa och bank 122 242 151651 90517

Kortfristiga rantebarande fordringar 17 816 0 0

Langfristiga rantebadrande skulder 1604 713 1582397 1592616

Kortfristiga rantebarande skulder 42 004 49 622 47 198

Nettoskuld 1506 659 1480 368 1549 297
jul 2017 - apr 2017 -

Rullande 12 manader jun 2018 mar 2018

Rorelseresultat 56 737 54 202

-Avskrivningar av anldggningstillgdngar 220119 210076

-Jamfoérelsestérande poster 67 045 55910

EBITDA fore jamférelsestorande poster 343 901 320 188

Nettoskuldsattningsgrad 4,4 ggr 4,6 ggr

Nettoskulden ar ett matt som anvands for att berakna koncernens nettoskuldsattningsgrad.
Nettoskuldsattningsgraden i sin tur anvands for att avgora utrymme for ytterligare belaning
inom ramen for befintlig obligationsfinansiering.

Nettoskuldsattningsgraden berdknas pa ett 12-manaders rullande EBITDA.
Nettoskuldsattningen enligt definition i obligationslanet uppgick till 4,9 ggr per 30 juni 2018. Skillnaden mot
skuldsadttningsgraden enligt APM éar att enligt obligationslanets villkor finns det en begrénsning pa avdrag for

jamforelsestorande poster.
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