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Till styrelsen av Aspire Global Plc
135, High Street

Sliema SLM 1549

Malta

Den 18 januari, 2022

Till styrelsen av Aspire Global Plc

Den 17 januari, 2022 lamnade NeoGames S.A. ("NeoGames”), ett offentligt uppkopserbjudande till
aktiedgarna i Aspire Global Plc ("Aspire Global”) om att 6verlata samtliga aktier i Aspire Global till
NeoGames for ett virde motsvarande 91,03 SEK per aktie. Det totala virdet av NeoGames offentliga
uppkopserbjudande till aktiedgarna i Aspire Global, baserat pa samtliga aktier i Aspire Global uppgar
till cirka 4 322 MSEK! ("Totalt Varde av Erbjudandet”). Aspire Globals aktier ar noterade pa Nasdaq
First North Premier Growth Market.

Kopeskillingen for Totalt Varde av Erbjudandet bestér av en kombination av kontanter och nya aktier i
NeoGames. For 50 procent av de utestaende aktierna i Aspire Global erbjuder NeoGames 111,00 SEK
kontant per aktie i Aspire Global, motsvarande ett totalt varde om 2 636 MSEK. For resterande 50
procent av de utestdende aktierna i Aspire Global erbjuder NeoGames 0,320 aktier i NeoGames per
aktie i Aspire Global, motsvarande cirka 7,6 miljoner nya aktier i NeoGames. Aktiedgare i Aspire Global
kan vilja att Gverlata aktier i det offentliga uppkopserbjudandet enligt nagot av de tva
vederlagsalternativen, grundalternativet ("Grundalternativet”) och det villkorade alternativet
(”Villkorade Alternativet”) (tillsammans “Erbjudandet).

I Grundalternativet erbjuder NeoGames aktiedgarna i Aspire Global avseende 50 procent av aktierna i
Aspire Global som aktiedgaren Gverldter 111,00 SEK kontant per aktie i Aspire Global, och avseende
resterande 50 procent av aktierna i Aspire Global som aktiedgaren 6verléter erbjuder NeoGames 0,320
aktier i NeoGames per aktie i Aspire Global i form av svenska depabevis. Som en del av
Grundalternativet erbjuder NeoGames aktiedgarna i Aspire Global, med vissa begransningar, att vilja
antingen att erhélla s mycket kontant vederlag som majligt eller sa mycket aktievederlag som mojligt
for sina aktier i Aspire Global ("Mix & Match-mdjligheten”). Forhallandet mellan kontanter och aktier
kommer sammantaget inte att dndras till f61jd av individuella val gjorda enligt Mix & Match-
mojligheten. For att enskilda aktiedgare i Aspire Global ska erhélla en storre andel av ett visst 6nskat
vederlagsalternativ enligt Mix & Match-mojligheten maste andra aktiedgare ha gjort omvanda val i
motsvarande mén.

1 Erbjudandets virde ar baserat pa stingningskursen for NeoGames aktie om 24,62 amerikanska dollar per aktie
pa Nasdaq Stock Exchange den 14 januari 2022 (vilket var den sista handelsdagen p& Nasdaq Stock Exchange fore
offentliggérandet av Erbjudandet) och en valutakurs frdn svenska kronor till amerikanska dollar om 0,111, och

46 658 404 aktier i Aspire Global den 17 januari 2022 samt ytterligare 828 094 aktier forutsatt att accelerering av
nuvarande utestdende incitamentsprogram i Aspire Global sker vid tiden for offentliggérandet av Erbjudandet.
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I det Villkorade Alternativet erbjuder NeoGames varje aktiedgare i Aspire Global 0,320 aktier i
NeoGames for varje aktie i Aspire Global i form av svenskt depébevis, eller ett sidant ldgre proraterat
antal aktier i NeoGames som kan f6lja som ett resultat av andra aktiedgares val enligt Mix & Match-
mojligheten. Under forutsattning att mindre &n 0,320 aktier i NeoGames for varje aktie i Aspire Global
har erhéllits, betalas en kontant tilliggskopeskilling for varje aktie i Aspire Global uppgaende till
skillnaden mellan vardet av det erlagda aktievederlaget (dar 0,320 aktier i NeoGames ska anses ha ett
varde om 111,00 SEK) och 111,00 SEK. Det maximala sammanlagda vardet som kan erhéllas enligt
Villkorade Alternativet kan aldrig Gverstiga det varde som erhélls enligt Grundalternativet.

Aktiedgare i Aspire Global som sammanlagt dger 31 240 839 aktier, motsvarande 66,96 procent av
samtliga aktier och roster i Aspire Global ("Huvudéigarna”), har oaterkalleligen atagit sig att acceptera
Erbjudandet och att vilja Villkorade Alternativet i Erbjudandet, for att pa sa vis mojliggora fullt
kontant vederlag for alla andra aktiedgare som Gverlater aktier i Erbjudandet och som begir fullt
kontant vederlag enligt Mix & Match-mojligheten.

Séledes har alla aktiedgare i Aspire Global, forutom Huvudigarna, alternativet att vilja full kontant
ersittning i Grundalternativet, enligt Mix & Match-mgjligheten, och erhélla 111,00 SEK kontant per
aktie i Aspire Global for alla deras aktier.

9 9+

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ("PwC”, "vi” eller “0ss”) har fatt i uppdrag av styrelsen av Aspire
Global att som oberoende expert bedoma skiligheten av Erbjudandet ur ett finansiellt perspektiv for
aktiedgarna i Aspire Global (vart “Utlatande”).

Var sjalvstandiga bedomning av marknadsvardet av aktiekapitalet i Aspire Global och NeoGames har
bland annat inkluderat relativvardering baserat pa jamforbara transaktioner, jamforbara noterade
bolag med liknande verksamhet och historiska budpremier. Var analys har ocksa innefattat
avkastningsvardering under olika scenarion. Vi har samlat in den information och genomfort de
analyser som vi bedomt vara nodviandiga och relevanta for att kunna uttala oss kring skiligheten av
Erbjudandet.

Som underlag for vir bedomning har vi bland annat tagit del av féljande information:
a) publikt tillgdnglig information om Aspire Global s& som:
— éarsredovisning for 2020 och foregdende finansiella ar, och
— kvartalsrapporter till och med tredje kvartalet 2021.
b) Aspire Globals affirsplan mellan 2022 och 2025,
¢) information inhdmtad genom intervjuer med Aspire Globals ledning,
d) pressmeddelanden innehallandes Erbjudandet,
e) analytikerrapporter avseende Aspire Global-aktien,
f) marknadsdata sdsom handelsvolym, pris och omsittning for Aspire Global-aktien,

g) information fran finansiella databaser, sdsom Capital IQ, Refinitiv Eikon och Mergermarket,
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h) publikt tillgédnglig information om NeoGames s som:
— arsredovisning for 2020 och foregéende finansiella ér, och
—  kvartalsrapporter till och med tredje kvartalet 2021.
i) information inhdmtad genom intervjuer med NeoGames ledning,
j) analytikerrapporter avseende NeoGames-aktien,
k) marknadsdata sésom handelsvolym, pris och omséttning for NeoGames-aktien, och

1) andra analyser och information som PwC har bedomt som relevanta for detta utldtande.

Vart Utlatande grundar sig pa de finansiella, ekonomiska, marknadsmaissiga och 6vriga forhallanden
samt den information som tillhandahallits oss per denna dag. Férandringar i angivna férutsiattningar
kan paverka de antaganden som legat till grund for var vardebedémning och vi patar oss inte nagot
ansvar for att uppdatera, revidera eller bekréfta vart Utlatandet.

Vi har forlitat oss pa att den information som lamnats och pé annat sétt gjorts tillgdnglig for oss av
representanter for Aspire Global och NeoGames har varit korrekt och fullstiandig i alla visentliga
avseenden.

PwC har inte agerat som finansiella radgivare till Aspire Global i samband med Erbjudandet. Vart
arvode for detta uppdrag ir inte beroende av beslut om Erbjudandets fullféljande.

Detta Utlatande har tillstillts styrelsen av Aspire Global i syfte att utgora underlag for dess
stillningstagande avseende Erbjudandet och vi accepterar inget ansvar for dess anvindning till andra
dndamadl an detta.

Med beaktande av ovanstaende forutsiattningar och reservationer ar PwC:s Utlatande att erbjudandet,
per 17 januari, 2022, enligt Grundalternativet dir aktiedgarna valjer fullt kontant vederlag enligt Mix &
Match-mgjligheten, motsvarande 111,00 SEK kontant per aktie for aktiedgarens alla aktier i Aspire
Global, ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv. PwC:s Utlatande gor dven géllande att pa den nuvarande
nivan for NeoGames-aktien ar alla andra vederlagsalternativ i Erbjudandet inte skiliga ur ett finansiellt
perspektiv.

PwC

(\ |
/ J

Sofia Lonnkvist Stefan Torstensson
Partner Director
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