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Information inom parentes refererar till motsvarande period féregdende ar.

BEWiSynbra Groups nettoomséattning uppgick till 1 220 MSEK (528 MSEK). Okningen med 131% jamfort med
samma period 2017 forklaras till 146 procentenheter av forvarv

Justerad EBITDA2 uppgick till 101 MSEK under fjarde kvartalet 2018 (32 MSEK)

Resultatet paverkades negativt av jamforelsestérande poster om 20 MSEK for kvartalet, huvudsakligen
relaterade till den planerade borsintroduktionen och transaktioner

EBIT for koncernen uppgick till 19 MSEK for fjarde kvartalet (-1 MSEK)

I november offentliggjordes avsikten att ansdka om notering av bolaget aktie pa Oslobdrsen. Processen
senarelades dock beroende pa oron i kapitalmarknaderna med atfoljande stor osdkerhet

Koncernens nettoomsattning fér heldret 2018 uppgick till 3 905 MSEK (1 876 MSEK). Okningen med 108%
jamfort med helaret 2017 forklaras till 98 procentenheter av forvarv

Justerad EBITDA? uppgick till 317 MSEK fér helaret 2018 (110 MSEK)

Resultatet paverkades negativt av jamforelsestorande poster om 24 MSEK for helaret 2018

EBIT for koncernen uppgick till 141 MSEK for helaret 2018 (35 MSEK)

Under 2018 genomforde BEWiSynbra Group ett antal forvarv, av vilka det storsta gallde Synbra Holding B.V. i

maj

Belopp i MSEK (med undantag fér procent och rérelsetal) Q4 2018 Q4 2017 2018 2017
Nettoomsattning 1219,5 528,1 3905,3 1875,5
Rorelseresultat/ EBIT 18,7 -1,0 141,4 34,8
EBITDA 81,1 12,4 292,9 86,5
EBITDA marginal (%) 6,7% 2,3% 7,5% 4,6%
Justerad EBITDA? 100,6 31,6 316,7 110,2
Justerad EBITDA marginal (%) 8,2% 6,0% 8,1% 5,9%
Jamforelsestorande poster -19,5 -19,3 -23,8 -23,8
EBITA 43,0 0,9 187,9 43,0
EBITA marginal (%) 3,5% 0,2% 4,8% 2,2%
Justerad EBITA 62,5 20,6 211,7 66,8
Justerad EBITA marginal (%) 5,1% 3,9% 5,4% 3,6%
Operativt kassaflode 180,6 121,6 276,8 102,5
Investeringar (CAPEX) -47,1 -26,5 -142,4 -96.2
Likvida medel 235,3 110,6 235,3 110.6

! Definitioner pa sid 11

2 Justerad EBITDA &r EBITDA fére jamférelsestorande poster
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Segmentforsaljning, pro forma

Belopp i MSEK (med undantag fér procent) Q4 2018 Q4 2017 2018 2017
RAW materials (Ravara) 660,2 657,6 2 846,3 2 460,3
Packaging & Components (P&C) 461,3 425,2 1802,1 1598,5
Insulation 403,7 359,3 1570,7 1385,9
Forsdljning mellan segment -305,3 -266,8 -12359 -1166,5

1219,9 1175,3 4.983,2 4278,2

Summa nettoomsattning

Justerad EBITDA per segment, pro forma

Belopp i MSEK (med undantag for procent) Q4 2018 Q4 2017 2018 2017
RAW materials (Ravara) 27,2 50,1 151,9 119,1
Packaging & Components (P&C) 37,6 41,9 199,4 196,2
Insulation 51,9 43,1 175,8 145,1
Oallokerade koncernkostnader -16,1 -11,8 -38,5 -29,2
Summa justerad EBITDA 100,6 123,3 486,6 431,2
Justerad EBITDA marginal (%) 8,2% 10,5% 9,8% 10,1%

Under 2018 genomfdrde BEWiSynbra flera forvarv, vilka utvidgade koncernens geografiska ndrvaro och starkte positionerna
pa befintliga marknader. Forvarven omfattar Ruukin EPS Oy i januari, Synbra Holding i maj och BEWi Produkter AS, BEWi
Polar AS och BEWi Automotive AB i september.

BEWiSynbra noterar god efterfragan och utveckling pa alla koncernens marknader, med undantag for Sverige, dar resultaten
var otillfredsstéllande under 2018. Den svenska isoleringsmarknaden kdannetecknas av lagre efterfragan och 6kad
konkurrens, samt att forpackningsverksamheten hade noterade bristande effektivitet under forra aret. Under fjarde
kvartalet 2018 och i borjan av forsta kvartalet 2019 vidtog koncernen emellertid atgarder for att minska kostnaderna och
forbattra effektiviteten i den svenska verksamheten, och resultaten av dessa forvantas under 2019.

| samband med integrationen av Synbra Holding och BEWi Group stangdes ocksa en fabrik i Danmark och produktionen
overfordes till Sverige, vilket temporart resulterade i hogre kostnader och lagre effektivitet i den danska
forpackningsverksamheten under andra halvaret 2018. Produktionsforflyttningen och stangningen var genomforda i mitten
av december 2018.

Ravarusegmentet hade en positiv utveckling under 2018, med en 6kning av volymerna 6verstigande 10% (pro forma)
jamfort med 2017. Resultaten for fjarde kvartalet paverkades dock negativt av de fluktuerande marginalerna i segmentet.
Som tidigare kommunicerats paverkas marginalerna i segmentet av tidsskillnaden mellan forandringar i ravarupriset och
motsvarande prisjustering gentemot kunderna.

| forvarvade enheter bokfordes varulager till marknadsvarde vid tiden for forvarvet. Det innebar att forsaljningen av
varulager som var del av forvarvet inte reflekteras i resultatrakningen. Beloppet uppgick till 12 MSEK under 2018, av vilket
1,7 MSEK i fjarde kvartalet och 10,3 MSEK i andra kvartalet. Mot bakgrund av detta, bor 12 MSEK aterlaggas for att
reflektera resultatet under normala omstandigheter, vilket resulterar i en justerad (pro forma) EBITDA 2018 om mer dn 500
MSEK.
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Under 2018 slutférde BEWiSynbra Group ett antal forvarv, vilka omfattade Ruukin EPS Oy i januari,
Synbra Holding i maj samt BEWi Produkter AS, BEWi Polar AS och BEWi Automotive AB i september.
Foérvarven dr den huvudsakliga férklaringen till omsattnings- och resultatékningar enligt nedan.

Information  inom  parenteser  refererar  till
motsvarande period féregdende dr.

Nettoomsattningen under fjarde kvartalet 2018
uppgick till 1 219,5 MSEK (528,1 MSEK), en 6kning om
131%. Okningen forklaras till 146 procentenheter av
forvarv, till 4 procentenheter av valutaeffekter och
en negativ organisk tillvaxt om 19 procentenheter.

Heladret 2018 uppgick nettoomsattningen till 3 905,3
MSEK (1 875,5 MSEK), en 6kning med 108% jamfort
med helaret 2017, varav 98 procentenheter var
relaterade till forvarv, 5 procentenheter till
valutaeffekter och 5 procentenher till organisk
tillvaxt.

BEWiSynbra noterar en god efterfragan pa samtliga
geografiska marknader, med undantag foér den
svenska isoleringsmarknaden vilken for narvarande
praglas av harda marknadsvillkor beroende pa lagre
efterfragan och o6kad konkurrens. Som tidigare
kommunicerats var resultatet otillfredsstallande i
den svenska delen av koncernen, och koncernen
vidtog darfor atgarder for att minska kostnaderna
och forbattra effektiviteten i den svenska
verksamheten. Ytterligare information om dessa
atgarder aterfinnes under segmentsinformationen.

Rorelsens kostnader for koncernen uppgick till totalt
1 216,4 MSEK for kvartalet (529,3 MSEK). For helaret
2018 uppgick rérelsens kostnader till 3 779,6 MSEK (1
850,0 MSEK).

Ramaterial och férnddenheter uppgick till 581,3
MSEK for kvartalet (324,5 MSEK), vilket motsvarar
48% (61%) av nettoomsattningen. For helaret 2018
uppgick dessa kostnader till 2 132,3 MSEK (1 110,3
MSEK), vilket motsvarar 55%  (59%) av
nettoomsattningen. Procentsatsen korrelerar

huvudsakligen med bruttomarginalen i segmentet
Ravara och paverkas framst av kostnaden for
ramaterialet styren.

Personalkostnaderna uppgick till 223,5 under
kvartalet (65,6 MSEK), vilket motsvarar 18% (12%) av
nettoomsattningen. For helaret 2018, uppgick
personalkostnaderna till 638,2 MSEK (251,4 MSEK),
vilket motsvarar 16% (13%) av nettoomséattningen.
Den procentuella o6kningen forklaras av en mer
personalintensiv produktion i Synbra. Det balanseras
emellertid av tillverkning av produkter med hogre
mervarde, vilket forklaras under rubriken Insulation i
segmentsoversikten. | slutet av kvartalet hade
koncernen 1 298 heltidsanstéllda, en 6kning fran 1
285 heltidsanstallda i slutet av det foregdaende
kvartalet och en 6kning fran 398 i slutet av 2017.

Rorelseresultatet for koncernen uppgick till 18,7
MSEK under fjarde kvartalet (-1.0 MSEK) och 141,4
MSEK for helaret 2018 (34,8 MSEK).

Jamforelsestorande poster uppgick till 19,5 MSEK
under fjarde kvartalet (19,3 MSEK) respektive 23,8
MSEK for helaret (23,8 MSEK). Posterna under fjarde
kvartalet ar relaterade till den planerade
borsintroduktionen om 14,3 MSEK,
transaktionskostnader om 2,6 MSEK,
avgangsvederlag om 1,1 MSEK samt 6vriga kostnader
om 1,3 MSEK. For heldret omfattar posterna
kostnader om 21,8 MSEK relaterade till
borsintroduktionen, transaktionskostnader om 31,0
MSEK, avgangsvederlag om 21,5 MSEK,
realisationsvinst fran avyttring av fastighet om 51,6
MSEK samt 6vriga kostnader om 1,1 MSEK.

Justerad EBITDA, dvs EBITDA justerad for
jamforelsestorande poster namnda ovan, uppgick till
100,6 MSEK for fjarde kvartalet (31,6 MSEK). Det
motsvarar en justerad EBITDA-marginal om 8,2%
under kvartalet (6,0%). Den justerade EBITDA
paverkades negativt av resultatet i Sverige, och av
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temporart hogre kostnader och lagre effektivitet i
Danmark beroende pa forflyttning av produktion,
enligt nedan.

Den justerade EBITDA-marginalen varierar dessutom
normalt mellan kvartalen som ett resultat av
tidsskillnad mellan kontinuerliga justeringar i
forsdljningspriser relaterade till variationer i
ramaterialkostnaden.

For helaret 2018 uppgick koncernens justerade
EBITDA till 316,7 MSEK (110,2 MSEK).

Finansnettot var -20,2 MSEK under fjarde kvartalet
2018 (-7,9 MSEK), och for helaret till -75,2 MSEK (-
28,0 MSEK). Av de 20,2 MSEK var cirka 16,4 MSEK
relaterade till rantor for finansiering och kostnader
relaterade till kreditfaciliteter och bankkonton, cirka
3,2 MSEK relaterade till finansieringskostnader (icke
kassaflodespaverkande) och cirka 0,8 MSEK
relaterade till omvéardering av koncerninterna

mellanhavanden och en verkligt varde-vardering av
en valutaranteswap (icke kassaflédespaverkande).

Skattekostnaderna uppgick till 12,3 MSEK (34,9
MSEK) under fjarde kvartalet, respektive 50,3 MSEK
(32,8 MSEK) for helaret. Det fjarde kvartalet 2017
noterade en osedvanligt hog skatteintakt hanforlig
till aktivering av underskottsavdrag. Den Okade
skattekostnaden for helaret var relaterad till hogre
resultatnivaer i forvarvade verksamheter. Dessutom
forklaras de negativa resultaten fore skatt i de
svenska bolagen av verksamheter med lagre
[6nsamhet i kombination med transaktionskostnader
och andra koncernkostnader for vilka ingen
skattefordran redovisats. Detta resulterar i den héga
skattesatsen for koncernen.

Nettoresultat for kvartalet var -11,0 MSEK (26,1
MSEK). For helaret uppgick nettoresultatet till 18,7
MSEK (39,6 MSEK).

BEWiSynbra-koncernen ¢r organiserad i tre rérelsesegment; Rdvara (Upstream), Packaging & Components (P&C)
och Isolering. Segmentet Ravara tillverkar EPS-pérlor, som saluférs savdl internt som externt. Segmentet P&C
erbjuder produkter och IGsningar fér ett brett sprektrum branscher och applikationer, exempelvis Iador av EPS fér
transport av fisk, andra livsmedel, Iékemedel, och komponenter fér bilar och virmesystem. Segment Insulation
erbjuder isoleringsprodukter fér byggnadsindustrin och fér anléggningar av infrastruktur.

BEWiSynbra har tva fabriker for tillverkning av EPS-
parlor: i Borgd, Finland, och Etten-Leur,
Nederlanderna, med en kombinerad
produktionskapacitet pa 185 000 ton vita och gra EPS-
parlor per ar.

Nyckeltal Ravara

Belopp i MSEK Q418 Q417 2018 2017

Segmentets intdkter 660,2 344,4 23625 1189,6
Justerad EBITDA 27,2 30,1 120,1 64,3
Just. EBITDA marginal (%) 4,1 8,7 51 5,4
Justerad EBITA 19,1 26,2 92,2 50,1

Andel av nettoomsdttningen Q4 2018

Insulation
31%

P&C
36 %
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Segmentets forsaljning uppgick till 660,2 MSEK under
fjarde kvartalet 2018 (344,4 MSEK). Det motsvarar en
okning med 92%, av vilken 86 procentenheter var
relaterade till forvarv, och 6 procentenheter till
valutaeffekter. Forsdljningen till  externa kunder
uppgick till 395,9 MSEK (311,4 MSEK). Volymerna
under kvartalet 6kade 7% jamfort med motsvarande
period foregaende ar. Detta balanserades dock av en
minskning i marknadspriserna med 5 — 7%, vilket
resulterade i en nastintill oférandrad organisk tillvaxt.

Helaret 2018 uppgick forsaljningen till 2 362,5 MSEK
(1 189,6 SEK), vilket motsvarar en 6kning med 99% av
vilken 73 procentenheter var relaterade till forvarv, 19
procentenheter till organisk tillvaxt och 6
procentenheter till valutaeffekter. Organisk tillvaxt
drivs av saval volym som pris. Under helaret 6kade det
generella marknadspriset for ramaterialet EPS med 2
til 4%.

Justerad EBITDA under kvartalet for segmentet
uppgick till 27,2 MSEK (30,1 MSEK), motsvarande en
marginal om 4,1% (8,7%). Segmentet ansvarar for ren
ravaruforsorjning. Resultatet fér de individuella
kvartalen paverkas av periodens produktion och
forsaljningsvolymer. Dessutom paverkas
marginalerna i individuella kvartal av tidsskillnaden
mellan foérandringar i ramaterialkostnad, dvs
styrenpriset, och motsvarande prisjusteringar
gentemot kunder.

For helaret 2018 uppgick justerad EBITDA for

segmentet till 120,1 MSEK (64,3 MSEK), med en
marginal om 5,1% (5,4%).

Proforma Ravara

Belopp i MSEK Q418 Q417 2018 2017
Segmentets intakter 660,2 657,6 2846,3 2460,3
Justerad EBITDA 27,2 50,1 151,9 119,1
Justerad EBITDA marginal 4,1% 7,6 5,3 4,8
(%)

Justerad EBITA 19,1 39,8 119,0 85,7

Segmentets forsaljning 6kade nagot under kvartalet
jamfort med motsvarande period 2017.
Tillverkningsvolymerna 6kade med omkring 8%, men
detta balanserades av lagre priser. Under 2018
minskade segmentet sina externa forsaljningsvolymer
av ravara till fordel for intern forsaljning jamfort med

foregaende ar, vilket paverkade den organiska
tillvaxten negativt under kvartalet och helaret. Den
organiska tillvaxten var nettonegativ om 6,1% i
kvartalet. Valutaeffekter bidrog positivt med 6,5%.

Under helaret 2018 6kade segmentets forsaljning med
15,7%, varav 9,2% forklaras av organisk tillvaxt och
6,5% av valutaeffekter. Organisk tillvaxt drivs av saval
volym som pris. Tillverkningsvolymerna dkade med
omkring 13% under helaret 2018 som ett resultat av
investeringar i 0©kad kapacitet och forbattrad
produktion.

Marginaler fluktuerar under kvartalen enligt ovan. For
heldret 6kade den justerade EBITDA-marginalen fran
4,8% till 5,3%, huvudsakligen beroende pa hogre
volymer och forbattrad GAP.

Segmentet P&C erbjuder produkter med en hog grad
av kundspecialisering, vilket forklarar de vanligtvis
hogre marginalerna jamfort med segmenten Ravara
och Insulation.

Totalt har BEWiSynbra 19 anldaggningar i 6 lander for
tillverkning av P&C produkter.

Nyckeltal P&C

Belopp i MSEK Q418 Q417 2018 2017

Segmentets intakter 461,3 1249 1150,8 495,2
Justerad EBITDA 37,6 7,0 99,5 52,1
Just. EBITDA marginal (%) 8,2 5,6 8,6 10,5
Justerad EBITA 17,6 1,9 50,2 32,9

Segments forsdljning under kvartalet uppgick till
461,3 MSEK (124,9 MSEK). Det motsvarar en 0kning
om 269%, av vilken 266 procentenheter var relaterade
till forvarv och 4 procentenheter till valutaeffekter.
Den organiska tillvaxten var i stort sett oférdandrad.
Forvarv under aret var relaterade till verksamheterna
i Portugal, Danmark, Norge och Sverige. For helaret
2018 uppgick segments forsaljning till 1 150,8 MSEK
(495,2 MSEK). Det motsvarar en 6kning med 132%, av
vilken 127 procentenheter forklaras av forvarv, 2
procentenheter av  oganisk tillvaxt och 3
procentenheter av valutaeffekter.

Justerad EBITDA under kvartalet uppgick till 37,6
MSEK (7,0 MSEK), motsvarande en marginal om 8,2%
(5,6%). Marginalen i kvartalet paverkades positivt av
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goda marginaler i férvarvade bolag, men negativt av
verksamheterna i Sverige och Danmark. | den svenska
verksamheten paverkade Produktionsstorningar
paverkade volymerna och bidrog till 6kade kostnader
i den svenska verksamheten. | Danmark var
kostnaderna temporart hogre och effektiviteten lagre
pa grund av stdangningen av produktionsanlaggningen
i Saby, och den darpa foljande flytten till Hobro.
BEWiSynbra noterar nu att produktionen foérbattras
nar det  galler leveranssakerhet och
produktionsrelaterade KPl:er. Forflyttningen av
verksamheten fran Saby avslutades i december och
produktionen l6per enligt plan i Hobro fran arsskiftet.
Koncernen vidtog atgarder for att minska kostnader
och forbattra I6nsamheten i den svenska delen av
Packaging & Components under forsta kvartalet 2019.

For helaret 2018 uppgick marginalen till 8,6% (10,5%).
Vid slutférandet av forvarven av Synbra, BEWi Norway
och BEWi Automotive bokfordes varulagret till
marknadsvéarde i ingaende balans, vilket paverkade
det justerade EBITDA negativt med 6 MSEK under
andra kvartalet (Synbra) 2018 beroende pa lagre
marginaler vid realisering av varulagret, och med 1,7
MSEK under fjarde kvaralet (BEWi Norway och BEWi
Automotive).

PRO FORMA P&C

Belopp i MSEK Q418 Q417 2018 2017
Segmentets intdkter 461,3 425,2 1802,1 15985
Justerad EBITDA 37,6 41,9 199,4 196,2
Justerad EBITDA marginal 8,2 9,8 11,1 12,3
(%)

Justerad EBITA 17,6 24,7 120,5 131,8

Segmentets forsdljning Okade 8,7% under fjarde
kvartalet 2018 jamfoért med motsvarande period 2017.
4,3% var relaterade till organisk tillvaxt och 4,4% till
valutaeffekter. For helaret 2018 okade segmentets
forsaljning med 12,7%, varav 8,7% var relaterade till
organisk tillvaxt och 4,7% till valutaeffekter.

Justerad EBITDA under kvartalet uppgick till 37,6
MSEK (41,9 MSEK), motsvarande en marginal om 8,2
% (9,8 %). For helaret uppgick justerad EBITDA till
199,4 MSEK (196,2 MSEK) motsvarande en marginal
om 11,0% (12,3%). De lagre marginalerna under
kvartalet och helaret forklaras av verksamheterna i
Danmark och Sverige enligt ovan.

Segment Insulation erbjuder isoleringsprodukter for
byggnadsindustrin  och  for anldggningar av
infrastruktur,  exempelvis fyllnadsmaterial  for
vagbankar, isoleringselement och olika
byggnadssystem. Nederlanderna star for den storsta
delen av segmentet, med mer dn 60% av segmentets
forsaljning. Totalt har BEWiSynbra 12 anldggningar i 6
lander for tillverkning av isoleringsprodukter.

Nyckeltal Insulation

Belopp i MSEK Q418 Q417 2018 2017

Segmentets intakter 403,7 107,1 1238,2 458,7
Justerad EBITDA 51,9 -2,6 130,6 0,8
Just. EBITDA margin (%) 12,9 -2,4 10,5 0,2
Justerad EBITA 42,8 -5,1 104,6 -9,2

Segmentets forsaljning under kvartalet uppgick till
403,7 MSEK (107,1 MSEK). Det motsvarar en 6kning
med 277%, av vilken 270 procentenheter var
relaterade till forvarv, 4 procentenheter till organisk
tillvaxt och 3 procentenheter till valuteffekter. Den
organiska tillvaxten drivs huvudsakligen av hogre
marknadspriser. Volymerna minskade i Sverige, men
Okade i Finland.

For 2018 uppgick segments forsdljning till 1 238,2
MSEK (458,7 MSEK), en &kning med 170%. 168
procentenheter forklaras av forvarv, 2
procentenheter av valutaeffekter medan den
organiska tillvaxten i det ndrmaste var ofdérandrad,
framst beroende pa de lagre volymerna i Sverige.

Justerad EBITDA under kvartalet uppgick till 51,9
MSEK (-2,6 MSEK), motsvarande en marginal om
12,9% (-2,4%). For heldret 2018 uppgick justerad
EBITDA for Insulation till 130,6 MSEK (0,8 MSEK),
motsvarande en marginal om 10,5% (0,2%). De
forbattrade marginalerna jamfért med motsvarande
perioder 2017 var relaterade till forvarvet av Synbra,
dar verksamheten for Insulation erbjuder produkter
med hogre mervarde jamfort med
produktsortimentet inom det tidigare BEWi. Vid
forvarvet av Synbra bokférdes varulagret till
marknadsvérde i ingdende balans. Detta paverkade
det justerade EBITDA i andra kvartalet negativt med 3
MSEK pa grund av lagre marginaler vid realisering av
varulagret.

Resultatet i den svenska isoleringsverksamheten har
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varit otillfredsstallande och koncernen vidtog darfor
flera atgarder under fjarde kvartalet 2018 och det
forsta kvartalet 2019 for att minska kostnaderna och
forbattra effektiviteten. Atgiarderna omfattar bland
annat stangning av produktionsanlaggningen i
Dorotea och en neddragning av organisationen.
Produktionen i Dorotea har oOverforts till andra
anldaggningar och darmed kommer stiangningen inte
att paverka produktionsvolymerna. Betraffande
stangningen av fabriken i Dorotea och de 06vriga
atgarder som vidtagits har goodwill relaterad till den
svenska delen av verksamheten inom Insulation,
skrivits ned med 6,7 MSEK i fjarde kvartalet, samt
materiella anldggningstillgdngar med 1,7 MSEK.
Koncernen forvantas redovisa mindre
omstruktureringskostnader under forsta kvartalet
2019.

PRO FORMA Insulation

Belopp i MSEK Q418 Q417 2018 2017

Segmentets intakter 403,7 359,3 1570,7 13859
Justerad EBITDA 51,9 43,1 175,8 145,1
Just. EBITDA marginal (%) 12,9 11,8 11,2 10,5
Justerad EBITA 42,8 36,7 143,1 119,9

Segmentets forsdljning under kvartalet uppgick till
403,7 MSEK (359,3 MSEK), motsvarande en 6kning om
12% av vilken 7 procentenheter var relaterade till
organisk tillvaxt och 5 procentheter till valutaeffekter.
Marknaderna var stabila i samtliga regioner utom
Sverige, dar volymerna minskar. Under 2018 uppgick
segmentets forsaljning till 1570,7 MSEK (1385,9
MSEK), motsvarande en okning om 13% av vilka 8
procentenheter var relaterade till organisk tillvaxt och
5 procentenheter till valutaeffekter.

Justerad EBITDA under kvartalet uppgick till SEK 51,9
MSEK (43,1 MSEK), motsvarande en marginal om
12,9% (11,8%). Under 2018 uppgick justerad EBITDA
for Insulation till 175,8 MSEK (145,1 MSEK),
motsvarande en marginal om 11,2% (10,5%). De
jamfort med motsvarande perioder 2017 forbattrade
marginalerna var relaterade till stabila marknader och
tillvaxt i de flesta av de regioner dar koncernen har
verksamhet, men paverkades ocksa negativt i viss man
av det svaga resultatet i Sverige, dar atgarder nu har
vidtagits for att forbattra utvecklingen. Se
kommentarar ovan.

Oallokerade kostnader ar i hogre grad relaterade till
huvudkontorsfunktioner an till specifika segment. De
oallokerade kostnaderna har 6kat, huvudsakligen
beroende pa forvarv, vilka resulterat i en storre
organisation, och integration av nya enheter, samt till
aktiviteter i samband med den planerade
borsintroduktionen.

Koncernens kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick
till 154,9 MSEK under fjarde kvartalet 2018 (105,3
MSEK), inkluderande en minskning i rorelsekapitalet
med 89,5 MSEK.

For heldret 2018, uppgick kassaflodet fran den
I6pande verksamheten till 180,7 MSEK (71,3 MSEK),
inkluderande en nettominskning i rorelsekapitalet om
54,2 MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -46,9
MSEK under kvartalet (27,0 MSEK) och -1 000,9 MSEK
for helaret (-107,1 MSEK), varav det senare
huvudsakligen var relaterat till férvarven av Synbra
och BEWi Norway.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var
negativt om 35,7 MSEK under kvartalet (0 MSEK). For
helaret 2018 uppgick kassaflodet fran
finansieringsverksamheten till 946,9 MSEK (123,0
MSEK), vilket huvudsakligen reflekterar att koncernen
emitterade ett obligationslan om 75 MEUR i april och
en riktad nyemission om 400 MSEK i maj 2018. Under
2017 refinansierades koncernen och emitterade ett
obligationslan om 550 MSEK med forfall 2020.

Koncernens finansiella stadllning

Per den 31 december 2018 uppgick de totala
tillgangarna till 4 110,8 MSEK, jamfort med 1 334,5
MSEK den 31 december 2017. Summa eget kapital
uppgick till 1 537,3 MSEK, vilket motsvarar en soliditet
om 37,4%. Vid arets slut 2017 var soliditeten 29,2%.
Okningen av eget kapital forklaras huvudsakligen av
nyemissionen om 400 MSEK i maj och 765 MSEK i
september 2018, samt det positiva bidraget fran
koncernens verksamhet.
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Nettoskulden uppgick till 1123,4 MSEK i slutet av
2018, jamfort med 466,4 MSEK i slutet av 2017.
Okningen férklaras huvudsakligen av emissionen av
obligationslanet om 75 MEUR i april 2018.

Koncernen hade likvida medel uppgaende till 235,3
MSEK per den 31 december 2018, en 6kning fran
167,3 MSEK i slutet av sista kvartalet och fran 110,6
MSEK per den 31 december 2017.

Capital expenditures

Investeringar i verksamheten uppgick till 47,1 MSEK
under fjarde kvartalet (26,5 MSEK) och var framst
relaterade till forflyttning av verksamheten fran Saby
till Hobro i Danmark samt ersattningsinvesteringar
Nederlanderna.

For helaret 2018 uppgick investeringarna till 142,4
MSEK (96,2 MSEK) och var primart relaterade till
samma projekt som namns ovan, och investeringar i
forpackningsverksamheten i Sverige, utdover andra,
normala ersattningsinvesteringar.

BEWiSynbra Group AB (publ.) &r koncernens
moderbolag. Resultat efter skatt under fjarde
kvartalet respektive heldret 2018 var negativt om 13,2
MSEK (-1.4 MSEK), respektive -24,9 MSEK (-4,6
MSEK). Eget kapital i moderbolaget uppgick till 1 373,4
MSEK per den 31 december 2018, en 6kning fran
240,0 MSEK per den 31 december 2017.

Under 2018 slutforde BEWiSynbra Group ett flertal
forvarv, vilka resulterade i geografisk expansion sa val
som starkta positioner pa befintliga marknader.

Den 28 september 2018 slutforde BEWiSynbra Group
forvarven av BEWi Produkter AS and BEWi Polar AS, i
det foljande refererad till som BEWi Norway, for en
total kopeskiling om 730 MSEK. BEWi Norway
tillverkar olika forpackningsprodukter, huvudsakligen
fisklador av EPS for transport av farsk fisk.
Kopeskillingen for aktierna betalades helt med nya
stamaktier i BEWiSynbra Group AB.

Den 28 september 2018 slutféorde BEWiSynbra Group
ocksa forvdarvet av BEWi Automotive AB. BEWi
Automotive tillverkar huvudsakligen produkter till
bilindustrin. Kopeskillingen for aktierna, totalt 51
MSEK, omfattade 16 MSEK i kontanter, samt nya
stamaktier i BEWiSynbra Group.

Den 14 maj 2018 forvarvade BEWiSynbra Group AB
samtliga aktier i Synbra Holding B.V., moderbolag i
Synbra-koncernen, en hollandsk specialist inom
cellplast med verksamheter i Nordeuropa och
Portugal for en kontant kopeskilling om 979 MSEK.
Synbra-koncernen omsatte cirka 220 MEUR under
2017. | samband med forvarvet bytte moderbolaget
namn fran BEWi Group AB till BEWiSynbra Group AB.

Den 2 januari 2018 foérvarvade BEWiSynbra Group
60% av aktierna | Ruukin EPS Oy, en finsk tillverkare av
isoleringsmaterial for en kontant kopeskilling om 10
MSEK.

Ytterligare detaljer om forvarven aterfinns i not 7.

Integrationen av de tidigare BEWi Group och Synbra
Holding, samt integrationen av bolag som nyligen
forvarvats, fortgar val. Koncernen har identifierat
synergier som forvdntas ge en positiv nettoeffekt pa
justerad EBITDA om 70 MSEK under 2019. Synergierna
ar till stor del redan implementerade och ar indelade i
tre kateorier: Inkdp, Danmark och Upstream.
Koncernen har detaljerade processer for att realisera
synergierna, ovh dessa fortgar enligt plan.

Per den 31 december 2018 hade BEWiSynbra Group
1 298 heltidsanstallda, jamfort med 1 285 den 30
september och 398 i slutet av 2017. Okningen
forklaras huvudsakligen av verksamheter som
forvarvades under 2018.
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Den 19 oktober 2018 offentliggjorde koncernen
bildandet av BEWiSynbra Circular. | koncernen finns
ett starkt engagemang rorande fordelarna med den
cirkuldra ekonomin, saval finansiellt som for
branschens hallbarhet, och didrmed &r bildandet av
BEWiSynbra Circular av strategisk vikt fér koncernen.

BEWiSynbra Circular ansvarar for att samla in och
atervinna EPS-material for koncernen och har malet
att arligen atervinna 60 000 ton EPS.

Den 12 november 2018 offentliggjorde BEWiSynbra
Group avsikten att anséka om notering av bolagets
aktier pa Osloborsen. Da emellertid
kapitalmarknaderna forsamrades avsevart i november
och praglades av stor osdkerhet, togs beslut den 27
november 2018 att senareldgga borsnotering.
BEWiSynbra avser utvdrdera modjligheten till
borsnotering vid ett senare tillfalle.

Koncernens och moderbolagets risker och
riskhantering finns beskrivna i arsredovisningen for
2017. Ett forvarv av den omfattning som Synbra-
koncernen utgdr forandrar inte i sig de beskrivna

riskernaiarsredovisningen, men andrar tyngdpunkten
dem emellan. Av de beskrivna riskerna medfor
Synbra-férvarvet en 6kad betoning pa forvarv och
integration bland de operativa riskerna, medan de
finansiella riskerna kdnnetecknas av ett 6kat fokus pa
valutarisk i form av en stoérre exponering mellan EUR
och rapporteringsvalutan SEK samt en 6kad ranterisk
kopplad till en hogre nettoskuld.

| februari 2019 lanserade BEWiSynbra konceptet
“Use-ReUse”, vars syfte ar att etablera en ny
branschstandard fér insamling och atervinning av
EPS. Bolagets ambition ar att ka medvetenheten om
vikten av att atervinna EPS, och att samtidigt erbjuda
en losning for att samla in och atervinna EPS.

Styrelsen beslutade i januari 2019 att stanga fabriken
i Dorotea i Sverige. Beslutet var baserat pa det
otillfredsstdllande resultatet i den svenska
verksamheten, sarskilt inom segmentet Insulation,
samt forvantad efterfragan. Tillverkningen har
overforts till andra anlaggningar, och som en
konsekvens forvantas koncernen redovisa mindre
omstruktureringskostnader forsta kvartalet 2019.

Denna rapport har inte varit féremal fér revisors granskning

Stockholm, den 26 februari 2019
Styrelsen och CEO
BEWiSynbra Group AB
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DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE AR DEFINIERADE AV IFRS

EBITDA

EBITDA margin

EBIT

EBIT marginal

Jamforelsestérande poster

Justerad EBITDA

Justerad EBITDA-marginal

(%)

Justerat EBIT

Operativt kassaflode

Soliditet

Resultat fére rantor, skatter och av- och nedskrivningar. EBITDA &r ett nyckeltal som
koncernen anser vara relevant for att forsta vinstgenereringen fore investeringar i
anlaggningstillgangar.

EBITDA i férhallande till omsattningen uttryckt som ett procenttal. EBITDA-marginalen &r ett
nyckeltal som koncernen anser vara relevant for att forsta rérelsens [l6nsamhet och for
jamférelser med andra bolag.

Resultat fére rantor och skatter. EBIT ar ett nyckeltal som koncernen anser vara relevant, da
det mojliggor jamforelser av Ionsamheten Over tid oberoende av bolagsskattesats och
finansieringsstruktur. Daremot inkluderas avskrivningar som ar ett matt pa
resursférbrukning som ar nédvandig for att generera resultatet.

EBIT-marginal i forhallande till omsattningen uttryckt som ett procenttal. EBIT-marginalen &r
ett nyckeltal som koncernen anser vara relevant for att forsta rorelsens lonsamhet och for
jamforelser med andra bolag.

Jamforelsestérande poster omfattar kostnader relaterade till den planerade
borsintroduktionen, transaktionskostnader relaterade till forvarvade enheter, omfattade
uppldsning av negativ goodwill fran forvarv, avgangsvederlag och andra kostnader som stor
jamforbarheten, som avyttring av fastigheter, stangning av fabriker, oplanerade stopp av
ramaterialproduktionen etc.

Ett normaliserat resultat fore rantor, skatter, askrivningar och amorteringar (dvs
jamforelsestérande poster som stor jamforbarheten aterlaggs). Justerad EBITDA &r ett
nyckeltal som koncernen anser vara relevant for att forsta resultatet justerat for
jamforelsestdrande poster.

EBITDA fore jamforelsestorande poster i forhallande till omsattningen uttryckt som ett
procenttal. Justerad EBITDA-marginal ar ett nyckeltal som koncernen anser vara relevant for
att forsta rorelsens lonsamhet och for jamférelse med andra bolag.

Ett normaliserat resultat fore rantor och skatter, dvs poster av engangskaraktar och
avvikelser ar aterlagda. Justerad EBIT &r ett nyckeltal som koncernen anser vara relevant for
att forsta resultatet justerat fore jamforelsestérande engangsposter.

Resultat fére rantor och skatter justerat for ej kassaflodespaverkande poster och férdandring
i rorelsekapital. Det operative kassaflodet ar ett nyckeltal som visar pa rorelsens bidrag till
kassaflodet for for finansiering av investeringar och forvarv.

Totalt eget kapital i forhallande till totala tillgangar. Soliditeten ar ett nyckeltal som
koncernen anser vara relevant for att bedoma koncernens finansiella havstang.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE AR DEFINIERADE AV |FRS

Belopp i MSEK Q4 2018 Q4 2017 2018 2017
Rorelseresultat (EBIT) 18,7 -1,0 141,4 34,8
Avskrivningar pa immateriella tillgangar 24,4 1,8 46,5 8,2
EBITA 43,1 0,9 187,9 43,0
Jamforelsestdrande poster 21,0 19,4 23,8 23,8
Justerad EBITA 64,0 20,6 211,7 66,8
EBITA 43,1 0,9 187,9 43,0
Avskrivningar 38,0 11,5 105,0 43,4
EBITDA 81,1 12,4 292,9 86,5
Jamforelsestérande poster 19,5 19,4 23,8 23,8
Justerad EBITDA 100,6 31,6 316,7 110,2

Jamforelsestorande poster uppgick till -21,0 MSEK under fjarde kvartalet 2018 (-19,7 MSEK) och -25,3 MSEK for
helaret (-23,8 MSEK). Posterna under fjarde kvartalet 2018 ar huvudsakligen relaterade till kostnader fér den
planerade borsintroduktionen och transaktionskostnader. For helaret 2018 omfattar posterna kostnader relaterade
till den planerade borsintroduktionen, transaktionskostnader, avgangsvederlag och realisationsvinst fran avyttring
av fastigheter. Posterna i fjarde kvartalet 2017 ar huvudsakligen relaterade till transaktionskostnader, stangningen
av fabriken i Lindesberg och ett strategiprojekt. Dessa poster reflekteras ocksa av helarsresultatet 2017, liksom
effekten av ett produktionsstopp i en fabrik i Finland samt paverkan av negativ goodwill.

INTAKTSBRYGGA: FORANDRING | NETTOOMSATTNING JAMFORT MED MOTSVARANDE PERIODER
2017

RAW % P&C % Insulation % Change Summa %

intra- netto-

group omsdttning
Belopp i MSEK revenue
Q4 2018
Forvarv 295,1 85,7% 331,8 265,6% 289,4 270,3% -146,1 770,2 145,8%
Valutaeffekter 24,5 7,1% 4,5 3,6% 2,8 2,6% -11,7 20,1 3,8%
Organisk tillvaxt -3,8 -1,1% -0,1 -0,1% 4,4 4,2% -99,5 -99,0 -18,8%
Summa 6kning 315,8 91,7% 336,2 269,1% 296,6 277,1% -257,3 691,3 130,8%
2018

1,

Forvarv 867,1 72,9% 629,5 127,1% 772,7 168,5% -432,4 1836,9 97,9%
Valutaeffekter 91,0 7,6% 16,5 3,3% 10,7 2,3% -22,9 95,3 5,1%
Organisk tillvaxt 214,8 18,1% 7,3 1,5% -1,5 -0,3% -123,1 97,5 5,2%
Summa 6kning 1172,9 98,6% 653,3 131,9% 781,9 170,5% -578,4 2029,7 108,2%
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Belopp i MSEK Q4 2018 Q4 2017 2018 2017
Nettoomsattning 1219,5 528,1 3905,3 1875,5
Ovriga rérelseintakter 15,6 0,2 15,7 9,3
Summa rorelsens intakter 1235,1 528,3 3921,0 1884,8
Ramaterial och fornédenheter -581,3 -324,5 -2132,3 -1110,3
Handelsvaror -26,2 -16,0 -87,6 -68,5
Ovriga externa kostnader -325,6 -109,9 -828,2 -368,2
Personalkostnader -223,5 -65,6 -638,2 -251,4
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -62,4 -13,3 -151,5 -51,6
Del av intakter fran intressebolag 2,6 6,7

Realisationsvinster vid forsaljning av anldggningstillgangar 0,0 51,6

Summa rorelsens kostnader -1216,4 -529,3 -3779,6 -1850,0
Rorelseresultat (EBIT) 18,7 -1,0 141,4 34,8
Finansiella intdakter 0,0 2,2 1,7 2,6
Financial kostnader -20,2 -10,2 -76,9 -30,6
Finansiella poster — netto -20,2 -7,9 -75,2 -28,0
Resultat fore skatt -1,4 -8,9 66,2 6,8
Inkomstskatt -12,3 34,9 -50,3 32,8
Periodens resultat -13,7 26,1 16,0 39,6
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

Belopp i MSEK Q4 2018 Q4 2017 2018 2017
Perodens resultat -13,7 26,1 16,0 39,6
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterforas till resultatrakningen

Valutakursdifferenser -41,2 10,4 -23,7 9,8
Poster som inte ska omklassificeras till resultatrakningen

Omvardering nettopensionsforpliktelsen -3,2 0,4 -3,9 0,6
Inkomstskatt hanforlig till omvardering av nettopensionsforpliktelsen 0,2 -0,1 0,2 -0,1
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -44,3 10,8 -27,4 10,2
Totalresultat fér perioden, netto efter skatt -58,0 36,8 -11,5 49,8
NETTORESULTAT HANFORLIGT TILL:

Belopp i MSEK Q4 2018 Q4 2017 2018 2017
Nettoresultat for perioden hanférligt till:

Moderforetagets aktiedgare -13,3 25,9 16,7 38,8
Innehav utan bestdmmande inflytande -0,4 0,2 -0,7 0,8
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -57,5 36,7 -11,3 49,0
Innehav utan bestdmmande inflytande -0,5 0,2 -0,3 0,8
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Belopp i MSEK 31.12.2018 31.12.2017
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella tillgangar

Goodwiill 720,6 183,7
Ovriga immateriella tillgdngar 822,5 95,7
Summa immateriella tillgangar 1543,0 279,4
Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark 396,5 150,2
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 657,8 232,3
Inventarier, verktyg och installationer 68,3 37,5
Pagaende nyanldggningar och férskott 103,5 33,1
Summa materiella anldggningstillgangar 1226,1 453,1
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i intressebolag 6,7 0,0
Pensionstillgangar 31,1 0,0
Andra langfristiga fordringar 1,2 1,0
Agarintressen i dvriga féretag 2,6 1,0
Summa finansiella anldggningstillgangar 41,6 2,0
Uppskjutna skattefordringar 51,8 37,3
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2862,5 771,8
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 431,4 183,7
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 527,6 218,8
Skattefordran 2,8 3,7
Ovriga kortfristiga fordringar 32,2 30,5
Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter 18,7 15,4
Ovriga finansiella tillgangar 0,4 0,0
Likvida medel 235,3 110,6
Summa kortfristiga fordringar 817,0 379,0
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1248,3 562,7
SUMMA TILLGANGAR 4110,8 1334,5
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, FORTS,

Belopp i MSEK 31.12.2018 31.12.2017
EGET KAPITAL

Aktiekapital 1,3 0,5
Ovrigt tillskjutet kapital 1402,0 244,5
Reserver -14,5 13,4
Balanserat resultat (inklusive periodens resultat) 137,9 121,2
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 1526,7 379,6
Innehav utan bestammande inflytande 10,7 10,3
SUMMA EGET KAPITAL 1537,3 389,9
SKULDER

Langfristiga skulder

Forpliktelse avseende ersatttningar till anstallda 19,8 6,6
Ovriga avsattningar 5,4 7,2
Uppskjutna skatteskulder 278,5 9,8
Obligationslan 1290,2 537,8
Derivatskuld 20,8 2,7
Ovriga riantebarande skulder 52,4 31,3
Summa langfristiga skulder 1667,1 595,4
Kortfristiga skulder

Ovriga réntebadrande skulder 16,2 7,9
Ovriga finansiella skulder 3,0 2,4
Leverantdrsskulder 478,4 231,4
Aktuella skatteskulder 56,1 51
Ovriga kortfristiga skulder 96,7 30,6
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 256,1 71,8
Summa kortfristiga skulder 906,4 349,2
SUMMA SKULDER 2573,5 944,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4110,8 13345
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Belopp i MSEK
INGAENDE BALANS

1.1.-31.12.2018

1.1.-31.12.2017

389,9 331,5
Periodens resultat 16,0 39,6
Ovrigt totalresultat -27,4 10,2
Summa totalresultat -11,5 49,8
Nyemission 1165,0 B
Transaktionskostnader -6,7 -
Utdelning till innehav utan bestimmande inflytande -0,8 -
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande 2,7 8,5
Avyttring av innehav utan bestimmande inflytande -1,3 -
Summa transaktioner med aktiedgare 1159,0 8,5
UTGAENDE BALANS 1537,3 389,9
Varav hénférligt till innehav utan bestémmande inflytande 10,7 10,3
Belopp i MSEK Q4 2018 Q4 2017 2018 2017
EBIT 18,7 -1,0 141,4 34,8
Aterforing av ej likviditetspaverkande poster 55,2 10,7 81,2 47,4
Finansiella poster, netto -6,1 -12,4 -48,5 -24,5
Betald inkomstskatt -19,6 -3,9 -47,7 -6,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av
Rorelsekapital 48,2 -6,6 126,5 50,9
Roérelsekapitalforandring 106,7 111,9 54,2 20,3
Kassaflode fran den lopande verksamheten 154,9 105,3 180,7 71,3
Forvarv anlaggningstillgangar -47,1 -26,5 -142,4 -96,2
Avyttring anldggningstillgangar 0,1 0,0 113,0 0,0
Foretagsforvarv och finansiella investeringar 0,0 -0,6 -971,5 -10,9
Kassafloden fran investeringsverksamheten -46,9 -27,0 -1 .000,9 -107,1
Upptagna lan -34,2 0,0 750,9 1105,0
Amortering av lan -1,5 0,0 -196,5 -982,1
Utdelning till minoritet 0,0 0,0 -0,8 0,0
Nyemission, netto 0,0 0,0 BY8I 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -35,7 0,0 946,9 123,0
Periodens kassaflode 72,3 78,3 126,6 87,1
Likvida medel vid periodens borjan 167,3 39,5 110,6 23,2
Kursdifferens i likvida medel -4,2 0,5 -1,9 0,3
Likvida medel vid periodens slut 235,3 118,3 235,3 110,6
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Belopp i MSEK Q4 2018 Q4 2017 2018 2017
Nettoomsattning 4,6 3,2 11,8 3,9
Ovriga rorelsekostnader -19,1 -4,8 -30,0 -6,2
Personalkostnader -4,7 -1,9 -12,6 -3,2
Summa roérelsekostnader -23,8 -6,7 -42,6 -9,4
Rorelseresultat -19,2 -3,6 -30,8 -5,5
Ranteintakter och liknande resultatposter 24,1 6,8 66,9 16,2
Rantekostnader och liknande resultatposter -18,1 -7,4 -60,9 -18,0
Summa resultat fran finansiella poster 6,0 -0,6 5,9 -1,8
Bokslutsdispositioner 0,0 2,8 0,0 2,8
Resultat fore skatt -13,2 -1,4 -24,9 -4,6
Skatt pa periodens resultat 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat -13,2 -1,4 -24,9 -4,6

Belopp i MSEK

1.1.-31.12.2018

1.1.-31.12.2017

Anlaggningstillgangar 2749,0 818,1
Omsattningstillgangar 59,0 32,8
SUMMA TILLGANGAR 2 808,1 850,9
Eget kapital 1373,4 240,0
Langfristiga skulder 1326,9 574,5
Kortfristiga skulder 107,7 36,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28081 850,9
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Allman information

Bolaget och koncernen

BEWiSynbra Group AB (publ), org nr 556972-1128, ar ett holdingbolag registrerat i Sverige med sate i Solna, adress
Gardsvagen 13, SE-169 79 Solna. BEWiSynbra Group-koncernens delarsrapport for perioden januari — december
2018 godkandes av styrelsen for offentliggérande den 26 februari 2019.

Om inget annat anges, redovisas alla belopp i miljontals kronor. Uppgift inom parentes avser jamforelsear.

Redovisningsprinciper

BEWiSynbra Group-koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sa som de antagits av
EU. De redovisningsprinciper som tillampas éverensstimmer med de som beskrivs i BEWISynbra Group ABs
arsredovisning for 2017, med undantag for IFRS 9 och IFRS 15, vilka beskrivs nedan. Denna delarsrapport ar
upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt arsredovisningslagen.

Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Tillampningen av RFR 2
innebar att moderbolaget i delarsrapporten for den juridiska personen tillampar samtliga av EU antagna IFRS och
uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, Tryggandelagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

Paverkan av IFRS 9 och 15

IFRS 9 och IFRS 15 tradde ikraft fran och med den 1 januari 2018. IFRS 9 ersatte IAS 39 Finansiella Instrument:
Redovisning och Vardering, som standard for redovisning av finansiella instrument i IFRS. Jamfort med IAS 39,
medfor IFRS 9 fordandringar avseende framfor allt klassificering och vardering av finansiella tillgangar och finansiella
skulder, nedskrivning av finansiella tillgangar samt sdkringsredovisning. IFRS 15 ersatte tidigare standarder rérande
intdktsredovisning i IFRS, IAS 18 Intdkter och IAS 11 Entreprenadavtal samt tillhérande SIC och IFRICs. Overgangen
till IFRS 9 och IFRS 15 har inte haft ndgon vasentlig paverkan pa koncernens resultat eller pa klassificeringen,
varderingen eller redovisningen av koncernens tillgangar och skulder, vilket ocksa beskrivs i not 2 i
arsredovisningen for 2017.

Paverkan av IFRS 16

Koncernen kommer att tillampa IFRS 16 Leasingavtal fran och med 1 januari 2019. IFRS 16 introducerar en enhetlig
leasingredovisningsmodell for leasetagare. En leasetagare redovisar en nyttjanderattstillgdng som representerar en
ratt att anvanda den underliggande tillgdngen och en leasingskuld som representerar en skyldighet att betala
leasingavgifter. Det finns undantag for korttidsleasingavtal och leasing av tillgangar av lagt varde. Redovisningen
for leasegivare liknar den nuvarande standarden, d.v.s. leasegivare fortsatter att klassificera leasingavtal som
finansiell eller operationell leasing. IFRS 16 Leasingavtal ersatter existerande IFRS relaterade till redovisning av
leasingavtal vilka tillampas i denna rapport, sdsom IAS 17 Leasingavtal, IFRIC 4 Faststallande av huruvida ett avtal
innehaller ett leasingavtal, SIC 15 Formaner i samband med teckning av operationella leasingavtal samt SIC 27
Beddmning av den ekonomiska innebdrden av transaktioner som innefattar ett leasingavtal.

Koncernen kommer att redovisa nya tillgangar och skulder for operativa leasingavtal avseende framférallt lokaler,
truckar och bilar. Kostnaderna for dessa leasingavtal kommer att foérandras, eftersom koncernen kommer att
redovisa avskrivning for nyttjanderattstillgangar och réantekostnader for leasingskulder. Tidigare redovisade
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koncernen operationell leasingkostnad linjart 6ver leasingperioden och redovisade tillgangar (forutbetalda
leasingavgifter) och skulder (upplupna leasingavgifter) endast i den utstrackning det var en skillnad mellan faktiska
leasingavgifter och redovisad kostnad. Dessutom kommer koncernen inte langre att redovisa avsattningar for
operationella leasingavtal som bedéms vara forlustavtal. Istallet kommer koncernen att inkludera betalningar
enligt leasingavtalet i leasingskulden.

Baserat pa den information som finns tillganglig beraknar koncernen att den kommer att redovisa ytterligare
leasingskulder om ca 340 MSEK (efter justering for forutbetalda leasingavgifter redovisade 31 december 2018),
nyttjanderattstillgangar om ca 316 MSEK och uppskjuten skattefordran om 7 MSEK tkr per den 1 januari 2019.

Koncernen forvantar sig att rorelseresultatet for 2019 kommer att 6ka jamfért med om tidigare
redovisningsprinciper hade anvants, med anledning av att en del av leasingkostnaderna kommer att redovisas som
rantekostnad. Kassaflodet fran I6pande verksamhet forvantas 6ka och fran finansieringsverksamhet minska, med
anledning av att leasingavgifternas amorteringsdel kommer att redovisas som utbetalning i
finansieringsverksamheten. Inférandet av IFRS 16 kommer inte att paverka formagan att klara den maximala
skuldsattningsgraden enligt i lanevillkoren, da effekten av 6vergangen till IFRS 16 ar exkluderad fran den
berakningen.

Koncernen planerar att tillimpa den modifierade retroaktiva metoden. Det innebér att den ackumulerade effekten
av att IFRS 16 infors kommer att redovisas i 6ppningsbalansen per 1 januari 2019 utan omrakning av
jamforelsesiffror. Nyttjanderattstillgangarna hanforliga till tidigare operationella leasar kommer att redovisas till
avskrivet varde fran avtalsstart med tillagg for forskottsbetalningar redovisade i balansrakningen per 31 december
2018.

Koncernen planerar att tillampa lattnadsregeln att “arva” den tidigare definitionen av leasing vid 6vergangen. Det
betyder att den kommer att tillampa IFRS 16 pa alla kontrakt som har ingatts fore den 1 januari 2019 och som har
identifierats som leasing enligt IAS 17 och IFRIC 4. Koncernen har beslutat att tillampa bestdammelserna om
lattnadsregler for korttidsleasingavtal och tillgangar med lagt varde. Detta innebér att avtal med kortare 16ptid an
12 manader och leasar av lagt varde (tillgangar av ett varde i nyskick under ca 50 tkr) inte kommer att tas med i
berdkningen av nyttjanderattstillgang eller leasingskuld utan fortsatta att redovisas med linjar kostnadsforing dver
leasingperioden. Exempel pa tillgangar av lagt varde ar datorer, skrivare och kopiatorer.

Transaktioner med narstaende

De forvarv som genomfordes under tredje kvartalet 2018 av BEWi Produkter AS, BEWi Polar AS och BEWi
Automotive AS, gjordes av Frgya Invest AS, agare till 63,6% av aktierna i BEWiSynbra Group AB, och av KMC Family
A/S, dgare av 1,3% av BEWiSynbra Group AB och ocksa dgare av Frgya Invest AS. Ytterst ar dgarna av dessa bolag
medlemmar av familjen Bekken i Norge, inklusive Christian Bekken, direktor for Business Development och del av
koncernledningen i BEWiSynbra Group AB. Forsaljning till bolag dgda av familjen Bekken uppgick till 0,3 MSEK
under kvartalet och till 142,2 MSEK for helaret. Minskningen i fjarde kvartalet férklaras av forvarvet av BEWi
Produkter AS och BEWi Polar AS i september, da forsaljningen till dessa bolag blev koncerninterna under kvartalet.
Under andra kvartalet 2018, saldes fem fastigheter i Danmark och Sverige for 110 MSEK i en sale-lease back
transaktion till KMC Family AS. Forséljningen under kvartalet av det 34% agda Isobouw GmbH (tidigare 100% agt av
Synbra) och det 34% agda Hirsch Porozell GmbH uppgick till 82,7 MSEK under kvartalet och 245,4 MSEK under
heladret. Transaktionerna skedde pa marknadsmassiga villkor.
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Segmentsinformation

Rorelsesegmenten rapporteras pa ett satt som 6verensstammer med den interna rapporteringen som lamnas till
den hogste verkstallande beslutsfattaren. Styrelsen motsvarar hogste verkstallande beslutsfattare for BEWiSynbra-

koncernen, och utvarderar koncernens finansiella stallning och resultat samt fattar strategiska beslut.

Foretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten baserat pa den information som behandlas av styrelsen och som
anvands som underlag for att fordela resurser och utvardera resultat. Styrelsen bedomer verksamheten utifran tre

rorelsesegment, Ravara, Insulation samt Packaging & Components. Forsaljning mellan segmenten sker pa
marknadsmassiga villkor.

Belopp i MSEK Q4 2018 Q4 2017 2018 2017
Ravara

Segmentets intakter 660,2 344,4 2362,5 1189,6
Forsaljning mellan segment -264,3 -33,0 -726,5 -197,2
Intdkter fran externa kunder 395,9 311,4 1636,0 992,4
Insulation

Segmentets intakter 403,7 107,1 1238,2 458,7
Forsaljning mellan segment -24,0 -15,0 -80,6 -65,2
Intdkter fran externa kunder 379,7 92,0 1157,6 393,5
Packaging and Components

Segmentets intakter 461,3 124,9 1150,8 495,2
Forsaljning mellan segment -17,5 -0,2 -39,3 -5,6
Intdkter fran externa kunder 443,7 124,7 1111,5 489,6
Summa

Summa segmentens intakter 1525,2 576,4 4751,5 21435
Summa forsaljning mellan segment -305,9 -48,2 -846,4 -268,0
Summa intédkter fran externa kunder 1219,3 528,1 3905,1 1875,5
Justerad EBITDA

Ravara 27,2 30,1 120,1 64,3
Insulation 51,9 -2,6 130,6 0,8
Packaging and Components 37,6 7,0 99,5 52,1
Oallokerat -16,1 -2,4 -33,5 -7,0
Summa justerad EBITDA 100,6 32,1 316,7 110,2
EBITDA

Ravara 26,7 30,8 117,9 58,3
Insulation 51,8 -2,8 152,7 7,1
Packaging and Components 37,2 -3,5 121,8 39,5
Oallokerat -34,5 -12,6 -99,4 -18,4
Summa EBITDA 81,1 12,0 292,9 86,5
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Belopp i MSEK Q4 2018 Q4 2017 2018 2017
EBITA

Ravara 18,5 27,0 90,0 44,2
Insulation 42,6 -5,3 126,7 -2,8
Packaging & Components 17,3 -8,6 72,5 20,3
Oallokerat -35,3 -12,2 -101,3 -18,5
Summa EBITA 43,1 0,9 187,9 43,1
EBIT

Ravara 17,2 26,3 84,5 41,7
Insulation 30,1 -5,3 106,0 -2,7
Packaging & Components 8,0 -9,7 54,9 14,5
Oallokerat -36,5 -12,2 -104,1 -18,5
Summa EBIT 18,7 -1,0 141,4 34,8
Net financial items -20,2 -7,8 -75,2 -28,0
Income before tax -1,4 -8,8 66,2 6,8

EBIT for Insulation paverkades positivt av realisationsvinst vid forsaljning av fastigheter om 22,7 MSEK under 2018
(tredje kvartalet). EBIT for Packaging paverkades positivt av realisationsvinst vid forsaljning av fastigheter om 28,8

MSEK under 2018 (tredje kvartalet).

Belopp | MSEK eller procent (%) Q4 2018 % 2018 %
Ravara 167,7 198,5 480,6 74,7
Insulation 275,4 95,7 719,7 93,9
Packaging 156,9 49,2 442,9 71,5
Belopp i MSEK Q4 2018 Q4 2017 2018 2017
Finland (Borga) 228,2 311,4 1155,4 992,4
Nederldanderna (Etten-Leur) 167,7 0,0 480,6 0,0
Ravara 395,9 3114 1636,0 992,4
Packaging & Components och Insulation

Summa Finland 36,1 23,2 151,2 78,8
Summa Sverige 140,9 120,9 500,3 518,1
Summa Danmark 144,9 61,1 482,3 240,3
Summa Norge 145,9 11,5 183,9 45,9
Summa Nederlanderna 307,0 0,0 817,7 0,0
Summa Portugal och Spanien 48,9 0,0 134,1 0,0
Summa P&C och Insulation 823,6 216,7 2269,3 883.1
Summa koncernen 1219,5 528,1 3905,3 1875,5
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Koncernens upplaning

Belopp i MSEK 31.12.2018 31.12.2017
Langfristiga skulder

Obligationslan 1290,2 537,8
Skulder till kreditinstitut 17,6 19,3
Skulder finansiell leasing 34,8 12,0
Summa 13425 569,1
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 4,3 3,6
Skulder till finansiell leasing 3,2 3,3
Skulder factoring 7,7 0,0
Skulder till innehavare utan bestimmande inflytande 1,0 1,0
Summa 16,2 7,9
Summa skulder 1358,7 577,0
Likvida medel 235,3 110,6
Nettoskuld 11234 466,4

Koncernen refinansierades under varen 2017, varvid moderbolaget emitterade ett obligationslan om 550 MSEK,
som samtidigt noterades pa foretagsobligationslistan pa NASDAQ Stockholm. Obligationslanet [6per t o m den 8
juni 2020. Vidare erholls en ny checkrakningskredit om 100 MSEK fran koncernens huvudbank. Som en del i
finansieringen av Synbra-férvarvet, emitterades den 19 april 2018 ett nytt obligationslan om 75 MEUR, som
noterades pa foretagsobligationslistan pa NASDAQ Stockholm den 14 juni 2018. Obligationslanet |6per t o m den
19 april 2022. | samband med emissionen av det nya obligationslanet utékade koncernens huvudbank
checkrédkningskrediten med 175 MSEK, sa att denna totalt uppgar till 275 MSEK. Checkrakningskrediten var inte
utnyttjad per den 31 december 2018.

Obligationslanen redovisas enligt effektivrantemetoden till upplupet anskaffningsvarde, efter avdrag for
transaktionskostnader. Rantevillkor samt nominella rantesatser och genomsnittligt redovisad ranta under kvartalet
och de forsta tre kvartalen av aret framgar av tabellen nedan.

Réntesatser pa obligationslanen

Obligationslan Réntevillkor Nominell rénta Genomsnittlig ranta
1.10.31.12.2018 1.1-31.12.2018 1.10-31.12.2018 1.1-31.12.2018

550 MSEK Stibor 3m + 4,40% 3,93-4,05% 3,88-4,05% 4,93% 4,99%

75 MEUR Euribor 3m + 4,75% 4,36-4,43% 4,43-4,43% 5,58% 5,54%

For att sdkra exponeringen mot EUR pa koncernintern utlaning till dotterbolag, ingick koncernen i samband med
emissionen av det forsta obligationslanet en valutaranteswap, dar koncernen lanar upp 41,2 MEUR och lanar ut
motsvarande belopp i SEK, vid swappens ingang varderat till 401,7 MSEK. Swappen |6per till april 2020. Swappen
redovisas netto i balansrdakningen som ett derivat och bokfort varde per den 31 december 2018 uppgick till 20.8
MSEK (2,7 MSEK per den 31 december 2017). Valutaranteswapen I6per med en rantemarginal om 0,24% mellan
inlaning och utlaning. Utdver obligationslanet innehar koncernen ett antal skulder avseende finansiell leasing samt
ett antal skulder i foérvarvade bolag, i form av skulder till kreditinstitut och skulder avseende factoring.
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For checkrakningskrediten och obligationslanet har sékerheter stallts i form av féretagsinteckningar och pantsatta
aktier i dotterbolag.

Verkligt varde finansiella instrument

Bokfort
Belopp i MSEK Level 1 Level 2 Level 3 Total varde
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde i resultatrakningen
Agarintressen i dvriga foéretag 2,6 2,6 26
Kortfristiga derivat 0,4 0,4 0,4
::rnT‘Zz:an5|ella tillgdngar varderade till verkligt varde | resultat- 0,4 26 3,0 3,0
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Obligationslan 1324,8 1324,8 1290,2
Ovriga finansiella skulder
Tillaggskopeskillingar 1,6 1,6 1,6
Kortfristiga derivatskulder 1,4 1,4 1,4
Langfristiga derivatskulder 20,8 20,8 20,8
Summa dvriga finansiella skulder 22,2 1,6 23,8 23,8

Finansiella instrument redovisas initialt till verkligt varde med tillagg eller avdrag for transaktionskostnader,
forutom avseende instrument som i efterféljande perioder redovisas till verkligt varde via resultatrakningen.

FOr sadana instrument redovisas transaktionskostnaderna direkt i resultatrakningen. Koncernen klassificerar sina
finansiella instrument utifran vilken affarsmodell koncernen tillampar for grupper av finansiella instrument, samt
om de enskilda finansiella instrumenten uppfyller kriterierna for att betalningar endast avser betalningar av
kapitalbelopp och rénta pa det utestaende kapitalbeloppet.

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i kategorierna finansiella tillgangar respektive finansiella skulder
varderade till verkligt varde via resulatatrakningen samt finansiella tillgangar respektive skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde. Tabellen ovan visar verkligt varde pa finansiella instrument varderade till verkligt
varde, eller dar verkligt varde skiljer sig fran det bokférda vardet darfor att posten redovisas till upplupet
anskaffningsvarde (obligationslan). For ovriga finansiella tillgangar och skulder i koncernen anses det bokforda
vardet utgbra en god approximation av det verkliga vardet, da de antingen I6per med rorlig rénta eller ar av
kortfristig natur.

Niva 3 — Forandring under perioden (MSEK) Agarintressen i dvriga foretag Tillaggskopeskilling

Per den 31 december 2017 1,0 2,4
Valutakursdifferens 0,1 0,2
Genom férvarv av koncernforetag 1,5 -
Skuldreglering - -1,0
Per den 31 december 2018 2,6 1,6

* Niva 1 — noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar och skulder

* Niva 2 — andra observerbara data for tillgangen eller skulden ar noterade priser inkluderade | niva 1, antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett fran
pris)

* Niva 3 — Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata
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Rorelseforvarv

Férvdrv av BEWi Produkter AS och BEWi Polar AS, tillsammans BEWi Norway

Den 28 september 2018 slutforde BEWiSynbra Group forvarven av BEWi Produkter AS och BEWi Polar AS, i det
foljande refererad till som BEWi Norway, for en total képeskilling om 730 MSEK. BEWi Norway tillverkar olika
forpackningsprodukter, huvudsakligen fisklador av EPS for transport av farsk fisk. Justerat for avyttringen av sin
verksamhet Norplasta fore BEWiSynbras forvarv, hade BEWi Norway en forsaljning uppgaende till omkring 400
MSEK 2017. Képeskillingen for aktierna betalades fullt ut med nya stamaktier i BEWISynbra. | samband med
forvarvet, ingick BEWiSynbra ett avtal med saljaren, vilket ger BEWiSynbra ratt att forvarva aktier | ett
intressebolag fran saljaren inom en viss tidsram. Om inte mojligheten utévas, kommer BEWiSynbra att erhalla 5
MSEK fran séljaren. Beloppet har reducerat forvarvspriset och redovisats som en fordran.

En fullstandig forvarvsanalys fardigstalldes under fjarde kvartalet. Kopeskilling och verkligt varde pa tillgangar och
skulder visas i tabellen nedan. Goodwill ar inte skattemassigt avdragsgill. Transaktionskostnader relaterade till
forvarvet uppgick till 1,8 MSEK under 2018 och redovisades som Ovriga externa kostnader i resultatrikningen.

BEWi Norway konsoliderades per den 30 September 2018 och sedan forvarvet har BEWi Norway bidragit med 132,
6 MSEK till koncernens nettoomsattning och 9,6 MSEK till EBIT. Nettomsattning och EBIT i BEWi Produkter AS
uppgick under 2018 till 378,8 MSEK respektive 45,3 MSEK. Till detta bidrog Norplasta-verksamheten, vilken
avyttrades fore forvarvet, med 58,8 MSEK till nettoomsattning och -7,8 MSEK till EBIT. Nettoomsattning och EBIT in
BEWi Polar AS under helaret 2018 uppgick till 181,6 MSEK respektive 6,3 MSEK.

Belopp i MSEK

Apportemission 730,0
Varde pa kdpoption -5,0
Summa koépeskilling 725,0

Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder

Varumarken 55,8
Kundrelationer 289,9
Materiella anlaggningstillgangar 161,1
Finansiella tillgangar 0,2
Varulager 29,0
Kortfristiga fordringar 63,0
Likvida medel 45,8
Skulder finansiell leasing -28,8
Uppskjuten skatteskuld -91,0
Kortfristiga skulder -69,1
Summa identifierade nettotillgangar 455,9
Goodwill 269,1

* Forvarvsanalysen ar preliminar.

Férviirv av BEWi Automotive AB

Den 28 September 2018 slutférde BEWiSynbra Group AB forvarvet av BEWi Automotive AB. BEWi Automotive
tillverkar huvudsakligen produkter till bilindustrin. Képeskillingen for aktierna, totalt 51 MSEK, omfattar 16 MSEK i
kontanter, och resten nya stamaktier i BEWISynbra. En fullstédndig férvarvsanalys fardigstalldes under fjarde
kvartalet. Képeskilling och verkligt varde pa tillgangar och skulder visas i tabellen nedan. Goodwill &r inte
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skattemassigt avdragsgill. BEWi Automotive forvarvades vid samma tidpunkt som BEWi Norway och samtliga
transaktionskostnader har hanforts till forvarvet av BEWi Norway.

BEWi Automotive AB konsoliderades per den 30 September och sedan forvarvet har BEWi Automotive AB bidragit
med 28,7 MSEK till koncernens nettoomsattning och -1,0 MSEK till EBIT. Nettoomséattning och EBIT i BEWi
Automotive AB uppgick till 116,8 MSEK respektive 1,2 MSEK under 2018.

Belopp i MSEK

Apportemission 35,0
Kontant képeskilling 16,0
Summa kopeskilling 51,0

Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder

Kundrelationer 25,0
Materiella anlaggningstillgangar 24,7
Varulager 6,1
Kundfordringar 19,4
Likvida medel 2,8
Rantebarande skulder till kreditinstitut -10,6
Skulder finansiell leasing -1,7
Skuld factoring -8,1
Uppskjuten skatteskuld -6,3
Kortfristiga skulder -19,7
Summa identifierbara nettotillgangar 31,6
Goodwill 19,4

* Forvarvsanalysen ar preliminar.

Férvdrv av Synbra Holding B.V.

Den 14 maj 2018 forvarvades samtliga aktier i Synbra Holding B.V., moderbolag | Synbra-koncernen, en hollandsk
specialist inom cellplast med verksamheter i Nordeuropa och Portugal. Koncernen, som 2017 omsatte ca 220
MEUR, ar en etablerad tillverkare av bygg- och férpackningslosningar och kompletterar BEWi val, bade vad galler
produkter och geografi. Forutom en kontant képeskilling om 978,8 MSEK, 16ste BEWi ocksa externa lan till
kreditinstitut om 88,4 MSEK i Synbra samt inbetalade 33,9 MSEK till tva pensionsstiftelser knutna till Synbras
tidigare brittiska verksamhet. For att finansiera forvarvet emitterade BEWi nya aktier om 400 MSEK, liksom en ny
foretagsobligation om 75 MEUR. Finansieringskostnader i samband med dessa emissioner uppgick till 6,7 MSEK
respektive 23,3 MSEK, och har redovisats direkt mot eget kapital och obligationsskulden. Transaktionskostnader
redovisade i resultatrakningen uppgick under 2017 till 6,9 MSEK och till 26,1 MSEK under 2018 och redovisas under
Ovriga externa kostnader.

Bolaget konsoliderades per den 1 maj 2018, justerat for vasentliga transaktioner under perioden 1 majto m
tilltradesdagen 14 maj 2018, sdsom t ex avyttringen av 66% av Synbras andel | det tyska dotterbolaget Isobouw
GmbH. Under tredje kvartalet upprattades en fullstandig forvarvsanalys. Kopeskilling och verkligt varde pa
forvarvade tillgangar och skulder framgar av tabellen nedan. Goodwill ar inte skattemassigt avdragsgill.

Sedan forvarvet i maj har Synbra bidragit med 1 643,2 MSEK till koncernens nettoomsattning och 136,2 MSEK till
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EBIT. Nettoomsattningen i Synbra Group uppgick 2018 till 2 605,9 MSEK och EBIT till 135,0 MSEK, exklusive
effekterna fran forvarvsanalysen. Till detta bidrog den tyska verksamheten, vilken avyttrades i samband med
forvarvet, med 258,3 MSEK till nettoomsattningen och -19,0 MSEK till EBIT.

Belopp i MSEK

Kontant kopeskilling den 14 maj 2018 978,8

Summa total kopeskilling 978,8

Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder

Varumarken 104,8
Kundrelationer 227,2
Teknologi 61,2
Immateriella tillgdngar 20,6
Materiella anlaggningstillgangar 609,0
Finansiella anlaggningstillgangar 19,7
Uppskjuten skattefordran 7,9
Varulager 187,6
Kortfristiga fordringar 375,2
Likvida medel 22,7
Avsattningar -19,4
Skuld factoring -89,3
Ovriga réntebarande skulder till kreditinstitut -88,4
Uppskjuten skatteskuld -170,1
Kortfristiga skulder -524,3
Summa identifierbara nettotillgangar 719,0
Goodwill 259,8

* Forvarvsanalysen ar preliminar.

Férvdrv av Ruukin EPS Oy

Den 2 januari 2018 forvarvade BEWiSynbra 60% av aktierna i Ruukin EPS Oy, en finsk tillverkare av
isoleringsmaterial. Aktierna forvarvades for en kontant kopeskilling om 9,8 MSEK. Enligt avtal finns en option for
sdljaren att avyttra resterande aktier till BEWiSynbra enligt en forutbestamd prismekanism och en given tidsram.
Enligt avtal finns dven en rattighet for BEWiSynbra att forvarva resterande aktier, berdknad enligt samma
prismekanism, givet vissa forhallanden. Ruukin omsatte cirka 2,5 MEUR under 2917 och bedriver produktion av
isoleringsprodukter i en fabrik i Ruukki i Finland. Uppkommen goodwill | samband med férvarvet ar hanforligt till
forvantad l6nsamhet och uppskattade synergier relaterade till en starkare position for koncernen pa den finska
marknaden for isoleringsmaterial. Goodwill &r inte skattemassigt avdragsgill. Innehav utan bestammande
inflytande har varderats till innehavets proportionella andel i det redovisade vardet av det forvarvade bolagets
identifierbara nettotillgangar. Transaktionskostnader hanférliga till forvarvet uppgick under 2017 till 0,4 MSEK och
under 2018 till 0,2 MSEK och redovisas under Ovriga externa kostnader i resultatrakningen. Bolaget konsolideras
fran forvarvsdagen, dvs fran arets borjan och bidrog med 32.3 MSEK till koncernens nettoomsattning och -1,5
MSEK till EBIT under 2018. Kopeskilling och verkligt varde pa férvarvade tillgangar och skulder framgar av tabellen
nedan.
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Belopp i MSEK

Kontant kopeskilling den 2 januari 2018 9,8
Summa total képeskilling 9,8
Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder

Materiella anlaggningstillgangar 5,7
Varulager 1,3
Kortfristiga fordringar 1,7
Likvida medel 1,4
Rantebarande skulder -2,2
Kortfristiga skulder -1,0
Summa identifierbara nettotillgangar 6,9
Innehav utan bestdmmande inflytande 2,8
Goodwill 5,7

* The acquisition analysis is preliminary.

Forvdrvsrelaterade skulder

2018 reglerades en tillaggskopeskilling om 75 TEUR, relaterad till forvarvet av Solupak Oy, numera BEWi Insulation
Oy, och 18 TEUR relaterad till férvarvet av M-Plast Oy (numera BEWi M-Plast Oy) bada férvarvade under 2017.
Utbetalningen av képeskillingen var baserad pa bolagets omsattning och EBITDA under 2017 och inledningen av

2018.
Belopp i MSEK Tillaggskopeskilling Skulder till innehav utan bestimmande inflytande
Forvarvsrelaterade skulder
Per den 31 december 2017 2,4 1,0
Valutakursdifferens 0,2 -
Skuldreglering -1,0 -
Den 30 september 2018 1,0 1,0
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