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Sammanfattning av koncernen rapportperioden 
1 oktober – 31 december 2025

· Nettoomsättningen för fjärde kvartalet uppgick till 11 837 (14 816) Tkr
· Rörelseresultat före av- och nedskrivningar och finansiella poster uppgick till -2 907 (58) Tkr
· Rörelseresultat efter av- och nedskrivningar och finansiella poster uppgick till -3 111 (-737) Tkr
· Periodens resultat per aktie uppgick till -0,12 (-0,03) kr
I parentes ovan beskrivs motsvarande period föregående år


[bookmark: _Hlk174960793]Sammanfattning av moderbolaget rapportperioden 
1 oktober – 31 december 2025 

· Nettoomsättningen för fjärde kvartalet uppgick till 11 678 (13 738) Tkr
· Rörelseresultat före av- och nedskrivningar och finansiella poster uppgick till -2 944 (-4) Tkr
· Rörelseresultat efter av- och nedskrivningar och finansiella poster uppgick till -3 090 (-712) Tkr
· Periodens resultat per aktie uppgick till -0,11 (-0,03) kr
I parentes ovan beskrivs motsvarande period föregående år

Sammanfattning av koncernen rapportperioden 
1 januari – 31 december 2025

· Nettoomsättningen för räkenskapsåret uppgick till 55 859 (43 085) Tkr
· Rörelseresultat före av- och nedskrivningar och finansiella poster uppgick till -4 695 (1 315) Tkr
· Rörelseresultat efter av- och nedskrivningar och finansiella poster uppgick till -8 090 (-1 439) Tkr
· Summa eget kapital vid periodens slut uppgick till 41 116 (23 706) Tkr
· Periodens resultat per aktie uppgick till -0,30 (-0,06) kr
· Soliditeten uppgick till 72 % (58 %)
I parentes ovan beskrivs motsvarande period föregående år

Sammanfattning av moderbolaget rapportperioden 
1 januari – 31 december 2025

· Nettoomsättningen för räkenskapsåret uppgick till 52 853 (40 099) Tkr
· Rörelseresultat före av- och nedskrivningar och finansiella poster uppgick till -1 948 (1 436) Tkr
· Rörelseresultat efter av- och nedskrivningar och finansiella poster uppgick till -5 153 (-1 194) Tkr
· Summa eget kapital vid periodens slut uppgick till 44 299 (23 950) Tkr
· Periodens resultat per aktie uppgick till -0,19 (-0,05) kr
· Soliditeten uppgick till 76 % (60 %)
I parentes ovan beskrivs motsvarande period föregående år
Väsentliga händelser under perioden
· Enrads styrelse har föreslagit en fullt säkerställd företrädesemission av aktier om cirka 25,7 MSEK med tillhörande garantiemission om cirka 330 TSEK. Extra bolagsstämma har beslutat att genomföra emissionerna. Enrad har med anledning av detta offentliggjort ett förenklat informationsdokument. Teckningsperioden pågick vid tidpunkten för bokslutskommunikén 2024.
· Enrad startar Enrad B.V. i Nederländerna.
· Enrad AB ansökte om notering på NGM. 
· Enrad AB erhöll villkorat godkännande för notering på NGM. 
· Styrelsen för Enrad AS beslutade att göra ett internt byte av posten som daglig leder (vd). Simen Gurholt Evensen, har tagit över rollen som daglig leder (vd) för Enrad AS. 
· Enrad meddelade att Spotlight har godkänt bolagets ansökan om avnotering från Spotlight Stock Market. Sista handelsdag på Spotlight Stock Market var 10 oktober 2025. Enrad har i stället noterats på NGM Nordic SME med första handelsdag den 13 oktober 2025. 
· Enrad och One Solution Holland BV (OSH) har ingått partnerskap.


Väsentliga händelser efter periodens utgång
· Inga väsentliga händelser


Likviditetssituationen koncernen

Vid utgången av kvartal 4 uppgår fortsatt kapital bundet i lager och kundfordringar till ca 29 MSEK. Kassa vid kvartalets slut uppgick till ca 19,6 MSEK. Överenskommelse har träffats med Weland Stål AB att belåna kundfakturor och materiallager för att säkra rörelsekapital. Vid utgången av kvartal 4 har materiallagret belånats med 5 MSEK. Möjligheten till belåning är fortsatt möjlig. Styrelsen följer och analyserar kapitalbehovet löpande och utvärderar olika alternativ för att säkra rörelsekapital för bolaget men bedömer att förutsättningar finns för fortsatt drift under hela 2026 utan kapitaltillskott. 









VD-kommentar

2025 är nu stängt och vi kan konstatera att vi fortsatt har en bra tillväxt på helåret, trots en svajig konjunktur och en orolig omvärld. Det är fortsatt full fart med förbättringar och utveckling inom i stort sett alla delar av verksamheten, samtidigt som vi planerar och förbereder vår flytt i maj/juni. Vi har blivit lite vana vid att kurvan alltid pekar brant uppåt, men i Q4 såg vi en lägre omsättning jämfört med motsvarande period föregående år. Som jag skrev i Q3-rapporten har vi kommit in i en period där beställare är mer avvaktande. Inflödet av förfrågningar i Sverige och Norge är fortsatt mycket starkt, men beslutsvägarna drar ut på tiden och avsluten tar längre tid. Den trenden ser vi nu fortsätta in i Q1. Det är dock viktigt att understryka att vi inte ser några förlorade affärer. Samtidigt märker vi ett nytt beteende, där beställningar som kommer in planeras för leverans långt fram, i vissa fall ända in i Q2–Q3 2026. Produktionen rullar på i samma takt oavsett leveransdatum och order. Vi producerar utifrån kapacitet och affärsplan, vilket är enkelt när vi arbetar enbart med standardprodukter. Det påverkar vår likviditet kortsiktigt, men med en bra kassa och starkt stöd från vår huvudägare Weland står vi tryggt positionerade.

Som jag nämnt i tidigare rapporter fortsätter vi att ta våra investeringar och satsningar som löpande kostnader. Det påverkar resultatet, men speglar vår långsiktiga strategi att bygga för framtiden. Vi följer den plan som presenterades i samband med kapitalanskaffningen förra året, och den gäller både 2025 och 2026, med förhoppningen att vi ska kunna hämta hem en del under andra halvan av detta år. Under 2025 har vi investerat cirka 7,5 Mkr i utveckling, produktion, uppstarten i Nederländerna samt gjort en avsättning för garantier på 500 tkr inför 2026. Utöver detta har vi byggt vidare på vår organisation för att möta framtiden. Under 2025 har vi ökat antalet anställda med cirka 50 %, en kombination av tjänstemän och kollektivanställda. I dagsläget har vi resurser att tillverka över 80 Mkr i vår nuvarande fastighet, och efter flytten till den nya fastigheten kommer kapaciteten att öka till över 100 Mkr utan att tillföra mer personal. Vi har redan det mesta på plats när det gäller investeringar inför flytten till nya fastigheten.

Sverige och Norge är de marknader vi sålt på under 2025, med undantag för en mindre order i Nederländerna efter en kort startsträcka. I stället för att starta upp verksamhet i ytterligare ett nytt land väljer vi att satsa mer på våra befintliga marknader. I Sverige har vi tillsatt en säljchef, och i mars ansluter ytterligare en säljare som ska stärka försäljningsarbetet. Vi behöver arbeta mer aktivt på våra marknader, och därför skjuter vi nu till fler resurser till försäljningen. Vi har haft hög tillväxt trots en relativt låg aktivitetsnivå, så potentialen är stor med den här satsningen. 

Vi påbörjade försäljningsarbetet i Nederländerna i samband med mässan Green Heating Solutions i början av juni, och fick vår första order i november, vilket är ett tydligt tecken på att marknaden är på gång. Det tar normalt 1–2 år att få igång ett nytt land, och vi följer den planen. Vi har nu ett förfrågningsläge som är betydligt bättre än vi räknat med och har därför rekryterat i Nederländerna tidigare än planerat för att möta efterfrågan. En ny säljresurs börjar under Q2 och ytterligare en kundsupport i Q3. Som tidigare nämnt i vår pressrelease har vi dessutom lagt till Belgien (Flandern), som också kommer att hanteras från Enrad B.V. Jag räknar med att vi ska se orderingången ta fart under andra halvan av 2026 i Nederländerna och Belgien. 	

Ge aldrig upp – uthållighet och mod kommer att ge resultat 
	
Andreas Bäckäng, Verkställande direktör 

För ytterligare information, vänligen kontakta
Andreas Bäckäng, vd, Enrad AB
Telefon: +4670-89 55 646
E-post: Andreas.Backang@enrad.se

Om Enrad AB (publ)
Enrad är en av Europas ledande utvecklare av kyl- och värmeanläggningar som använder det naturliga köldmediet propan. Energilösningarna är fokuserade på applikationer inom tre segment, komfortkyla, processkyla och värmepumpslösningar riktat mot livsmedelsbutiker, serverhallar och flerfamiljshus samt kommersiella fastigheter. Företaget utvecklar, tillverkar och säljer produkterna från sin anläggning i Borås.
www.enrad.se
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