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Inhalation Sciences AB (publ) publicerar Arsredovisning 2022

(Stockholm, Sverige, 11 april 2023) Inhalation Sciences AB meddelar att bolagets
Arsredovisning 2022 nu finns tillganglig pa bolagets hemsida. For att |4sa hela
rapporten vanligen besok:

http://inhalation.se/investors/finansiella-rapporter/

VD kommenterar

Under 2022, lade vi om var bolagsstrategi for att fokusera mer pa vara inhalationstjanster
(IRS). Strategiskiftet har under aret inneburit betydligt kortare saljcyklar, mojlighet att na ut
till ett bredare kundsegment, en 6kad forsaljning samt forbattrade marginaler i
kundprojekten.

Strategin har givit 6nskat resultat och dar cirka 85% av var orderingang under 2022
genererades av vara IRS tjanster. Nettoomsattningen for 2022 6kade med 29%, 6kningen
av var orderingdng var 74% for helaret och 23% for kvartal 4.

Med tanke pa de manga nytillkomna IRS uppdragen, har bolaget under 2022 inte behovt
lyfta den tidigare kommunicerade kreditramen. Tillganglig kreditram for bolaget var per
december SEK 4M och vi valde att lyfta en delméngd av denna i januari 2023 med en
summa pa SEK 1,8M. For att fortsatta var expansion med fokus pa IRS tjanster, beslot
styrelsen den 6 april 2023 om en till 80% sékerstalld féretradesemission om 17,1 MSEK.

Vi deltog pa tva internationella konferenser, dels MVIC symposium i Lund i oktober, dels
DDL motet i Edinburgh i december. Under DDL, presenterade vi for foérsta gangen utfallet av
var kliniska fas-I studie med positiva data vilket mottogs med stor entusiasm av deltagarna.
Dessutom presenterade AstraZeneca resultat fran sin studie dar Preciselnhale hade
anvants med lyckat resultat.

Studiesamarbetet med amerikanska FDA som inleddes under aret och som innefattar
Dissolvlt, fortldper enligt plan. Vi beraknar att avsluta studien under slutet av 2024. Bolaget
har aven uppdaterat sitt kvalitetsledningssystem i enlighet med 1SO 13485.

For att fortsatta leverera precisa och tillforlitiga data och standigt forbattra var unika
plattformteknologi, har vi kontinuerligt underhallit var produktportfolio. Med anledning av den
tilltagande 6kningen av vara IRS uppdrag, har vi ocksa uttkat kapaciteten i vart laboratorium
i form av fler instrument.

En av vara viktigaste malsattningar for det kommande aret ar att fortsatta bygga pa vart
positiva forsaljningsmomentum, bibehalla kvaliteten och leveranssakerheten i vara
kundprojekt samt uppna ett positivt kassaflode i slutet pa aret. Parallellt med detta
utvarderar bolagsledningen och styrelsen ytterligare tillvaxtmajligheter.


http://inhalation.se/investors/finansiella-rapporter/

Vi ser med tillforsikt fram emot 2023 och fortsatta leverera pa var strategi, tillsammans med
var dedikerade personal, ledning och styrelse, och darmed skapa mervarde for vara kunder

och aktieagare.
Huddinge den 11 april 2023

Manoush Masarrat
VD

Utvalda finansiella data i sammandrag

2022 2021

jan-dec jan-dec

Nettoomsattning, tkr 12 194 9 422
Rorelseresultat, tkr -12 026 -16 571
Resultat efter skatt, tkr -12125 -16 609
Balansomslutning, tkr 12 985 26 112
Periodens kassaflode, tkr -12 556 -6 348
Periodens kassaflode per aktie (SEK) -1,10 0,63
Likvida medel, tkr 1839 14 395
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -1,07 -1,46
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -1,07 -1,46
Eget kapital, tkr 7 553 19 678
Eget kapital per aktie (SEK) 0,66 1,73
Soliditet, % 58,17% 75,36%
Forsknings-och utvecklingskostnader/rorelsekostnader, % 40,80% 45,59%
Antal aktier 11375734 11375734

Finansiering

ISAB'’s fortsatta satsning pa kommersialisering och expansion av férsaljningsorganisationen
samt IRS tjanster beddms krava ytterligare finansiering an befintlig kassa och nuvarande
lanekredit om 4 msek. Styrelsen har darmed den 6 april, 2023, beslutat om att genomfora en
foretradesemission om totalt 17,1 MSEK. Cirka 80% av emissionen ar sakerstalld genom
teckningsforbindelser och garantiataganden.

Totala investeringar i FoU-utgifter framgar av nedanstaende tabell

FoU-utgifter, kostnader och investeringar, tkr 2022 2021
FoU kostnader -8 840 -99310
Investeringar i aktiverade FoU kostnader 0 45
Avskrivningar i FoU kostnade 1179 1180
Totala FoU-utgifter -7 661 -8 796

Vasentliga handelser under rakenskapsaret
¢ Det 18 februari annonserade ISAB en ny IRS (Inhalation Research Services)

order fran en ny kund med total varde pa 584 000 SEK.

* Det 14 mars meddelade bolaget om ny order fran RISE (The Research Institute
of Sweden) for en ny Nebulisator, med totalt varde pa 23 500 EUR.

* Det 18 mars annonserade ISAB om en ny IRS order fran ett schweiziskt
generikabolag, med totalt varde pa 74 000 EUR.

* Det 1 april meddelade bolaget om en IRS order fran en aterkommande kund




med ett varde pa 491 000 SEK.

* Det 6 maj holls ISAB’s arsstamma via postréstning, dar samtliga férslag

* godkandes
Det 24 maj meddelade bolaget att man har erhallit en kreditram fran ett
konsortium av langivare om upp till D& krediten inte bedomdes vara aktuell
att lyfta under 2022 och i samrad med langivarna, forlangdes avtalets I6ptid
fran juni 2023 till december 2023 samt sankt lanebeloppets max-tak till
4MSEK.

* Det 23 juni informerade ISAB om en ny IRS order fran en aterkommande
kund med ett varde pa 581 000 SEK.

* Det 18 juli meddelade bolaget om en IRS order fran ett nytt lakemedelsbolag i
USA med ett varde pa 1 450 000 SEK.

* Det 4 augusti meddelade bolaget att FDA har godkant den inskickade
ansokan for den planerade Dissolvlt-studien och att den planeras komma i
gang under hdsten 2022.

* Det 15 augusti meddelade styrelseledamot Klaus Gottwald sin avsikt att
lamna bolagets styrelse. Valberedningen foreslog att Jan Hellgvist véljs som
ny ledamot.

* Det 5 september meddelade bolaget om en ny order fran ett globalt
lakemedelsforetag for utveckling av deras mjukvara med ett varde pa 360 000
SEK.

* Det 15 september meddelade bolaget om en IRS order fran ett nytt
lakemedelsforetag i USA med ett varde pa 1 390 000 SEK.

* Det 16 september informerade bolaget om en ny order fran Vienna Universitet
for ett varde pa 620 000 SEK.

* Det 29 september meddelade bolaget om en ny IRS order fran en
aterkommande kund med ett varde pa 806 000 SEK.

* Den 28 oktober meddelade bolaget om en IRS order fran ett stort
generikabolag med ett varde pa 1 017 000 SEK.

* Den 14 november meddelade bolaget starten av den planerade studien med
FDA genom ett gemensamt uppstartsméte. FDA kommer att medfinansiera
projektet under hela projekttiden pa tva ar med totalt 408 329 USD.

* Bolaget medverkade i det arliga DDL ( Drug Delivery to the Lugns)motet i
december , dar man presenterade positiva resultat fran den kliniska fas-|
studien samt en poster pa ISAB’s upplésningsmodul Dissolvlt. Dessutom
presenterade AstraZeneca sina studieresultat dar Preciselnhale anvandes med
positivt resultat.

* Den 23 december meddelade bolaget om IRS uppdrag fran tva olika kunder
med totalt varde pa 2 157 000 SEK.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

* Det 16 januari, lyfte bolaget en del av lanekrediten med en summa pa 1800 000

¢ Det 31 januari meddelade bolaget om en IRS (Inhalation Research Services)
order fran ett nytt amerikanskt lakemedelsbolag med ett varde pa 914 000
SEK.

* Det 7 februari meddelade bolaget om en forbokningsorder pa 50 000 EUR for
ett kommande IRS projekt senare under varen. Det 7 mars, fick bolaget den
kompletta ordern med totalt varde pa 118 483 EUR.



* Den 6 april meddelade bolaget att styrelsen beslutat om en till 80%
sakerstalld foretradesemission om totalt 17,1 MSEK.

Forvantad framtida utveckling

ISAB utokar stadigt atgarderna for kommersialisering av sina servicetjanster (IRS)
samt Preciselnhale och dess moduler. | samarbete med ledande lakemedelsbolag och
larosaten som har investerat i Preciselnhale, utvecklas IRS tjanster och moduler
Preciselnhale, vilket medfor 6kad funktionalitet och darmed &ven bredare
produktsortiment.

Finansiell utveckling

Rorelsens intékter
ISABs intakter bestar av forsaljning av kontraktforskningstjanster (Inhalation Research
Services), Preciselnhale och dess olika moduler sdsom Dissolvit och XposeALl.

Kontraktsforskningstjanster genom affarsomradet Inhalation Research Services (IRS)
uppgick under rapportperioden till cirka 85% (29%) av rorelseintakterna.

Rorelsens kostnader
Belopp anges i tkr (tusentals svenska kronor). Siffror inom parentes avser motsvarande
period féregaende ar om ej annat anges.

Resultat och finansiell stallning — rapportperioden (jan-dec)
Rorelsens intakter avseende varor och tjanster, uppgick till 12 194 (9 422) tkr. Rorelsens
kostnader uppgick till 22 020 (21 807) tkr.

Forsaljningskostnader
Forsaljnings- och marknadsfoéringskostnader under rapportperioden uppgick till 7 961

(6 470) tkr. Marknadsfunktionerna har i hdgre grad an féregaende ar utforts av
konsulter varigenom konsultkostnaderna harfor har dkat.

Affarsutvecklings-och administrationskostnader
Affarsutvecklings-och administrationskostnader under rapportperioden uppgick till 5

218 (5 406) tkr.
Affarsutvecklingskostnaderna har i hogre grad an féregaende ar utforts av anstalld personal.

Forsknings-och utvecklingskostnader

Forsknings-och utvecklingskostnader under rapportperioden uppgick till 8 840 (9 931)
tkr. Kostnaderna avser forbrukningsvaror, konsultarvoden genom
utvecklingsaktiviteter samt avskrivningar avseende Preciselnhale-systemen och

dess moduler. Kostnaderna har 6kat i jamforelse med foregaende ar till storsta del
relaterat till den kliniska studien.

Personalkostnader uppgick till 9 827 (9 294) tkr vilka har férdelats pa
kostnadsposterna FoU, forsaljnings-, och affarsutvecklingskostnader enligt
fordelningsnyckel med respektive 40%, 40% och 20%. Kostnadsdkningen beror pa
nyanstallningar, inget permitteringsstod samt atergang till normala arbetsgivaravgifter
efter covidsankningen 2020.

Avskrivningar uppgick till 1 179 (1 180) tkr och inkluderas i kostnader avseende FoU.



Rérelseresultatet uppgick till -12 026 (-16 571) tkr.

Resultat efter finansiella poster uppgick till -12 125 (16 609) tkr.
Resultat efter skatt uppgick till -12 125 (16 609) tkr.

Resultat per aktie fére utspadning uppgick till -1,07 (-1,46) kronor.
Resultat per aktie efter utspadning uppgick till -1,07 (1,46) kronor.

Kassaflodet under perioden uppgick till -12 556 (6 348) tkr. Kassaflode per aktie uppgick till -
1,10 (0,63) SEK.

| kassaflodet ingick poster fran finansieringsverksamheten med -509 (25 286) tkr.
Kassaflode per aktie exklusive poster fran finansieringsverksamheten uppgick till -
1,06 (-1,91) SEK.

Likvida medel per den 31 december 2022 uppgick till 1 839 jamfort med 14 395
tkr den 31 december 2021.

Bolagets egna kapital uppgick per den 31 december 2022 till 7 553 jamfort med 19 678
tkr den 31 december 2021.

Eget kapital per aktie uppgick per den 31 december 2022 till 0,66 jamfort med 1,73
kronor den 31 december 2021.

Bolagets soliditet uppgick per den 31 december 2022 till 58,17% jamfort med
75,36% den 31 december 2021.

Resultatutvecklingen foljer den prognos och forvantning som ledningen upprattat under aret.

Flerarsoversikt

tkr 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Nettoomsattning 12 194 9422 10 137 8 949 5 441 8 022 7216
Resultat efter finansnetto -12 125 -16 609 9 875 -4 345 -11 883 -6 358 -5 365
Balansomslutning 12 985 26 111 18 488 23198 19 653 23 313 10 427
Soliditet, %, 58 75 57 22 55 68 40
Medeltal anstallda 9 9 8 7 6 5 5

For mer information om Inhalation Sciences, vanligen kontakta:

Manoush Masarrat, VD
E-post: Manoush.masarrat@inhalation.se
Telefon: +46 (0)73 628 9153

Om Inhalation Sciences Sweden AB (publ)

Inhalation Sciences Sweden AB (publ) utvecklar och kommersialiserar varldsledande
instrument for forskning inom inhalation. Bolagets patenterade labbinstrument,
Preciselnhale® erbjuder forskare méjligheten att, med mycket hog precision,


mailto:Manoush.masarrat@inhalation.se

karakterisera hur aerosoler och sma partiklar paverkar vara lungor och darmed var
halsa nar dessa inandas.



