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Inhalation Sciences Sweden AB (publ) Delarsrapport Q2, 1 januari —
30 juni 2020

(Stockholm, Sverige, 26 augusti 2020) Inhalation Sciences har under det andra kvartalet
avyttrat samtliga aktier i Ziccum AB till ett totalt varde om cirka 21,2 MSEK
efter forsaljningsomkostnader, tecknat ett globalt distributionsavtal med TSE
Systems GMBH, med avtal om inkép av minst 3 Preciselnhale-instrument med
tillhérande moduler och ordervardet for avtalat minimum uppskattas till 3
MSEK, erhallit ett nytt kontraktforskningsuppdrag (IRS-uppdrag) vart cirka 0,8
MSEK som kommer att utforas med hjalp av ISAB:s ledande in vitro-
upplosningsmetod DissolvIt®, och fatt ett av sina nyckelpatent godkant utan
begransningar i Europa. Patentet skyddar metoden att med hdg selektivitet
kunna styra aerosolexponeringar till en mer begréansad del av lungorna i taget,
sa kallade ”regional targeting” eller regional dosering, nagot som har en
mycket stor betydelse och relevans for den forskande lakemedelsindustrin
inom lungsjukdomar.

ISAB har under perioden ocksa starkt styrelsen med internationell forsknings- och
kommersiell kompetens genom Daniel Spasic och Marten Winge. Pa grund av de
radande omstandigheterna géallande COVID-19, har ISAB initierat korttidsarbete for
anstallda och konsulter med 40% minskad arbetstid. Detta ska inte paverka
foretagets verksamhet och ataganden och ses som en korttidslosning tills laget
stabiliseras.

Apr-jun 2020

Nettoomsattning 2 442 tkr (2 695)

Rorelseresultat -3 823 tkr (-817)

Resultat per aktie fore utspadning 1,92 SEK (0,44)
Resultat per aktie efter utspadning 1,90 SEK (0,44)

Jan-jun 2020

Nettoomséttning 8 196 tkr (3 395)

Rorelseresultat -2 608 tkr (-3 159)

Resultat per aktie fére utspadning 1,99 SEK (0,15)
Resultat per aktie efter utspadning 1,98 SEK (0,15)



Vasentliga hdndelser under det andra kvartalet (apr-jun) 2020

Den 23 april meddelade bolaget att samtliga aktier i Ziccum AB avyttrats till ett
totalt varde om cirka 21,2 MSEK efter forsaljningsomkostnader. Forsaljningen
medfor en redovisningsmassig vinst uppgaende till cirka 19,5 MSEK.
Lanefinansieringen under 2019 uppgaende till 12,5 MSEK har i sin helhet
amorterats den 28 april 2020 vilket finansierats genom avyttringen av samtliga
aktier i intresseforetaget Ziccum AB

Den 29 april meddelade bolaget att ett globalt distributionsavtal med TSE
Systems GMBH har tecknats. TSE Systems ar en ledande tillverkare av
forskningsinstrument for laboratorier. TSE Systems kommer omgéaende att
inkludera ISABs Preciselnhale® plattform i sin breda portfolj av hogkvalitativ
inhalationslaboratorieutrustning och med stod av TSEs globala forsaljnings-,
marknadsférings- och distributionskanaler inleda en aktiv marknadsféring- och
forsaljning av Preciselnhale® med tillhérande moduler Det globala
distributionsavtalet |6per fram till slutet av 2022, med mgjlighet till férlangning.
Man har som en del av distributionsavtalet avtalat att TSE Systems ska képa
in minst 3 Preciselnhale-instrument med tillhérande moduler till ett beraknat
ordervarde av minimum 3 MSEK. Ett Preciselnhale-system skall levereras
under 2020 och tva Preciselnhale-system ska levereras under 2021. ISAB
kommer att samarbeta nara TSE’s forsaljningsorganisation under uppstarten
for att séakerstalla adekvat utbildning och support av TSE’s saljkar

Den 4 maj meddelade bolaget att man tecknat ett kontraktsforskningsuppdrag
(IRS) vart cirka 0,3 MSEK med ett globalt farmaceutiskt foéretag. Uppdraget
innefattar testning i ISAB:s in vitro-upplosningsmodell DissolvIit® som ar en
ledande metod inom inhalationsforskning. Det totala vardet pa bestallningen
ar cirka 0,5 MSEK varav cirka 0,3 MSEK ar for tjanster som tillhandahalles av
ISAB’s forskningsorganisation

Den 22 juni, 2020 meddelade bolaget att man tecknat ytterligare ett nytt
kontraktforskningsuppdrag (IRS) véarderat till cirka 0,8 MSEK. Aven detta
uppdrag, som bestéllts av en en aterkommande global lakemedelskund,
kommer att utféras med hjalp av ISAB:s ledande in vitro-upplésningsmetod
DissolvIt®

Den 30 juni meddelade bolaget att man har fatt ett av sina nyckelpatent
godkant utan begransningar i Europa. Det handlar om ett patent som
framforallt skyddar metoden att med hog selektivitet kunna styra
aerosolexponeringar till en mer begransad del av lungorna, sa kallad "regional
targeting” eller regional dosering

Detta ger helt nya majligheter att kartldgga hur antingen
lakemedelssubstanser eller luftféroreningar paverkar specifika delar av
lungorna. Detta har en mycket hog relevans for alla forskande
lakemedelsbolag och akademiska institutioner som bedriver lungforskning,
och beraknas okat intresset for ISAB’s produkter och tjanster. Patentet med
referensnummer 59751 EP, har tidigare varit godkant i USA och Kina, men
galler nu ocksa for den viktiga Europamarknaden

Bolaget meddelade den 12 maj, att man starkt styrelsen med invalet av Daniel
Spasic och Marten Winge. Bada tillfor for bolaget en viktig kompetens inom



lakemedelsforskning, marknad-och forséljning, strategisk produktpositionering
och transaktionserfarenhet

Pa grund av de radande omstandigheterna gallande COVID-19 har ISAB
initierat korttidsarbete for anstallda och konsulter med 40% minskad arbetstid.
Detta ska inte paverka foretagets verksamhet och kundleveranser utan ses
som en korttidsldsning tills laget stabiliseras

Vasentliga handelser under rapportperioden (jan-jun) 2020

Den 24 januari 2020 meddelande bolaget att en aterkommande global
lakemedelskund som tidigare anlitat ISAB for avancerade forskningstjanster
aven valt att kdpa ISABs labinstrument Preciselnhale® och dessutom tecknat
ett kontraktsforskningsuppdrag (IRS) vart 750 KSEK

Den 12 mars 2020 meddelade bolaget att man erhallit en ny Preciselnhale-
bestallning fran Institutet for Miljdmedicin (IMM) pa Karolinska Institutet, en av
varldens ledande innovativa lungforskningsorganisationer, och nu en
aterkommande ISAB-kund. IMM har tecknat en bestallning pé cirka 0,5 MSEK
for ett atta manaders hyresavtal av ett Preciselnhale-system, med en
képoption i slutet av perioden. Leverans ar planerad under varen 2020

Den 16 mars 2020 levererade ISAB sin forsta fullt kommersialiserade Dissolvlt
in vitromodul med ett varde av cirka 0,7 MSEK

Under mars manad 2020 levererades ett Preciselnhale-system till ett
ordervarde av 3 MSEK

Vasentliga hdndelser efter rapportperioden

Det har inte intraffat nagra vasentliga handelser efter rapportperioden

Bolagshéandelser

Vid arsstamman den 12 maj 2020 omvaldes styrelseledamoterna Per Gerde, Sonja
Gerde och Klaus Gottwald, samt nyvaldes Marten Winge och Daniel Spasic. Till ny
styrelseordférande valdes Daniel Spasic. Ledamoéterna Fredrik Sjévall och Tom
Sundelin avbdjde omval.

Utvalda finansiella data | sammandrag

2020 2019 2020 2019 2019

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

Nettoomsittning, tkr 2442 2 695 8196 3395 8949
Rérelseresultat, tkr -3823 -817 -2 608 -3159 -7 896
Resultat efter skatt, tkr 16541 3756 17196 1258 -4345
Balansomslutning, tkr 24 371 24 856 24371 24 856 23198
Periodens kassaflode, tkr 7 688 5443 6528 5582 2517
Periodens kassaflode per aktie (SEK) 0,89 0,63 0,76 0,65 0,29

Likvida medel, tkr 11326 7 863 11326 7 863 4798



Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 1,92 0,44 1,99 0,15 -0,50

Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 1,90 0,44 1,98 0,15 -0,50
Eget kapital, tkr 17797 10843 17 797 10843 5240
Eget kapital per aktie (SEK) 2,06 1,26 2,06 1,26 0,61
Soliditet, % 73,03% 43,62% 73,03% 43,62% 22,59%
Forsknings-och

utvecklingskostnader/rorelsekostnader, % 36,41% 34,63% 39,01% 37,06% 34,00%
Antal aktier 8635 180 8618 930 8635 180 8618 930 8618 930

Flerarsoversikt

tkr 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Nettoomsattning 8949 5441 8022 7216 8 086 10358 2380
Resultat efter

finansnetto -4 345 -11 883 -6 358 -5 365 -2 854 64 -5521
Balansomslutning 23198 19653 23313 10 427 9191 7451 2750
Soliditet, %, 23 55 68 40 26 18 10
Soliditet, %, inkl

Overvarde - - - - - - _
i Ziccum-aktier 56 63 68 40 26 18 10
Medeltal

anstallda 7 6 5 5 5 4 3

Styrelsens ordférande kommenterar

Efter en kort tid i bolaget som ordférande &r min initiala reaktion mycket positiv. ISAB
har lyckats med att avancera och visa framgang pa en rad olika omraden. Bolaget
har formanen att lyckats rekrytera och utveckla medarbetare som har en hdg
kompetens inom bade teknologiutveckling, vetenskap och fokus pa leverans till kund.
Vi har nu aven en aktiv plan pa att bygga ut vara resurser inom marknad och
forsaljning. Preciselnhale® och dess moduler &r helt unika inom lungforskning och
det finns egentligen inga andra alternativ som kan méata sig med vara system och
tjianster. Det kommer att vara av stor vikt att vi nu &nnu tydligare kan férmedla dessa
fordelar till vara kunder inom lakemedelssektorn, akademiska partners och var
distributor.

Bolaget har &ven under 2020 visat att man relativt snabbt kan 6ka férsaljningen och
att brytpunkten till stabil Ibnsamhet ligger nara. Detta ar positivt och visar att
teknologin ar mycket konkurrenskraftig. Fokus samt prioritet blir nu att accelerera
denna trend samt att hela tiden arbeta med forbattringar och optimeringar for att
sakerstalla langsiktig tillvaxt och [onsamhet. Bolagets tva affarsomraden,



produktférsaljning och forskningstjanster, kan bada pa egen hand driva bade tillvaxt
och lénsamhet, varfér kombinationen av dessa tva blir kraftfull.

Dessutom kompletterar affarsomradena varandra bra utifran forsaljning- och
omsattning i det fall ett av affarsomradena inte utvecklas enligt plan, samt att det
finns goda mojligheter att salja produkter och tjanster mellan affarsomradena.

Slutligen vill jag tacka bolagets VD, Manoush Masarrat for en bra introduktion till
bolaget, och jag ser fram emot att fortsétta arbeta med honom och styrelsen med att
bygga ett specialiserat och hogkvalitativt bolag inom lungforskning.

Daniel Spasic

VD kommenterar

Under andra kvartalet 2020 och trots de radande omstandigheterna pa grund av
COVID-19 har vi bibehallit en fortsatt stark organisation. | mitten av april inférde vi
korttidsarbete bade for ordinarie personal och konsulter. Trots detta har vi kunnat
bedriva verksamheten enligt plan, till stor del tack vare ett starkt engagemang hos all
personal. Nu star vi redo att vaxla upp igen och réaknar med atergang till
fulltidsarbete, sa fort marknadssituationen normaliseras nagot. Vi planerar aven for
nyrekryteringar under aret med utdkade resurser i var marknads- och
forsaljningsorganisation.

Forsaljningen pa strax 6ver 8 MSEK innebar de béasta forsta 6 manaderna i ISAB’s
historia. Detta trots att vi inte haft mojligheten att resa och traffa kunder. | férsta hand
ar framgangen under perioden ett resultat av att vi har jobbat valdigt intensivt med
kontraktforskningsuppdrag (IRS) for bade nya och aterkommande kunder.

Medan nastan all klinisk validering (inklusive var planerade studie for
Preciselnhale®) har stannat av pa grund av COVID-19, har vi passat pa att
uppdatera var dokumentation for att harmoniera med de senaste myndighetskrav nar
det galler kliniska studier. Det arbetet kommer att fortga under resten av aret.

Vi ser ocksa att var nuvarande marknad inom pre-klinik har en betydande
underutnyttjad forsaljningspotential som kan adresseras i form av nya kunder
avseende introduceringen av vara nya moduler och global expansion genom
partnerskap. Dessutom har vi intressanta diskussioner med potentiella
samarbetspartners géllande COVID-19.

Med det sagt, ser vi valdigt mycket fram emot fortsattningen pa 2020 och dven om vi
inte kan paverka omstandigheterna i var omvarld, fortsatta bygga varde kring var
unika Preciselnhale® plattform.

Huddinge den 26 augusti 2020

Manoush Masarrat

VD

LAS HELA RAPPORTEN HAR


http://inhalation.se/investors/finansiella-rapporter/

For mer information om Inhalation Sciences, vanligen kontakta:
Manoush Masarrat, VD

E-post: Manoush.masarrat@inhalation.se
Telefon: +46 (0)73 628 9153

Om Inhalation Sciences Sweden AB (publ)

Inhalation Sciences Sweden AB (publ) utvecklar och kommersialiserar varldsledande
instrument for forskning inom inhalation. Bolagets patenterade labinstrument,
Preciselnhale® erbjuder forskare mojligheten att, med mycket hdg precision,
karakterisera hur aerosoler och sma partiklar paverkar vara lungor och darmed var
halsa néar vi andas in dem.

Pressmeddelandet har ingivits for publicering av bolagets CEO kl. 08.00 (CET) den 26
augusti 2020.
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