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Delarsrapport Q2 2019

Sammanfattning av delarsrapporten

Inhalation Sciences Sweden AB's andra kvartal utmarkes i huvudsak av foljande:

e Den 7 maj erholl ISAB en order pa ett PreciseInhale-system fran en befintlig kund med
ordervarde uppgaende till cirka 1,6 MSEK. Ordern inkluderar plattformens unika
integrerade inhalator-aktuator och levererades under det andra kvartalet 2019

o Startskottet har nu gatt for att validera Preciselnhale - teknologin for kliniskt bruk. Den
kliniska valideringsstudien har finansierats i sin helhet genom att ISAB avyttrat 400 000 st.
aktier i intresseforetaget Ziccum AB (publ). Forsaljningslikviden uppgick till cirka 5,2

MSEK
Apr-jun 2019 Jan-jun 2019
Nettoomsattning 2 695 tkr (769) Nettoomsattning 3 395 tkr (838)
Rorelseresultat -821 tkr (-3 799) Rorelseresultat -3 159 tkr (-7 778)
Resultat per aktie fore och efter utspadning 0,44 SEK Resultat per aktie fore och efter utspadning 0,15 SEK (-0,90)
(-0,43)
Verksamhet

Inhalation Sciences Sweden AB (publ), Org. Nr. 556665-6038, ar ett publikt aktiebolag registrerat
i Sverige med sdte i Huddinge. Adressen till huvudkontoret ar Halsovagen 7, 141 57 Huddinge.

Bolaget bedriver forsaljning och utveckling av tekniskt avancerade laboratoriesystem,

Preciselnhale, for noggranna matningar av hur partiklar i inandningsluft paverkar vara lungor och
darmed var hélsa.
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VD kommenterar

Ytterligare en milstolpe passerades under kvartalet da startskottet gick for att validera
Preciselnhale som teknologi for kliniskt bruk. Fokus for valideringen ar att PreciseInhale ska
anvandas for fas 1/First in Man testning av lakemedel. Med detta steg knyter ISAB ihop pre-klinisk
testning och klinisk testning av aerosoler med en och samma teknologi.

Detta kommer innebéra att marknaden for forsta gangen far tillgéng till ett verktyg som méjliggor
jamforelser in vitro och in vivo dar resultaten kan korreleras - In Vitro- In Vivo Correlation, eller
IVIVC. Korreleringen in vitro - in vivo 6ppnar nya moéjligheter da data som generas med
Preciselnhale kan nyttjas bade for att battre kunna valja ratt molekyl redan pa designstadiet och
for att senare kunna optimera fram basta formulering infor tester i klinik.

Clinical Trial Consultants AB i Uppsala ar den basta partnern for ISABs valideringsarbete och jag
ar mycket glad att vi under kvartalet kunnat signera ett avtal just med dem. Inte bara ar CTC ett
bolag under expansion utan en aktiv partner i valideringsprojektet da man valt att investera i
projektet genom att satsa delar av kostnaden for personalen.

Den kliniska valideringsstudien har finansierats i sin helhet genom att ISAB avyttrat 400 000 st.
Ziccum-aktier. Valideringsprojektet for klinik i sig kommer ocksa att stérka forséljningen av in
vitro-modulen DissolvIt som beraknas att lanseras efter sommaren. Potentialen for Dissolvit ar
stor da teknologin inom ramen for CRO-uppdrag levererat data for farmakokinetik som &r best in
class inom inhalation.

ISAB har under Q2 fatt sin forsta aterkopsorder for ett PreciseInhale, en mycket viktig milstolpe
for teknologin och bolaget. Man har dessutom efterfragat att leveransen gors i juni vilket ISAB
darfor gjort. Aterkopet och efterfrdgan om snabb leverans &r ett tydligt kvitto pa att Preciselnhale
levererar mervarde ute hos var kund som véljer att investera vidare i plattformen.

En ny kund inom lakemedelsutveckling har lagt order for steg ett i ett storre CRO-uppdrag
involverande PreciseInhale och den nyligen lanserade nebulisatormodulen. Flera kunder har
under kvartalet inkommit med forfragningar angaende CRO-uppdrag med PreciseInhale och
diskussioner kring dessa fortgér. Okade forfrdgningar &r ett tydligt tecken pé att intresset for var
teknologi 6kar pa marknaden.

Med Klinikvalideringen startad och DissolvIt pa vag mot kommersialisering ar malsattningen
fortsatt att uppna kassaflodespositivt resultat pa helarsbasis under 2020.

Huddinge den 22 augusti 2019
Lena Heffler

VD
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Vasentliga handelser under det andra kvartalet (april-juni)

e Den 7 maj erholl ISAB en order pa ett PreciseInhale-system fran en befintlig kund med
ordervarde uppgaende till cirka 1,6 MSEK. Ordern inkluderar plattformens unika
integrerade inhalator-aktuator och levererades under det andra kvartalet 2019

e Vi stravar efter att ta PreciseInhale in till det kliniska omradet. ISAB har hittat unik nisch i
marknaden med precisionsdosering med malséttning att produkten ska bli
varldsledande. Avtal har under det andra kvartalet tecknats med Clinical Trial Consultants
AB (CTC) i Uppsala for ISABs valideringsarbete. CTC ar aktiv partner i valideringsprojektet
da man valt att investera i projektet genom att satsa delar av kostnaden for personalen. Den
kliniska valideringsstudien har finansierats i sin helhet genom att ISAB avyttrat 400 000 st.

aktier i intresseforetaget Ziccum AB (publ). Forsaljningslikviden uppgick till cirka 5,2

MSEK

* Vid utgangen av juni manad 2019 uppgick Ziccum-aktiens stangningskurs till 15,00 kronor
vilket motsvarar en kursuppgang med 150 % sedan arsskiftet. Marknadsvardet pa ISABs
aktieinnehav i Ziccum AB uppgick den 30 juni 2019 till cirka 26,9 MSEK

Vasentliga handelser under rapportperioden (jan-jun)

¢ En ansokan om projektbidrag for utveckling av ett standardiserat in vitro instrument for
toxicitets-screening har tillsammans med Fraunhofer och InNSCREENex skickats till in till

EUs SME program Eurostars

¢ En produktingenjor har rekryterats for att starka upp produktion, leverans och service
¢ [SAB lanserade Nebulisator-modulen som ar adapterad for PreciseInhale-systemet under
det forsta kvartalet 2019 och ar nu tillgangligt for forsaljning

Vasentliga handelser efter rapportperioden

e Den 5 augusti meddelade ISAB att ett stort Europeiskt lakemedelsforetag lagt order pa ett
CRO-uppdrag. Ordern omfattar en feasibility-studie och erholls for ISABs unika kapacitet
att leverera forutsagbara volymdata baserade pa sma mangder av utmanande substans i
savél nebuliserad form som torrpulver aerosol. Studien vantas paga till hosten 2019 och
ordervardet uppgick till cirka 1,0 MSEK

e Det har i ovrigt inte intraffat ndgra vasentliga handelser efter rapportperioden

Utvalda finansiella data i sammandrag

2019 2018 2019 2018 2018
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  jan-dec
Nettoomsattning, tkr 2 695 769 3395 838 5441
Rorelseresultat, tkr -821 -3799 -3159 -7778 -11781
Resultat efter skatt, tkr 3752 -3749 1258 -7 759 -11 883
Balansomslutning, tkr 24 905 15070 24 905 15 070 19 653
Periodens kassaflode, tkr 5443 -2 220 5582 -2 628 -8 216
Likvida medel, tkr 7 863 7 869 7 863 7 869 2281
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 0,44 -0,43 0,15 -0,90 -1,38
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 0,44 -0,43 0,15 -0,90 -1,38
Eget kapital per aktie (SEK) 1,26 0,96 1,26 0,96 1,25
Soliditet, % 43,6% 54,7% 43,6% 54,7% 55,0%
Eget kapital, tkr 10 843 8241 10 843 8241 10 806
Antal aktier 8618930 8618930 8618930 8618930 8618930

Inhalation Sciences Sweden AB (publ)
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Kommande finansiella rapporter

Deldrsrapport 1 januari-30 september 2019 14 november 2019

Kontaktuppgifter

Inhalation Sciences Sweden AB (publ) (Org. Nr. 556665-6038)
VD, Lena Heffler, telefon: +46 (0)70 205 96 20

Halsovagen 7 141 57 Huddinge

www.inhalation.se

Offentliggorande

Denna information ar sadan som Inhalation Sciences Sweden AB (publ) ar skyldigt att
offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden.

Rapporten lamnades for offentliggorande genom VD’s forsorg kl. 08.00 den 22 augusti 2019.
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Beskrivning av Preciselnhale® - bolagets huvudprodukt

Preciselnhale ar ett tekniskt avancerat laboratoriesystem for noggranna matningar av hur
partiklar i inandningsluft paverkar vara lungor och ddarmed var hélsa. Dagens etablerade metoder
bygger pa teknologi fran 1950-talet som ger stor variation i matningarna och lag korrelation
mellan laboratoriemilj6 och kliniska tester.

Genom en serie verktyg, eller moduler, kan PreciseInhale anpassas utifran kundens specifika
behov och med bevisad stor 6verensstammelse mellan laboratoriemiljo och klinisk anvandning
korta ned utvecklingstid och kostnad for nya ldkemedel. Ett stort tillimpningsomrade ar &ven
miljoforskning dar Preciselnhale t.ex. anvants for att under kontrollerade former simulera hur
olika dammtyper paverkar lungorna.

Systemet ar CE-markt for pre-klinisk anvandning och anvands idag av varldsledande aktorer inom
saval lakemedelsutveckling som miljorelaterad forskning. Bland de tidiga kunderna finns Chiesi
Farmaceutici S.p.A., Italiens ledande lakemedelsbolag inom Inhalation, Kings college, ett hogt
ansett universitet i London och Dow Chemical, en av vérldens storsta kemikoncerner.

I bolagets utvecklingsplan finns inplanerat att utveckla PreciseInhale for kliniskt bruk, dvs. for att
kunna anvandas i samband med kliniska provningar pa manniska. Detta utvecklingssteg forvantas
avsevart 6ka instrumentets marknadspotential.
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Historik

Inhalation Sciences Sweden AB grundades 2005 baserat pa Per Gerdes innovationer
inom generering och precisionsdosering av aerosoler.

Idén till Preciselnhale foddes pa 1990-talet vid Lovelace Respiratory Research Institute i USA déar
Per Gerde som forskare behovde ett instrument for att validera sina teorier angaende effekterna
av radioaktiva dieseldamm i lungorna. Men ett system tillrackligt sofistikerat for att gora detta
existerade inte och Per borjade skapa sitt eget. Systemet byggdes for att hantera torra pulver -
precist kontrollerade genom avancerad programvara.

Preciselnhale utvecklades under flera ar i samarbete med Karolinska Institutets
innovationssystem med syfte att utgéra en hornsten i skapandet av ett specialiserat
lakemedelsbolag med fokus pa nya inhalerbara ldkemedelsterapier. Under 2014 hade
Preciselnhale uppnatt teknisk mognadsgrad som méjliggjorde kommersialisering bolagets
produkter och CRO-tjanster till externa kunder.

Idag &r Preciselnhale den mest mangsidiga och avancerade forsknings- och
utvecklingsplattformen inom sitt omrade.

Marknaden

Bolaget har salt och levererat produkter och tjanster till olika kundsegment. Ldkemedelsbolag av
varierande storlek som bedriver pre-klinisk forskning och utveckling har hittills utgjort den
vanligaste kundtypen. Bolag inom det miljérelaterade marknadssegmentet har ocksa képt bolagets
produkter. Inom detta segment ar kemisk industri och industriforetag som tillverkar eller
anvander moderna material en potentiellt stor marknad. Ett tredje kundsegment utgors av
akademiska kunder. Dessa representerar bade likemedels- och miljésegmentet beroende pa den
inriktning som den aktuella kunden har.

Marknadsstorlek

Bolagets egna marknadsundersokning visar att det finns ett potentiellt behov pa 6ver 2 600
Preciselnhale i Europa och USA. Detta antagande baseras pa antalet bolag och akademiska
institutioner med verksamhet inom pre- klinisk och/eller klinisk inhalationsforskning. Analyser
bygger vidare pa antaganden om antalet relevanta kunder samt genomsnittligt behov av antal
produkter per kund i respektive marknadssegment. Utéver detta tillkommer stora
tillvaxtmarknader som Kina, Indien och Sydamerika vilket sammantaget 6kar
marknadspotentialen betydligt. Sammantaget pekar marknadsundersékningen pa en
marknadsstorlek uppgaende till miljardbelopp.

Bolagets potentiella marknad ar global. Bolaget har gjort en egen marknadsunderséokning,
fokuserad pa potentiella kunder med verksamhet i Europa och USA. Marknaden delas in i fyra
kundsegment:

- Lakemedelsutveckling, pre-klinisk anvandning
- Lakemedelsutveckling, klinisk utveckling
- Bolag inom miljorelaterade marknadssegment, t.ex. tillverkande industri

- Akademisk forskning inom alla ovanstaende omraden
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Risker och osakerheter i sammandrag

Inhalation Sciences vasentliga risk-och osakerhetsfaktorer omfattar saval verksamhetsrelaterade
risker sasom risker relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent, konkurrenter och
framtida finansiering.

Bolagets varde ar till stor del beroende av framgangen for bolagets utvecklingsprojekt, och att
”Preciselnhale” erhaller allman marknadsacceptans. ISABs utveckling befinner sig i
kommersialiseringsfas och det finns en risk att PreciseInhale inte nar tillracklig lonsamhet.

Bolaget har an sa ldnge kostnader som Gverstiger dess intdkter. Inhalation Sciences kan séledes,
beroende pa nar det nar ett positivt kassaflode, aven i framtiden komma att beh6va séka nytt
externt kapital. Storleken saval som tidpunkten for bolagets framtida kapitalbehov beror pa ett
antal faktorer, bland annat framgang i kommersialiseringen av produkter, forsknings- och
utvecklingsprojekt samt ingaendet av samarbetsavtal. Det finns en risk att nytt kapital inte kan
anskaffas nar behov uppstar for bolaget eller att kapital inte kan anskaffas pa for bolaget
acceptabla villkor. Detta kan fa negativa konsekvenser for bolagets verksamhet, finansiella
stdllning och resultat.

ISAB har sakerstallt en kreditfacilitet uppgaende till totalt 12,5 Mkr under december 2018 varav
8,0 Mkr har nyttjats per balansdagen 2019-06-30. Krediten finns tillganglig for bolaget under
2019 och forfaller till aterbetalning i april 2020. Noteringen av dotterforetaget Ziccum AB under
2018 har medfort att det finns ett marknadsvarde och en realiserbar tillgang avseende innehavet i
Ziccum (ISAB har ett atagande om avyttringsférbud vilken forfaller under oktober manad 2019).
Marknadsvéardet pa innehavet i Ziccum uppgick pa balansdagen 2019-06-30 till cirka 26,9 MKr.
Ziccum ar ett bolag i tidig kommersialiseringsfas vilket medfor att det finns osakerhet behaftad
med aktiekursen. Kreditfaciliteten enligt ovan i kombination med en lyckad notering av Ziccum
gor att bolaget har starkt saval kapitalbas som tillgang till likviditet. Malsdttningen 4ar att
Inhalation Sciences skall vara kassaflodespositivt pa helarsbasis under 2020.
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Aktier

Per den 1 januari 2018 respektive pa balansdagen den 30 juni 2019 uppgick totalt antal aktier till
8 618 930.

Samtliga aktier har réstetal 1.

Per balansdagen den 30 juni 2019 har 172 250 st. teckningsoptioner emitterats. Baserat pa
befintligt antal aktier i bolaget blir utspadningen till f6ljd av incitamentsprogrammen, med

antagande av att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av B-aktier, cirka 2,0

procent av antalet aktier och réster. Optionerna medfor ingen ratt till utdelning.

Den 28 september 2017 noterades Inhalation Sciences aktie av serie B pa Spotlight (Ticker:
"ISAB”; ISIN SE0009983893).

ISAB- aktiens stangningskurs den 28 juni 2019 uppgick till 8,00 SEK.

Aktieagare 2019-06-30

Namn Antal aktier Aktiekapital % Roster %

NILSSON, PER/RASUNDA FORVALTNING AB 1227 069 14,24 14,24
GERDE, PER/VISKAR AB 771 140 8,95 14,27
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 407 643 4,73 4,73
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 346 286 7,61 7,61
GRANBERG, TOBIAS 260 000 3,02 3,02
NORDNET LIVFORSIKRING AS 202 633 2,35 2,35
Aktieinnehav dvriga aktiedgare 5404 159 62,70 62,70
Totalt antal aktier och roster 8 618 930 100,00 100

Transaktioner med narstaende

ISABs styrelseledamot, Tom Sundelin, har fakturerat konsultarvoden uppgaende till 35 tkr och
bolagets CFO, Michael Owens, har genom M Owens Management Consulting AB fakturerat
konsultarvoden uppgaende till 83 tkr. Fakturerade arvoden avser i huvudsak marknadsforing,
lednings-och ekonomifunktionerna.

ISAB har fakturerat Ziccum AB 28 tkr avseende lokalhyra.

Det har i 6vrigt ej férekommit nagra vésentliga transaktioner med narstdende.
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Finansiell utveckling
Rorelsens intakter

ISABs intédkter bestar av forséljning av Preciselnhale - system, samt CRO-tjanster/
kontraktsforskning.

Rorelsens kostnader

Belopp anges i tkr (tusentals svenska kronor). Siffror inom parentes avser motsvarande period
foregaende ar om ej annat anges.

Resultat och finansiell stallning - andra kvartalet (apr-jun)
Rorelsens intdkter avseende varor och tjanster, uppgick till 2 695 (769) tkr.

Rorelsens kostnader uppgick till 3 516 (4 568) tkr varav personalkostnader uppgick till 1 524 (1
589) tkr.

Minskade rorelsekostnader beror pa att bolaget haft 1agre konsultkostnader under
rapportperioden avseende verkstallande direktor och marknadsforing jamfort med motsvarande
period foregéende ar.

Ovriga externa kostnader uppgick till 1 381 (2 690) tkr.

Rorelseresultatet uppgick till -821 (-3 799) tkr och resultat efter finansiella poster uppgick till 3
752 (-3 749) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till 3 752 (-3 749) tkr.
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,44 (-0,43) kronor.

Kassaflodet under perioden uppgick till 5 443 (-2 220) tkr. I kassaflodet ingick likvid avseende
avyttring av del av aktieinnehavet i Ziccum AB med 5 190 tkr (0) samt nyupplaning med 1 000 tkr
(0).

Resultat och finansiell stallning - rapportperioden (jan-jun)
Rorelsens intdkter avseende varor och tjanster, uppgick till 3 395 (838) tkr.

Rorelsens kostnader uppgick till 6 554 (8 616) tkr varav personalkostnader uppgick till 3 118 (2
889) tkr.

Minskade rorelsekostnader beror pa att bolaget haft lagre konsultkostnader under
rapportperioden avseende verkstallande direktor och marknadsfoéring jamfort med motsvarande
period foregéende ar.

Ovriga externa kostnader uppgick till 2 692 (5 285) tkr.

Rorelseresultatet uppgick till -3 159 (-7 778) tkr och resultat efter finansiella poster uppgick till 1
258 (-7 759) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till 1 258 (-7 759) tkr.

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,15 (-0,90) kronor.
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Kassaflodet under perioden uppgick till 5 582 (-2 220) tkr. I kassaflodet ingick likvid avseende
avyttring av del av aktieinnehavet i Ziccum AB med 5 190 tkr (0) samt nyupplaning med 1 000 tkr
(0).

Likvida medel per den 30 juni 2019 uppgick till 7 863 jamfort med 2 281 tkr den 31 december
2018.

Bolagets egna kapital uppgick per den 30 juni 2019 till 10 843 jamfort med 10 806 tkr den 31
december 2018.

Eget kapital per aktie uppgick till 1,26 jamfoért med 1,25 kronor den 31 december 2018.
Bolagets soliditet uppgick till 43,6% jamfort med 55,0% den 31 december 2018.

Bolagets forsaljningsintékter har inte motsvarat forvantningar enligt budget. Resultatutvecklingen
foljer forvantningar enligt budget avseende kostnaderna for utvecklingen och
kommersialiseringen av Preciselnhale-systemet.

Personalkostnader har 6kat jamfort med foregaende ar foranlett av rekrytering av verkstallande
direktor (foregaende ar redovisades arvode till verkstallande direktor under 6vriga externa
kostnader). Ovriga externa kostnader har minskat i jamférelse med foregdende &r huvudsakligen
foranlett av reducerade konsultarvoden och aktivering av utvecklingskostnader fran och med
oktober 2018.

Forvantad framtida utveckling

ISAB utékar stadigt kommersialiseringsatgarderna avseende Preciselnhale. I samarbete med
ledande ldkemedelsbolag och larosaten som har investerat i PreciseInhale utvecklas moduler till
Preciselnhale vilket medfér 6kad funktionalitet och darmed aven bredare produktsortiment.

Malsattningen &r att inom snar framtid kunna utféra kliniska férs6k med PreciseInhale-systemet.

Malséttningen &r att Inhalation Sciences skall vara kassaflédespositivt pa helarsbasis under 2020.
For att finansiera fler utvecklingsprojekt, 6kade satsningar pa produktion och for att sakerstélla
god likviditet under 6kande orderingang har styrelsen beslutat att, genom upptagande av lan,
l6pande tillféra bolaget likviditet.

[+ . -

Flerarsoversikt

tkr 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Nettoomsattning 5441 8 022 7216 8 086 10 358 2 380
Resultat efter finansnetto -11 883 -6 358 -5 365 -2 854 64 -5521
Balansomslutning 19 653 23 313 10 427 9191 7 451 2750
Soliditet, % 55 68 39,6 26,4 17,9 9,8
Medeltal anstallda 6 5 5 5 4 3
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Resultatrakning

tkr 2019 2018 2019 2018 2018
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  jan-dec

Nettoomsattning 2 695 769 3395 838 5441

Rorelsens intakter 2 695 769 3395 838 5441

Ravaror och férnédenheter -480 -150 -482 -220 -1700

Ovriga externa kostnader -1381 -2 690 -2 692 -5 285 9171

Personalkostnader -1524 -1589 -3118 -2 889 -5 814

Avskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -131 -139 -262 -277 -537

Ovriga rérelseintakter/kostnader - - - 55 -

Rorelseresultat -821 -3799 -3 159 -7778 -11781

Resultat fran finansiella poster

Realisationsvinst avyttring aktier 4 822 - 4 822 - -

Ranteintakter och liknande resultatposter 29 92 51 99 83

Rantekostnader och liknande resultatposter -278 -42 -456 -80 -185

Resultat fran finansiella poster 4573 50 4417 19 -102

PERIODENS RESULTAT 3752 -3749 1258 -7759 -11883

Resultat per aktie

SEK

Resultat per aktie, 0,44 -0,43 0,15 -0,90 -1,38

fore utspadning

Resultat per aktie, 0,44 -0,43 0,15 -0,90 -1,38

efter utspadning

Antal aktier, vagt genomsnitt 8618930 8618930 8618930 8618930 8618930

Antal aktier vid periodens utgang 8618930 8618930 8618930 8618930 8618930

Per den 30 juni 2019 fanns endast ett aktieslag med

rostvarde 1
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Balansrakning

tkr Not 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 4004 2583 2803
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier och verktyg 826 961 914
Finansiella anlaggningstillgdngar

Aktier i intresseforetag 2 7 160 2070 8 760
Summa anlaggningstillgangar 11 990 5614 12 477
Omsattningstillgangar

Varulager, mm.

Ravaror och férnédenheter 2177 945 1245
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2173 161 2909
Ovriga fordringar 319 381 183
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 334 100 558
Summa kortfristiga fordringar 2 826 642 3 650
Kassa och bank 7 863 7 869 2281
Summa omséttningstillgangar 12 866 9 456 7 176
SUMMA TILLGANGAR 24 856 15 070 19 653
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3448 3448 3448
Uppskrivningsfond 2 5468 - 6 690
Reservfond 671 671 671
Fond for aktiverade utvecklingskostnader 3015 1426 1729
Summa bundet eget kapital 12 602 5 545 12 538
Fritt eget kapital

Overkursfond 57 533 59122 58 818
Balanserat resultat -60 550 -48 667 -48 667
Periodens resultat 1258 -71759 -11 883
Summa fritt eget kapital -1759 2 696 -1732
Summa eget kapital 10 843 8 241 10 806
Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1930 2 366 5252
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 8679 965 718
Leverantdrsskulder 913 901 498
Ovriga kortfristiga skulder 112 255 260
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2379 2342 2119
Summa kortfristiga skulder 12 083 4 463 3595
Summa skulder 14 013 6 829 8 847
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 24 856 15 070 19 653
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Eget kapital

tkr Bundet Fritt eget

eget kapital kapital

Aktiekapital Ej reg. Uppskrivningsfond Fond Reservfond Overkursfond Balanserat Arets Totalt

Aktiekapital for utv. resultat resultat eget
utgifter kapital

Ingdende eget 3448 0 0 1516 671 58 946 -42309 -6358 15914
kapital 2018-01-01
Omféring av -6 358 6 358 0
féregdende ars
resultat
Férandring av fond -90 90
for aktiverade
utvecklingskostnader
Periodens resultat -7759 -7759
Transaktioner med
aktiedgare:
Teckningsoptioner 86 86
Utgadende eget 3448 0 0 1426 671 59 122 -48 667 -7759 8241

kapital 2018-06-30

Ingdende eget 3448 0 0 1516 671 58 946 -42 309 -6358 15914
kapital 2018-01-01

Omféring av -6 358 6358 0
féregdende ars

resultat

Férandring av fond 213 -213 0
for aktiverade

utvecklingskostnader

Férandring av 6 690 6 690
uppskrivningsfond

Periodens resultat -11883 -11883
Transaktioner med

aktiedgare:

Teckningsoptioner 85 85
Utgaende eget 3448 0 6 690 1729 671 58 818 -48 667 -11883 10 806
kapital 2018-12-31

Ingdende eget
kapital 2019-01-01
Omforing av
féregdende ars
resultat

Foréndring av fond
for aktiverade
utvecklingskostnader
Férandring av
uppskrivningsfond
Periodens resultat
Utgdende eget
kapital 2019-06-30
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Kassaflodesanalys

tkr 2019 2018 2019 2018 2018
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -821 -3799 -3159 -7778 -11781
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflddet

Avskrivningar 131 139 262 277 537
Finansiella poster, netto -249 50 -405 18 -70
Kassafléde fran den lIépande verksamheten fére

forandringar av rorelsekapital -939 -3610 -3302 -7483 -11314
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital

Okning/minskning av varulager -230 -468 -932 -619 -919
Okning/minskning av rérelsefordringar -1425 -130 -775 3793 2 668
Okning/minskning av rorelseskulder 2561 1792 2 099 1654 -885
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -33 -2416 -2910 -2655 -10450
Investeringsverksamheten

Férvarv/avyttring av anlaggningstillgdngar -552 280 | -1375 280 -152
Kassaflode fran investeringsverksamheten -552 280 -1375 280 -152
Finansieringsverksamheten

Avyttring aktier i intresseféretag 5190 - 5190 - -
Upptagning lan 1 000 - 5000 - 3000
Amortering 13n -162 -169 -323 -338 -699
Teckningsoptioner - 85 - 85 85
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6 028 -84 | 9 867 -253 2 386
Periodens kassaflode 5443 -2220 5582 -2628 -8216
Likvida medel vid periodens bérjan 2420 10089 2281 10497 10497
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 7 863 7 869 7 863 7 869 2281
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmdnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Bolagets redovisningsprinciper ar oférandrade jamfort med féregaende ar.

ISABs tidigare dotterforetag, Ziccum AB, genomférde en nyemission under oktober manad 2018
och noterades pa Spotlight den 25 oktober 2018, varefter Ziccum AB ej langre utgor ett
dotterforetag till Inhalation Sciences Sweden AB.

For ytterligare redovisningsprinciper hanvisas till bolagets arsredovisning for 2018.

Belopp anges i tkr. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period foregaende ar om ej annat
anges.

Intaktsredovisning

Forsaljning av varor

Intakter redovisas till verkligt varde av vad foretaget erhallit eller kommer att erhalla. Vid
forsaljning av varor redovisas normalt inkomsten som intakt nar de vasentliga formaner och risker
som ar forknippade med agandet av varan har 6verforts fran foretaget till koparen

Pégaende tjansteuppdrag

Inkomster fran uppdrag till fast pris redovisas som intékt enligt uppdragens respektive
fardigstallandegrad, sa kallad successiv vinstavrakning. Fardigstallandegraden faststalls
huvudsakligen genom att jamfora nedlagda uppdragsutgifter med totala uppdragsutgifter.

I balansrakningen jamfors redovisade intakter med de belopp som fakturerats bestallaren under
samma period. Om de fakturerade beloppen overstiger den redovisade intakten utgor
mellanskillnaden en skuld, vilken redovisas som upplupna kostnader och forutbetalda intakter. Om
intakten overstiger de fakturerade beloppen utgor mellanskillnaden en fordran vilken redovisas
som forutbetalda kostnader och upplupna intakter.

Varderingsprinciper
Tillgangar, avsattningar och skulder har vérderats till anskaffningsvdarden om inget annat anges.
Skatt

Skatt pa arets resultat bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar inkomstskatt
for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat. Uppskjuten skatt ar
inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till f6ljd av tidigare
transaktioner eller handelser.

ISABs skattemdassiga underskott per den 31 december 2018 uppgick till cirka 68 (57) Mkr.
Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det
skattemadssiga vérdet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade varden. Uppskjutna
skattefordringar redovisas i den omfattning det ar sannolikt att framtida skattemassiga overskott
kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas. Uppskjuten
skattefordran har ej aktiverats.
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Finansiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar varderas utifran anskaffningsvardet.

Uppskrivning av finansiella anlaggningstillgangar far ske nar de har ett tillforlitligt och bestaende
varde som ar vasentligt hogre an det redovisade vardet. ARL och K3 ger ingen ytterligare
vagledning pa vad som avses med tillforlitligt och bestaende varde.

Eventuell uppskrivning redovisas i uppskrivningsfond i eget kapital och har darmed inte nagon
péaverkan pa resultatrakningen. Eventuella framtida nedskrivningar av det uppskrivna beloppet
redovisas i resultatrakningen.

I och med att noteringen av Ziccum AB (publ) genomforts under oktober 2018 har styrelsen
bedémt att innehavet har ett sddant tillférlitligt och bestdende varde som avses i ARL.
Uppskrivning har darfor skett per 31 december 2018 intill ett belopp som motsvarar 2/3-delar av
den genomsnittliga marknadskursen under 14 dagar innan 31 december 2018 (Not 2).

Om en tillgang som har skrivits upp avyttras ska uppskrivningsfonden 6verforas till fritt eget
kapital. Det samma galler om ett tidigare uppskrivet beloppskrivs ner. Avyttring av Ziccumaktier
under det andra kvartalet 2019 har foranlett reducerat bokfort varde samt 6verforing av
uppskrivningsfond till fritt eget kapital motsvarande den procentuella andelen av innehavet som
avyttrats.

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar redovisas till anskaffningsvardet med avdrag for av - och nedskrivningar.
ISABs arbete med att ta fram internt upparbetade immateriella anldggningstillgangar delas upp i
en forskningsfas och en utvecklingsfas. Samtliga utgifter som harrér fran en forskningsfas
redovisas som kostnad nar de uppkommer. Samtliga utgifter fér utveckling redovisas som tillgang
enligt k3 om samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

Det &r tekniskt mojligt att fardigstélla den immateriella anldggningstillgangen sa att den kan
anvandas eller saljas,

Foretaget avsikt ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvédnda eller
salja den,

Det finns forutsattningar for att anvéanda eller sélja den immateriella anldggningstillgangen,

Det &r sannolikt att den immateriella anldggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar,

Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullflja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja den immateriella anldggningstillgangen, och

De utgifter som &r hanférliga till den immateriella anldggningstillgangen under dess utveckling
kan beraknas tillforlitligt.

Projektkostnader kostnadsférs i utvecklingsfasen om ovanstaende villkor ej ar uppfyllda.

ISABs bedomning ar att utvecklingen av Preciselnhale tillgodoser namnda krav. Kostnader som
uppstatt i projektet har aktiverats fran och med att kriterierna ovan uppnatts. Utvecklingen har
bedémts som redovisningstekniskt fardigstalld. ISAB aktiverar darmed inga kostnader avseende
Preciselnhale fran och med rakenskapsar 2017.

ISAB utvecklar moduler som kommer att komplettera Preciselnhale. Tva nya moduler utvecklas,
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DissolvIt respektive XposeAli, for vilka ISAB tecknat forsaljningskontrakt under 2018. Under
november manad 2018 faststalldes att ISAB har tryggat finansieringen av utvecklingen av minst
namnda tva moduler och fardigstallande av modulerna kan med rimlig tillforlitlighet berdknas ske
under 2019. ISAB uppfyller darmed de kriterier som kravs for att kunna aktivera, vilket ar en
principforandring som tillampas fran och med 2018-10-01. Utgifterna for dessa moduler aktiveras
saledes fran och med 2018-10-01.

De immateriella tillgangarna skrivs av 6ver sin bedémda nyttjandeperiod och har gett upphov till
avskrivningskostnader.

Bedomd nyttjandeperiod &r 10 ar. Avskrivningskostnaden redovisas i resultatrakningen.

Avskrivningarna ingar i resultatrakningens post avskrivning av materiella och immateriella
anldggningstillgangar. De utgifter som aktiverats fors om i eget kapital till fond for
utvecklingskostnader efter dndringar i Arsredovisningslagen for rakenskapsar som inleds efter
den 31 december 2015.

Bolaget har provat tillgangarnas redovisade varden genom att prognosticera framtida kassafloden
varvid de aktiverade tillgdngarnas varde inte har pavisat ndgot nedskrivningsbehov.

Materiella anldaggningstillgangar

Anldggningstillgangar ar redovisade till anskaffningsvarde med avdrag for planenliga
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar sker planenligt 6ver den uppskattade
nyttjandeperioden fran och med anskaffningstidpunkten. De materiella tillgdngarna skrivs darfor
av over sin bedomda nyttjandeperiod och har gett upphov till avskrivningskostnader. Bedomd
nyttjandeperiod ar 10 ar. Avskrivningskostnaden redovisas i resultatrdkningen.

Utgifter for forskning och utveckling

Samtliga utgifter som harrér fran foretagets forskningsfas redovisas som kostnad nar de
uppkommer.

Omrakning av poster i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i annan valuta an redovisningsvalutan har omraknats till balansdagens
kurs.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med 11 kap. K3 (finansiella instrument
varderade utifran anskaffningsvarde). Finansiella tillgangar varderas vid forsta
redovisningstillfallet till anskaffningsvardet, inklusive eventuella transaktionsavgifter som ar
direkt hanforliga till férvarvet av tillgdngen. Kundfordringar och évriga fordringar som utgér
omsattningstillgangar varderas individuellt till det belopp som berédknas inflyta. Finansiella
skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Eget kapital

Bolaget har stallt ut kapitalinstrument i form av teckningsoptioner. Transaktioner med
aktiedgarkretsen, och nyemissioner till kurs 6verstigande kvotvardet redovisas direkt mot
overkursfonden.
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Not 2 Aktier i intresseforetag

Namn Sate, Antal Agarandel** Bokfort Bokfort Bokfort
land aktier* varde varde varde
2019-06-30 2018-12-31 2017-12-31
Ziccum AB (publ) Lunq, 2190 000 36,50% - - -
Org. nr. 559107-9412  Sverige
Ingdende 2 070 2070 -
anskaffningsvarden, tkr
Uppskrivning mot 6 690 6 690 -
uppskrivningsfond**, tkr
Avyttring andra kvartalet -400 000 -6,67 -378 - -
2019, tkr
Uppldosen -1222 - -
uppskrivningsfond, tkr
Inkdp, tkr - - 2070
Totalt, tkr 1 29,83% 7 160 8 760 2 070
790 000
Marknadsvarde pa 26 850 13 140 -
balansdagen, tkr
Overvirde aktieinnehav, 19 690 4 380
tkr

*Antal aktier har 6kats genom split 2018-04-29 och uppgick darefter till 2 190 000 (730). Under
andra kvartalet 2019 har 400 000 st. aktier avyttrats. Erhallen forsaljningslikvid uppgick till cirka
5,2 MSEK. Antal aktier pa balansdagen 2019-06-30 uppgick till 1 790 000.

**Ziccum AB har under oktober manad 2018 genomfért en nyemission uppgaende till 14,8 MSEK
efter kapitalanskaffningskostnader. Efter emissionen utgér Ziccum AB ett intresseféretag till ISAB.

ISABs agarandel i Ziccum AB efter nyemissionen uppgick till 36,5 % (73,0 %) av kapital och roster.

Ziccum-aktiens stangningskurs den 28 december 2018 uppgick till 6,00 kronor vilket medférde att marknadsvardet per
den 28 december 2018 uppgick till cirka 13,1 Mkr.

ISAB har skrivit upp aktierna i Ziccum till 67% av borskursen pa aktierna per 2018-12-31. Uppskrivningen har redovisats
mot uppskrivningsfonden. Uppskrivning sker undantagsvis.

Denna finansiella rapport har ej varit foremal fér granskning av bolagets revisor.
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Intygande

Styrelsen och verkstdllande direktoren forsakrar att denna rapport ger en rattvisande o6versikt av
bolagets verksamhet, stédllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osiakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm den 22 augusti 2019

Fredrik Sjovall Tom Sundelin Per Gerde Sonja Gerde
Ordférande Ledamot Ledamot Ledamot
Klaus Gottwald Manoush Masarrat Lena Heffler

Ledamot Ledamot Verkstallande direktor
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