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Sammanfattning av
bokslutskommuniken

Under det fjarde kvartalet sakrades kreditfacilitet intill ett totalt lanebelopp
uppgaende till 12,5 MSEK varav 3,0 MSEK upptogs under december manad

Dotterforetaget Ziccum slutférde under det fidrde kvartalet en framgangsrik
noteringsprocess pa Spotlight Stock Market, varefter Ziccum AB utgor

ett intresseforetag till Inhalation Sciences Sweden AB med &garandel per
balansdagen uppgaende till 36,5%

Under érets tredje kvartal erholls ordrar avseende Preciselnhale-system och CRO
-uppdrag uppgéende till drygt 5 MSEK, rekord for bolaget under ett enskilt kvartal

Tidigare under aret har Lena Heffler eftertratt Fredrik Sjovall som ny verkstallande
direktor

Det europeiska patentverket EPO har under aret lamnat godk&nnandebesked
avseende ett av Inhalation Sciences viktigaste patent
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Fjarde kvartalet (okt-dec) 2018

> Nettoomséttning 3 888 (2 947) tkr

> Rorelseresultat -1 413 (-2 002) tkr ok

Resultat per aktie fére utspadning -0,17 (-0,23) SEK
Resultat per aktie efter utspadning -0,17 (-0,23) SEK

Rapportperioden (jan-dec) 2018

Nettoomsattning 5 441 (8 022) tkr

Rorelseresultat -11 781 (-6 229) tkr

Resultat per aktie fore utspadning -1,38 (-1,09) SEK
Resultat per aktie efter utspadning -1,38 (-1,09) SEK

Verksamhet

Inhalation Sciences Sweden AB (publ), Org. Nr. 556665-6038, ar ett publikt
aktiebolag registrerat i Sverige med séate i Huddinge. Adressen till huvudkontoret ar
Hélsovagen 7, 141 57 Huddinge.

Bolaget bedriver forsaljning och utveckling av tekniskt avancerade

laboratoriesystem, Preciselnhale, fér noggranna matningar av hur partiklar i
inandningsluft paverkar vara lungor och darmed var hélsa.

LaminarPace, som marknadsfors av det tidigare dotterféretaget Ziccum AB
(intresseforetag fran oktober 2018) ar en patenterad teknologi for torkning av smé
mangder lakemedelssubstanser med mycket laga forluster. Ziccum AB noterades
péa Spotlight den 25 oktober 2018 och utgor darefter ej langre dotterforetag il
Inhalation Sciences Sweden AB (Not 3).
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VD kommenterar

ISAB har under det gangna aret passerat flera vasentliga
milstolpar. Bolagets teknologier har bekraftats som

ledande inom preklinisk inhalationsforskning genom starka
vetenskapliga publikationer. Nya marknader har 6ppnat sig
genom att ta steget in pa den kinesiska marknaden, och
kapitalbasen har starkts genom noteringen av dotterforetaget
Ziccum AB pa Spotlight.

Vi konstaterar med gladje hur allt fler kunder ser nyttan med
vara teknologier som producerar hdgkvalitativa data redan
frdn sma mangder testsubstans. December inbringade en
ny order for en Preciselnhale inkluderande in vitromodulen
Dissolvlt samt en order for ett CRO uppdrag och en
installation av en Preciselnhale inkluderande in vitromodulen
XposeALl. Vara kunder och uppdragsgivare &r ledande inom
sina respektive falt; lakemedelsutveckling, miljiéforskning och
toxikologi. Deras publikationer, som i sin tur roner allt mer
uppmérksamhet pa marknaden, etablerar nu en ny niva for
respektive forskningsomrade.

Detta &r en tydlig indikation pa att var vision — att
Preciselnhale ska bli standardverktyget for all forskning och
utveckling inom inhalationsforskning éver hela varlden - ar
inom rackhall. Sammantaget 6ppnar allt detta for fler affarer,
hogre intékter och fler intéktsstrommar kommande kvartal.

Vi fortsatter ocksa att vara aktiva ute pa marknaden. |
december deltog vi som utstéllare pa kongressen Drug
Delivery to the Lungs 2018 i Edinburgh, Skottland,
arrangerad av The Aerosol Society. Detta ar ett av de
tongivande eventen i var nisch. Vi genomforde produktiva
ma&ten med befintliga och potentiella kunder pa plats.

Bokslutskommuniké 2018

Noteringen av dotterféretaget Ziccum AB (publ) i oktober
mottogs positivt av marknaden, och aktien har trots det
osékra marknadslaget haft en bra start pa Spotlight. ISAB
innehar efter noteringen ett betydande innehav av aktiernai
Ziccum vilka i slutet av januari 2019 hade ett marknadsvarde
uppgaende till cirka 26 MSEK. Verksamheterna inom
Inhalation Sciences och Ziccum har ocksa ett antal
gemensamma namnare och bolagen har ett nara samarbete
inom projekt som berdr Inhalation.

Vi har tidigare kommunicerat malséttningen att uppna
kassaflodespositivt resultat pa helarsbasis under 2020.
For att finansiera fler utvecklingsprojekt, 0ka satsningar

pa produktion och for att sékerstélla god likviditet under
Okande orderingéng under kommande &r har vi ingatt avtal
om garanterad kreditfacilitet som gér att vi I6pande kan
tillféra bolaget likviditet genom upptagande av lan. Detta

i kombination med vart 4gande i Ziccum gor att vi har en
finansiellt stark grund att sta pa.

Jag konstaterar efter att ha avslutat mitt forsta rakenskapsar
pa Inhalation Sciences att bolaget mer an val lever upp

till sitt namn. Jag ar mer &n nagonsin évertygad om att
fordelarna med vara teknologier, tilsammans med den unika
kunskap vara experter har inom inhalationsforskning, kan
godra Preciselnhale till standardverktyget for tidig preklinisk
inhalationsforskning dver hela varlden.

Huddinge den 21 februari 2019

Lena Heffler
VD

Inhalation Sciences Sweden AB (publ)



Vasentliga handelser under det fjarde kvartalet

Dotterforetaget Ziccum AB genomfdrde under oktober ménad 2018 en nyemission

som uppgick till 15,8 MSEK f6re kapitalanskaffningskostnader och till 14,8 MSEK efter
kapitalanskaffningskostnader. ISAB innehar efter emissionen en dgarandel i Ziccum uppgéende
till 36,5 % av kapital och réster (och bolaget utgor darefter intresseféretag). Ziccum AB noterades
péa Spotlight den 25 oktober 2018

Ziccum-aktiens stangningskurs den 28 december 2018 uppgick till 6,00 kronor vilket medfér

att marknadsvardet pa ISABs aktieinnehav i Ziccum per balansdagen uppgick till cika 13,1 Mkr.
ISAB har skrivit upp innehavet i Ziccum till 2/3 delar av bokslutkurs vilket motsvarar 8 760 tkr da
ledningen beddmt vardet tillférlitligt och bestaende. Uppskrivningen har redovisats direkt mot eget
kapital och uppskrivningsbeloppet uppgar till 6 690 tkr (Not 3).

ISAB har under det fjarde kvartalet sékrat lanefinansiering uppgaende till totalt 12,5 MSEK varav
3,0 MSEK har upptagits under december manad. | samband med upptagandet av kreditramen
har Inhalation Sciences vederlagsfritt stallt ut 288.889 kdpoptioner i Ziccum AB dér varje
teckningsoption ger innehavaren rétt att kdpa en aktie i Ziccum AB for 22,50 kronor per styck.
Optionerna kan l6sas in mellan 1:a januari och 31:a mars 2020 och kan inbringa upp till cirka 6,5
MSEK 1ill ISAB. ISAB ager per balansdagan 2.190.000 aktier i Ziccum AB

Pa extra bolagsstdmma den 13 december valdes Manoush Masarrat till ny styrelseledamot.
Manoush (foddd 1977) har en kandidatexamen i Industriell Ekonomi fran Hogskolan i Gavle

samt magisterkurser i International business management fran Macquarie University | Sydney;,
Australien, och ar idag VD i ExScale Biospecimen Solutions AB. Han har &ven styrelseuppdrag
for HD Genomics AB. Han har tidigare arbetat for Medical Vision AB, bland annat som vice VD.
Manoush &r oberoende i férhallande till bolaget och dess bolagsledning samt till bolagets stdrre
aktiedgare. Manoush har en gedigen erfarenhet fran marknadsféring och férsaljning i life-science-
branschen, ett omrade Inhalation Sciences vill forstarka. | samband darmed avgick Per Nilsson ur
styrelsen

Under december manad har ISAB erhallit en exportorder uppgéaende till cirka 2 MSEK
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Vasentliga handelser under rapportperioden
(januari-december)

Det europeiska patentverket EPO har lamnat ett godk&dnnandebesked avseende ett av Inhalation
Sciences viktigaste patent. Patentet omfattar centrala aspekter av bolagets karnteknik,
Preciselnhale, och utgdr en kombination av produkt- och metodpatent. Patentets livslangd
stracker sig till och med 2033

Det tidigare dotterforetaget Ziccum AB genomférde under januari manad en kapitalanskaffning
genom upptagande av 1an uppgéaende till 2,25 Mkr och forberedde for notering vid Spotlight
under fijarde kvartalet 2018.

Ziccum uppnadde proof-of-concept i tester pa anti-kroppar. Nya resultat visar att Ziccum’s
system for spraytorkning, LaminarPace kan producera ett torrt, stabilt pulver av antikroppar —
med bibehallen aktivitet

Den 19 april, 2018 meddelade vi att Lena Heffler utsetts ny VD i Inhalation Sciences Sweden AB.
Lena tilltradde sin befattning den 7 maj. Lena har MSc i biokemi frdn Uppsala Universitet och
Licentiatexamen i Klinisk Immunologi fran Karolinska Institutet och har arbetat med forséljning
inom Life-science branschen i mer &n 15 &r. Bland tidigare uppdragsgivare finns Agilent, Aerocrine
och Addtech. Lena kommer att dka fokuseringen pa forséljning och marknadsforing. Lena Heffler
eftertrader Fredrik Sjovall

Vid &rsstdmman den 23 maj 2018 valdes ISABs forre verkstéllande direktor, Fredrik Sjovalll,
till styrelseledamot tillika styrelsens ordférande, Sonja Gerde och Tom Sundelin valdes till nya
ledamdter, och Otto Skolling avgick ur styrelsen

Bolaget erholl under juni manad likvid for EU-stéd inom ramen for FORMAMP avseende ett
projekt som syftar till att ta fram behandlingar mot resistenta bakterier uppgaende till 2,0 MSEK

Under juli ménad erholl ISAB en order pa ett Preciselnhale system, inkluderande plattformens
moduler for in-vivo exponeringar, fran Westchina-Frontier Pharma Tech Co., Ltd. (WCFP), ett
ledande kinesiskt CRO-féretag. Ordervardet uppgick initialt till ca 1,2 MSEK

Under juli mé&nad publicerades att ISAB kommer att delta i ett 3-arigt forskningsprojekt med titeln
"Optimization of Biopharmaceutical Toolbox for Inhaled Compounds” som leds av Research
Center Pharmaceutcial Engineering (RCPE) i Graz, Osterrike. Projektet inkluderar en &tagande
om kdp pa ett Preciselnhale system fran italienska lakemedelsbolaget Chiesi, med ett initialt
ordervarde om minst 0,9 MSEK

Under augusti manad erholl ISAB en order pa ett kontraktsforskningsuppdrag. Ordervardet
uppgér initialt till ca 0,6 MSEK och omfattar experimentella studier i Preciselnhale-modulen
Dissolvit

Under september manad erholl ISAB en order pé ett Preciselnhale system, inkluderande
plattformens moduler for in-vitro exponeringar initialt vard ca 2,4 MSEK. Den aktuella ordern
innefattar Preciselnhale och modulerna Dissolvit och XposeALl
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Vasentliga handelser efter rapportperioden

Vid utgangen av januari manad 2019 uppgick Ziccum-aktiens stangningskurs till 12 kronor
vilket motsvarar en kursuppgang med 100 % sedan balansdagen. Marknadsvérdet pa ISABs

aktieinnehav i Ziccum uppgick den 31 januari 2019 till cirka 26,3 MSEK

Utvalda finansiella data i sammandrag

2018 2017 2018 2017
OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC

Nettoomsattning, tkr
Rorelseresultat, tkr
Resultat efter skatt, tkr
Balansomsilutning, tkr
Periodens kassaflode, tkr

Likvida medel, tkr

Resultat per aktie fore utspadning (SEK)

Resultat per aktie efter utspadning (SEK)

Eget kapital per aktie (SEK)
Soliditet, %
Eget kapital, tkr

Antal aktier (justerat for split 2017)

Inhalation Sciences Sweden AB (publ)

3888
-1413
-1489
19653
-2 321

2281

-017

-017

1,25

55,0%

10 806

8618930

5441 8022
-11781 -6 229
-11 883 -6 358

19 653 231313
-8216 9037

2281 10 497

-1,38 -1,09

-1,38 -1,09

1,25 1,85

55,0% 68,3%

10 806 15914
8618930 8618930

Bokslutskommuniké 2018
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Kommande finansiella rapporter

Delarsrapport 1 januari-31 mars 2019 16 maj
Delérsrapport 1 januari-30 juni 2019 22 augusti
Delarsrapport 1 januari-30 september 2019 14 november

Arsstamma kommer att hallas den 22 maj 2019 kl. 13.00 p& Halsovagen 7 i Flemingsberg.

Kontaktuppgifter

Inhalation Sciences Sweden AB (publ)
(Org. Nr. 556665-6038)

VD, Lena Heffler, telefon:
+46 (0)70 205 96 20

Halsovagen 7
141 57 Huddinge

www.inhalation.se
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Beskrivning av Preciselnhale®
— bolagets huvudprodukt

Preciselnhale &r ett tekniskt avancerat laboratoriesystem for noggranna matningar av hur partiklar
i inandningsluft paverkar vara lungor och darmed véar hélsa. Dagens etablerade metoder bygger

pa teknologi fran 1950-talet som ger stor variation i matningarna och lag korrelation mellan

laboratoriemiljé och kliniska tester.

Genom en serie verktyg, eller moduler, kan Preciselnhale
anpassas utifran kundens specifika behov och med
bevisad stor dverensstammelse mellan laboratoriemiljo
och Klinisk anvandning korta ned utvecklingstid och
kostnad for nya lakemedel. Ett stort tillampningsomrade &r
aven miljoforskning dar Preciselnhale t.ex. anvants for att
under kontrollerade former simulera hur olika dammtyper

paverkar lungorna.

Inhalation Sciences Sweden AB (publ)

Systemet ar CE-mérkt for pre-klinisk anvandning och
anvands idag av varldsledande aktdrer inom saval
lakemedelsutveckling som miljorelaterad forskning.
Bland de tidiga kunderna finns Chiesi Farmaceutici
S.p.A., Italiens ledande lakemedelsbolag inom Inhalation,
Kings college, ett hogt ansett universitet i London och
Dow Chemical, en av véarldens stérsta kemikoncerner. |
bolagets utvecklingsplan fér kommande fem érs period
finns inplanerat att validera Preciselnhale aven for kliniskt
bruk, dvs. fér att kunna anvandas i samband med kliniska
prévningar pa patienter. Detta utvecklingssteg forvantas
avsevart 6ka instrumentets marknadspotential.

Bokslutskommuniké 2018
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Historik

Inhalation Sciences Sweden AB grundades 2005 baserat pa Per Gerdes innovationer inom

generering och precisionsdosering av aerosoler.

Idén till Preciselnhale foddes pa 1990-talet vid Lovelace
Respiratory Research Institute i USA dar Per Gerde som
forskare behdvde ett instrument fér att validera sina teorier

angaende effekterna av radioaktiva dieseldamm i lungorna.

Men ett system tillrackligt sofistikerat for att gora detta
existerade inte och Per borjade skapa sitt eget. Systemet
byggdes for att hantera torra pulver - precist kontrollerade
genom avancerad programvara.

Preciselnhale utvecklades under flera ar i samarbete
med Karolinska Institutets innovationssystem med syfte

Marknaden

Bolaget har sélt och levererat produkter och tjanster till
olika kundsegment. Lakemedelsbolag av varierande
storlek som bedriver pre-klinisk forskning och utveckling
har hittills utgjort den vanligaste kundtypen. Bolag inom
det miljidrelaterade marknadssegmentet har ocksa kopt
bolagets produkter. Inom detta segment ar kemisk industri

Marknadsstorlek

Bolagets egna marknadsundersokning visar att det finns
ett potentiellt behov pa Gver 2 600 Preciselnhale i Europa
och USA. Detta antagande baseras pé antalet bolag

och akademiska institutioner med verksamhet inom

pre- Klinisk och/eller klinisk inhalationsforskning. Analyser
bygger vidare pa antaganden om antalet relevanta kunder
samt genomsnittligt behov av antal produkter per kund

i respektive marknadssegment. Utover detta tillkommer
stora tillvéxtmarknader som Kina, Indien och Sydamerika
vilket sammantaget 6kar marknadspotentialen betydligt.
Sammantaget pekar marknadsundersdkningen pa en
marknadsstorlek uppgéende till miljardbelopp.

Bokslutskommuniké 2018

att utgdra en hdrnsten i skapandet av ett specialiserat
lakemedelsbolag med fokus péa nya inhalerbara
lakemedelsterapier. Under 2014 hade Preciselnhale uppnatt
teknisk mognadsgrad som majliggjorde kommersialisering
bolagets produkter och CRO-tjénster till externa kunder.

Idag &r Preciselnhale den mest mangsidiga och avancerade
forsknings- och utvecklingsplattformen inom sitt omrade.

och industriféretag som tillverkar eller anvander moderna
material en potentiellt stor marknad. Ett tredje kundsegment
utgdrs av akademiska kunder. Dessa representerar bade
lakemedels- och miljiésegmentet beroende pa den inriktning
som den aktuella kunden har.

Bolagets potentiella marknad &r global. Bolaget har gjort
en egen marknadsundersokning, fokuserad pa potentiella
kunder med verksamhet i Europa och USA. Marknaden
delas in i fyra kundsegment:

> Lékemedelsutveckling, pre-klinisk anvandning
> Lakemedelsutveckling, Kklinisk utveckling

> Bolag inom miljérelaterade marknadssegment, t.ex.
tillverkande industri

> Akademisk forskning inom alla ovanstaende omraden

Inhalation Sciences Sweden AB (publ)



Risker och osakerheter i sammandrag

Inhalation Sciences vasentliga risk-och osékerhetsfaktorer
omfattar séval verksamhetsrelaterade risker sésom risker
relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent,
konkurrenter och framtida finansiering.

Bolagets véarde &r till stor del beroende av framgangen for
bolagets utvecklingsprojekt, och att "Preciselnhale” erhaller
allman marknadsacceptans. ISABs utveckling befinner sig i
kommersialiseringsfas och det finns en risk att Preciselnhale
inte nar tillracklig lonsamhet.

Bolaget har an sé lange kostnader som Gverstiger dess
intakter. Inhalation Sciences kan saledes, beroende pa nar
det nar ett positivt kassafldde, aven i framtiden komma

att behova soka nytt externt kapital. Storleken saval som
tidpunkten for bolagets framtida kapitaloehov beror pa ett
antal faktorer, bland annat framgang i kommersialiseringen
av produkter, forsknings- och utvecklingsprojekt samt
ingéendet av samarbetsavtal. Det finns en risk att nytt
kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar for bolaget
eller att kapital inte kan anskaffas pa for bolaget acceptabla
villkor. Detta kan f& negativa konsekvenser for bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Inhalation Sciences Sweden AB (publ)

ISAB har sékerstéllt en kreditfacilitet uppgaende till

totalt 12,5 Mkr under december 2018 varav 3,0 Mkr har
nyttjats per balansdagen. Krediten finns tillganglig for
bolaget under 2019 och forfaller till aterbetalning i april
2020. Noteringen av dotterforetaget Ziccum AB under
2018 har medfért att det finns ett marknadsvéarde och en
realiserbar tillgang avseende innehavet i Ziccum (ISAB

har ett atagande om lock-up vilken forfaller under oktober
méanad 2018). Marknadsvardet pa innehavet i Ziccum
uppgick pa balansdagen till cirka 13,1 Mkr. Ziccum ar ett
bolag i tidig kommersialiseringsfas vilket medfor att det
finns osékerhet beh&ftad med aktiekursen. Kreditfaciliteten
enligt ovan i kombination med en lyckad notering av Ziccum
gor att bolaget har starkt saval kapitalbas som tillgang till
likviditet. Malsattningen &r att Inhalation Sciences skall vara
kassaflddespositivt pa helarsbasis under 2020.

Bokslutskommuniké 2018
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Aktier

Per den 1 januari 2018 respektive pa balansdagen den 31
december 2018 uppgick totalt antal aktier till 8 618 930.

Samtliga aktier har rostetal 1.

Per balansdagen den 31 december 2018 har 172 250

st. teckningsoptioner emitterats (Not 2). Baserat pa
befintligt antal aktier i bolaget blir utspadningen till f6ljd av
incitamentsprogrammen, med antagande av att samtliga

teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av B-aktier, cirka
2,0 procent av antalet aktier och roster. Optionerna medfér
ingen ratt till utdelning.

Den 28 september 2017 noterades Inhalation Sciences
aktie av serie B pa Spotlight (Ticker: "ISAB”; ISIN
SE0009983893). ISAB- aktiens stangningskurs den 28
december 2018 uppgick till 4,85 SEK.

Storsta aktieagare 2018-12-31

NILSSON, PER/RASUNDA FORVALTNING AB
GERDE, PER/VISKAR AB

ALMI INVEST STOCKHOLM AB

Aktieinnehav ovriga aktiedgare

Totalt antal aktier och roster

1227069 14,24 14,24
771140 8,95 8,95
555 595 6,45 6,45

6065126 70,37 70,37

8618930 100,00 100

Transaktioner med narstaende

ISABs styrelseledamot, Tom Sundelin, har fakturerat
konsultarvoden uppgaende till 1 001 tkr. ISABs
styrelseordférande, Fredrik Sjovall, har genom Axelero AB
fakturerat konsultarvoden uppgéende till 883 tkr. ISABs
CFO, Michael Owens, har genom M Owens Management
Consulting AB fakturerat konsultarvoden uppgéende till 216
tkr och FirstBase AB, narstaende bolag till Michael Owens,
har fakturerat 18 tkr avseende standardiserat finansiellt
rapportsystem.

Fakturerade arvoden avser i huvudsak marknadsféring,
lednings-och ekonomifunktionerna.

Bokslutskommuniké 2018

ISABs VD, Lena Heffler, och styrelsledamoten Per Gerde
har deltagit i nytt teckningsoptionsprogram med belopp
uppgéende till 73 tkr respektive 12 tkr (Not 2).

ISAB har under det andra kvartalet 2018 Overlatit ett
LaminarPace — instrument till intresseféretaget Ziccum AB
for belopp uppgéende till 280 tkr samt debiterat hyra for del
i laboratorielokaler med cirka 51 tkr.

Det har i 6vrigt ej forekommit nagra vasentliga transaktioner
med narstéende.

Inhalation Sciences Sweden AB (publ)



Finansiell utveckling

Rorelsens intakter

ISABs intékter bestéar av forsaljning av Preciselnhale -
system, samt CRO-tjanster/ kontraktsforskning.

Det EU-finansierade projektet FORMAMP (nya formuleringar
av antimikrobiella peptider) pagick under 2017 och likvid
uppgéende till 2,0 MSEK erhdlls under det andra kvartalet
2018.

Rorelsens kostnader

Belopp anges i tkr (tusentals svenska kronor). Siffror inom
parentes avser motsvarande period féregaende ar om ej
annat anges.

Resultat och finansiell stallning — fjarde
kvartalet (okt-dec)

Rdrelsens intékter avseende varor och tjanster, uppgick till
3888 (2 947) tkr.

Rarelsens kostnader uppgick till 5 301 (4 949) tkr varav
personalkostnader uppgick till 1 678 (888) tkr. Minskade
rorelsekostnader beror pa att ISAB hade noterings - och
marknadsforingskostnader i samband med noteringen pa
Spotlight under jamforelseperioden.

Ovriga externa kostnader uppgick till 1 885 (4 014) tkr.

Rorelseresultatet uppgick till -1 413 (-2 002) tkr och resultat
efter finansiella poster uppgick till -1 489 (-1 998) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -1 489 (-1 998) tkr.

Resultat per aktie fore utspadning uppgick till -0,17 (-0,23)
kronor och resultat per aktie efter utspadning uppgick till
-0,17 (-0,23) kronor.

Kassaflodet under perioden uppgick till -2 321 (-2 973) tkr. |
kassaflodet ingick nyupplaning med 3 000 tkr (0).

Resultat och finansiell stallning —
rapportperioden (jan-dec)
Rorelsens intékter avseende varor och tjanster, uppgick till

5441 (8 022) tkr.

Rarelsens kostnader uppgick till 17 502 (14 251) tkr varav
personalkostnader uppgick till 5 814 (3 636) tkr. Ovriga
externa kostnader uppgick till 9 233 (9 758) tkr.

Inhalation Sciences Sweden AB (publ)

Rorelseresultatet uppgick till -11 781 (-6 229) tkr och resultat
efter finansiella poster uppgick till -11 883 (-6 358) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -11 883 (-6 358) tkr.

Resultat per aktie fore utspadning uppgick till -1,38 (-1,09)
kronor och resultat per aktie efter utspadning uppgick till
-1,38 (-1,09) kronor.

Kassaflodet under perioden uppgick till -8 216 (9 037)
tkr. | kassaflodet under jamforelseperioden ingick
nyemission i moderbolaget med 18 074 tkr efter
kapitalanskaffningskostnader.

Likvida medel uppgick per den 31 december 2018 ill 2 281
jamfort med 10 497 tkr den 31 december 2017.

Bolagets egna kapital uppgick per den 31 december 2018
till 10 806 jamfoért med 15 914 tkr den 31 december 2017.

Eget kapital per aktie uppgick till 1,25 jamfort med 1,85
kronor den 31 december 2017.

Bolagets soliditet uppgick till 55,0% jamfort med 68,3% den
31 december 2017.

Bolagets forséljiningsintékter har inte motsvarat
forvantningar enligt budget. Resultatutvecklingen foljer
forvantningar enligt budget avseende kostnaderna

fér utvecklingen och kommersialiseringen av
Preciselnhale- systemet. Ravarukostnader har dkat i
jamforelse med foregaende ar foranlett av hdgre andel
utvecklingskostnader. Personalkostnader har Okat
jamfort med foregaende ar foranlett av rekrytering av
verkstallande direktor (foregaende ar redovisades arvode
till verkstéllande direktdr under 6vriga externa kostnader).
Ovriga externa kostnader har minskat i jamférelse med
foregédende ar huvudsakligen foranlett av reducerade
konsultarvoden och aktivering av utvecklingskostnader
fran och med oktober 2018.

Bokslutskommuniké 2018
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Forvantad framtida utveckling

ISAB utokar stadigt kommersialiseringsatgarderna Malsattningen ar att Inhalation Sciences skall vara
avseende Preciselnhale. | samarbete med ledande kassaflodespositivt pa helarsbasis under 2020. For att
lakemedelsbolag och laroséaten som har investerat i finansiera fler utvecklingsprojekt, 6kade satsningar pa
Preciselnhale utvecklas moduler till Preciselnhale vilket produktion och for att sdkerstélla god likviditet under
medfdr Okad funktionalitet och darmed aven bredare Okande orderingang under kommande 18 manader har
produktsortiment. styrelsen beslutat att, genom upptagande av lan, I6pande

Malsattningen &r att inom snar framtid kunna utfora kliniska tilfra bolaget fikviditet.

foérsdk med Preciselnhale-systemet.

Flerarsoversikt

TKR 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Nettoomsattning 5441 8 022 7216 8 086 10358 2380
Resultat efter finansnetto -11 883 -6 358 53615 -2 854 64 5 &2
Balansomslutning 19 653 23313 10 427 9191 7 451 2750
Soliditet, % 55 68 39,6 26,4 17,9 9,8

Medeltal anstéllda 6 5 5 5 4 8



Resultatrakning

TKR 2018 2017 2018 2017
OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Nettoomsaéttning 3888 2947 5441 8022
Rorelsens intikter 3888 2947 5441 8022
Ravaror och fornddenheter -1 608 -89 -1 700 -504
Ovriga externa kostnader -1885 -4014 -9171 9758
Personalkostnader -1678 -888 -5814 -3636
omatenel anligningstlgéngar 130 130 57 507
Ovriga rorelseintakter/kostnader 172 - 154
Rorelseresultat -1413 -2.002 -11 781 -6 229
"R"esulitat"frén ﬁnan'siella poster R 51 83 51
Ranteintékter och liknande resultatposter”
Réantekostnader och liknande resultatposter -76 -47 -185 -180
Resultat fran finansiella poster -76 4 -102 -129
PERIODENS RESULTAT -1489 -1998 -11 883 -6 358

Resultat per aktie

2018

OKT-DEC

Resultat per aktie, fore utspadning
Resultat per aktie, efter utspadning
Antal aktier, vdagt genomsnitt

Antal aktier vid periodens utgang

Per den 31 december 2018 fanns endast ett aktieslag med rostvarde 1

Inhalation Sciences Sweden AB (publ)

-0,17
-0,17
8618930

8618930

2017 2018 2017
OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
-0,23 -1,38 -1,09

-0,23 -1,38 -1,09
8618930 8618930 5852772
8618930 8618930 8618930

Bokslutskommuniké 2018
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Balansrakning

TKR NOT 2018-12-31 2017-12-31
Tillgangar

Anléggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2803 2757
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier och verktyg 914 1345
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i intresseforetag 3 8760 2070
Summa anldggningstillgangar 12 477 6172
Omsattningstillgadngar

Varulager, mm.

Ravaror och fornédenheter 1245 326
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2909 3464
Ovriga fordringar 183 2 688
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 558 166
Summa kortfristiga fordringar 3650 6318
Kassa och bank 2281 10 497
Summa omsittningstillgangar 7176 17 141
SUMMA TILLGANGAR 19 653 23313

Bokslutskommuniké 2018
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Balansrakning, forts.

TKR NOT 2018-12-31 2017-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3448 3448
Uppskrivningsfond 3 6 690 -
Reservfond 671 671
Fond for aktiverade utvecklingskostnader 1729 1516
Summa bundet eget kapital 12538 5635
Fritt eget kapital

Overkursfond 58818 58 946
Balanserat resultat -48 667 -42 309
Periodens resultat -11 883 -6 358
Summa fritt eget kapital -1732 10279
Summa eget kapital 10 806 15914
Skulder

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 5252 2304

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 718 1365
Leverantorsskulder 498 1056
Ovriga kortfristiga skulder 260 129
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2119 2 545
Summa kortfristiga skulder 3595 5095
Summa skulder 8847 7399
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19 653 23313

Inhalation Sciences Sweden AB (publ) Bokslutskommuniké 2018 17
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Eget kapital

TKR BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
Ejreg. .
Aktie- Aktie- Uppskriv- Fond for Over- Balanserat Arets  Totalt eget
kapital kapital  ningsfond utv. utgifter Reservfond | kursfond resultat resultat kapital
Ingaende eget kapital ; }
2017-01-01 660 976 0 2154 671 | 41975 36 944 5365 4127
Omforing av foregdende ars 5365 5365 0
resultat
Forandring av fond for aktiverade
utvecklingskostnader -638 638 0
Omforing av registrerat
aktiekapital 976 -976 0
Periodens resultat -6 358 -6 358
Transaktioner med
aktiedgare:
Nyemission 1812 19145 20957
Teckningsoptioner 30 30
Kapitalanskaffningskostnader -2 842 -2 842
Utgaende eget kapital } )
2017-12-31 3448 (] 0 1516 671 | 58946 42 309 6358 15914
Ingaende eget kapital ; }
2018-01-01 3448 0 0 1516 671 | 58946 42 309 6 358 15914
Omforing av foregaende ars
-6 358 6358 0
resultat
Forandring av fond for aktiverade
utvecklingskostnader 213 213 0
Forandring av
. 6 690 6 690
uppskrivningsfond
Periodens resultat -11 883 -11 883
Transaktioner med
aktiedgare:
Teckningsoptioner 85 85
Utgaende eget kapital } }
2018-12-31 3448 0 6 690 1729 671 | 58818 48 667 11883 10 806

Bokslutskommuniké 2018
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Kassaflodesanalys

2018 2017 2018 2017
TKR OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -1413 -2 002 -11 781 -6 229
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 130 130 537 507
Finansiella poster, netto -76 -17 -70 -155
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére -1 359 -1889 -11314 -5877
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager =277 -129 -919 59
Okning/minskning av rorelsefordringar -3052 -249 2 668 -2913
Okning/minskning av rorelseskulder -568 1260 -885 1940
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 702 -1007 -10 450 -6 791
Investeringsverksamheten
Forvarv/avyttring av anldggningstillgéngar -432 - -152 -18
Forvarv av dotterforetag/aktiedgartillskott - -1797 - -2070
Kassaflode fran investeringsverksamheten -432 -1797 -152 -2088
Finansieringsverksamheten
Upptagning lan 3000 - 3000 -
Amortering 1an -187 -169 -699 -188
Nyemission - - - 20916
Kapitalanskaliningskostnader - - - -2 842
Teckningsoptioner - - 85 30
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2813 -169 2386 17916
Periodens kassaflode -2321 -2973 -8216 9 037
Likvida medel vid periodens borjan 4602 13470 10497 1460
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 2281 10 497 2281 10 497
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Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 ,&rsredovisning och koncernredovisning (K3).

Bolagets redovisningsprinciper &r oférandrade jamfort med
foregéende ér.

Ziccum AB genomfdrde en nyemission under oktober
manad 2018 och noterades pa Spotlight den 25 oktober
2018, varefter Ziccum AB gj langre utgdr ett dotterforetag till
Inhalation Sciences Sweden AB.

For ytterligare redovisningsprinciper hanvisas till bolagets
arsredovisning for 2017.

Intaktsredovisning

Forséljning av varor

Intékten redovisas till verkligt véarde av vad foretaget erhallit
eller kommer att erhalla. Vid férséljning av varor redovisas
normalt inkomsten som intakt nar de vasentliga formaner
och risker som ar forknippade med agandet av varan har
Overforts fran foretaget till koparen.

Pagaende tjansteuppdrag

Inkomster fran uppdrag till fast pris redovisas som intakt
enligt uppdragens respektive fardigstallandegrad, s&
kallad successiv vinstavrékning. Fardigstéllandegraden
faststéalls huvudsakligen genom att jamféra nedlagda
uppdragsutgifter med totala uppdragsutgifter.

[ balansrékningen jamfors redovisade intékter med de
belopp som fakturerats bestallaren under samma period.
Om de fakturerade beloppen 6verstiger den redovisade
intakten utgor mellanskillnaden en skuld, vilken redovisas
som upplupna kostnader och férutbetalda intakter.

Om intékten dverstiger de fakturerade beloppen utgdr
mellanskillnaden.

Varderingsprinciper
Tillgangar, avséttningar och skulder har varderats il
anskaffningsvarden om inget annat anges.

Skatt

Skatt pa arets resultat bestar av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar inkomstskatt for
innevarande rakenskapséar som avser arets skattepliktiga

Bokslutskommuniké 2018

resultat. Uppskjuten skatt &r inkomstskatt for skattepliktigt
resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller handelser.

ISABs skattemassiga underskott per den 31 december
2018 uppgick till cirka 68 (57) Mkr. Uppskjuten skatt
redovisas pa alla temporara skillnader som uppkommer
mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder
och dessas redovisade varden. Uppskjutna skattefordringar
redovisas i den omfattning det ar sannolikt att framtida
skatteméassiga dverskott kommer att finnas tillgangliga, mot
vilka de temporéara skillnaderna kan utnyttjas. Uppskjuten
skattefordran har ej aktiverats.

Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar varderas utifran
anskaffningsvardet. Uppskrivning av finansiella
anlaggningstillgéngar far ske nar de har ett tillforlitligt och
bestéende varde som ar vasentligt hogre an det redovisade
vardet. ARL och K3 ger ingen ytterligare vagledning pa vad
som avses med tillforlitligt och bestédende véarde.

Eventuell uppskrivning redovisas i uppskrivningsfond

i eget kapital och har darmed inte nagon paverkan pa
resultatrakningen. Eventuella framtida nedskrivningar av det
uppskrivna beloppet redovisas i resultatrakningen.

| och med att noteringen av Ziccum AB (publ) genomfdrts
under oktober 2018 har styrelsen beddmt att innehavet har
ett sddant tillférlitligt och bestéende varde som avses i ARL.
Uppskrivning har darfor skett per 31 december 2018 intill
ett belopp som motsvarar 2/3-delar av den genomsnittliga
marknadskursen under 14 dagar innan 31 december 2018
(Not 3).

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella tilgéngar redovisas till anskaffningsvardet
med avdrag for planenliga av - och nedskrivningar. ISABs
arbete med att ta fram internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgangar delas upp i en forskningsfas och

en utvecklingsfas. Samtliga utgifter som héarror fran en
forskningsfas redovisas som kostnad nar de uppkommer.
Samtliga utgifter for utveckling redovisas som tillgang enligt
k3 om samtliga féljande villkor ar uppfyllda:

Det ar tekniskt majligt att fardigstalla den immateriella
anlaggningstillgangen sé att den kan anvéandas eller séljas,
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Foretaget avsikt ar att fardigstélla den immateriella
anlaggningstillgangen och att anvanda eller sélja den,

Det finns forutsattningar for att anvanda eller sélja den
immateriella anlaggningstillgangen,

Det &r sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen
kommer att generera framtida ekonomiska fordelar,

Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska
och andra resurser for att fullfolja utvecklingen och for att
anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen,
och

De utgifter som ar hanférliga till den immateriella
anlaggningstillgangen under dess utveckling kan beraknas
tillforlitligt.

Projektkostnader kostnadsfors i utvecklingsfasen om
ovanstéende villkor ej &r uppfylida.

ISABs beddmning ar att utvecklingen av Preciselnhale
tilgodoser namnda krav. Kostnader som uppstatt i projektet
har aktiverats fran och med att kriterierna ovan uppnatts.
Utvecklingen har beddmts som redovisningstekniskt
fardigstalld. ISAB aktiverar darmed inga kostnader
avseende Preciselnhale fran och med rakenskapsar 2017.

ISAB utvecklar moduler som kommer att komplettera
Preciselnhale. Tva nya moduler utvecklas for vilka ISAB
tecknat férséaljiningskontrakt under 2018. Under november
manad 2018 faststélldes att ISAB har tryggat finansieringen
av utvecklingen av minst namnda tva moduler och
fardigstallande av modulerna kan med rimlig tillférlitlighet
beraknas ske under 2019.

ISAB uppfyller ddrmed de kriterier som krévs for att
kunna aktivera, vilket ar en principférandring som
tillampas fran och med 2018-10-01. Utgifterna for
dessa moduler aktiveras saledes fran och med 2018-
10-01. De immateriella tillgédngarna skrivs av Gver sin
beddmda nyttjandeperiod och har gett upphov till
avskrivningskostnader.

Bedomd nyttjandeperiod &r 10 ar. Avskrivningskostnaden
redovisas i resultatrékningen.

Avskrivningarna ingér i resultatrakningens post avskrivning
av materiella och immateriella anlaggningstillgangar. De
utgifter som aktiverats férs om i eget kapital till fond for
utvecklingskostnader efter andringar i Arsredovisningslagen
for rakenskapséar som inleds efter den 31 december 2015.

Bolaget har prévat tillgangarnas redovisade varden
genom att prognosticera framtida kassafléden varvid
de aktiverade tillgdngarnas varde inte har pavisat nagot
nedskrivningsbehov.

Inhalation Sciences Sweden AB (publ)

Materiella anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangar ar redovisade till anskaffningsvarde
med avdrag for planenliga avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivningar sker planenligt dver

den uppskattade nyttjandeperioden fran och med
anskaffningstidpunkten. De materiella tilgangarna

skrivs darfor av Gver sin beddmda nyttjandeperiod och

har gett upphov till avskrivningskostnader. Bedémd
nyttjandeperiod &r 10 ar. Avskrivningskostnaden redovisas i
resultatrakningen.

Utgifter for forskning och utveckling

Samtliga utgifter som harror fran foretagets forskningsfas
redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Omrakning av poster i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i annan valuta én
redovisningsvalutan har omraknats till balansdagens kurs.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet

med 11 kap. K3 (finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvérde). Finansiella tillgangar varderas vid

forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvéardet, inklusive
eventuella transaktionsavgifter som &r direkt hanférliga till
forvarvet av tillgangen. Kundfordringar och évriga fordringar
som utgdr omsattningstillgangar varderas individuellt till det
belopp som beréknas inflyta. Finansiella skulder varderas till
upplupet anskaffningsvarde.

Eget kapital

Bolaget har stéllt ut kapitalinstrument i form av
teckningsoptioner. Transaktioner med aktiedgarkretsen,
och nyemissioner till kurs dverstigande kvotvardet redovisas
direkt mot dverkursfonden.

Bokslutskommuniké 2018
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Not 2 Aktiebaserat incitamentsprogram 2018/2021

Aktiebaserat incitamentsprogram TECKNINGSOPTIONER 2018/2021

Bolagsstamma den 23 maj 2018 beslutade om
bemyndigande for styrelsen om inférande av ett
incitamentsprogram genom riktad emission av
teckningsoptioner. Antalet teckningsoptioner uppgar till
hdgst 70 000 st.

Teckningsoptionerna har under juni manad 2018 Gverlatits
pa marknadsmassiga villkor till ett pris som faststallts utifran
ett beréknat marknadsvarde vid tidpunkten for Gverlételsen
med tilldmpning av Black & Scholes varderingsmodell.

Optionsinnehavare har rétt att under tiden fran och

med 23 maj 2021 till och med den 22 juni 2021 for varje
teckningsoption pakalla teckning av en (1) ny aktie i bolaget
till en teckningskurs per aktie motsvarande 10,90 kronor.

Per balansdagen den 31 december 2018 har 70 000 st.
teckningsoptioner emitterats.

Baserat pa befintligt antal aktier i bolaget blir utspadningen
till féljd av incitamentsprogrammet, med antagande av

att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av
B-aktier, cirka 0,8 procent av antalet och roster. Optionerna
medfér ingen rétt till utdelning.

Optionerna har stéllts ut till marknadsvéarde och har darfor ej
medfort nagon forman som féranleder avsattning till sociala
avgifter i moderbolaget.

Totalt marknadspris for utfardade 70 000 st.
Teckningsoptioner uppgick under det andra kvartalet till 85
tkr. och har férts direkt mot eget kapital i moderbolaget.

Villkor, antaganden och innehavare avseende bolagets
samtliga aktiva incitamentsprogram (2018/2021 och
2017/2020) framgar av nedanstaende tabeller.

VARDE PER
ANTAL TILLDELAD | VOLATILITET RISKFRI VARDE
TILLDELADE UTESTAENDE | LOSENPRIS OPTION %* RANTA % | PER AKTIE | FORFALL
2017 102 250 7 0,29 35 -0,45 4rx 2020
2018 70000 10,90 1,22 35 -0,31 8,35%** 2021
Totalt 172 250 - - - - - -

*Forvantad framtida volatilitet ar faststélld genom jamforelse med historiska genomsnitts- och medianvéarden for jamférbara noterade bolag i

samma sektor som ISAB baserat pa analys i S&P Capital 1Q.

** Senaste emissionskurs, mars 2017

*** |[SAB-aktiens viktade genomsnittskurs under perioden 2018-04-30--2018-05-22

INNEHAVARE AV TECKNINGSOPTIONER ANTAL TILLDELADE TOTALT

Per Gerde 70 000 70000
Lena Heffler 60 000 60 000
Ovriga anstallda 42 250 42 250
Totalt 172 250 172 250
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Not 3 Aktier i intresseforetag

ANTAL BOKFORT VARDE | BOKFORT VARDE
SATE, LAND AKTIER* | AGARANDEL** 2018-12-31 2017-12-31

Ziccum AB (publ)

Ingéende
anskaffningsvarden

Uppskrivning mot
uppskrivningsfond**

Inkdp

559107-9412

Huddinge,

Sverige 2190000 36,5%

2070

6 690

2070

Totalt, tkr

2190 000 36,5%

*Antal aktier har 6kats genom split 2018-04-29 och uppgér darefter till 2 190 000 (730)

8760 2070

**Zjccum AB har under oktober manad 2018 genomfért en nyemission uppgaende till 14,8 MSEK efter kapitalanskaffningskostnader. Efter
emissionen utgor Ziccum AB ett intresseforetag till ISAB. ISAB innehar efter emissionen en dgarandel i Ziccum uppgaende till 36,5 % (73,0

%) av kapital och roster. Ziccum-aktiens stangningskurs den 28 december 2018 uppgick till 6,00 kronor vilket medfér att marknadsvéardet per
balansdagen uppgick till cirka 13,1 Mkr. ISAB har skrivit upp aktierna i Ziccum till 67% av borskursen pa aktierna. Uppskrivningen har redovisats mot

uppskrivningsfonden.

Styrelsen foreslar att ingen aktieutdelning lamnas avseende rakenskapsaret 2018.

Denna finansiella rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Finansiella definitioner

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i tillampliga regler for finansiell

rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal &r att de anvands av foretagsledningen for att bedéma
denfinansiella utvecklingen och darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas
definitioner pa samtliga anvénda alternativa nyckeltal.

Nyckeltal

Antal aktier

Balansomslutning

Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal aktier

Nettoomsattning

Rapportperiod

Resultat per aktie

Soliditet

Inhalation Sciences Sweden AB (publ)

Definition

Antal aktier vid periodens slut

Summa tillgéngar vid periodens slut

Summa eget kapital genom antal aktier
vid periodens slut

Summa eget kapital genom antal aktier
vid periodens slut

Omséattning for perioden

Januari-december 2018

Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier

Summa eget kapital som procent av
summa tillgangar

Motivering

Relevant vid berakning av eget
kapital per enskild aktie

Relevant vid berakning av soliditet

Matt for att beskriva eget kapital per
aktie

Matt for att beskriva eget kapital per
aktie

Vardet av forsaljning av varor och
tjanster

Forklaring av period som
delarsrapporten omfattar

Matt for att beskriva resultat per
enskild aktie

Maétt for att beddma bolagets
mojligheter att uppfylla sina
finansiella ataganden
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Intygande

Styrelsen och verkstallande direktdren forsékrar att denna rapport ger en rattvisande
Oversikt av bolagets verksamhet, stalining och resultat samt beskriver vasentliga risker och

osékerhetsfaktorer som bolaget stéar infor.

Stockholm den 21 februari 2019

Fredrik Sjovall Tom Sundelin Per Gerde Sonja Gerde
Ordférande Ledamot Ledamot Ledamot
Klaus Gottwald Manoush Masarrat Lena Heffler

Ledamot Ledamot Verkstallande direktor
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