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Kvartalsutveckling i korthet

2025 avslutades med ett resultat som inte motsvarar vara forvantningar och med fortsatt negativt
kassafléde. Samtidigt markerar perioden slutet pa den mest utvecklingsintensiva fasen i bolagets
historia i takt med att integrationen av InCoax produktportfolj i Nokias Gigabit Connect-plattform
fardigstalls. Under fjarde kvartalet inleddes en strukturell omstélining dar bolaget gar fran utveck-
lingsfas till kommersiell exekvering, med ny ledningsstruktur, lagre kostnadsbas och tydligt fokus

pa forsaljning och kassaflode.

Malsattningen ar att na positivt kassaflode inom det kommande aret genom strikt kapitaldisciplin,
kostnadsreduktion och dkad férsaljning tillsammans med vara partners. Med den nya strukturen pa
plats gar InCoax in i 2026 med fokus pa genomférande, finansiell stabilisering och langsiktigt [6nsam

tillvaxt.

Finansiell utveckling

Oktober - december 2025

- Nettoomsattningen uppgick till 9 027 tSEK (7 418).
- Rorelseresultatet uppgick till -10 512 tSEK (-7 547).

 Resultat efter skatt uppgick till -10 882 tSEK (-7 645),
och resultat per aktie uppgick till -0,08 SEK (-0,07).

 Kvartalets kassaflode inkl. finansieringsverksamheten
uppgick till -5 764 tSEK (-31 360).

Helar 2025

« Nettoomsattningen uppgick till 48 055 tSEK (74 498).
« Rorelseresultatet uppgick till -32 009 tSEK (-18 532).

«+ Resultat efter skatt uppgick till -32 560 tSEK (-19 150),

och resultat per aktie uppgick till -0,25 SEK (-0,18).

- Periodens kassaflode inkl. finansieringsverksamheten

uppgick till 6 516 tSEK (-12 758).

Nyckeltal

tSEK Okt-dec 2025 Okt-dec 2024 Helar 2025 Helar 2024
Nettoomsattning 9027 7 418 48 055 74 498
Bruttoresultat 4 549 5187 29920 42 179
Bruttomarginal, % 50% 70% 62% 57%
Rorelseresultat (EBITA) -10 512 -7 547 -32 009 -18 532
Nettoresultat -10 882 -7 645 -32 560 -19 150
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -9 091 -22 788 -20 017 -27 117
Resultat per aktie (SEK) -0,08 -0,07 -0,25 -0,18

Viasentliga héindelser under kvartalet

+ InCoax visar ny 5G mmWave FWA-bredbandsforlang-

ning med live-demo pa NetworkX i Paris.

« InCoax lanserar 5 Gbps dver koaxialkabel med MoCA
Access 2.5-aggregation, l6sning nu tillganglig.

- InCoax MoCA Access-teknologi uppmarksammad
som “FWA Solution of the Year” vid NetworkX Awards
2025.

+ InCoax Networks AB:s delarsrapport, juli - september
2025.

- Jakob Tobieson ny vd for InCoax Networks.

+ InCoax accelererar vdgen mot kommersialisering och

|6nsam tillvaxt.

« InCoax organiserar fér kommersiell tillvaxt med ny

ledningsgrupp och marknadsdriven struktur pa plats.

- InCoax Networks AB:s styrelse har beslutat om ett

finansieringspaket pé cirka 30 MSEK, riktad nyemis-
sion av konvertibler och teckningsoptioner om 25,1
MSEK fore emissionskostnader samt [&n om 5 MSEK.

Viasentliga hindelser efter kvartalets slut
- Kallelse till extra bolagsstdmma i InCoax Networks AB

samt kommuniké fran den extra bolagsstamman och
tecknad lanefacilitet.

- InCoax publicerar rapport om héllbarhetsvinster nar

befintlig koax dteranvands for multi-gigabitbredband
i flerbostadshus.
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Vd kommenterar

Fran utveckling
till kommersiell
exekvering

2025 har varit ett ar med resultat som inte motsvarar vara férvantningar, samtidigt som vi nu
avslutar den mest utvecklingsintensiva fasen i bolagets historia och gar in i en mer kommer-
siellt fokuserad period. Under forsta kvartalet 2026 lanseras var férsta produkt integrerad i
Nokias Gigabit Connect-plattform, vilket ger oss tillgang till den globala operatérsmarkna-
den genom Nokias etablerade Tier-1 sdljkanal och breda operatérskundbas.

Under de senaste manaderna har vi genomfort en strukturell kostnadsreduktion, starkt var
kommersiella exekvering tillsammans med Nokia och 6vriga partners samt etablerat en ny
ledningsstruktur. Fokus framat ar att omséatta var tekniska position i kommersiell exekvering,
en strukturellt Iagre kostnadsniva samt att na positivt kassafléde inom det kommande aret.

Skifte till kommersiell exekvering

2025 praglades av lagre forséljning och svag ldnsamhet.
Nettoomsattningen uppgick till 48,1 MSEK jamfort med
74,5 MSEK foregaende ar och rorelseresultatet till minus
32,0 MSEK. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
har varit negativt. Denna utveckling éar otillfredsstéllande
och det ar tydligt att bolaget behéver en mer fokuserad
kommersiell exekvering och striktare finansiell disciplin.

Samtidigt slutfor vi nu den mest utvecklingsintensiva
perioden i bolagets historia i och med att integrationen
av var produktportfolj i Nokias Gigabit Connect-platt-
form fardigstélls. Den forsta produkten lanseras i Nokia-
kanalen under mars, vilket innebar att vara l6sningar for
forsta gdngen kan distribueras genom Nokias globala
Tier-1-kanal till den breda operatérsmarknaden. Den

andra produkten lanseras i juni, men i och med den for-
sta lanseringen kan vi redan nu adressera operators-
marknaden och pabdrja trials.

Som ett forsta konkret steg genomfoérs nu den forsta
MoCA-installationen via Nokia pa den nordamerikanska
marknaden. Detta forandrar bolagets forutsattningar i
grunden och markerar 6vergangen fran utvecklingsfas
till kommersiell exekvering.

De forandringar vi har genomféort under inledningen av
aret syftar till att accelerera dvergangen till kommersiell
exekvering. Vi har etablerat en ny ledningsstruktur,
genomfort kostnadsreduktioner och starkt var kommer-
siella kapacitet med tydligare fokus pé forsaljning tillsam-
mans med Nokia och andra partners. Fokus ar nu att
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omsaétta var tekniska position i skalbar forsalining genom
vara partners och etablerade operatorskanaler.

Tydlig vig mot positivt kassafléde

Var hogsta prioritet ar att né positivt kassaflode inom det
narmaste aret. For att mojliggora detta genomfor vien
strukturell anpassning av kostnadsbasen samtidigt som
vi starker var kommersiella kapacitet.

Jamfort med 2025 reducerar vi vara l6pande kostnader
med cirka 40 procent. Atgarderna far full effekt under
det andra kvartalet och innebar en besparing om nar-
mare 25 MSEK under 2026. Kostnadsreduktionen drivs
framst av minskade utvecklingsinvesteringar i takt med
att integrationsprojektet avslutas, ett mer effektivt
arbetssatt samt strukturella justeringar av organisatio-
nen.

Parallellt starker vi vart kommersiella fokus genom nar-
mare samordning med Nokia och andra partners samt
en mer strukturerad pipeline-uppfoljning. Kassaflodet
ska forbattras genom 6kad forséljningsdisciplin, battre
konvertering och hogre operativ effektivitet.

Fokuserad produktstrategi

Med var nya produktlinje fardigstalld kan vi nu erbjuda
en betydligt starkare och mer sammanhallen 16sning till
marknaden. Den nya produktplattformen mojliggér en
komplett och skalbar [6sning for flerbostadshus, fran
mindre fastigheter till storre MDU-miljoer. Det starker var
konkurrenskraft och gor det enklare for operatérer att
integrera, installera och drifta vara I6sningar.

Samtidigt kan vi reducera komplexiteten i produktport-
folien genom att minska fokus pé aldre och 6verlap-
pande produktserier. Det innebar effektivare utveckling
och support, en mer sammanhallen produktstruktur
samt lagre komplexitet i leveranskedjan.

Nya affarsméjliheter

Vi ser nya affarsmojligheter for var MoCA Home-16sning
inom segment som mindre flerbostadshus, villor och
mindre communities samt i storre projekt i USA dar
snabb och kostnadseffektiv deployment ar avgérande.
Losningen kombinerar 1ag installationskostnad med
snabb driftsattning och hog skalbarhet, vilket gor den val
positionerad for dessa typer av installationer. Vi forvantar
oss att denna marknad kan bérja bidra till orderingadng
under andra halvéret 2026.

Finansiell disciplin

Vid arets slut uppgick likvida medel till 8,7 MSEK och kre-
ditfaciliteten ar utnyttjad. Detta kraver tydlig prioritering
av kassaflode, kapitaldisciplin och effektiv resursalloke-
ring.

Kapital ska allokeras till initiativ med tydlig intaktspoten-
tial och rimlig aterbetalningstid. Varje investering ska
bidra till starkt forséaljning, forbattrad marginal eller dkad
operativ effektivitet. Samtidigt bygger vi en stabil grund
for langsiktig lonsamhet.

Mitt fokus som nytilltradd VD ér tydligt. InCoax ska drivas
med finansiell disciplin, operativ effektivitet och fullt
ansvar for aktiedgarnas kapital.

2026 ar aret da vi ska visa att var tekniska plattform kan
omsaéttas i skalbar och lénsam forsaljining. Malsattningen
ar att na kassaflodesneutralitet inom det narmaste aret
och darefter bygga langsiktig I6nsam tillvéxt fran en mer
effektiv och finansiellt robust organisation.

Lund i mars 2026

Jakob Tobieson
Verkstéllande Direktor
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Finansiella kommentarer

Forsiljning

Nettoomsattningen under fjarde kvartalet 2025 uppgick
till 9 027 tSEK (7 418), vilket motsvarar en dkning om cirka
22% jamfort med samma period foregaende ar.

Omsattningen bestod av cirka 1,8 MSEK service- och
underhallsintékter och cirka 7,2 MSEK produktférséljning.
Intédktsmixen paverkades av forandrad orderingang fran
den USA-baserade FiberLAN-operatoren, samtidigt som

bolaget under kvartalet levererat MoCA Home till en Tier-

1-operatodr samt genomfort leveranser till Nokia i enlighet
med tidigare kommunicerad kommersiell order.

For helaret 2025 uppgick nettoomsattningen till 48 055
tSEK (74 498), en minskning jamfort med foregaende ar
drivet av lagre volymer inom vissa operatérssegment.

Resultat och marginal

Bruttoresultatet for kvartalet uppgick till 4 549 tSEK
(5187), motsvarande en bruttomarginal om 50% (70 %).
Minskningen jamfort med foregdende ar forklaras
huvudsakligen av forandrad produktmix och kund-
struktur samt en inkuransreserv av aldre insatsmaterial till
produktionen.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till -10 512 tSEK

(-7 547). Resultatforsamringen ar framst relaterad till
lagre volym i vissa affarer samt fortsatt hog investerings-
niva inom utveckling och marknadsexpansion.

Resultat efter skatt uppgick till -10 882 tSEK (-7 645) och
resultat per aktie till -0,08 SEK (-0,07).

For helaret uppgick rorelseresultatet (EBITA) till -32 009
tSEK (-18 532) och resultat efter skatt till -32 560 tSEK
(-19150).

Kassaflode

- Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick
under kvartalet till -9 091 tSEK (-22 788).

- Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-6 567 tSEK (-8 572) och avser huvudsakligen aktive-
ring av utvecklingskostnader.

« Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 9 894 tSEK (0).

« Det totala kassaflodet for kvartalet uppgick darmed till
-5 764 tSEK (-31 360).

« For helaret 2025 uppgick kassaflodet fran den [6pande

verksamheten till -20 017 tSEK (=27 117) och det totala
kassaflodet inklusive finansieringsverksamheten till
6 516 tSEK (-12 758).

Kassaflodesanalys

Kassaflodet under perioden har i huvudsak péaverkats av
de investeringar som gjorts i samband med Nokia-sam-
arbetet samt det negativa kassaflodet fran den operativa
verksamheten.

Utover detta har bolaget sedan tidigare ett laneavtal
med Saugatuck Invest AB om 20 MSEK. Lanet kan
utnyttjas vid behov, med en ranta pa 8 % for belopp upp
till 10 MSEK och 12% for belopp dardver. Under kvartalet
har bolaget utnyttjat det totala beloppet, vilket ar redovi-
sat som langfristig skuld.

Bolaget har samtidigt fortsatt att investera kraftfullt i till-
vaxtdrivande initiativ, daribland betydande investeringar
i utveckling och anpassning av mjukvara kopplat till det
strategiska samarbetet med den varldsledande fibernat-
verksleverantoren. Dessa investeringar har haft en paver-
kan pé kassaflodet under perioden men beddéms vara
avgorande for bolagets langsiktiga tillvaxt och mark-
nadsposition.

Investeringar

- Investeringarna under kvartalet uppgick till 6 567 tSEK
(8 572) och avser i huvudsak aktiverade utvecklings-
kostnader kopplade till produktutveckling och strate-
giska samarbeten.

« For heldret uppgick investeringarna till 25 271 tSEK
(25 706). Bolaget utfor kontinuerligt nuvardesberék-
ningar av de i balansrakningen uppbokade investe-
ringarna. Nuvardesberakningen tar hansyn till bl.a. den
prognostiserade framtida forséaljningen.

Finansiell stillning

Vid periodens utgang uppgick:

« Balansomslutningen till 153 645 tSEK (136 815)
- Eget kapital till 109 778 tSEK (110 541)

- Soliditeten till 71 procent (80)

« Likvida medel till 8 748 tSEK (2 232)

Bolaget har en kreditfacilitet om 20 MSEK fran Sauga-
tuck Invest AB. Per balansdagen uppgick de langfristiga
skulderna till 23 246 tSEK, vilket inkluderar utnyttjad del
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av kreditfaciliteten. Rantan uppgar till 8 procent for
belopp upp till 10 MSEK och 12 procent for belopp
darutover.

Ovriga nyckeltal

Finansnetto och skatt

« Finansnettot var for perioden -277 tSEK (99), avseende
intaktsrantor 89 tSEK, ranteutgifter -366 tSEK.
(Se Ovrig bolagsinformation.)

tSEK Okt-dec 2025 Okt-dec 2024 Helar 2025 Helar 2024
Intaktsforandring, % 22% 20% -35% 48%
Bruttomarginal, % 50% 70% 62% 57%
Rorelsemarginal, % (EBIT) -116% -104% -67% -25%
Soliditet, % 7% 80% 7% 81%
Omsattning per anstalld 282 285 1502 24083
Medelantal anstéllda 2 26 32 31
Genomsnittligt antal aktier 119 712 269 108157 093 101686 082 90 130 911
Antal utestdende aktier vid periodens slut 131267 435 108157 093 131267 435 108 157 093
Resultat per aktie (SEK) -0,08 -0,07 -0,25 -018
Eget kapital per aktie (SEK) 0,84 1,02 0,84 1,02

FSG pa InCoax

Mojliggor hallbar bredbandstillgang

Pa InCoax ar ESG (Environment, Social, Governance)
integrerat i vart uppdrag att mojliggora snabb och kost-
nadseffektiv bredbandstillgang pa ett hallbart och inklu-
derande satt. Var MoCA Access-teknik mojliggor forlang-
ning av fiber, FWA (radioléanklésningar) och 5G FWA
genom att anvanda befintliga koaxialkabelnéat i fastighe-
ter. Det innebéar att befintlig infrastruktur kan anvandas,
vilket drastiskt minskar behovet av resurskravande instal-
lationer i fastigheten. Det kortar ledtider och sénker pro-
jektkostnader.

Miljéansvar

Att ateranvanda eller utoka befintlig koax innebar i
manga projekt att gravarbeten och ny kabeldragning kan
undvikas. Darmed reduceras materialforbrukning, trans-
portbehov och klimatpaverkan, samtidigt som elektro-
nikavfall begréansas. Genom att mojliggdra hog pre-
standa 6ver befintlig infrastruktur stodjer vi kunders mal
for minskade utslapp och okad cirkularitet i natutbygg-
nad, bade i traditionella accessprojekt och vid forlang-
ning av FWA och 5G FWA in i byggnader.

Var teknik stodjer aven kunders hallbarhetsmal genom
att mojliggora snabbare tillgangliggdrande av digitala
tjianster i underforsdrida omraden, samtidigt som resurs-
och klimatpaverkan fran nyinstallationer kan reduceras.

Socialt ansvar
Tillgang till bredband ar en forutsattning for utbildning,

arbete, samhallsservice och digital delaktighet. Genom
att mojliggdra snabb uppkoppling i fastigheter dar fiber
ar oekonomiskt eller praktiskt svart, bidrar vi till digital
inkludering och till att minska den digitala klyftan. Detta
ligger i linje med var vision: Reliable and affordable high
performance internet access to all.

Styrning & etik

InCoax tillampar ansvarsfull bolagsstyrning med fokus
pa etiskt beslutsfattande, produktintegritet, informa-
tionssakerhet och robust leverantdrshantering. Verksam-
heten ar certifierad enligt ISO 9001 och ISO 14001, vilket
ger en strukturerad grund for kvalitetsarbete och miljo-
forbattringar. Bolaget har dven en intern funktion for
anonym visselblasning.

Rapportering och regelefterlevnad

Kravbilden inom héllbarhet forandras snabbt, med 6kade
forvantningar pa transparens, jamforbarhet och uppfolj-
ning i vardekedjan. Vi foljer utvecklingen i EU:s hallbar-
hetsrapportering och due diligence-krav och utvecklar
successivt arbetssatt och underlag i takt med att regel-
verk och tillampning klargérs. Vi genomfér en successiv
vasentlighetsbaserad utveckling av vart ESG-arbete och
starker stegvis struktur, datainsamling och uppfoéljning
for att mojliggéra mer matbar och jamforbar rapporte-
ring, i takt med att resurser tillater.

For ytterligare information om InCoax hallbarhetsarbete, se dven
avsnitt Ovrig bolagsinformation och Arsredovisning 2024.
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Resultatrakning

tSEK Okt-dec 2025 Okt-dec 2024 Helar 2025 Heldr 2024

Rérelsens intédkter

Nettoomsattning 9027 7418 48 055 74 498
Aktiverade utvecklingskostnader 6567 8345 25270 25649
Ovriga rorelseintakter 400 2 373 191 1719
Summa omséttning 15994 18136 73516 101867

Rérelsens kostnader

Handelsvaror -4 478 -2 231 -18135 -32 319
Ovriga externa kostnader -9 807 -13 466 -42 755 -49 841
Personalkostnader -12 220 -9986 -40 428 -38 202
Av/nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -93 -197 -371 -847
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -4.207 -38
Rorelseresultat -10 605 -7744 -32380 -19 378

Resultat frén finansiella kostnader

Finansnetto 277 99 -179 228
Resultat efter finansiella poster -10 882 -7645 -32560 19150
Resultat fore skatt -10 882 -7645 -32560 19150
Periodens resultat -10 882 -7645 -32560 19150
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Balansrakning

tSEK Helar 2025 Helar 2024
Anlaggningstillgangar 118 838 93 939

Varulager 20203 30 654

Kortfristiga fordringar 5856 9990

Likvida medel 8748 2232
Summa omsattningstillgangar 34 807 42 876
Summa tillgangar 153 645 136 815
Eget Kapital 109779 110 541
Langfristiga skulder 23246 0
Kortfristiga skulder 20 620 26 274
Summa eget kapital och skulder 153 645 136 815
tSEK Okt-dec 2025 Okt-dec 2024 Helar 2025 Helar 2024
Ingdende kassa 14 512 33592 2232 14 990
Kassaflode fran operativa verksamheten -9 091 -22 788 -20 017 2717
Kassaflode fran investeringar -6 567 -8 572 25271 -25706
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9894 0 51803 40 065
Utgédende kassa 8748 2 232 8748 2232
Periodens kassafl6de -5764 -31 360 6516 -12758
SEK Okt-dec 2025 Okt-dec 2024 Helar 2025 Helar 2024
Fget Kapital vid periodens ingang 120 660 624 118 186 528 110540939 79 625 612
Nyemissioner, teckningsratter 0 0 31797 477 50 065 461
Periodens resultat -10 881868 -7 645 590 -32 559 662 -19 150 134
Eget kapital vid periodens utgang 109 778 755 110 540 939 109 778 755 110 540 939
Periodens forandring i eget kapital -10 881869 -7 645 589 -762184 30 915 327




DELARSRAPPORT OKTOBER - DECEMBER 2025

Ovrig bolagsinformation

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1, Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). De redovisningsprinciper som
tillampas dverensstammer med de redovisningsprinciper
som anvandes vid upprattandet av Arsredovisningen 2024.

Belopp ar uttryckt i tusen svenska kronor dér ej annat
anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period
foregaende ar.

Vasentliga risker och osakerheter

Det finns idag ett antal olika risker och osakerhetsfaktorer
som bolaget har identifierat sdsom: risker relaterade till
konkurrens, teknologisk utveckling, leverantérer, nyckel-
personer och finansiering.

Bolaget verkar inom en bransch som kannetecknas av

hog konkurrens och att teknologier, patent och service
utvecklas i snabb takt. For att kunna tillverka, sélja och
leverera varor ar Bolaget beroende av externa leverantorers
kvalitetssakring, kapacitet och leveranser av nyckelkom-
ponenter.

InCoax framgang och framtida tillvaxt ar till stor del bero-
ende av den kompetens och langa erfarenhet avseende
Bolagets l6sning och verksamhetsomrade som innehas
av vissa nyckelpersoner i Bolaget, vilket i synnerhet avser
anstallda och konsulter i Bolagets foretagsledning (dari-
bland Bolagets medgrundare som alltjamt ar aktiva i
Bolaget) och dess utvecklingsfunktion. Insatserna fran

var och en av dessa nyckelpersoner kommer att vara
fortsatt viktiga for InCoax och genomférandet av Bolagets
uppdaterade affarsplan och strategi.

Det kan finnas en risk att Bolaget inte sakerstaller tillracklig
och adekvat finansiering for att kunna fullfolja sin strate-
giska plan. Det framtida kapitalbehovet &r beroende av ett
flertal faktorer, daribland kostnader for fortsatt utveckling
och kommersialisering av Bolagets produkter, regulatoriska
processer, marknadsfoéringsinsatser samt tidpunkt och
omfattning av intakter fran saval befintliga som framtida
produkter. Intaktsutvecklingen kan vara svar att forutse,
sarskilt i tidiga kommmersialiseringsfaser, vilket kan innebéra
att ytterligare kapital behdver anskaffas tidigare &n planerat.

Styrelsen arbetar |6pande och aktivt med Bolagets finan-
sieringsstrategi i syfte att sakerstalla tillracklig likviditet och
finansiell handlingsfrihet. Som en del av denna strategi har
Bolaget erhallit ett konvertibelt 1an om 12,5 MSEK samt ett
lanelofte om ytterligare 5 MSEK. Darutéver har Bolaget
emitterat teckningsoptioner i tre trancher (TO1-TO3),
vardera om cirka 4,2 MSEK vid fullt utnyttjande.
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Villkoren for teckningsoptionerna ar foljande:

Tranch 1(TO1): Lésenpris 0,50 SEK per aktie. Losenperiod
18-29 maj 2026.

Tranch 2 (TO2): Losenpris 0,60 SEK per aktie. Losenperiod
16-30 september 2026.

Tranch 3 (TO3): Losenpris 0,70 SEK per aktie. Losenperiod
18-29 januari 2027.

For att Bolaget ska uppna den planerade finansieringen
under 2026/2027 forutsatts att teckningsoptionerna utnytt-
jas i vasentlig omfattning. Ett sddant utnyttjande ar i prakti-
ken avhangigt att Bolagets aktiekurs vid respektive l6sen-
period 6verstiger aktuellt [6senpris. Om aktiekursen inte
utvecklas positivt och dverstiger dessa nivaer finns en risk
att optionerna inte utnyttjas fullt ut, vilket kan innebéara att
Bolaget behdver soka alternativ finansiering, exempelvis
genom ytterligare lanefinansiering eller nyemission, vilket i
sin tur kan medfora 6kad skuldsattning eller utspadning for
befintliga aktiedgare.

Transaktioner med néarstaende

GetlTsafe Security Partner Norden AB,har utfort ingenjors-
relaterade konsulttjanster at InCoax. Det totala fakturerade
beloppet under hela 2025 uppgick till 2 223 tSEK. Thomas
Svensson (InCoax Chief Technology Officer, CTO) ar del-
agare och styrelseordférande i GetlTsafe Security.

Bayhood Management AB, i vilket InCoax Director Business
Development and Standardization ar dgare och styrelseord-
forande, har utfort konsulttjanster at InCoax. Det totala fak-
turerade beloppet under hela 2025 uppgick till 1 658 tSEK.

Home-lce Consulting AB, i vilket InCoax davarande Chief
Product and Portfolio Officer ar dgare och styrelseordfo-
rande, har utfort konsulttjanster at InCoax. Det totala faktu-
rerade beloppet under hela 2025 uppgick till 1820 tSEK.

Tedako AB, i vilket InCoax davarande CTO ar dgare och
styrelseordférande, har utfort konsulttjanster at InCoax.
Det totala fak-turerade beloppet under hela 2025 uppgick
till 1045 tSEK.

Bolaget hade vid bokslutstillfallet en utnyttjad kreditfacilitet
4 20 MSEK utstalld av Saugatuck Invest AB att nyttjas vid
behov. Vid kvartalets utgang var alla 20 milj utnyttjat vilket
har belastat bolaget med 339 tSEK i uppbokad ranta. Lanet
kan utnyttjas vid behov, med en ranta pa 8% for belopp upp
till 10 MSEK och 12 % for belopp dardver. Under 2025 har
ranta till Saugatuck Invest AB betalats med 105 tSEK avse-
ende den givna kredit-faciliteten under forsta halvaret, total
ranta till Saugatuck under 2025 var séledes 444 tSEK.
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Sasongsvariationer
InCoax har noterat variation i sin férséljning vilket styrs av
nuvarande kunders budgetallokeringar.

Hallbarhet

InCoax arbetar kontinuerligt for hallbar tillverkning, emballe-

ring, transport och kéllsortering av produkter.

- Huvudparten av materialet i produktférpackningar
innehaller atervunnen cellulosafiberbaserad ravara.
Projekt pagar for att minska innehallet av plast i
forpackningar till ett absolut minimum.

- Allt emballage kan enkelt kallsorteras och atervinnas.

- Kommersiella transporter sker normalt via sjofrakt.

- Transporter av produkter gar i normalfallet direkt
fran tillverkningsstalle till lokal distributor eller kund.

Aktie och agare

Agarstruktur

Antalet aktiedgare uppgick per den 30 december 2025
till 1 367 st. Storsta dgare var vid samma tidpunkt Sauga-
tuck Invest AB, med 22,2 procent av antalet aktier och
roster i INCoax. Bolagets tio storsta dgare innehar tillsam-
mans aktier motsvarande 76,5 procent.

Aktier och aktiekapital

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick vid periodens
slut till 32 816 859 SEK, fordelat pa 131 267 435 aktier av
samma slag, envar med ett kvotvarde om 0,25 SEK.

Agarférhallande per den 30 december 2025

- InCoax produkter &r hogkvalitativa och har en lang
livslangd.

+ InCoax systemldsning anvéander fastigheters befintliga
kabelinfrastruktur vilket sparar forlaggningsmaterial,
kabel, energi, tid och transporter vid installation och
driftsattning.

InCoax ar certifierat enligt miljéstandarden ISO14001.

InCoax kostnadseffektiva I6sningar gor att fler fastigheter

kan fa anslutning till bredband och boende tillgang till

internet. Detta okar forutsattningar for digital inkludering
och ger mojlighet till 6kad levnadsstandard for utsatta
grupper i samhéllet.

Samtliga emitterade aktier ar fritt Gverlatbara.

Aktierna i bolaget &r denominerade i SEK. Aktierna i bola-
get har emitterats i enlighet med svensk ratt.

Enligt InCoax bolagsordning, antagen pa arsstamman
den 15 juni 2023, far aktiekapitalet inte understiga

18 000 000 SEK och inte 6verstiga 72 000 000 SEK,
fordelat pé inte farre an 72 000 00O aktier och inte fler
an 288 000 000 aktier.

Namn Antal aktier Innehav, %
Saugatuck Invest AB 29 091 912 22,2
BLL Invest AB 14 765 072 1,3
Nordea Livforsakring Sverige AB 14 518 226 111
Norrlandspojkarna Aktiebolag 14 174 707 10,8
Societé Generale SS 11 713 126 8,9
The Onelife Company SA 5034 572 3,8
Nordnet Pensionsforsakring AB 4194 313 3,2
Backvall Juhlin Mats 3350000 2,6
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 1964 005 1,5
Jacob Rajendram 1581 112 12
Ovriga aktiedgare ca 1 367st 30880 399 23,5
Total 131 267 435 100,0

Kalla: Baserat pa Euroclear listor 2025-12-30 och for Bolaget kdanda uppgifter fran storre aktieagare.

Ll
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Samarbetsorganisationer

For att vara kompatibel med operatoérernas natverk och kunna paverka kommande industri-
standarder, ar InCoax aktiv i ett antal utvalda organisationer. Dessa forum ar dven en bra

plattform for att na ut till potentiella kunder.

Samarbetsorganisationer

InCoax har under flera ar engagerat sig i MoCA® och ar
invald i styrelsen. InCoax har bland annat lett den arbets-
grupp som har tagit fram standarden fér MoCA Access™
2.5, som den nuvarande produktgenerationen bygger pa.
InCoax ar aven djupt engagerat i framtagningen av nasta
generations MoCA 10, vilken mojliggor 10 Gbps symme-
trisk kommunikation déver koaxialkabel och deltar aktivt i
marknadsradet.

InCoax ar aven medlem i Broadband Forum (BBF) som
bland annat definierar standarder for telekomoperatorer
och sitter med i flera arbetsgrupper. Syftet ar att paverka
hur MoCA Access™ kan integreras i teleoperatdrernas
natverk och system. Medlemsskapet ger dven en bra
plattform for koommunikation och marknadsféring av
InCoax till branschens ledande aktorer.

For att starka marknadskannedom och narvaro pa den
amerikanska marknaden blev InCoax medlem i Fiber
Broadband Association (2021) och Wireless Internet
Service Providers Association (2023).

InCoax ar aktiva medlemmar i marknadsforingsraden for
b&de MoCA och BBF.

Multimedia over Coax Alliance

Multimedia over Coax Alliance (MoCA®) ar ett internatio-
nellt standardiseringskonsortium som utvecklar teknik
och publicerar specifikationer for natverk dver koaxial-
kabel. MoCA Access™ ar en |6sning som &r anvandbar
inom manga marknadssegment dar man vill kunna
erbjuda natverksatkomst, exempelvis for:

« Bredbandsoperatorer som installerar fiber langt in i
natverk eller till byggnader (FTTep/FTTB) och som vill
nyttja befintliga kablar utan att forlora prestanda.

- Kabel-TV-operatorer som redan har koaxialnatverk till-
gangliga och som vill erbjuda symmetriska bredbands-
tjanster och hogre garanterad kapacitet &n vad som
dagens kabel-TV DOCSIS kan erbjuda.

« Internetleverantdrer som bygger fiberbaserade natverk
dar den optiska signalen termineras i kéllaren och for-
langs med befintliga koaxialkablar till varje lagenhet.

« Mobiloperatorer som anvander 4G/5G/WiFi i bostads-
omraden och som behdver en forbindelse mellan
stamnéat och det lokala accessnatet utan att installera
nya kablar.

- Kommersiella aktérer som utformar och installerar nat-
verk i hotell, restauranger, kontor och andra byggnader.

« MoCA Access™ 2.5 skapar forutsattningar for hastig-
heter upp till 2,5 Gbps i befintliga koaxialkabelnatverk.

Broadband Forum (BBF)

Broadband Forum &r ett konsortium med cirka 200
ledande aktorer inom telekommunikation, utrustning,
datorer, natverk och tjansteleverantorer. BBF:s arbete
sékerstaller att tjansteleverantorer snabbt och effektivt
kan komma ut pd marknaden med nya tjanster, med
hjélp av standardiserade plattformar och metoder som
ger god ekonomi och skalbarhet.

Fiber Broadband Association (FBA)

FBA ar en amerikansk medlemsstyrd organisation for
framjande av bredbandsutbyggnad i Nord- och Sydame-
rika. Organisationen representerar foretag och intresse-
organisationer inom hela ekosystemet for bredbandsut-
byggnad sdsom; tillverkare, konsulter, konsumenter,
beslutsfattare, system- och applikationsleverantorer.

Wireless Internet Service Providers Association
(WISPA)

Broadband Without Boundaries (bredband utan granser)
representerar det vaxande ekosystemet for leverantorer
av tradldsa Internettjanster (WISP). Dessa omfattar sma till
medelstora innovativa entreprendrer som tillhandahaller
|6sningar for fast yttackande radioaccess (FWA), fiber-
och andra anslutningslésningar till konsumenter, féretag
och institutioner.

Svenska Stadsnétsféreningen

Svenska Stadsnatsforeningen ar en bransch- och intres-
seorganisation som representerar stadsnat i ndrmare
200 kommuner och 125 leverantorer av tjanster och
utrustning inom bredbandsomradet. Foreningen fore-
trader darmed en absolut majoritet av de aktérer som
aktivt investerar i ny modern infrastruktur for bredband i
Sverige. (Medlemsskap I6pte ut 2025-12-31.)



DELARSRAPPORT OKTOBER - DECEMBER 2025

Definitioner

Ekonomiska
Balansomslutning Foretagets samlade tillgangar.

Nettoomsittning Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostna-
der, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Bruttoresultat Nettoomsattning minus kostnad for salda varor.

Bruttomarginal (%) Bruttoresultat i forhallande till nettoom-
sattning.

Rorelseresultat (EBIT) Rorelseresultat i forhallande till netto-
omsattning.

Rorelseresultat (EBITA) Resultat fore finansiella poster och
skatt samt fore avskrivningar avimmateriella tillgangar.

Nettoresultat Periodens resultat efter finansiella poster och
skatt.

Rérelsemarginal (%) (EBIT) Rorelseresultat (EBIT) i relation till
nettoomsattning, uttryckt i procent.

Finansnetto Summan av finansiella intédkter minus finansiella
kostnader

Soliditet (%) Justerat eget kapital (eget kapital och obeskat-
tade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutningen.

Kassafléde inklusive finansieringsverksamheten Totalt
kassaflode under perioden, inklusive saval lbpande verksamhet
som finansieringsaktiviteter.en.

Ovriga

Value Added Reseller (VAR) En terforséljare som saljer en
produkt och samtidigt tillfér mervarde genom exempelvis
integration, anpassning eller tjanster.

Tier-1operatoér Storre operatdor med egen natinfrastruktur och
stor kundbas. | denna rapport avses normalt operatorer med
abonnenter i miljonklassen.

Internet Service Provider (ISP) Leverantor av internet- eller
bredbandstjanster till slutkunder via eget eller inhyrt nat.
Hospitality Kundsegment inom besdksnaring och boendemil-
joer, till exempel hotell och resorter, semesteranlaggningar,
kryssningsfartyg, student- och korttids-boenden samt vissa
institutioner.

Multi Dwelling Unit (MDU) Flerbostadshus

Single Family Unit (SFU) Enfamiljshus

Tekniska

CAT-kabel Standardiserad partvinnad kopparkabel (t.ex.
Catbe, Cat6) for datakommunikation/Ethernet. Tvinnade ledare
minskar storningar (6verhorning). Typisk maximal langd ar 100
meter per Ethernet-lank, darefter krévs aktiv utrustning (t.ex.
switch) eller fiber.

Fiber Optisk fiber av glas som 6verfor ljussignaler med mycket
hog kapacitet 6ver langa avstand, exempelvis for data- och
telekommunikation.

Koaxialkabel Kabel med en mittledare omgiven av isolering
(dielektrikum) och en skarm. Utformad for signaléverforing vid
hoga frekvenser med lag dampning, exempelvis for radio, TV
och datatrafik (med hog kapacitet).

Chipset En uppsattning integrerade kretsar som ar utformade
for att fungera tillsammans och implementera specifika funk-
tioner i en utrustning (t.ex. kommunikation, granssnitt eller styr-
ning).

Symmetriska produkter Tjanster eller teknologier som mojlig-
gor samma (eller i praktiken likvardig) datahastighet uppstroms
och nedstroms.

XGS-PON PON-standard (natverksstandard, Passive Optical
Networks) for symmetrisk 10 Gbit/s datahastighet uppstroms
och nedstroms over fiber.

FWA Fixed Wireless Access, avser tradlos teknik som mojliggor
fast bredbandsaccess éver radiolank.

B5G FWA En typ av tradlos 5G-teknik (mmWave) som mojliggor
fast bredbandsaccess éver mobilnat.

G.fast En protokollstandard for DSL (Digital Subscriber Line) for
telefon- eller koaxnat med overforingshastigheter mellan
100Mbps och (i vissa gynnsamma anvandningsfall) 1Gbps.

G.hn Standard for hemnatverk med datahastigheter pa upp till
1,5 Gbps och drift éver tre typer av ledningar: telefon-, koaxial-
eller kraftkabel.

DOCSIS Den dominerande teknologin for kabeloperatérer vil-
ken anvands for kabel-TV och internet. Finns i flera generationer
sasom ex. 3.0 och 3.1, med vilka MoCA Access 2.5 kan samexis-
tera. Senaste versionen ar 4.0.

FTTH Fiber To The Home, avser forlaggning av optisk fiber hela
vagen till anvandaren.

FTTB/FTTep Fiber To The Building/Extension Point, avser for-
laggning av optisk fiber till punkt i eller strax utanfor byggnad
dar forlangning sker med hjalp av

kompletterande bredbandsteknologier sdésom MoCA Access™.
xDSL avser digitala abonnentlinjeteknologier (DSL), sdsom
ADSL, VDSL och SDSL, som anvander befintliga telefonlinjer for
att leverera internetaccess.



Finansiell kalender Denna kvartalsrapport har inte varit féremal for
granskning av revisorerna. Styrelsen forsakrar

Delarsrapport jan-mar 2026 7 maj 2026 S )
Arsredovisning 2025 12 maj 2026 att kvartalsrapporten ger en rattvisande over-
Arsstamma 2026 12juni 2026 sikt av Bolagets verksamhet, stallning och
Delérsrapport apr-jun 2026 14 augusti 2026 resultat.

Delarsrapport jul-sep 2026 6 november 2026 Kvartalsrapporten upprattas bade pa svenska
Bokslutskommuniké 2026 5 mars 2027 och engelska. Vid eventuella skillnader i upp-

gifter, ar den svenska versionen styrande.

Finansiell rapportering Ovrig kontakt

Ytterligare verksamhetsinformation finns tillgénglig pa InCoax Networks AB (huvudkontor)
InCoax Networks AB:s webbplats: www.incoax.com Ideon Science Park

Mobilvagen 10, SE-223 62 Lund
Sweden

Tel: +46 (0)26-420 90 42
Email: info@incoax.com

For fragor kring rapporten vanligen kontakta:

Jakob Tobieson, verkstallande direktor
jakob.tobieson@incoax.com

eller )
WWwWw.incoax.com

Mats Svensson, finanschef
mats.svensson@incoax.com

Utmarksvagen 4

Finansiella rapporter i digital form finns tillgdngliga pa bolagets SE-802 91 Gavle

hemsida (incoax.com) och kan &ven bestallas via e-postadressen
info@incoax.com eller telefonnummer 026-420 90 42.

Om InCoax Networks AB

InCoax Networks AB (publ) ger ny anvandning
till fastigheters befintliga koaxialkabelnat for
forlangning av fiber och fast yttackande radio-
access (FWA) till varldens ledande bredbands-
operatorer.

Tekniken ar ett hogpresterande, framtidssakert,
palitligt och kostnadseffektivt komplement,
som minskar installationstiden och forbattrar
anslutningsgraden, for 6kad digital integration
och bred tillgang till Internet.

Bolagets aktie (INCOAX) ar sedan 3 januari 2019
upptagen for handel pa Nasdagq First North
Stockholm med Vator Securities AB,

tel. +46 8-5800 6599, ca@vatorsec.se, som
Certified Adviser. Pareto Securities AB ar bolagets
likviditetsgarant.




