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Om INnCoax Networks AB

InCoax Networks AB (publ) ger ny anvandning till fastigheters befintliga koaxialkabelnat
for forlangning av fiber och fast yttackande radioaccess (FWA) till varldens ledande
bredbandsoperatorer. Tekniken ar ett hogpresterande, framtidssakert, palitligt och
kostnadseffektivt komplement, som minskar installationstiden och forbattrar
anslutningsgraden, for okad digital integration och bred tillgang till Internet.

For mera information om Incoax, besok incoax.com.
Bolagets Certified Adviser ar Vator Securities AB, tel. +46 8-5800 6599 ca@vatorsec.se.

Org. nummer: 556794-1363 « Tel: +46 (0)26-420 90 42 « www.incoax.com
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Kvartalsutveckling i korthet

Trots tillfalligt minskad forsaljning forstarker bolaget sin stallning med fokus pa tillvaxt.

Finansiell utveckling

Juli - september 2025

- Nettoomsattningen uppgick till 5 331 tSEK (16 855).

- Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till =7 681 tSEK
(-8829).

-+ Resultat efter skatt uppgick till -7 672 tSEK (-8 836),
och resultat per aktie uppgick till -0,06 SEK (-0,08).

+ Kvartalets kassaflode inkl. finansieringsverksamheten
uppgick till -7 379 tSEK (-2 835).

Januari - september 2025
« Nettoomsattningen uppgick till 39 028 tSEK (67 080).

« Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till =21 497 tSEK
(10 984).

. Resultat efter skatt uppgick till -21 678 tSEK (-11 504),
och resultat per aktie uppgick till -0,17 SEK (-0,11).

« Periodens kassaflode inkl. finansieringsverksamheten
uppgick till 12 280 tSEK (18 602).

Nyckeltal
Kv 4, 2024 -

Jul-sep 2025 Jul-sep 2024 kv 3, 2025 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 Helar 2024
Nettoomsattning 5 83 16 855 46 446 39 028 67 080 74 498
Bruttoresultat 3314 9 347 30 558 25371 36 993 42 179
Bruttomarginal, % 62% 55% 66% 65% 55% 57%
Rorelseresultat (EBITA) -7 681 -8 829 -29 045 -21497 -10 984 -18 532
Nettoresultat -7 672 -8 836 -29 323 21678 -11504 -19 150
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -11 670 2727 -32 980 -10 925 -4 330 -27 117
Resultat per aktie (SEK) -0,06 -0,08 -0,24 -017 -Om -0,18

Kv 4, 2024 - kv 3, 2025 (ett ar rullande)

- Nettoomsattningen uppgick till 46 446 tSEK (89 730).

- Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till -29 045 tSEK
(16 232).

+ Resultat efter skatt uppgick till -29 323 tSEK (-16 879),
och resultat per aktie uppgick till -0,24 SEK (-0,18).

« Periodens kassaflode inkl. finansieringsverksamheten
uppgick till -17 015 tSEK (23 801).

Viasentliga hdandelser under kvartalet

+ InCoax tar hem tillaggsorder pé 3,2 MSEK fran den
USA-baserade Tier-1-operatoren.

Vasentliga hdandelser efter kvartalets slut

+ InCoax visar ny 5G mmWave FWA-bredbandsforlang-
ning med live-demo pa NetworkX i Paris.

+ InCoax lanserar 5 Gbps dver koaxialkabel med MoCA
Access 2.5-aggregation, 16sning nu tillganglig.

+ InCoax MoCA Access-teknologi uppmarksammad
som “FWA Solution of the Year” vid NetworkX Awards
2025.
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VD har ordet

Stort intresse 1or
INCoax losningar
men forsenad
Jtrullning mea
Nokia

2025 har praglats av bade framsteg och utmaningar. Overgangen fran utvecklings- till kom-
mersiell fas har tagit langre tid dn planerat, framst till f6ljd av senarelagda bestéllningar fran
nyckelkunder och en fordrojd uppstart i samarbetet med Nokia. Den lagre forsaljningstakten
har paverkat resultatet negativt, vilket har lett till beslut om ett utékat och mer omfattande
besparingsprogram. Programmet syftar till att anpassa kostnadsnivan till nuvarande intakts-

lage, starka likviditeten och skapa finansiell flexibilitet infor nasta tillvaxtfas.

InCoax ar starkt positionerat pa en marknad med en stor
underliggande efterfragan pa hoghastighetsbredband.
Enligt IDATE World FTTx market survey (July 2025) sa
fortsatter det sa kallade "Homes Passed”-nyckeltalet att
Oka pa stora marknader medan “Homes Connected”-
nyckeltalet, d v s faktiskt anslutna hem, bara ar ungefar
halften s& stort. Det ar i hog grad anslutningar av lagen-
heter i flerfamiljshus som slapar efter, just det segment
dar InCoax l6sning skapar varde genom snabb, kost-
nadseffektiv fiberforlangning.

Den lagre forsaljningstakten under tredje kvartalet an
forvantat beror framst pa minskad forséljning till Google
Fiber och en senarelagd upprampning av forséljningen
via Nokia. Vi ser dock tecken pa aterhamtning i takt med
att osékerheten i den amerikanska marknaden minskar.
Arbetet med att fardigstalla var mjukvara for bred kom-
mersiell anvandning fortsatter enligt plan, och nar detta
fardigstalls under fjarde kvartalet star vi redo med en fullt
integrerad 16sning i Nokias Gigabit Connect-erbjudande.

Efter fardigstallandet av mjukvaran skiftar vi fokus mot

produktunderhall, kunddriven funktionstillvaxt och for-
séljning. Detta mojliggor en mer effektiv kostnadsstruk-
tur och 6kat kommersiellt fokus.

Nokia

Det kommersiella samarbetet med den varldsledande
fibernatsleverantéren fortsatter, och vi nar nu ut genom
alla Nokias forsaljnings- och distributionskanaler.

Att vi ar en del av Nokias SDN-plattform Altiplano™
innebar att var 16sning kan erbjudas som integrerad
komponent i operatorernas nét, vilket mojliggér snabb
och kostnadseffektiv anslutning av flerfamiljshus.

Med den komplettering av funktionaliteten i InCoax
mjukvara som fardigstalls under det fjarde kvartalet
kommer Nokia att kunna adressera l6sningen pa en bred
marknad som aven inkluderar s k “Triple Play”- kabelope-
ratorer i USA. Detta &r en mycket stor marknad i USA och
manga av dessa operatorer star infor att uppgradera sina
natverk till fiber.
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Den inledande ordern pa 1 MUSD markerar en viktig
milstolpe i samarbetet med Nokia och bekraftar det
kommersiella vardet i var l6sning. Vara gemensamma
marknadsaktiviteter, bland annat pa massor i USA, har
vackt stort intresse. Under tredje kvartalet har vi med
verkat pa the Independent Show NCTC i Salt Lake City
och SCTE i Washington D.C. | takt med att handelspoli-
tiska frdgetecken ratas ut raknar vi med att operatdrerna
aterupptar sina inkdpsprocesser.

P& den stora NetworkX-massan i Paris 14-16 oktober
demonstrerade InCoax och Nokia Mobile en nyutvecklad
standardbaserad |6sning for forlangning av 5G-FWA i
flerfamiljshus. Losningen ronte stort intresse och fick pris
som “The Most Innovative FWA solution of the Year”.
Teknologin mojliggor forlangning av 5G mobilnatverk in

i fastigheter for att 6ka dtkomsten till internet via wifi,
speciellt i anvandningsfall i storre stader dar 5G-signalen
dampas av stél, betong och laminerat glas. InCoax och
Nokia Mobile har inom ramen for Broadband Forum
(BBF) varit ledande i att ta fram standarden for 5G-FWA.

Google Fiber

Aven om utrullningstakten tillfalligt ddmpats som en foljd
av lagerjustering, ser vi fortsatt potential i samarbetet.
Den positiva utvarderingen av var 5 Gbps LAG-l6sning
for hoghastighetsbredband starker fortroendet for fram-
tida gemensamma initiativ. Google Fibers avsikt att
investera i Nokias 25G-PON-néatverk starker var strate-
giska position ytterligare och 6ppnar for synergieffekter.

Amerikanska Tier-1-operatéren

Vart samarbete med den amerikanska Tier-1-operatdren
fortsatter att utvecklas positivt. Operatoren ar nu i full
utrullning av var MoCA Home™-l6sning, som uppfyller
deras hoga krav pa prestanda och tillforlitlighet. Vi raknar
med fortsatta bestéallningar for 2026 med fler anvand-
ningsomréaden identifierade, och ser parallellt ett allt
vaxande intresse for var MoCA Access-16sning. Dessa
framsteg visar tydligt att var teknologi levererar varde i
storskaliga kommersiella nat.

Partnerskap och expansion

Under oktober deltog vi i méssor i USA tillsammans
med CTIConnect och PICS Telecom, vilket genererat
flera konkreta affarsmaojligheter. | Finland fortsatter sam-
arbetet med fyra operatorer, med dkande utrullningstakt
under 2026.

Finansiell flexibilitet och skalbarhet
Forsaljningsutvecklingen ar en besvikelse sa har langt
och har inte levt upp till vara ambitioner. Vi adresserar en
mycket stor marknad med komplexa forséljningsproces-
ser som ofta drar ut pa tiden. Den langsiktiga tillvaxtpla-
nen ligger dock fast, &ven om den infinner sig senare an
planerat. Vi har darfor initierat ett nytt besparingspro-
gram som tillsammans med det program som lansera-
des tidigare i &r kommer att ge betydande besparingar
under 2026 och bidrar till en mer effektiv kostnadsstruk-
tur. Huvudagaren Saugatuck Invest AB har sedan tidi-
gare stéllt ut en lanegaranti om 20 miljoner kronor, vilket

InCoax Access A5 - Modem med 5 Gbps éverféringshastighet
over koaxialkabel baserad pa InCoax patenterade teknologi.
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starker var finansiella handlingsfrihet. Vi utnyttjar for
narvarande hélften av det [aneutrymmet. Vi arbetar
kontinuerligt pa olika fronter med att sakerstélla bolagets
finansiering fram tills att bolaget ar kassaflodespositivt.

Med en effektivare kostnadsbas, starkt dgarstod och
fokus pa kommersiell skalbarhet star vi val rustade for
den tillvaxtfas vi forvantar oss 2026 och framéat.

Framtidsutsikter

Den langsiktiga strategin ligger fast, men tidplanen for
att na vara finansiella mal behover justeras. Flera av vara
partners uppdaterar sina prognoser for 2026 under Q4,
vilket innebér att vi dterkommer med reviderade mal i
samband med bokslutskommunikén for 2025.

Samtidigt for vi ldngt gdngna dialoger med flera storre
kunder dar InCoax l6sningar kan integreras i bredare
systemerbjudanden vilket bekraftar att var teknologi har
en stark och relevant position pd marknaden. Dessa
processer ar komplexa och det tar tid att etablera ny
teknik hos operatorer, men vi gor kontinuerliga framsteg
tillsammans med branschledande aktérer som exempel-
vis Nokia, Tier-1-operatéren och flera andra operatorer.

Med en mer effektiv kostnadsstruktur, en stark teknik-
plattform, vaxande partnernatverk och en tydlig vag mot
[6nsam tillvaxt finns goda forutsattningar for en positiv
framtid for InCoax. Tillsammans med vara kunder, part-
ners, medarbetare och aktiedgare fortséatter vi att bygga
grunden for framtidens bredbandsinfrastruktur.

Lund i oktober 2025

Jorgen Ekengren
Verkstéllande Direktor

innovation ..
ac'?emon rations

InCoax och Nokia tilldelades priset "FWA solution of the year" vid
Network X.

fhUre of

Ulti—rol Netwg,

br SGTQ"!Dm pv\;k Accegg
MMWqye EXtengion

KXEVENT.COM

|:NETWORKX | NETWOR

o

Branschmassan NetworkX 2025 i oktober, Paris, Frankrike.



DELARSRAPPORT JULI - SEPTEMBER 2025

Finansiella kommentarer

Forsaljning
Bolagets forsaljning under perioden uppgick till 5 331

tSEK vilket innebar en minskning med 68% jamfoért med
samma period 2024.

Bolagets omsattning under kvartalet bestod av 1,8 MSEK
service- och underhéllsavgifter, resterande 3,5 MSEK var
produktforsaljning.

Nedgéngen i forsalining under kvartalet jamfort med
samma period 2024 ar relaterad till forandringen i order-
ingang fran den USA-baserade FiberLAN-operatoren,
dock har bolaget under kvartalet levererat MoCA Home
till Tierl-operatoren.

Bolaget har under kvartalet levererat till Nokia, enlighet

med den forsta storre kommersiella ordern som kommu-
nicerats tidigare.

Resultat och marginal

Bolagets bruttomarginal var under perioden 62,2%
(55,5%) och ar direkt kopplad till sald produktmix och
kundsegment.

Under perioden har bolaget haft en relativt hogre andel
service- och underhallforséaljning vilket paverkar margi-
nalen positivt.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till =7 681 tSEK (-8 829),
en forandring drivet av produktmix samt dven forandring
av kostnadsmassan, bolagets sparplan kommer att ge
full effekt i och med Q4 2025.

Resultat efter skatt uppgick till -7 672 tSEK (-8 836), och
resultat per aktie uppgick till -0,06 SEK (-0,08).

Nettoomsittning och resultat

« Nettoomsattningen for perioden uppgick till 5 331
tSEK (16 855).

- Rorelseresultatet (EBITA) for perioden uppgick till
-7 681tSEK (-8 829).

- Resultat efter skatt for perioden uppgick till -7 672 tSEK
(-8 836).

- Resultat per aktie for perioden uppgick till -0,06 SEK
(-0,08).
Kassaflode

 Kassaflode fran den I6pande verksamheten for perio-
den uppgick till =11 670 tSEK (-2 727).

. Kassaflode fran investeringar for perioden uppgick till
-5 708 tSEK (-5 562) hanforligt till aktivering av utveck-
lingskostnader.

- Kassaflode fran finansieringsverksamheten for perio-
den uppgick till 10 000 tSEK (0).

- Det totala kassaflodet uppgick for perioden till -7 379
tSEK (- 2 835).

Kassaflodesanalys

Kassaflodet under perioden har i huvudsak paverkats av
de investeringar som gjorts i samband med Nokia-sam-

arbetet samt det negativa kassaflodet fran den operativa
verksamheten.

Utover detta har bolaget sedan tidigare ett laneavtal
med Saugatuck Invest AB om 20 MSEK. Lanet kan
utnyttjas vid behov, med en rénta pa 8 % for belopp upp
till 10 MSEK och 12% for belopp dardver. Under kvartalet
har bolaget utnyttjat 10 miljoner av de 20.

Bolaget har samtidigt fortsatt att investera kraftfullt i till-
vaxtdrivande initiativ, daribland betydande investeringar
i utveckling och anpassning av mjukvara kopplat till det
strategiska samarbetet med den varldsledande fibernat-
verksleverantdren. Dessa investeringar har haft en paver-
kan pa kassaflodet under perioden men beddms vara
avgorande for bolagets langsiktiga tillvaxt och mark-
nadsposition.

Investeringar

- Bolagets investeringar uppgick i kvartalet till 5 708
tSEK (5 562).

Finansiell stillning

- Bolagets balansomslutning uppgick vid kvartalets slut
till 155 767 tSEK (151131).

- Soliditeten uppgick till 77 procent (78) och likvida
medel vid periodens slut uppgick till 14 512 tSEK
(33592).

Bolaget hade vid bokslutstillféllet en kreditfacilitet & 20
MSEK utstélld av Saugatuck Invest AB att nyttjas vid
behov. Under kvartalet har 10 milj utnyttjats. Lanet kan
utnyttjas vid behov, med en ranta pa 8 % for belopp upp
till 10 MSEK och 12% for belopp darover.

(Se Ovrig bolagsinformation.)
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Finansnetto och skatt

- Finansnettot var for perioden 102 tSEK (196), avseende
intaktsrantor 135 tSEK, ranteutgifter -33 tSEK.

Ovriga nyckeltal

Kv 4,2024 -

Jul-sep 2025 Jul-sep 2024 kv 3, 2025 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 Helar 2024
Intaktsforandring, % -68% 109% -53% -49% 45% 48%
Bruttomarginal, % 62% 55% 66% 65% 55% 57%
Rorelsemarginal, % (EBIT) -146% -54% -56% -56% -26% -28%
Soliditet, % 77% 78% 77% 77% 81% 69%
Omsaéttning per anstalld 157 648 1183 1148 2 865 1923
Medelantal anstéllda 34 26 33 34 26 31
Genomsnittligt antal aktier 19 712 264 108157 093 9013091 9013091 90130911 72 104 729
Antal utestaende aktier vid periodens 131267 435 108157 093 131267 435 131267 435 108 157 093 72 104 729
slut
Resultat per aktie (SEK) -0,06 -0,08 -0,24 -017 -0,18 -0,23
Eget kapital per aktie (SEK) 0,92 1,09 0,92 0,92 1,02 1,10

FSG pa InCoax

Mojliggor hallbar bredbandstillgang arbete och forbattrar deras klimat- och cirkularitetsrap-

P& InCoax ar ESG (Environment Social Governance) portering.

ingen separat insats - det ar integrerat i vart kdrnupp-
drag: att mojliggora snabb, kostnadseffektiv bredbands-
uppkoppling pa ett hallbart och inkluderande satt.

Var MoCA Access™-teknik mojliggor bredbandsdistribu-

Socialt ansvar

Bredband &r en nyckel till utbildning, ekonomiskt delta-
gande och digitalt & socialt inkluderande samhéllen.

tion over befintliga koaxialnat, vilket eliminerar behovet
av invasiva och resurskréavande fiberinstallationer.

Det har tillvagagangssattet minskar inte bara miljo-
paverkan utan snabbar daven upp marknadsintroduktion
och sanker kostnaderna.

Miljéansvar

Att teranvanda eller utdka befintliga koaxialnat innebar
att man slipper gravarbeten, fiberskarvning och genere-
rar minimalt med elektronikavfall. Var [6sning bidrar till
cirkularitet och minskar utslappen som normalt ar for-
knippade med nya fiber- och radiolanknat (FWA).

Var teknik spelar en nyckelroll i att stodja vara kunders
hallbarhetsmal. Genom att mojliggdra hogpresterande
bredbandsleverans dver befintliga fastighetsnét hjalper
vi kunder att undvika klimatpaverkan fran ny fiber- och
kabeldragning, minska CO,-utslapp, minimera material-
forbrukning och snabbare tillgangliggora digitala tjanster
i underforsorjda omraden. Detta starker kundernas ESG-

Genom att tillhandahalla snabb uppkoppling i fastigheter
dar fiber ar oekonomiskt eller opraktiskt starker vi den
digitala inkluderingen och 6verbryggar den digitala klyf-
tan. Detta understryks i InCoax Vision om: Reliable and
affordable high performance internet access to all.

Styrning & etik
InCoax tillampar ansvarsfull bolagsstyrning, med fokus

pa etiskt beslutsfattande, produktintegritet och saker
leverantérshantering.

Vara verksamheter ar certifierade enligt ISO 9001 och
ISO 14001, vilket starker vart arbete med kvalitetsstyr-

ning och miljoprestanda. Dessa standarder hjélper oss
att strukturera ESG-arbetet och mojliggér métbara for-
battringar inom produktlivscykel, leverantorskedja och
interna processer. Bolaget har aven intern funktion for
anonym visselblasning.

For ytterligare information om InCoax hallbarhetsarbete, se dven
avsnitt Ovrig bolagsinformation och Arsredovisning 2024.
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Resultatrakning

tSEK Jul-sep 2025 Jul-sep 2024 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 Helar 2024

Rérelsens intékter

Nettoomséttning 5 33l 16 855 39028 67080 74 498
Aktiverade utvecklingskostnader 5708 5562 18703 16 957 25649
Ovriga rorelseintakter 0 201 233 1694 1719
Summa omséttning 11039 22618 57964 85731 101867

Rérelsens kostnader

Handelsvaror -2 017 -7508 13 657 -30 088 -32 319
Ovriga externa kostnader -9 459 12 319 -32948 -36 027 -49 841
Personalkostnader -6 786 -9339 -28 207 -28 216 -38 202
Av/nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -93 203 -278 -649 -847
Ovriga rorelsekostnader -459 -2 281 -4 648 -2 385 -38
Rorelseresultat 71774 -9 032 -21775 -11 633 -19 378

Resultat fran finansiella kostnader

Finansnetto 102 196 98 129 228
Resultat efter finansiella poster -7672 -8836 -21678 -11 504 19150
Resultat fore skatt -7 672 -8836 -21678 -11 504 19150
Periodens resultat -7672 -8836 -21678 -11 504 -19150

10
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Balansrakning

tSEK 30 sep 2025 30 sep 2024 Helar 2024
Anlaggningstillgangar 112 364 85 564 93 939

Varulager 22 951 18 495 30 654

Kortfristiga fordringar 5 941 13 481 9990

Likvida medel 14 512 33592 2232
Summa omsattningstillgangar 43 403 65 567 42 876
Summa tillgangar 155 767 151 131 136 815
Eget Kapital 120 661 118 187 110 541
Langfristiga skulder 13 246 3545 0
Kortfristiga skulder 21 860 29 399 26 274
Summa eget kapital och skulder 155 767 151 131 136 815

Kassaflode

tSEK Jul-sep 2025 Jul-sep 2024 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 Helar 2024
Ingdende kassa 21891 36 427 2232 14990 14 990
Kassaflode fran operativa verksamheten -11670 2727 -10 925 -4 330 27 117
Kassaflode fran investeringar -5708 -5 562 -18 704 17134 -25 706
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10 000 0 41909 40 065 40 065
Utgédende kassa 14 512 33 592 14 512 33592 2232
Periodens kassafléde -7379 -2 835 12280 18 602 -12 758

Forandring | eget kapital

SEK Jul-sep 2025 Jul-sep 2024 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 Heladr 2024
Eget Kapital vid periodens ingang 128 434 490 127 022 284 110540939 79 625 612 79 625 612
Nyemissioner, teckningsratter -101 883 0 31797 477 50 065 461 50 065 461
Periodens resultat -7 671 983 -8 835 756 21677794 -11504 544  -19 150 134
Eget kapital vid periodens utgang 120 660 624 118 186 528 120 660 624 118186 529 110 540 939
Periodens forandring i eget kapital -7 773 866 -8 835 756 10119685 38560917 30915 327

Ll
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Ovrig bolagsinformation

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1, Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). De redovisningsprinciper som
tillampas dverensstammer med de redovisningsprinciper
som anvandes vid upprattandet av Arsredovisningen 2023.

Belopp ar uttryckt i tusen svenska kronor dér ej annat
anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period
foregaende ar.

Vasentliga risker och osakerheter

Det finns idag ett antal olika risker och osédkerhetsfaktorer
som bolaget har identifierat sdsom: risker relaterade till
konkurrens, teknologisk utveckling, leverantérer, nyckel-
personer och finansiering.

Bolaget verkar inom en bransch som kannetecknas av
hog konkurrens och att teknologier, patent och service
utvecklas i snabb takt. For att kunna tillverka, sélja och
leverera varor ar Bolaget beroende av externa leveran-
toérers kvalitetssékring, kapacitet och leveranser av nyckel-
komponenter.

InCoax framgang och framtida tillvaxt ar till stor del bero-
ende av den kompetens och langa erfarenhet avseende
Bolagets |6sning och verksamhetsomrade som innehas
av vissa nyckelpersoner i Bolaget, vilket i synnerhet avser
anstallda och konsulter i Bolagets foretagsledning (dari-
bland Bolagets medgrundare som alltjamt ar aktiva i
Bolaget) och dess utvecklingsfunktion. Insatserna fran
var och en av dessa nyckelpersoner kommer att vara fort-
satt viktiga for InCoax och genomférandet av Bolagets
uppdaterade affarsplan och strategi.

Det kan finnas en viss risk att bolaget ej finner adekvat
finansiering for att kunna fullfolja sin strategiska plan.

Det framtida behov av kapital beror pa ett flertal faktorer,
inkluderat kostnaderna for utveckling och kommersialise-
ring av Bolagets produkter, liksom tidpunkten och omfatt-
ningen av forsaljningsintakter fran nuvarande och framtida
produkter. Detta ar en fraga som styrelsen arbetar [6pande
med.

Transaktioner med nérstaende

GetlTsafe Security Partner Norden AB,har utfort ingenjorsre-
laterade konsulttjanster at InCoax. Det totala fakturerade
beloppet under hela 2025 till och med 2025-09 uppgick till
1679 tSEK. Thomas Svensson (InCoax Chief Technology
Officer, CTO) ar delagare och styrelseordférande i GetlTsafe
Security.

Bayhood Management AB, i vilket InCoax Director Business
Development and Standardization ar &gare och styrelseord-
forande, har utfort konsulttjanster at InCoax. Det totala fak-

turerade beloppet under hela 2025 till och med 2025-09
uppgick till 12671 tSEK.

Home-Ice Consulting AB, i vilket InCoax Chief Product and
Portfolio Officer &r dgare och styrelseordférande, har utfort
konsulttjanster at InCoax. Det totala fakturerade beloppet
under hela 2025 till och med 2025-09 uppgick till 1 426
tSEK.

Tedako AB, i vilket InCoax CTO &r dgare och styrelseord-
forande, har utfort konsulttjanster &t InCoax. Det totala fak-
turerade beloppet under hela 2025 till och med 2025-09
uppgick till 992 tSEK.

Bolaget hade vid bokslutstillfallet en outnyttjad kreditfacili-
tet 4 20 MSEK utstalld av Saugatuck Invest AB att nyttjas vid
behov. Vid kavartalets utgang var 10 milj utnyttjat vilket har
belastat bolaget med 2 000 kr. Lanet kan utnyttjas vid
behov, med en rénta pa 8% for belopp upp till 10 MSEK och
12% for belopp daréver. Under 2025 har ranta till Saugatuck
Invest AB betalats med 105 tSEK avseende den givna kredit-
faciliteten. Den under forsta halvaret utnyttjade krediten
inklusive rantan ar betald.

Sasongsvariationer
InCoax har noterat variation i sin forséljning vilket styrs av
nuvarande kunders budgetallokeringar.

Hallbarhet
InCoax arbetar kontinuerligt for hallbar tillverkning, emballe-
ring, transport och kéllsortering av produkter.

« Huvudparten av materialet i produktférpackningar
innehaller atervunnen cellulosafiberbaserad ravara.
Projekt pagar for att minska innehallet av plast i
férpackningar till ett absolut minimum under 2025.

« Allt emballage kan enkelt kallsorteras och atervinnas.
« Kommersiella transporter sker via sjofrakt.

- Transporter av produkter gar i normalfallet direkt
fran tillverkningsstalle till lokal distributor eller kund.

- InCoax produkter ar hogkvalitativa och har en lang
livslangd.

« InCoax systemldsning anvander fastigheters befintliga
kabelinfrastruktur vilket sparar férlaggningsmaterial,
kabel, energi, tid och transporter vid installation och
driftsattning.

InCoax ar certifierat enligt miljostandarden ISO14001.
InCoax kostnadseffektiva [6sningar gor att fler fastigheter
kan f& anslutning till bredband och boende tillgang till
internet. Detta Okar forutsattningar for digital inkludering
och ger mojlighet till 6kad levnadsstandard for utsatta
grupper i samhallet.



Aktie och agare

Agarstruktur

Antalet aktiedgare uppgick per den 30 september 2025
till 1 381 st. Storsta dgare var vid samma tidpunkt Sauga-
tuck Invest AB, med 22,2 procent av antalet aktier och
roster i INCoax. Bolagets tio storsta dgare innehar tillsam-
mans aktier motsvarande 77 procent.

Aktier och aktiekapital

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick vid periodens
slut till 32 816 859 SEK, fordelat pa 131267 435 aktier av
samma slag, envar med ett kvotvarde om 0,25 SEK.

Agarforhallande per den 30 september 2025

Samtliga emitterade aktier ar fritt dverlatbara.

Aktierna i bolaget &r denominerade i SEK. Aktierna i
bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.

Enligt InCoax bolagsordning, antagen péa arsstdmman
den 15 juni 2023, far aktiekapitalet inte understiga

18 000 000 SEK och inte 6verstiga 72 000 000 SEK,
fordelat pa inte farre an 72 000 000 aktier och inte fler

&n 288 000 000 aktier.

Namn Antal aktier Innehav, %
Saugatuck Invest AB 29 091 912 22,2
BLL Invest AB 14 765 072 11,2
Nordea Livforsakring Sverige AB 14 528 226 111
Norrlandspojkarna Aktiebolag 14 174 707 10,8
Societé Generale SS 11 713 126 8,9
Nordnet Pensionsforsakring AB 5 200 566 40
The Onelife Company SA 5034 572 3,8
Backvall Juhlin Mats 3 250 000 2,5
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 2 005 227 1,5
Jacob Rajendram 1418 828 11
Ovriga aktiedgare ca 1371st 30085 199 22,9
Total 131 267 435 100,0

Kalla: Baserat pa Euroclear listor 2025-09-30 och for Bolaget kdnda uppgifter fran storre aktiedgare.
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Samarbetsorganisationer

For att vara kompatibel med operatoérernas natverk och kunna paverka kommande industri-

standarder, ar InCoax aktiv i ett antal utvalda organisationer. Dessa forum ar dven en bra

plattform fér att na ut till potentiella kunder.

Samarbetsorganisationer

InCoax har under flera &r engagerat sig i MoCA® och ar
invald i styrelsen. InCoax har bland annat lett den arbets-
grupp som har tagit fram standarden féor MoCA Access™
2.5, som den nuvarande produktgenerationen bygger pa.
InCoax ar aven djupt engagerat i framtagningen av nasta
generations MoCA 10, vilken mojliggér 10 Gbps symme-
trisk kommunikation déver koaxialkabel och deltar aktivt i
marknadsradet.

InCoax ar aven medlem i Broadband Forum (BBF) som
bland annat definierar standarder for telekomoperatorer
och sitter med i flera arbetsgrupper. Syftet ar att paverka
hur MoCA Access™ kan integreras i teleoperatdrernas
natverk och system. Medlemsskapet ger dven en bra
plattform for kommunikation och marknadsféring av
InCoax till branschens ledande aktorer.

For att starka marknadskannedom och narvaro pa den
amerikanska marknaden blev InCoax medlem i Fiber
Broadband Association (2021) och Wireless Internet
Service Providers Association (2023).

InCoax ar aktiva medlemmar i marknadsforingsraden for
b&dde MoCA och BBF.

Multimedia over Coax Alliance

Multimedia over Coax Alliance (MoCA®) ar ett internatio-
nellt standardiseringskonsortium som utvecklar teknik
och publicerar specifikationer for natverk dver koaxial-
kabel. MoCA Access™ ar en l6sning som &r anvandbar
inom manga marknadssegment dar man vill kunna
erbjuda natverksatkomst, exempelvis for:

« Bredbandsoperatorer som installerar fiber langtin i
natverk eller till byggnader (FTTep/FTTB) och som vill
nyttja befintliga kablar utan att forlora prestanda.

- Kabel-TV-operatorer som redan har koaxialnatverk till-
gangliga och som vill erbjuda symmetriska bredbands-
tjianster och hogre garanterad kapacitet &n vad som
dagens kabel-TV DOCSIS kan erbjuda.

- Internetleverantorer som bygger fiberbaserade natverk
dar den optiska signalen termineras i kéllaren och for-
langs med befintliga koaxialkablar till varje lagenhet.

« Mobiloperatérer som anvander 4G/5G/WiFi i bostads-
omraden och som behdver en forbindelse mellan
stamnat och det lokala accessnétet utan att installera
nya kablar.

« Kommersiella aktorer som utformar och installerar nat-
verk i hotell, restauranger, kontor och andra byggnader.

« MoCA Access™ 2.5 skapar forutsattningar for hastig-
heter upp till 2,5 Gbps i befintliga koaxialkabelnatverk.

Broadband Forum (BBF)

Broadband Forum ér ett konsortium med cirka 200
ledande aktorer inom telekommunikation, utrustning,
datorer, natverk och tjansteleverantorer. BBF:s arbete
sakerstaller att tjansteleverantorer snabbt och effektivt
kan komma ut pd marknaden med nya tjanster, med
hjélp av standardiserade plattformar och metoder som
ger god ekonomi och skalbarhet.

Fiber Broadband Association (FBA)

FBA ar en amerikansk medlemsstyrd organisation for
framjande av bredbandsutbyggnad i Nord- och Sydame-
rika. Organisationen representerar féretag och intresse-
organisationer inom hela ekosystemet for bredbandsut-
byggnad sadsom; tillverkare, konsulter, konsumenter,
beslutsfattare, system- och applikationsleverantorer.

Wireless Internet Service Providers Association
(WISPA)

Broadband Without Boundaries (bredband utan granser)
representerar det vaxande ekosystemet for leverantorer
av tradldsa Internettjanster (WISP). Dessa omfattar sma till
medelstora innovativa entreprendrer som tillhandahaller
|6sningar for fast yttackande radioaccess (FWA), fiber-
och andra anslutningslésningar till konsumenter, féretag
och institutioner.

Svenska Stadsnétsféreningen

Svenska Stadsnatsforeningen &r en bransch- och intres-
seorganisation som representerar stadsnat i ndrmare
200 kommuner och 125 leverantorer av tjanster och
utrustning inom bredbandsomradet. Féreningen fore-
trader darmed en absolut majoritet av de aktérer som
aktivt investerar i ny modern infrastruktur for bredband i
Sverige.
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Definitioner

Ekonomiska
Balansomslutning Foretagets samlade tillgangar.

Bruttomarginal Bruttoresultat i férhallande till nettomsattning.

Bruttoresultat Nettoomsattning minus kostnad for salda varor.

Nettoomsiattning Rorelsens huvudintakter, fakturerade kost-
nader, sidointakter samt intéktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster Resultat efter finansiella
intakter och kostnader, men fore extraordinara intakter och
kostnader.

Resultat efter skatt Resultat efter finansiella poster inklusive
skattekostnader.

Rérelsemarginal (EBIT) Rorelseresultat i forhallande till
nettoomsattning.

Rorelseresultat (EBIT) Resultat fore finansnetto och skatt.

Rérelseresultat (EBITA) Resultat fore finansnetto, skatt och
avskrivningar.

Soliditet (%) Justerat eget kapital (eget kapital och obeskat-
tade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutningen.

Ovriga
VAR Value Added Reseller.

Tier-1operatér £n operator med ett eget 4gt och opererat
natverk dar antal abonnenter raknas i miljoner.

Internet Service Provider ISP En leverator av bredbands-
uppkopplingar i eget eller inhyrda natverk.

Hospitality Kundsegment sasom hotell, semesterparker,
sjukhus, fangelser, kryssningsfartyg, bostadsplattformar.

Tekniska

CAT-kabel CAT kabel ar en partvinnad signalkabel, bestdende
av tvinnade ledare, dérav namnet. Ledarna ar tvinnade for att
motverka storningar, framst i form av dverhorning. Cat6-kabel
anvands i huvudsak till datakommunikation. De tva storsta
nackdelarna med partvinnad kabel ar att den har hog effekt-
forlust, sa kallad dampning per meter, vilket innebar att man
inte kan lagga mer an nagra tiotal eller som mest 100 meter
sadan kabel innan man behdver en repeaterstation.

Fiber Optisk fiber innehaller en sarskild typ av mineraliska
glasfibrer, avsedd for déverforing av ljussignaler med mycket
hog kapacitet dver langa avstand, exempelvis data- och tele-
kommunikation.

Koaxialkabel Koaxialkabel ar en tvapolig elkabel, som ar
uppbyggd av en metallisk ledare, mittledaren, omgiven av

ett isolerande material, dielektrikum, som i sin tur &r omgivet
av ett ledande holje, skdrmen. Koaxialkabeln ar avsedd for
overforing av signaler med hoga frekvenser och med lag
dédmpning, med andra ord klarar av att éverféra bland annat
datatrafik med hog kapacitet.

Chipset (Chip-set) eller kretsuppsattning ar en uppsattning
("set”) av integrerade kretsar (“chips”) som &r utformade for
att arbeta tillsammans pa moderkortet.

Symmetriska produkter Symmetriska produkter eller tek-
nologier klarar av kommunikation med samma datahastighet
i bada riktningarna.

Link Aggregation Group (LAG) Kombinerar tva 2,5 Gbps-
portar till en logisk 5 Gbps-forbindelse 6ver befintlig koaxial-
kabel (maojliggjort av InCoax patenterade teknik).

XGS-PON Natverksstandard for datatransmission kapabelt
att leverera symmetrisk Internettrafik med hastighet dversti-
gande 10Gbps over fiber och ingar med G-PON i familjen
PON (Passive Optical Networks).

FWA Fixed Wireless Access, avser tradlos teknik som mojlig-
gor fast bredbandsaccess 6ver radiolank.

B5G FWA En typ av tradlos 5G-teknik (mmWave) som mojliggor
fast bredbandsaccess 6ver mobilnat.

5G mmWave En hogkapacitetsdel av 5G som anvands for att
leverera mycket snabbt mobilt bredband och hembredband i
tatbebyggda omréaden, pa arenor och evenemangsplatser.
Eftersom det fungerar bast 6ver korta avstand med fri sikt, har
det svart att tranga igenom vaggar, belagda fonster, vegetation
och till och med kraftigt regn.

G.fast En protokollstandard for DSL (Digital Subscriber Line)
for telefon- eller koaxnat med éverféringshastigheter mellan
100Mbps och (i vissa gynnsamma anvandningsfall) 1Gbps.

G.hn Specifikation for hemnatverk med datahastigheter pa
upp till 1,5 Gbps och drift 6ver fyra typer av ledningar: telefon-,
koaxial- eller kraftkabel.

DOCSIS Den dominerande teknologin for kabeloperatorer
vilken anvands for kabel-TV och Internet. Finns i flera genera-
tioner sasom ex. 3.0 och 3.1, med vilka MoCA Access 2.5 kan
samexistera. Senaste versionen ar 4.0.

FTTH Fiber To The Home, avser forlaggning av optisk fiber
hela vagen till anvandaren.

FTTB/FTTep Fiber To The Building/Extension Point, avser
forlaggning av optisk fiber till punkt i eller strax utanfor bygg-
nad dar forlangning sker med hjalp av kompletterande bred-
bandsteknologier sésom MoCA Access™.

xDSL avser digitala abonnentlinjeteknologier (DSL), sdsom
ADSL, VDSL och SDSL, som anvander befintliga telefonlinjer
for att leverera internetaccess.



Finansiell kalender Denna kvartalsrapport har inte varit féremal for
granskning av revisorerna. Styrelsen forsakrar

Bokslutskommuniké 2025 6 mars 2026 S )
Oy R 8 maj 2026 aj:t kvartalsrapporten ger en rat"tws'ande over-
el 205 12 maj 2026 sikt av Bolagets verksamhet, stéllning och
Arsstamma 2026 12 juni 2026 resultat

Delarsrapport apr-jun 2026 14 augusti 2026 Kvartalsrapporten uppréttas bade pé svenska
Delarsrapport jul-sep 2026 6 november 2026 och engelska. Vid eventuella skillnader i upp-

gifter, ar den svenska versionen styrande.

Finansiell rapportering Ovrig kontakt

Ytterligare verksamhetsinformation finns tillgénglig pa InCoax Networks AB (huvudkontor)
InCoax Networks AB:s webbplats: www.incoax.com Ideon Science Park

Mobilvagen 10, SE-223 62 Lund
Sweden

Tel: +46 (0)26-420 90 42
Email: info@incoax.com

For fragor kring rapporten vanligen kontakta:

Jorgen Ekengren, verkstallande direktor
jorgen.ekengren@incoax.com

eller )
WWwWw.incoax.com

Mats Svensson, finanschef
mats.svensson@incoax.com

Utmarksvagen 4

Finansiella rapporter i digital form finns tillgdngliga pa bolagets SE-802 91 Gavle

hemsida (incoax.com) och kan &ven bestallas via e-postadressen
info@incoax.com eller telefonnummer 026-420 90 42.

Om InCoax Networks AB

InCoax Networks AB (publ) ger ny anvandning
till fastigheters befintliga koaxialkabelnat for
forlangning av fiber och fast yttackande radio-
access (FWA) till varldens ledande bredbands-
operatorer.

Tekniken ar ett hogpresterande, framtidssakert,
palitligt och kostnadseffektivt komplement,
som minskar installationstiden och forbattrar
anslutningsgraden, for 6kad digital integration
och bred tillgang till Internet.

Bolagets aktie (INCOAX) ar sedan 3 januari 2019
upptagen for handel pa Nasdagq First North
Stockholm med Vator Securities AB,

tel. +46 8-5800 6599, ca@vatorsec.se, som
Certified Adviser. Pareto Securities AB ar bolagets
likviditetsgarant.

InCoax Access A5
Modem med 5 Ghps 6verféringshastighet 6ver koaxialkabel
baserad péa InCoax patenterade teknologi.

CORAX



