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Vaxande marknad vard miljarder kronor i behov av smarta I6sningar

Signifikanta nationella satsningar fér 6kad bredbandstillganglighet och digital
inkludering av befolkningen driver pé efterfragan.

Cirka 50% av fastighetsbestandet i Europa och USA passeras med fiber men 5 o%
ansluts ej péa grund av héga installationskostnader.

Stor efterfragan av hégpresterande och kostnadseffektiva alternativ till fiber

ger bra férutsattningar for hbg omsattning med stor [énsamhet.

Teknikledande systeml6sning som I6ser ett kritiskt behov pa marknaden

Loser ett kritiskt behov i flerfamilishus som inte kan anslutas med fiber.

Véasentligt forkortad installationstid ger tidigare intjaning och ROI.
Utvecklad och industrialiserad for varldsledande operatérer. 2.5Gbps
Framtidssékrad plattform for hoghastighetsbredband vilken moter kande overforingshastighet

krav fran konsumenter under éverskadlig framtid.

Hog tillvaxt med starka partners

«  25% 6kad nettoomsattning 2023 - 2024.

57% bruttomarginal 2024, 65% bruttomarginal H1 2025 (55% 2024). 2 5%

Skalbar affarsmodell med lag kapitalbindning vilken méjliggér tillvaxt utan att

okad nettoomsittning
de fasta kostnaderna okar i takt med férsaliningen.
Signifikant och langsiktig forsélining till Google Fiber. 6 5 0/
Samarbetet med Nokia ger tillgang till ledande operatérer med stor potential pa o
bruttomarginal

den globala marknaden. Full integrering i produktportfélj och managementsystem
mojligér enhetlig upphandling, installation, driftsattning och sémlés organisk drift.

Hallbarhet, social och digital inkludering

Ateranvandning av befintlig infrastruktur i fastigheter sparar tillverkning av fiber, kabel
(FWA), anlaggningsmaterial, samt drivmedel till fordon och elektricitet till maskiner.

Boende i flerfamilishus som tidigare inte varit [bnsamma att koppla upp, kan fa ,5014001

atkomst till en stabil uppkoppling fér jobbsékande, kontakter med myndigheter m m.

InCoax Vision: Reliable and affordable high performance internet access to all.

Meriterad personal, ledning och styrelse med héga malsattningar

Mal om minst 50% &rlig organisk intaktstillvaxt i genomsnitt under en

tre-till-femarsperiod. o
Positivt operativt kassaflode och en EBIT-marginal pa minst 10% fran 2025. 5 o /o

Ledning och personal med lang erfarenhet fran globala IT- och telekombolag.

malséttning
Branschledande och strategiskt férankrade genom engagemang i ledande organisk
branschorganisationer och standardiseringsorgan. intiktstillvixt

Langsiktiga huvudagare och erfaren styrelse ger stabilitet och malmedvetenhet.
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Kvartalsutveckling i korthet

Under perioden noterades en tillfalligt lagre forsaljning till foljd av senarelagd orderingang
fran Google Fiber och fordrojd upprampning via Nokia. Samtidigt starkte InCoax sin mark-
nadsposition genom genomforda leveranser, teknikintegration och 6kad partneraktivitet.

Finansiell utveckling
April - juni 2025
« Nettoomséattningen uppgick till 8 072 tSEK (19 432).

- Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till =11 357 tSEK
(-6 735).

- Resultat efter skatt uppgick till -1 503 tSEK (-6 995),
och resultat per aktie uppgick till -0,09 SEK (-0,06).

- Kvartalets kassaflode inkl. finansieringsverksamheten
uppgick till -1 069 tSEK (-11 980).

Januari - juni 2025
« Nettoomséttningen uppgick till 33 697 tSEK (50 225).

+ Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till =13 816 tSEK
(-2155).

+ Resultat efter skatt uppgick till -14 006 tSEK (-2 669),
och resultat per aktie uppgick till -0,11 SEK (-0,02).

+ Periodens kassaflode inkl. finansieringsverksamheten
uppgick till 19 659 tSEK (21 437).

Nyckeltal
Kv 3, 2024 -

Apr-jun 2025 Apr-jun 2024 kv 2, 2025 Jan-jun 2025 Jan-jun 2024 Helar 2024
Nettoomsattning 8072 19 432 57 970 33697 50 225 74 498
Bruttoresultat 5654 10227 36 591 22 057 27 646 42 179
Bruttomarginal, % 70% 53% 63% 65% 55% 57%
Rorelseresultat (EBITA) -11357 -6 735 -30 193 -13 816 -2155 -18 532
Nettoresultat 115083 -6 995 -30 487 -14 006 -2 669 -19 150
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 380 -5 962 -18 582 745 -7 057 -27 117
Resultat per aktie (SEK) -0,09 -0,06 -0,06 -On -0,02 -0,18

Kv 3, 2024 - kv 2, 2025 (ett ar rullande)
+ Nettoomséattningen uppgick till 57 970 tSEK (87 595).

- Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till =30 193 tSEK
(-9 016).

- Resultat efter skatt uppgick till -30 487 tSEK (-16 387),
och resultat per aktie uppgick till -0,06 SEK (-0,02).

+ Periodens kassaflode inkl. finansieringsverksamheten
uppgick till 12 470 tSEK (9 338).

Viasentliga hdndelser under kvartalet

« InCoax tar hem tillaggsorder pé 3,2 MSEK fran den
USA-baserade Tier-1-operatoren.

Vasentliga hdndelser efter kvartalets slut

« InCoax MoCA Access™-teknologi inkluderad i
utrullning for att modernisera bredbandsnatverket
i Elberton, Georgia.
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VD har ordet

Starkt position
med fokus pa
tillvaxt trots
tillfalligt lagre
forsalining

Trots en tillfalligt lagre forsaljning fortsatter InCoax att starka sin position genom strategiska
partnerskap och teknologisk integration. Fokus ligger nu pa kommersialisering och kost-
nadsanpassning for att skapa férutsattningar for tillvaxt och l6nsamhet fran 2026.

InCoax ar fortsatt starkt positionerat i ett foranderligt
marknadsldge med vaxande efterfrdgan. Aven om
forséaljningstakten varit tillfalligt lagre fortloper vara
strategiska samarbeten enligt plan och vara teknologier
vinner mark. Under andra kvartalet har vi lagt viktig
grund for fortsatt tillvaxt, &ven om effekterna vantas
synas forst fran 2026.

Den temporéra forséaljningsminskningen forklaras framst
av nagot lagre forsaljning till Google Fiber samt fordrojd
upprampning av forsaljningen via Nokia. Forseningen
beror dels pa det omfattande utvecklingsarbetet med
Nokia, dels pa osakerhet kring framtida tullnivder som
fatt operatorer, sarskilt i USA, att avvakta investerings-
beslut. Vi ar nu integrerade i Nokias Gigabit Connect-
l6sning, och arbetar med att komplettera mjukvaran

for att tacka fler anvandningsfall i en bred kommersiell
|6sning. Samtidigt har de nyligen ingdngna tulldverens-
kommelserna okat forutsagbarheten och banar vag for
aterupptagna affarer.

InCoax kostnadsstruktur kommer framover att skifta till
storre fokus pa produktunderhall, prioriterad kunddriven

funktionstillvaxt, affarsutveckling, férséaljning och kund-
support. For att skapa uthéllighet initierar InCoax ett
besparingsprogram som planeras vara fullt genomfort
vid slutet av 2025. Malet ar att minska kostnadsmassan
med 11-12 miljoner kronor i arstakt. For okad finansiell
flexibilitet har huvudagaren Saugatuck Invest AB stéllt ut
en lanegaranti om 20 miljoner kronor att utnyttjas vid
behov.

Nokia

Det kommersiella samarbetet med den varldsledande
fibernéatsleverantoren fortséatter, och vi nar nu ut genom
hela Nokias forsaljnings- och distributionskanaler. Att vi
ar en del av Nokias SDN-plattform Altiplano™ innebar att
var l6sning kan erbjudas som integrerad komponent i
operatoérernas nat, vilket mojliggor snabb och kostnads-
effektiv anslutning av flerfamiljshus. Detta har intensifie-
rat forsaljiningsarbetet for Gigabit Connect. Under tredje
kvartalet inleder flera operatorer tester av hela systemet.
En forsta, City of Elberton, har redan beslutat att rulla ut
Gigabit Connect, vilket &r en vardefull referens infor
vidare forséljning.
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Parallellt har utvecklingen av ytterligare mjukvarufunk-
tionalitet fortsatt. Malet &r en somlos l6sning mellan
fibernat och InCoax fiberforlangning med likvardig funk-
tionalitet i hela natverket. Arbetet med att komplettera
mijukvaran for att tacka fler anvandningsfall och en bre-
dare marknad fortsatter under hosten, varefter vi gar in

i en fas av mjukvaruunderhéll och prioriterad kunddriven
funktionstillvaxt.

| takt med att handelspolitiska frégetecken ratas ut rak-
nar vi med att operatérerna aterupptar sina inkdpsbeslut.
Den inledande ordern till Nokia p&d 1 MUSD borjar levere-
ras under tredje kvartalet 2025. Vara gemensamma
marknadsaktiviteter, bland annat pa massor i USA, har
vackt stort intresse. Vi fortsatter detta under hosten,
exempelvis pa The Independent Show NCTC i Salt Lake
City i augusti och SCTE i Washington D.C. i september.

Pa NetworkX i Paris 14-16 oktober kommer InCoax och
Nokia Mobile (ett nytt samarbetsomrade) att visa upp

en 5G FWA-l6sning. En standard InCoax var ledande i att
ta framsn genom Broadband Forum (BBF). Den ar séarskilt
intressant for operatérer som kostnadseffektivt vill for-
béattra tackning i storre stader déar 5G-signalen inomhus
dampas av stal och betong i huskonstruktioner.

Branschmaéssan Connected America 2025 i juni, Dallas, Texas.

Google Fiber

Samarbetet har utvecklats till ett aterkommande affars-
flode, vilket bekraftar vardet av var 16sning i Google
Fibers natverk. Under kvartalet levererade vi enligt plan
och har paborjat dialog om kommande ordrar. For 2025
forvantar vi lagre orderingdng an 2024 pa grund av
justering av utrullningstakten av deras natverk. Pa langre
sikt ser vi fortsatt positivt pa samarbetet.

Google Fibers avsikt att investera i Nokias 25G-PON-
natverk starker var strategiska position ytterligare och
Oppnar for framtida synergieffekter.

Amerikanska Tier-1-operatoéren

Operatoren fortsatter utrullningen av var hemmanat-
verkslosning. Under kvartalet levererades enligt tidigare
order och diskussioner om nésta steg har inletts.
Samarbetet visar fortsatt god potential och att var MoCA
Home™-16sning uppfyller operatdrens krav pa prestanda
och tillforlitlighet.

Operatoéren har ocksa visat fortsatt intresse for var
MoCA Access-l6sning. Trots att lang tid forflutit sedan
de inledande testerna ser vi fortsatt mojlighet till kom-
mersiell affar pa sikt.

Partnerskap och expansion

Det strategiska partnerskapet med CTIConnect (bred-
bandsdistributdr i USA och Kanada) utvecklas val.
CTIConnect har stark narvaro pa den nordamerikanska
marknaden, sarskilt bland FWA-operatorer. Vi kommer
att ha en gemensam monter pa Wispapalooza i Las
Vegas 13-16 oktober, vilket &r den storsta méassan for
FWA-l6sningar i USA. CTIConnect arbetar, forutom med
den befintliga kunden DigitalC, dven med ett flertal
potentiella operatérskunder.

Samarbetet med distributéren PICS Telecom géar ocksa
framat, med flera potentiella kunder och gemensamma
massaktiviteter planerade under hosten.

Vart samarbete med fyra finska operatorer fortsatter,
med gradvis 6kad aktivitet under andra halvaret och
vidare in i 2026.

Finansiell flexibilitet och skalbarhet

Den langsiktiga tillvaxtplanen ligger fast, aven om forsalj-
ningstillvaxten kommer senare an ursprungligen plane-
rat. Potentialen i Nokiasamarbetet ar fortsatt stor, men vi
forvantar oss nu forsaljningstillvaxt forst under nasta
kalenderar. Pdgaende inforséljningsarbete och tester
bekraftar denna bedémning.
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Kortsiktigt behodver vi anpassa kostnadsnivan. Darfor
inleder vi ett besparingsprogram som planeras vara fullt
genomfort vid slutet av 2025. Malet ar att minska kost-
nadsmassan med 11-12 miljoner kronor i arstakt. Det
beddms mojligt da utvecklingsinsatserna gar ini en ny
fas med fokus pa underhall och prioriterad kunddriven
funktionsutveckling.

For att trygga bolagets finansiering har vi tecknat ett
laneavtal med huvudagaren Saugatuck Invest AB. Lane-
garantin om 20 miljoner kronor |6per till augusti 2027.

Ny styrelsemediem

Vid arsstamman i juni valdes Monika Gullin in som ny
ledamot. Monika har gedigen erfarenhet fran telekom
och IT och starker InCoax ytterligare. Samtidigt tackar vi
avgaende ledamot Par Thuresson for hans viktiga bidrag
till var utvecklingsstrategi.

Framtidsutsikter

Vara langsiktiga mal star fast, baserade pa goda strate-
giska forutsattningar och pagaende kundaktiviteter.
Aven om den stora tillvaxten skjuts ndgot i tiden ser vi att
var position och marknadens forutsattningar snarare har
starkts. Det tar tid att etablera ny teknik hos operatorer,
men vi gor fortlopande framsteg och etablerar oss allt
tydligare, ofta tillsammans med branschledande foretag
med starka varumarken.

Forsaliningen varierar mellan kvartal, vilket vi tidigare
kommunicerat. Det har varit sarskilt relevant nu, forstarkt
av osékerhet kring USA:s handelspolitik. Vi raknar med
att detta snart klarnar och att marknaden anpassar sig.
Den starka efterfrdgan pa hoghastighetsbredband
kvarstar, och vi erbjuder en l6sning som mojliggor
snabb leverans av dessa tjanster till flerfamiljshus (MDU).
"Tragen vinner" heter det och allt fler operatérer upp-
tacker nu InCoax!

Med vart tydliga mal att bli ledande inom fiberforlang-
ningslosningar for MDU-marknaden ser jag fram emot
nasta steg pa var tillvaxtresa. Med en teknikplattform
som moter operatorers mest akuta behov av snabb,
kostnadseffektiv anslutning star vi redo for framtiden.
Tillsammans med kunder, partners, medarbetare och
aktiedgare bygger vi grunden for en hallbar bredbands-
utbyggnad.

Lund i augusti 2025

Jorgen Ekengren
Verkstéallande Direktor
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Finansiella kommentarer

Forsaljning
Bolagets forsaljining under perioden uppgick till

8 072 tSEK vilket innebar en minskning med 58% jamfort
med samma period 2024.

Bolagets omsattning under kvartalet bestod av 1,8 MSEK
service- och underhéllsavgifter, resterande 6,2 MSEK var
produktforsaljning.

Nedgéngen i forsalining under kvartalet jamfort med
samma period 2024 &r relaterad till en forandring i order-
tidpunkten frdn den USA-baserade FiberLAN-operato-
ren, dock har bolaget under kvartalet levererat MoCA-
home till Tier1 operatoren.

Bolaget har under kvartalet erhallit och levererat en del
mindre ordrar till Nokia, den forsta stérre kommersiella
ordern fran Nokia, kommer att levereras frdn och med

andra halvaret 2025.

Resultat och marginal

Bolagets bruttomarginal var under perioden 70% (53%)
och ar direkt kopplad till sald produktmix och kundseg-
ment.

Under perioden har bolaget haft en relativt hogre andel
service- och underhéllforsaljning vilket paverkar
marginalen positivt.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till =11 357 tSEK

(-6 735), en forandring drivet av dels en lagre forséljning
samt 6kade kostnader relaterat till samarbetet med
Nokia.

Resultat efter skatt uppgick till -11 503 tSEK (-6 995),
och resultat per aktie uppgick till -0,09 SEK (-0,06).

Nettoomsittning och resultat

« Nettoomsattningen for perioden uppgick till 8 072
tSEK (19 432).

- Rorelseresultatet (EBITA) for perioden uppgick till
-11 357 tSEK (-6 735).

- Resultat efter skatt for perioden uppgick till -11 503
tSEK (-6 995).

- Resultat per aktie for perioden uppgick till -0,09 SEK
(-0,06).
Kassaflode

- Kassaflode fran den I6pande verksamheten for
perioden uppgick till -4 380 tSEK (-5 962).

. Kassaflode fran investeringar for perioden uppgick
till -6 360 tSEK (-6 018) hanforligt till aktivering av
utvecklingskostnader.

. Kassaflode fran finansieringsverksamheten for perio-
den uppgick till -329 tSEK (0).

- Det totala kassaflodet uppgick for perioden till -11 069
tSEK (- 11 980).

Kassaflodesanalys

Kassaflodet under perioden har i huvudsak paverkats av
de investeringar som gjorts i samband med Nokia-sam-

arbetet samt det negativa kassaflodet fran den operativa
verksamheten.

Utover detta har bolaget sedan tidigare ett laneavtal
med Saugatuck Invest AB om 10 MSEK. Efter kvartalets
utgang har avtalet omférhandlats och utdkats till 20
MSEK med en |6ptid pa tva ar. Lanet kan utnyttjas vid
behov, med en ranta pa 8% for belopp upp till 10 MSEK
och 12% for belopp darover.

Bolaget har samtidigt fortsatt att investera kraftfullt i
tillvaxtdrivande initiativ, daribland betydande investe-
ringar i utveckling och anpassning av mjukvara

kopplat till det strategiska samarbetet med den varlds-
ledande fibernatverksleverantdren. Dessa investeringar
har haft en paverkan pé kassafldédet under perioden
men beddms vara avgorande for bolagets langsiktiga
tillvéxt och marknadsposition.

Investeringar

- Bolagets investeringar uppgick i kvartalet till 6 360
tSEK (6 018).

Finansiell stillning

« Bolagets balansomslutning uppgick vid kvartalets
slut till 159 441 tSEK (155 018).

- Soliditeten uppgick till 81 procent (82) och likvida
medel vid periodens slut uppgick till 21 891 tSEK
(36 427).

Bolaget hade vid bokslutstillfallet en outnyttjad kredit-
facilitet 4 10 MSEK utstalld av Saugatuck Invest AB att
nyttjas vid behov. Efter kvartalets utgédng har avtalet
omférhandlats och utokats till 20 MSEK med en 16ptid
pa tva ar. Lanet kan utnyttjas vid behov, med en ranta
pa 8% for belopp upp till 10 MSEK och 12% for belopp
darover.

(Se Ovrig bolagsinformation.)
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Finansnetto och skatt

- Finansnettot var for perioden -53 tSEK (-48), avseende
intaktsrantor 21 tSEK, ranteutgifter -74 tSEK.

Ovriga nyckeltal

Kv 3, 2024 -

Apr-jun 2025 Apr-jun 2024 kv 2, 2025 Jan-jun 2025 Jan-jun 2024 Helar 2024
Intaktsforandring, % -58% 109% -32% -49% 56% 48%
Bruttomarginal, % 70% 53% 63% 65% 55% 57%
Rorelsemarginal, % (EBIT) 142% -36% -42% -42% -26% -28%
Soliditet, % 81% 82% 81% 81% 81% 69%
Omsaéttning per anstalld 237 747 1021 991 2 865 1923
Medelantal anstéllda 34 26 33 34 26 31
Genomsnittligt antal aktier 19 712 264 108157 093 9013091 9013091 90130911 72 104 729
Antal utestaende aktier vid periodens 131267 435 108157 093 131267 435 131267 435 108 157 093 72 104 729
slut
Resultat per aktie (SEK) -0,09 -0,06 -0,06 -OM -0,18 -0,23
Eget kapital per aktie (SEK) 0,98 117 0,98 0,98 1,02 1,10

FSG pa InCoax

Mojliggor hallbar bredbandstillgang arbete och forbattrar deras klimat- och cirkularitetsrap-

P& InCoax ar ESG (Environment Social Governance) portering.
ingen separat insats - det ar integrerat i vart kdrnupp-
drag: att mojliggora snabb, kostnadseffektiv bredbands-
uppkoppling pa ett hallbart och inkluderande satt.

Var MoCA Access™-teknik mojliggor bredbandsdistribu-
tion over befintliga koaxialnat, vilket eliminerar behovet
av invasiva och resurskravande fiberinstallationer.

Det hér tillvagagangssattet minskar inte bara miljo-
paverkan utan snabbar daven upp marknadsintroduktion
och sanker kostnaderna.

Socialt ansvar

Bredband &r en nyckel till utbildning, ekonomiskt delta-
gande och digitalt & socialt inkluderande samhéllen.
Genom att tillhandahalla snabb uppkoppling i fastigheter
dar fiber ar oekonomiskt eller opraktiskt starker vi den
digitala inkluderingen och 6verbryggar den digitala klyf-
tan. Detta understryks i InCoax Vision om: Reliable and
affordable high performance internet access to all.
Miljansvar Styrning & etik

InCoax tillampar ansvarsfull bolagsstyrning, med fokus
pa etiskt beslutsfattande, produktintegritet och saker
leverantérshantering.

Att teranvanda eller utdka befintliga koaxialnat innebar
att man slipper gravarbeten, fiberskarvning och genere-
rar minimalt med elektronikavfall. Var [6sning bidrar till
cirkularitet och minskar utslappen som normalt ar for- Véra verksamheter ar certifierade enligt ISO 9001 och
kn]ppade med nya fiber- och radiolanknat (FWA). ISO 14001, vilket starker vart arbete med kvalitetsstyr—
ning och miljoprestanda. Dessa standarder hjélper oss
att strukturera ESG-arbetet och mojliggér métbara for-
battringar inom produktlivscykel, leverantorskedja och
interna processer. Bolaget har aven intern funktion for
anonym visselblasning.

Var teknik spelar en nyckelroll i att stodja vara kunders
hallbarhetsmal. Genom att mojliggdra hogpresterande
bredbandsleverans dver befintliga fastighetsnat hjalper
vi kunder att undvika klimatpaverkan fran ny fiber- och
kabeldragning, minska CO,-utslapp, minimera material-
forbrukning och snabbare tillgangliggora digitala tjanster

For ytterligare information om InCoax héllbarhetsarbete, se dven
i underforsorjda omraden. Detta starker kundernas ESG-

avsnitt Ovrig bolagsinformation och Arsredovisning 2024.
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Resultatrakning

Apr-jun 2025 Apr-jun 2024 Jan-jun 2025 Jan-jun 2024 Helar 2024

Rérelsens intédkter

Nettoomsattning 8072 19 432 33697 50 225 74 498
Aktiverade utvecklingskostnader 6 360 5906 12994 11 394 25649
Ovriga rorelseintakter 0 251 205 1493 1719
Summa omséttning 14 431 25589 46 897 63 113 101867

Rérelsens kostnader

Handelsvaror -2 418 -9 205 -11640 -22 580 -32 319
Ovriga externa kostnader 10771 -12 430 -23 489 -23707 -49 841
Personalkostnader -11216 -10 585 -21422 -18 877 -38 202
Av/nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -93 212 -185 -447 -847
Ovriga rorelsekostnader -1384 -104 -4162 -104 -38
Rorelseresultat -11450 -6 947 -14 002 -2 602 -19 378

Resultat frén finansiella kostnader

Finansnetto -53 -48 -4 -67 228
Resultat efter finansiella poster 11503 -6 995 -14 006 -2 669 -19150
Resultat fére skatt -11503 -6 995 -14 006 -2 669 -19150
Periodens resultat 11503 -6 995 -14 006 -2 669 -19150
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Balansrakning

30jun 2025 30 jun 2024 Helar 2024

Anlaggningstillgangar 106 748 80 204 93 939
Varulager 22 833 14 977 30 654
Kortfristiga fordringar 7 969 23 409 9990
Likvida medel 21 891 36 427 2232
Summa omsattningstillgangar 52 693 74 814 42 876
Summa tillgangar 159 441 155 018 136 815
Eget Kapital 128 434 127 022 110 541
Langfristiga skulder 0 3545 0
Kortfristiga skulder 31 007 24 450 26 274
Summa eget kapital och skulder 159 441 155 018 136 815

Kassaflode

Apr-jun 2025 Apr-jun 2024 Jan-jun 2025 Jan-jun 2024 Helar 2024
Ingdende kassa 32960 48 407 2232 14990 14 990
Kassaflode fran operativa verksamheten -4 380 -5 962 745 -7 057 27 117
Kassaflode fran investeringar -6 360 -6 018 -12 995 11572 -25 706
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -329 0 31909 40065 40 065
Utgédende kassa 21891 36 427 21891 36 427 2 232
Periodens kassafléde -11069 -11 980 19 659 21437 -12 758

Forandring | eget kapital

Apr-jun 2025 Apr-jun 2024 Jan-jun 2025 Jan-jun 2024 Helar 2024
Eget Kapital vid periodens ingang 139937 524 134017 177 10540939 79 625 612 79 625 612
Nyemissioner, teckningsratter 0] 0 31899 360 50 065 461 50 065 461
Periodens resultat -11 503 036 -6 994 892 -14 005 811 -2668788  -19 150 134
Eget kapital vid periodens utgang 128 434 490 127 022 284 128434490 127022285 110 540 939
Periodens forandring i eget kapital -11 503 035 -6 994 893 17893551 47396673 30915 327

Ll
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Ovrig bolagsinformation

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1, Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). De redovisningsprinciper som
tillampas dverensstammer med de redovisningsprinciper
som anvandes vid upprattandet av Arsredovisningen 2023.

Belopp ar uttryckt i tusen svenska kronor dér ej annat
anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period
foregaende ar.

Vasentliga risker och osakerheter

Det finns idag ett antal olika risker och osakerhetsfaktorer
som bolaget har identifierat sdsom: risker relaterade till
konkurrens, teknologisk utveckling, leverantérer, nyckel-
personer och finansiering.

Bolaget verkar inom en bransch som kdnnetecknas av
hog konkurrens och att teknologier, patent och service
utvecklas i snabb takt. For att kunna tillverka, salja och
leverera varor ar Bolaget beroende av externa leveran-
torers kvalitetssékring, kapacitet och leveranser av nyckel-
komponenter.

InCoax framgang och framtida tillvéaxt ar till stor del bero-
ende av den kompetens och langa erfarenhet avseende
Bolagets l6sning och verksamhetsomrade som innehas
av vissa nyckelpersoner i Bolaget, vilket i synnerhet avser
anstéllda och konsulter i Bolagets foretagsledning (dari-
bland Bolagets medgrundare som alltjamt ar aktiva i
Bolaget) och dess utvecklingsfunktion. Insatserna fran
var och en av dessa nyckelpersoner kommer att vara fort-
satt viktiga for InCoax och genomférandet av Bolagets
uppdaterade affarsplan och strategi.

Det kan finnas en viss risk att bolaget ej finner adekvat
finansiering for att kunna fullfolja sin strategiska plan.

Det framtida behov av kapital beror pa ett flertal faktorer,
inkluderat kostnaderna for utveckling och kommersialise-
ring av Bolagets produkter, liksom tidpunkten och omfatt-
ningen av forsaljningsintéakter fran nuvarande och framtida
produkter. Detta ar en fraga som styrelsen arbetar [6pande
med.

Transaktioner med nérstaende

GetlTsafe Security Partner Norden AB,har utfort ingenjors-
relaterade konsulttjanster at InCoax. Det totala fakturerade
beloppet under forsta halvaret uppgick till 1167 tSEK.
Thomas Svensson (InCoax Chief Technology Officer, CTO)
ar delagare och styrelseordférande i GetlTsafe Security.

Bayhood Management AB, i vilket InCoax Director Business
Development and Standardization ar &gare och styrelseord-

forande, har utfort konsulttjanster &t InCoax. Totalt fakture-
rat belopp under forsta halvaret uppgar till 935 tSEK.

Home-Ice Consulting AB, i vilket InCoax Chief Product and
Portfolio Officer &r dgare och styrelseordférande, har utfort
konsulttjanster at InCoax. Totalt fakturerat belopp uppgar
under forsta halvéret till 978 tSEK.

Tedako AB, i vilket InCoax CTO ar dgare och styrelseordfo-
rande, har utfort konsulttjanster at InCoax. Totalt fakturerat
belopp under forsta halvaret uppgar till 703 tSEK.

Bolaget hade vid bokslutstillfallet en outnyttjad kreditfacili-
tet 4 10 MSEK utstélld av Saugatuck Invest AB att nyttjas vid
behov. Efter kvartalets utgang har avtalet omférhandlats
och utodkats till 20 MSEK med en 16ptid pa tva ar. Lanet kan
utnyttjas vid behov, med en ranta pa 8% for belopp upp till
10 MSEK och 12% for belopp daréver. Under 2025 har réanta
till Saugatuck Invest AB betalats med 105 tSEK avseende
den givna kreditfaciliteten. Den under forts halvaret utnytt-
jade krediten inklusive rantan ar betald. Detta innebér att vid
kvartalets utgang ar inget av kreditfaciliteten utnyttjad.

Sasongsvariationer
InCoax har noterat variation i sin forséaljning vilket styrs av
nuvarande kunders budgetallokeringar.

Hallbarhet
InCoax arbetar kontinuerligt for hallbar tillverkning, emballe-
ring, transport och kallsortering av produkter.

« Huvudparten av materialet i produktférpackningar
innehaller atervunnen cellulosafiberbaserad ravara.
Projekt pagar for att minska innehallet av plast i
forpackningar till ett absolut minimum under 2025.

- Allt emballage kan enkelt kallsorteras och atervinnas.
« Kommersiella transporter sker via sjofrakt.

- Transporter av produkter gar i normalfallet direkt
fran tillverkningsstalle till lokal distributor eller kund.

« InCoax produkter ar hogkvalitativa och har en lang
livslangd.

« InCoax systemlosning anvander fastigheters befintliga
kabelinfrastruktur vilket sparar forlaggningsmaterial,
kabel, energi, tid och transporter vid installation och
driftsattning.

InCoax éar certifierat enligt miljostandarden ISO14001.
InCoax kostnadseffektiva [6sningar gor att fler fastigheter
kan fa anslutning till bredband och boende tillgéng till
internet. Detta okar forutsattningar for digital inkludering
och ger majlighet till ©kad levnadsstandard for utsatta
grupper i samhallet.



Aktie och agare

Agarstruktur

Antalet aktiedgare uppgick per den 30 juni 2025 till
1426 st. Storsta agare var vid samma tidpunkt Sauga-
tuck Invest AB, med 22,0 procent av antalet aktier och
roster i INCoax. Bolagets tio storsta dgare innehar tillsam-
mans aktier motsvarande 77 procent.

Aktier och aktiekapital

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick vid periodens
slut till 32 816 859 SEK, fordelat pa 131267 435 aktier av
samma slag, envar med ett kvotvarde om 0,25 SEK.

Agarforhallande per den 30 juni 2025

Samtliga emitterade aktier ar fritt dverlatbara.

Aktierna i bolaget &r denominerade i SEK. Aktierna i
bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.

Enligt InCoax bolagsordning, antagen péa arsstdmman
den 15 juni 2023, far aktiekapitalet inte understiga

18 000 000 SEK och inte 6verstiga 72 000 000 SEK,
fordelat pa inte farre an 72 000 000 aktier och inte fler

&n 288 000 000 aktier.

Namn Antal aktier Innehav, %
Saugatuck Invest AB 28 941 912 22,0
BLL Invest AB 14 765 072 11,2
Nordea Livférsakring Sverige AB 14 464 284 11,0
Norrlandspojkarna Aktiebolag 14 174 707 10,8
Societé Generale SS 11 713 126 8,9
Nordnet Pensionsforsakring AB 5267 421 40
The Onelife Company SA 5034 572 3,8
Backvall Juhlin Mats 3250 000 2,5
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 2 090 345 1,6
Jacob Rajendram 1418 828 11
Ovriga aktiedgare ca 1 416st 30 147 168 23,0
Total 131 267 435 100,0

Kalla: Baserat pa Euroclear listor 2025-06-30 och for Bolaget kdnda uppgifter fran storre aktiedgare.
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Samarbetsorganisationer

For att vara kompatibel med operatoérernas natverk och kunna paverka kommande industri-

standarder, ar InCoax aktiv i ett antal utvalda organisationer. Dessa forum ar dven en bra

plattform fér att na ut till potentiella kunder.

Samarbetsorganisationer

InCoax har under flera &r engagerat sig i MoCA® och ar
invald i styrelsen. InCoax har bland annat lett den arbets-
grupp som har tagit fram standarden féor MoCA Access™
2.5, som den nuvarande produktgenerationen bygger pa.
InCoax ar aven djupt engagerat i framtagningen av nasta
generations MoCA 10, vilken mojliggér 10 Gbps symme-
trisk kommunikation déver koaxialkabel och deltar aktivt i
marknadsradet.

InCoax ar aven medlem i Broadband Forum (BBF) som
bland annat definierar standarder for telekomoperatorer
och sitter med i flera arbetsgrupper. Syftet ar att paverka
hur MoCA Access™ kan integreras i teleoperatdrernas
natverk och system. Medlemsskapet ger dven en bra
plattform for kommunikation och marknadsféring av
InCoax till branschens ledande aktorer.

For att starka marknadskannedom och narvaro pa den
amerikanska marknaden blev InCoax medlem i Fiber
Broadband Association (2021) och Wireless Internet
Service Providers Association (2023).

InCoax ar aktiva medlemmar i marknadsforingsraden for
b&dde MoCA och BBF.

Multimedia over Coax Alliance

Multimedia over Coax Alliance (MoCA®) ar ett internatio-
nellt standardiseringskonsortium som utvecklar teknik
och publicerar specifikationer for natverk dver koaxial-
kabel. MoCA Access™ ar en l6sning som &r anvandbar
inom manga marknadssegment dar man vill kunna
erbjuda natverksatkomst, exempelvis for:

« Bredbandsoperatorer som installerar fiber langt in i
natverk eller till byggnader (FTTep/FTTB) och som vill
nyttja befintliga kablar utan att forlora prestanda.

- Kabel-TV-operatorer som redan har koaxialnatverk till-
gangliga och som vill erbjuda symmetriska bredbands-
tjidnster och hogre garanterad kapacitet &4n vad som
dagens kabel-TV DOCSIS kan erbjuda.

- Internetleverantdrer som bygger fiberbaserade natverk
dar den optiska signalen termineras i kéllaren och for-
langs med befintliga koaxialkablar till varje lagenhet.

« Mobiloperatérer som anvander 4G/5G/WiFi i bostads-
omraden och som behdver en forbindelse mellan
stamnat och det lokala accessnétet utan att installera
nya kablar.

- Kommersiella aktorer som utformar och installerar nat-
verk i hotell, restauranger, kontor och andra byggnader.

« MoCA Access™ 2.5 skapar forutsattningar for hastig-
heter upp till 2,5 Gbps i befintliga koaxialkabelnatverk.

Broadband Forum (BBF)

Broadband Forum ér ett konsortium med cirka 200
ledande aktorer inom telekommunikation, utrustning,
datorer, natverk och tjansteleverantorer. BBF:s arbete
sakerstaller att tjansteleverantorer snabbt och effektivt
kan komma ut pd marknaden med nya tjanster, med
hjalp av standardiserade plattformar och metoder som
ger god ekonomi och skalbarhet.

Fiber Broadband Association (FBA)

FBA ar en amerikansk medlemsstyrd organisation for
framjande av bredbandsutbyggnad i Nord- och Sydame-
rika. Organisationen representerar foretag och intresse-
organisationer inom hela ekosystemet for bredbandsut-
byggnad sasom; tillverkare, konsulter, konsumenter,
beslutsfattare, system- och applikationsleverantorer.

Wireless Internet Service Providers Association
(WISPA)

Broadband Without Boundaries (bredband utan granser)
representerar det vaxande ekosystemet for leverantorer
av tradldsa Internettjanster (WISP). Dessa omfattar sma till
medelstora innovativa entreprenorer som tillhandahaller
|6sningar for fast yttackande radioaccess (FWA), fiber-
och andra anslutningslésningar till konsumenter, féretag
och institutioner.

Svenska Stadsnétsféreningen

Svenska Stadsnatsforeningen &r en bransch- och intres-
seorganisation som representerar stadsnat i ndrmare
200 kommuner och 125 leverantorer av tjanster och
utrustning inom bredbandsomradet. Féreningen fore-
trader darmed en absolut majoritet av de aktérer som
aktivt investerar i ny modern infrastruktur for bredband i
Sverige.
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Definitioner

Ekonomiska

Balansomslutning Foretagets samlade tillgangar.
Bruttomarginal Bruttoresultat i forhallande till nettomsattning.
Bruttoresultat Nettoomsattning minus kostnad for salda varor.

Nettoomsittning Rorelsens huvudintakter, fakturerade kost-
nader, sidointakter samt intéktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster Resultat efter finansiella
intakter och kostnader, men fore extraordinara intakter och
kostnader.

Resultat efter skatt Resultat efter finansiella poster inklusive
skattekostnader.

Rérelsemarginal (EBIT) Rorelseresultat i forhallande till
nettoomsattning.

Rorelseresultat (EBIT) Resultat fore finansnetto och skatt.

Rorelseresultat (EBITA) Resultat fore finansnetto, skatt och
avskrivningar.

Soliditet (%) Justerat eget kapital (eget kapital och obeskat-
tade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutningen.

Ovriga
VAR Value Added Reseller.

Tier-1operatér £n operator med ett eget 4gt och opererat
natverk dar antal abonnenter raknas i miljoner.

Internet Service Provider ISP En leverator av bredbands-
uppkopplingar i eget eller inhyrda natverk.

Hospitality Kundsegment sasom hotell, semesterparker,
sjukhus, fangelser, kryssningsfartyg, bostadsplattformar.

Tekniska

CAT-kabel CAT kabel ar en partvinnad signalkabel, bestaende
av tvinnade ledare, dérav namnet. Ledarna ar tvinnade for att
motverka storningar, framst i form av dverhorning. Cat6-kabel
anvands i huvudsak till datakommunikation. De tva storsta
nackdelarna med partvinnad kabel ar att den har hog effekt-
forlust, sa kallad dampning per meter, vilket innebar att man
inte kan lagga mer an nagra tiotal eller som mest 100 meter
sadan kabel innan man behdver en repeaterstation.

Fiber Optisk fiber innehaller en sarskild typ av mineraliska
glasfibrer, avsedd for éverforing av ljussignaler med mycket

hog kapacitet 6ver langa avstand, exempelvis data- och tele-
kommunikation.

Koaxialkabel Koaxialkabel ar en tvapolig elkabel, som &r
uppbyggd av en metallisk ledare, mittledaren, omgiven av
ett isolerande material, dielektrikum, som i sin tur & omgivet
av ett ledande holje, skarmen. Koaxialkabeln ar avsedd for
overforing av signaler med hoga frekvenser och med lag
dampning, med andra ord klarar av att 6verfora bland annat
datatrafik med hog kapacitet.

Chipset (Chip-set) eller kretsuppsattning ar en uppsattning
("set”) av integrerade kretsar (“chips”) som ar utformade for
att arbeta tillsammans pa moderkortet.

Symmetriska produkter Symmetriska produkter eller tek-
nologier klarar av kommunikation med samma datahastighet
i bada riktningarna.

XGS-PON Natverksstandard for datatransmission kapabelt
att leverera symmetrisk Internettrafik med hastighet dversti-
gande 10Gbps over fiber och ingar med G-PON i familien
PON (Passive Optical Networks).

FWA Fixed Wireless Access, avser tradlos teknik som majlig-
gor fast bredbandsaccess 6ver radiolank.

5G FWA En typ av tradlos 5G-teknik (mmWave) som mojliggor
fast bredbandsaccess éver mobilnat.

G.fast En protokollstandard for DSL (Digital Subscriber Line)
for telefon- eller koaxnat med éverféringshastigheter mellan
100Mbps och (i vissa gynnsamma anvandningsfall) 1Gbps.

G.hn Specifikation for hemnatverk med datahastigheter pa
upp till 1,5 Gbps och drift 6ver fyra typer av ledningar: telefon-,
koaxial- eller kraftkabel.

DOCSIS Den dominerande teknologin for kabeloperatorer
vilken anvands for kabel-TV och Internet. Finns i flera genera-
tioner sdsom ex. 3.0 och 3.1, med vilka MoCA Access 2.5 kan
samexistera. Senaste versionen ar 4.0.

FTTH Fiber To The Home, avser férlaggning av optisk fiber
hela vagen till anvandaren.

FTTB/FTTep Fiber To The Building/Extension Point, avser
forlaggning av optisk fiber till punkt i eller strax utanfor bygg-
nad dar forlangning sker med hjalp av kompletterande bred-
bandsteknologier sésom MoCA Access™.

xDSL avser digitala abonnentlinjeteknologier (DSL), sdsom
ADSL, VDSL och SDSL, som anvander befintliga telefonlinjer
for att leverera internetaccess.



Finansiell kalender Denna kvartalsrapport har inte varit féremal for
granskning av revisorerna. Styrelsen forsakrar

Delarsrapport jul-sep 2025 31 oktober 2025 e )
Bokslutskommuniké 2025 6 mars 2026 att kvartalsrapporten ger en rattvisande over-
e e EEei o e 20728 8 maj 2026 sikt av Bolagets verksamhet, stéllning och
Arsredovisning 2025 12 maj 2026 resuliEt

Arsstamma 2026 12 juni 2026 Kvartalsrapporten uppréttas béde pé svenska
Delérsrapport apr-jun 2026 14 augusti 2026 och engelska. Vid eventuella skillnader i upp-
Delérsrapport jul-sep 2026 6 november 2026 gifter, &r den svenska versionen styrande.

Finansiell rapportering Ovrig kontakt

Ytterligare verksamhetsinformation finns tillgénglig pa InCoax Networks AB (huvudkontor)
InCoax Networks AB:s webbplats: www.incoax.com Ideon Science Park

Mobilvagen 10, SE-223 62 Lund
Sweden

Tel: +46 (0)26-420 90 42
Email: info@incoax.com

For fragor kring rapporten vanligen kontakta:

Jorgen Ekengren, verkstallande direktor
jorgen.ekengren@incoax.com

eller )
WWwWw.incoax.com

Mats Svensson, finanschef
mats.svensson@incoax.com

Utmarksvagen 4
SE-802 91 Gavle

Finansiella rapporter i digital form finns tillgdngliga pa bolagets

hemsida (incoax.com) och kan &ven bestallas via e-postadressen

info@incoax.com eller telefonnummer 026-420 90 42. Vendevagen 89
SE-182 32 Danderyd

Om InCoax Networks AB

InCoax Networks AB (publ) ger ny anvandning
till fastigheters befintliga koaxialkabelnat for
forlangning av fiber och fast yttackande radio-
access (FWA) till varldens ledande bredbands-
operatorer.

Tekniken ar ett hogpresterande, framtidssakert,
palitligt och kostnadseffektivt komplement,
som minskar installationstiden och forbattrar
anslutningsgraden, for 6kad digital integration
och bred tillgang till Internet.

Bolagets aktie (INCOAX) ar sedan 3 januari 2019
upptagen for handel pa Nasdagq First North
Stockholm med Vator Securities AB,

tel. +46 8-5800 6599, ca@vatorsec.se, som
Certified Adviser. Pareto Securities AB ar bolagets
likviditetsgarant.




