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ARSREDOVISNING FOR RAKENSKAPSARET 2018

Styrelsen och verkstillande direktoren f6r Proventus Capital Partners Alpha AB (publ) avger
hirmed arsredovisning for verksamheten 1 koncernen och moderbolaget for rikenskapsaret
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FORVALTNINGSBERATTELSE

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Proventus Capital Partners Alpha AB, som it ett dotterbolag till Proventus Capital Management AB
(556930-7027), bedriver lanerdrelse genom utlining till féretag. Bolaget dr en alternativ investeringsfond i enlighet
med lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder och fdrvaltas av moderbolaget Proventus Capital
Management som sedan 18 juni 2014 hat tillstind fran Finansinspektionen att forvalta alternativa

investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder.

Verksambhetsinriktningen 4r direktlan till foretag samt f8rvirv av noterade obligationer och andra rintebirande
virdepapper. Koncernens huvudvaluta r svenska kronor. I de fall placeringar gors 1 andra valutor sker normalt
valutasakring till kronor. Investeringarna sker frimst via dotterforetaget Proventus Capital Partners Alpha IKB.

Verksamheten finansieras genom kapital fran dgarna samt genom upptagande av vinstandelslan frin 1 huvudsak institutionella
investerare. Dartill forfogar verksamheten Gver taganden om kapitaltillskott till dotterbolaget Proventus Capital Partners
Alpha KB. De totala finansietingsitagandena gentemot koncernen uppgar till 2 110 Msek. Utnyttjandet av
finansieringsitagandena gentemot koncernen sket genom pikallande av bolaget om tillskott av kapital i poster om 10% av de
totala dtagandena. Fr o m 4 december 2018 stingdes fonden {6t nyinvesteringar di Proventus Capital koncernen startat sin nya
fond Proventus Capital Partners IV, inga fler tillskott kommer dirmed att pikallas. Totalt 1 477 Msek har tillskjutits koncernen

vilket motsvarar 70% av totalt finansieringsitaganade.

Vinstdelning till férman fér innehavare av vinstandelsbevis i bolaget kommer att ske i svenska kronor. Arsredovisningen

upprittas 1 svenska kronot.

RESULTAT OCH STALLNING

Portféljen av investeringar har gradvis byggts upp sedan 2015 och bestir vid rapportperiodens utging av innehav i nio (sex)
skuldférbindelser utgivna av sju (fyra) olika lantagare. Portféljens ackumulerade avkastning sedan start uppgér till drygt
161,2 (109,6) Msek och virdet pd portfoljen uppgick till 1 343,0 (754,1) Msek.

Resultatet for 2018 uppgir till 5,4 (5,3) Msek for koncernen och 0,0 (0,0) Msek f6r moderbolaget.
Eget kapital f6r koncernen uppgir till 160,0 (89,0) Msek och for moderbolaget 4,0 (2,5) Msek.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Inga visentliga hindelser har intriffat efter rikenskapsérets utgﬁré?./
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FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Bolaget har som malsittning att uppna 5 % atlig nettoavkastning till innehavarna av vinstandelsbevis.
Det finns inget i nuliget som tyder pi att bolaget inte kommer att kunna levereta en avkastning till
investerarna i linje med férvintningarna.

AGARFORHALLANDEN

Proventus Capital Pattners Alpha AB (publ) med site 1 Stockholm har f6ljande dgarstruktur:

Agare Antal aktier
Proventus Capital Management AB 5 500
Summa 5500

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Koncernbidrag har limnats till moderbolaget med totalt 117 (1 303) Ksek. Det ir styrelsens bedémning att det
redovisade egna kapitalet efter koncernbidrag ér tillrdckligt med hinsyn till de krav som verksamhetens

art, omfattning och risk stiller pa det egna kapitalets stotlek i foretaget. Det foreslagna koncernbidraget

kan dirmed férsvaras med hinsyn till vad som anges 1 ABL 17 kap 3§ 2-3 stycket.

Styrelsen foreslar att till forfogande stiende medel disponeras enligt f6ljande:

Fria medel 3 488 230
Arets resultat 0
Summa 3 488 230 kronor

Styrelsen fOreslar att vinstmedlen disponeras sd

till aktledigarna utdelas 0
att 1 ny rakning 6verfores 3 488 230 kronor
3 488 230

Resultatet av verksambheten under rikenskapsaret och stillningen vid rikenskapsarets utging framgar av
efterféljande resultat- och balansrikningar med tilliggsupplysningar.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolaget har enligt drstedovisningslagens krav 6:e kapitlet 8§ upprittat bolagsstyrningsrapport.
Rappotten finns tillginglig hos bolaget och distribueras vid forfragan.
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KONCERNENS
RESULTATRAKNING i Tkr

Rorelsens nettointikter
Rinteintikter enligt effektivrintemetoden
Rinteintikter och liknande resultatposter
Rintekostnader och liknande resultatposter
Reserv for befarade kreditforluster

Finansnetto

Administrationskostnader

Rorelseresultat

Skatt

Arets resultat

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat
Ovrigt totalresultat
Summa totaltesultat for aret

Hinforliga tll:
Moderbolagets aktiedgare
Minoritetsintresse

Arsredovisning 2018
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2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31
42 500 32218
9816 9459
-39 226 -32 286
-355 -
12 735 9391
-7 278 -4058
5 457 5333
5457 5333
5 457 5333
5457 5333
5457 5333
5457 5333
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KONCERNENS
BALANSRAKNING i Tkr
TILLGANGAR Not 2018-12-31 2017-12-31
Anliggningstillgingar
Finansiella anligeningstillgangar 8 1342 995 754 058
Summa anliggningstillgdngar 1342 995 754 058
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar 7 7
Kortfristiga placeringar 10 5513 5951
5520 5958
Likvida medel 173 748 85 421
Summa omsittaingstillgingar 179 268 91 379
SUMMA TILLGANGAR 1522 263 845 437
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KONCERNENS
BALANSRAKNING i Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2018-12-31 2017-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (5 500 aktier med kvotvirde 100) 550 550
550 550
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 153 990 83 080
Arets resultat 5457 5333
159 447 88 413
Summa eget kapital 159 997 88 963
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 11 1358 815 753 865
Summa langfristiga skulder 1358 815 753 865
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 77 497
Skulder till koncernféretag 1809 10
Ovriga skulder 12 1421 1431
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 13 144 671
Summa kortfristiga skulder 3451 2609

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1522 263 845 437

i
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL i Tke

Ovrigt
Aktie- Balanserat  tillskjutet Minoritets St eget
kapital resultat kapital intresse kapital

Ingaende balans per 1 januari 2017 550 -1311 1500 67 435 68 174

Totalresultat

Arets resultat 5333 5333

Ovrigt totalresultat

Summa &6vrigt totalresultat 5333 5333

Transaktioner med andelsigare

Andelskapital 21 500 21500

Limnad utdelning -5 241 -5 241

Summa transaktioner med andelsigare 16 259 16 259

Transaktioner med aktiedgare

Limnade koncernbidtag -1303 -1303

Erhillna akticigartillskott®) 500 500

Summa transaktioner med aktiedgare -1303 500 -803
Utgaende balans per 31 december 2017 550 -2 614 2000 89 027 88 963

Overgingseffelt reservering IFRS 9 -274 -32 -306
Justerad ingaende balans per 1 januari 2018 550 -2 888 2000 88 995 88 657

Totalresultat

Arets resultat 5 457 5457

Ovrigt totalresultat

Summa vrigt totalresultat 5 457 5 457

Transaktioner med andelsiigare

Tillskott 64 500 64 500

Limnad utdelning - 0

Summa transaktioner med andelséigare 64 500 64 500

Transaktioner med aktiefigare

Limnade koncernbidrag -117 -117

Erhillna akticigartillskott*) 1500 1500

Summa transaktioner med aktiedgare -117 1500 1383
Utgéaende balans per 31 december 2018 550 -3 005 3 500 158 952 159 997

* Verksamheten finansieras bl a genom villkorade kapitaltillskott frin dgarna. Villkoren {61 dterbetalning av

tillskotten ar att det har skett amortering av fondens portfol].
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KONCERNEN
KASSAFLODESANALYS i Tkr
2018 2017
Not
14
Kassafléde fran rorelsen 10 791 40 218
Betald rinta - -45 004
Erhillen rinta 39 790 32078
Okning av skulder till koncernféretag 1 566 497
Minskning av kortfristiga skulder -478 111
Kassafléde frin den l16pande verksamheten 51 669 27 900
Forvirv/okning av finansiella anliggningstillgingar -752 706 -166 377
Avyttring/minskning av finansiella anliggningstillgingar 156 745 45 462
Kassaflode fran investeringsverksamheten -595 961 -120 915
Insittning deligare 64 500 21 500
Minskning/ékning skulder kreditinstitut - -30 946
Betalda koncernbidrag -381 -827
Erhallna aktiedgartllskott 1500 500
Limnad utdelning - -5 238
Okning av langfristiga skulder 567 000 189 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 632 619 173 989
Arets kassaflode 88 327 80 974
Likvida medel vid arets b6rjan 85 421 4 447
Likvida medel vid arets slut 173 748 85421

A
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MODERBOLAGETS
RESULTATRAKNING i Tkr

Rorelsens nettointikter
Resultat frin andelar av koncernféretag
Rintekostnader och liknande resultatposter
Finansnetto

Administrationskostnader

Rorelseresultat

Limnade koncernbidrag

Resultat fore skatt

Skatt

Arets resultat

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat
Ovrtigt totalresultat

Opvrigt totalresultat for 4ret, netto efter skatt

Summa totalresultat for aret

Arsredovisning 2018
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2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31
44 658 35 669

-37 971 -30 840

6 687 4 829

-6 570 -3 526

117 1303

-117 -1 303

0 0

0 0

0 0

0 0
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MODERBOLAGETS
BALANSRAKNING i Tkr

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Andelar i koncernféretag

Summa anldggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernfbretag
Ovriga kortfristiga fordringar

Likvida medel
Summa omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Arstedovisning 2018

Not 2018-12-31 2017-12-31
9 1326 500 758 000
1326 500 758 000

140 328 95 432

7 7

140 335 95 439

3932 4018

144 267 99 457

1470 767 857 457
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MODERBOLAGETS
BALANSRAKNING i Tkt

EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2018-12-31 2017-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (5 500 aktier med kvotvirde 100) 550 550
550 550
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 3 488 1988
Arets resultat 0 0
3 488 1988
Summa eget kapital 4 038 2538
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 11 1358 815 753 865
Summa langfristiga skulder 1358 815 753 865
Kortfristiga skulder
LeverantSrsskulder 77 497
Skulder till koncernforetag 107 793 100 146
Ovriga skulder 12 - 28
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 13 44 383
Summa kortfristiga skulder 107 914 101 054

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1470 767 857 457

—
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL i Tkr

Ovrigt
Aktie- Balanserat tillskjutet S:a eget
kapital resultat kapital kapital

Ingiende balans per 1 januari 2017 550 -12 1500 2038

Totalresultat

Arets resultat 0 0

Opvrigt totalresultat

Summa Gvrigt totalresultat 0 0

Transaktioner med aktiedgare

Erhillna aktiedgartillskott*) 500 500

Summa transaktioner med aktiedgare 0 500 500
Utgaende balans per 31 december 2017 550 -12 2000 2 538

Totalresultat

Arets resultat 0 0

Ovrigt totalresultat

Summa &vrigt totalresultat 0 0

Transaktioner med aktiedgare

Erhillna aktiedgartillskott®) 1500 1500

Summa transaktioner med aktiedgare - 0 1500 1500
Utgdende balans per 31 december 2018 550 -12 3500 4 038

*) Verksamheten finansieras bl a genom villkorade kapitaltillskott frin dgarna. Villkoren f6r dterbetalning av
tillskotten ir att det har skett amortering av fondens portfol;.
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MODERBOLAGETS
KASSAFLODESANALYS i Tkr

Kassaflode fran rorelsen

Betald rinta

Okning av fordran till koncernforetag
Okning av skulder till koncernféretag
Okning av kortfristiga skulder

Kassafléde fran den 16pande verksamheten

Forvirv andelar koncernfbretag

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Betald koncernbidrag
Erhallna aktiedgartillskott

Okning av langfristiga skulder
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Arets kassafléde

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Atstredovisning 2018

2018 2017
Not
14
38 066 32143
- -45 004
-44 658 -35 669
7176 48 862
-289 66
295 398
-568 500 -189 500
-568 500 -189 500
-381 -827
1 500 500
567 000 189 000
568 119 188 673
-86 -429
4 018 4 447
3932 4 018
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BOKSLUTSKOMMENTARER OCH REDOVISNINGSPRINCIPER

Not 1 Redovisningsprinciper
Assredovisningen for moderbolaget har upprittats enligt Arstedovisningslagen (1995:1554), Réadet f6r finansicll rapportering
rekommendation RFR 2 (2008:25) och Lag (2013:561) om forvaltate av alternativa investeringsfonder.

Koncernredovisningen f6r Proventus Capital Partners Alpha AB koncernen har upprittats 1 enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sidana de antagits av EU med kompletterande redovisningsregler for koncerner i
RFR 1.

Moderbolaget tillimpar alternativeegeln enligt RFR2 for redovisning av koncernbidrag, vilket innebir att koncernbidrag
redovisas som bokslutsdisposition i resultatrikningen.

Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag 4r alla de fretag dir koncernen har ritten att utforma finansiella och operativa strategier pi ett sitt som
vanligen foljer med ett akticinnchav uppgiende till mer 4n hilften av réstritterna. Dotterforetag inkluderas 1
koncernredovisningen frin och med den dag di det bestimmande inflytandet verfors till koncernen. De exkluderas
frin och med den dag di det bestimmande inflytandet upphor.

Forvirvsmetoden anviinds for redovisning av koncernens férviirv av dotterbolag. Anskaffningskostnaden f6r ett forviry
utgdrs av verkligt virde pa tillgiingar som limnats som ersittning, emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna eller
Svertagna skulder per verlatelsedagen, plus kostnader som ér direkt hinforbara till forvirvet. Identifierbara forvirvade
dllgangar och dvertagna skulder och eventualfrpliktelser i ett foretagsforviry virderas inledningsvis till verkliga virden
pi forvirvsdagen oavsett omfattningen pé eventuellt minoritetsintresse. Det dverskott som utg6rs av skillnaden mellan
anskaffningsvirdet och det verkliga viirdet pa koncernens andel av identifierbara f6rvirvade nettotillgangar redovisas
som goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger det verkliga virdet for det forvirvade dotterforetagets
nettotiligangar, redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrikningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernféretag
climineras. Aven orealiserade forluster climineras, om inte transaktionen utgér ett bevis pa att ctt nedskrivnings- behov
foreligger for den dverldina tillgingen. Redovisningsprinciperna for dotterféretagen har i férekommande fall dndrats for
att garantera en konsekvent tillimpning av koncernens principer.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Virdering av fordringar och skulder i utlindsk valuta har skett till balansdagens kurs. Valutaterminer som anvénds
fér sikring av kortfristiga placeringar redovisas till verkligt viirde med virdeforindring Gver resultatrikningen som
rinteintikter och liknade resultatposter. Vid omvirdering av tillgngar och skulder har f6ljande kurser anviints:

EUR 10,2753 (9,8497); USD 8,9710 (8,2322); NOK 100 = SEK 102,4475 (100,105); GBP 11,3482 (11,1045)

Klassificering av anliggnings- och omsittningstillgingar i balansrikningen
Till anldggningstillgingar hor lancfordringar for vilka det finns en avsikt atr hilla till forfall. Till omsittningstillgingar
hor kortfristiga placeringar samt bankkonton.

Virderingsregler
Finansiella anliggningstillghngar i utlindsk valuta viirderas till anskaffningsvirde justerat till valutakurs pa
balansdagen, enligt ovan.

Finansiella instrument; redovisning och viirdering
Finanstella dllgingar klassificeras i kategoricrna lancfordringar och kortfristiga placeringar.

Klassificeringen ir beroende av for vilket syfte den finansiclla tillgingen forvirvades. Ledningen faststiller
Klassificeringen av de finansiella tillgangarna vid det forsta redovisningstill fallet.

Linefordringar 4r finansiella tillgingar som inte #r derivat, som har faststillbara betalningar och som inte ir noterade pa
en aktiv marknad. De ingir 1 anliggningstillgingar med undantag f6r poster med en forfallodag mindre 4n 12 méinader
cfter balansdagen vilka klassificeras som omsittningstillgangar.

Kortfristiga placeringar 4r finansiella instrument och derivat som ir noterade pa marknadsplats. Derivat med negativa
virden klassificeras som 6vriga kortfristiga skulder,

0\
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Kortfristiga placeringar och derivat med negativa viirden virderas till verkligt virde. Virdeforindringar redovisas
Sver resultatrikningen som rinteintikeer och liknande resultatposter.

Vinstandelslin redovisas till upplupet anskaffningsvirde som ir beroende pé underliggande avkastningen pé bolagets tillgingar.
Positiv avkastning pa vinstandelslinen redovisas som rintekostnader for bolaget och ingfr i marknadsvirdet. Negativ avkastning
pé vinstandelslinen redovisas som rinteintikt enligt effektivrintemetoden for bolaget och ingar i marknadsvirdet.

Ovriga fordringar och skulder tas upp i balansrikningen till nominellt belopp eller till det virde som de bedéms
inflyta till.

Nya standarder samt dndringar och tolkningar av befintliga standarder som tritt i kraft 2018-01-01

IFRS 15 Intikter frin avtal med kunder 4r en ny intiktsstandard som ersitter befintlig standard och uttalanden om intikter.
Standarden medfér inte nigon paverkan pa Proventus Capital Partners Alpha ABs nettoomsittning di fonden inte har nagra andra
viisentliga intdkter dn rinteintikter.

International Accounting Standards Board antog hésten 2016 den nya standarden IFRS9 Finansiclla instrument vilken borjade tillimpas
1 januari 2018. Den nya standarden innebiir att redovisningen av kreditférluster sker utifran forvintade forlusthindelser och inte
intriffade forlusthindelser. Koncernen har utvirderat sina finansiella tillgangar och skulder och den f6rvintade effekten av 6vergingen
till den nya standarden 1 januari 2018. Majoriteten av koncernens finansiella tillgingar avser linefordringar som for nirvarande
klassifieras som tillgangar att hallas till forfall och virderas till upplupet anskaffningsvirde vilka uppfyller villkoren fér virdering till
upplupet anskaffningsvirde enligt IFRS9.

Finansiella tillgingar som 4r f5remal for nedskrivaingar har delats upp i tre kategorier baserat pd risken for fallissemang. I den forsta
kategorin ingér tillgingar dir ingen visentlig Skning av kreditrisk har skett vid rapporteringstillfillet, i den andra har en visentlig dkning
av kreditrisk intréffat och i den tredje foreligger objektiva bevis for nedskrivning, Fér tillgingar i den forsta kategorin ska nedskrivningar
redovisas bascrade pé forvintade forluster under de kommande tolv méinaderna medan i kategori tvd och tre ska forvintade forluster
&ver hela tillgingens 16ptid redovisas. Detta innebir att nedskrivningar f6r befarade forluster ska redovisas vid det forsta
redovisningstill fallet. For finansiella skulder 4ndras inte klassificeringen och virderingen. For finansiella skulder findras inte

klassificeringen och virderingen.

Nedan tabell visar forindringen av linefordringarnas klassificeringar utifrin IFRS9.

2018 Thr
Total Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3

Linefordringar 2018-01-01 753 195 753195

Aterbetalda linefordringar -96 208 96 208

Utbetalda linefordringar 712 457 712 457

Forandring upplupen rinta 2911 2911

Omviirdering valuta/Svrig justering -28 699 -28 699

Lancfordringar 2018-12-31 1343 656 1343 656 - -
Total Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3

Reservering 2018-01-01 -306 -306

Aterbetalda linefordringar 90 90

Utbetalda linefordringar -435 -435

Omvirdering valuta/évrig justering -10 -10

Reservering 2018-12-31 -661 -661 - -

Nya standarder som 4nnu ej tritt keaft per 2018-12-31

Den nya standarden enligt IFRS 16 beddms inte att f4 nigon viisentlig inverkan di koncernen for nirvarande inte har nagra

hyres- eller leasinglkontrakt.
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Assredovisning 2018

Av tabellen nedan framg#r hur finansiella tillgingar och skulder klassificerats utifrin IFRS7

2018 Tkr

Tillgingar

Lin

Ovriga fordringar
Derivat

Likvida medel
Summa

Skulder

Vinstandelskin
Leverantdrsskulder
Skulder till koncernforetag
Ovriga kortfristiga skulder
Derivat

Summa

2017 Tk

Tillgingar
Lan

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar

Derivat

Likvida medel

Summa

Skulder

Vinstandelslin
Leverantdrsskulder
Skulder till koncernforetag
Ovriga kortfristiga skulder
Derivat

Summa

Tillgangar virderade till verkligt virde

Total Tillgangar/ Line- Ovriga
skulder fordringar finansiella
virderade och vriga skulder
till verkligt fordringar
viirde via
resultat-
rikningen
1342 995 1342 995
7 7
5513 5513
173 748 173 748
1522 263 5513 1516 750 -
1358 815 1358 815
77 77
1809 1809
144 144
1421 1421
1362 266 21 - 1360 845
Total Tillgangar/ Line- Ovriga
skulder fordringar finansiclla
viirderade och dvriga skulder
till verkligt fordringar
virde via
resultat-
rikningen
754 058 754 058
0 -
7 7
5951 5951
85 421 85 421
845 437 5951 839 486 -
753 865 753 865
497 497
149 149
29 29
1403 1403
755953 1403 - 754 550

I tabellerna nedan limnas upplysning om hur verkligt viirde har bestimts for de finansiella instrument som virderas

till verkligt viirde i balansrikningen. Uppdelningen av hur verkligt viiede har bestimts gors utifran tre nivéer:

Nivi 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrament

Nivé 2: utifran dirckt cller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas 1 niva 1

Nivé 3: utifrin indata som inte 4t observerbar pa marknaden

Féljande tabell visar bolagets tillgangar och skulder virderade till verkligt virde

per 31 december 2018 i Tkr

Tillgangar

Finansiclla tillgingar virderade till verkligt

viirde via resultatrikningen

- Virdepapper som innchas fér handel
- Derivatinstrument som anvinds for

sikringsindamdl
Summa tillgangar

Nivd 1 Nivd 2 Niva 3 Summa
5513 5513
5513 5513
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Skulder
Finansiclla skulder virderade till verkligt
virde via resultatrikningen
- Derivatinstrument som anvinds for
siikringsindamal 1421

1421

Summa skulder 1421

1421

Foljande tabell visar bolagets tillgangar och skulder viirderade till verklig virde
per 31 december 2017 i Tke
Nivi 1 Niva 2 Niva 3

Summa

Tillgingar
Finaniella tillgingar viirderade till verkligt
virde via resultatrikingen
- Virdepapper som innehas f6r handel -
- Derivatinstrument som anvéinds for
sikringsindamal 5951

5951

Summa tillgangar 5951

5951

Skulder
Finansiella skulder virderade till verklige
virde via resultatrikningen
- Dertvatinstrument som anvinds (6r
sikringsindamal 1403

1403

Summa skulder 1403

1403

Det bokf6rda virdet pa bolagets finansiclla instrument som inte redovisas till verkligt viirde, har ett redovisat viirde som for portfoljen

som helhet i all visentlighet 6verensstimmer med det verkliga virdet. Inga visentliga avvikelser bedoms foreligga di samtliga
lanefordringar har en rorlig rintckomponent som ir kopplad till underliggande styrrinta.

Nedan beskrivs de metoder och antaganden som frimst anvints for att faststilla verkligt viirde pa de finansiclla
tillgangar och skulder som redovisats i tabellerna ovan.

Korifristiga placeringar och andra finansiella placeringar

Obligationer virderas till noterade képkurser. Om aktuellt pris saknas anviinds senast noterade pris med en
individuell bedémning av priset. Kursen bestdms i dessa fall med utgangspunkt fran:

- Prishistorik i det noterade instrumentet.

- Kurs frin oberoende miklare som bolaget fatt pi eller i nira anslutning till rapporteringsdagen.

- Pris pi andra instrument som emittenten gett ut med jamforbar loptid.

- Pris pd emittentens CDS-kontrakt om uppgift finns tillginglig.

Samtliga avvikelser frin noterade kurser cller individuellt bedémda priser dokumenteras av investerings-
organisationen.

Derivatinstrument

For valutakontrakt bestims det verkliga viirdet med utgangspunkt fér noterade kurser i respektive valuta.

Det verkliga viirdet for rinteswapar baseras pi en diskontering av beriiknade framtida kassafloden enligt
kontraktets villkor och forfallodagar med utgingspunkt i marknadsrintan f6r liknande instrument pa balansdagen.

Ovriga tillgéngar och skulder som infe redovisas 1ill verkligl réirde

Bolagets bista beddmning dr att det bokférda virdet avseende de finansiella tillgingar och skulder som inte redovisas till verkligt
viirde Gverensstimmer i all visentlighet med det verkliga virdet. For laneportfljen som helhet har ingen visentlig forindring skett
av underliggande kreditrisk som skulle piverka det redovisade upplupna anskaffningsviirdet och som skulle indikeraen visentlig
skillnad jamfért med verkligt virde.

Investerarredovisning

De vinstandelsbevis som har emitterats 16per med avkastning fr o m forsta emissionstillfiliet 10 augusti 2015.
Koncernen bedrev ingen verksamhet fore 10 augusti 2015 vilket innebiir att hela det redovisade resultatet delas enligt
avtal med investerarna.

TKr 2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31

2015-08-10
2018-12-31

Rinteintdkter och virdeforindring obligationer 42 500 32218 104 336
Reserv {6r befarade kreditforluster -355 - -
Ovriga intikter 9768 9459 57 505
Valutaresultat, Svriga rintckostnader -1228 -1 446 -3 962
Administrationskostnader -7278 -4 058 -18 039
Resultat fore vinstdelning 43 407 36 173 139 840
Resultatandel vinstandelsbevis -37 950 -30 840 -121 859
Resultat fore skatt 5457 5333 17 981
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Vinstandelslin

Utvecklingen av det redovisade upplupna anskaffningsvirdet pa bolagets utstillda vinstandelslan 4r beroende av den
underliggande avkastningen pd bolagets tillgingar. Ingen del av avkastningen pa vinstandelsbevisen 4r garanterad av bolaget
och vinstandelsinnehavarna stir samma risk som bolagets dgare gillande investerat kapital. Realiserade vinster pd innchaven i
portféljen med avdrag fr periodens kostnader utbetalas kvartalsvis. Vinstdelning sker i svenska kronor vilket medfor att all
rapportering mot investerarna i vinstandelsbevisen sker i kronor.

Not 2 Finansiella risker

Koncernen dr utsatt f6r rinterisk, kreditrisk, valutarisk och likviditetsrisk. Lingivarna har samma risk som akticigarna i
bolaget och avkastningen ér beroende av utfallet i forvaltningen. Lanen har ingen garanterad avkastning eller nigon
garanterad riitt till dterbetalning. Avkastningen dr villkorad av realiserade resultat och ska regleras kvartalsvis om
forutsittningar for utbetalning dr uppfyllda enligt lanevillkoren. Beroende pa denna struktur paverkas inte bolagets
beskrivna risker enligt nedan.

Rénterisker och kreditrisker

Koncernen minimerar rinterisken i lainefordringarna genom att utlining i de allra flesta fall sker till rorlig riinta med paslag av en
marginal. Detta medf6r att rintemarginalen f61blir oférindrad 6ver tiden. I de fall rintebindningstiden 4r lingre kan riintan swappas
till 90 dagar for att minska rinterisken. Respektive lantagares kreditvirdighet och dirmed forknippad nédvindig avkastning
bedoms i samband med utlaningstillfillet. Koncernen tillimpar en intern risk- och prissittningsmodell som bl a tar hinsyn till
bolagets bransch, marknadsférutsittningar, bolagets l6nsamhet och skuldsittning. Baserat pd modellen bestims vilken ligsta

rinta och villkor som respektive engagemang bér ha. engagemang £6ljs 1opande och kvartalsvis gors beddmning av eventuellt
reserveringsbehov. Kreditkvalitén f6r samtliga engagemang £6ljs upp 16pande och varje kvartal gérs en bedémning av eventuellt
reserveringsbehov. Overlag har portfoljen levererat i linje med med forvintningar och dess kreditkvalité som helhet anses generellt
vara av god kvalitet. Virderingen av linefordringar per balansdagen bedéms dirmed vara réttvisande.

Dotterforetagets obligationsportfol] 4r utsatt bade f6r rinterisk, kreditrisk samt i vissa fall dven valutarisk. Dé placerings-
inriktningen dr high-yicld obligationer i péverkas priset pi obligationerna av bide rinterisk men framfor allt av
kreditrisk. Risken bedéms med hjilp av samma modell som anviinds for laneportfsljen.

For att begrinsa risken har dotterforetaget internt begriinsat storleken pa respektive engagemang, savil 1 line- som i
obligationsportfoljerna utifrin de totala tillgingliga medel som finns att tillga.

Valutarisker

I de fall placering sker i andra valutor 4n svenska kronor terminssikras normalt den underliggande investeringen till
kronor for att minimera valutarisken. Terminskontrakten gors normalt med en 16ptid pd 3 manader varefter nya
kontrakt tecknas for att sikra placeringen. Detta medfor 6ver tiden att realiserade resultat uppkommer pa
sikringsinstrumentet medan den underliggande placeringen endast medfor orealiserade virdeforindringar. Valuta-
cffekten i resultatet av virdeforindringen pa den underliggande placeringen och sikringsinstrumentet tar dock ut
varandra. Valutaforindringar fir ddrfor ¢f visentlig paverkan.

Likviditetsrisk

Koncernens likviditetsrisk bestir dels 1 mojligheten att realisera innehav i lane- och obligationsportféljerna men dven av
aterbetalningsformagan for inlinade medel. De béda riskerna speglar varandra. Den 6vergripande likviditetsrisken for
modetbolagets bedéms vara lag. Verksamheten finansieras dels med vinstandelslan, dels med eget kapital.
Aterbetalning av vinstandelslinen sker i takt med att dotterf6retagets fordringarna forfaller till betalning och likviditet
inflyter eller i takt med att avkastningen realiseras genom utbetalning till moderbolaget. Vinstandelslinen péiverkas av
koncernens avkastning och dterbetalning av linen kan enlige villkoren aldrig ske utan att tillgingliga medel finns.

Dotterforetagets placering i direkea ldn och high-yield obligationer kan medfdra att det i vissa fall kan vara svért att
realisera innchaven. DA dterbetalning av vinstandelslinen 4ndé inte kan pikallas av innehavarna, forutom av

realiserade vinster/ forfall si ir den Svergripande likviditetsrisken lig. Bolaget har ritt att ta upp kortfristig finansiering for
att Oka flexibiliteten och bittre kunna méta investeringsméiligheter 1 avvaktan pi emission av fler vinstandelslin inom
ramen for det friin lantagarna totala lineutrymmet.

fi-
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Ur nedanstiende tabell ver odiskonterade kassafloden framgar koncernens finansiella fordringar och skulder
uppdelade efter den tid som pa balansdagen éterstér fram till bedémd forfallotidpunke. Varje lane- samt
obligationsfordran per balansdagen har sctts dver och gjosts en bedémning om forviintad dterbetalningstidpunkt.
Rintsatsen fr baserad p4 en kontrakterad, forvintad avkastning i samband med utliningstillfillet. Valutaterminer har
redovisats netto. Avvecklingen av dessa kan varicra, I vissa fall utviixlas bruttobelopp och i andra fall sker avveckling
genom reglering av ncttobelopp. Samtliga terminer gors dock med etablerade motparter och risken for att enbart det ena
flodet i terminen ska utvixlas och dirmed innebira en risk £6r bolaget ses enbart som en teoretisk risk. Beriknad
utbetalning av vinstandelslinen foljer lineportfoljens forvintade rintefléden samt dterbetalning dir avkastningen #r
beroende av laneportfoljens utveckling.

Odiskonterade kassafléden Totalt <1ar 1-2 ar 3-5ar >5ar
2018

Tillgangar

Lancfordringar 1346 321 114 218 1230 022 2081

Derivat 5513 5513

Likvida medel 173 748 173 748

Summa 1525 582 293 479 1230022 2081 -
Skulder

Derivat 1421 1421

Vinstandelslin 1205 947 102 309 1101 774 1 864

Summa 1207 368 103 730 1101774 1 864 -
Odiskonterade kassafléden Totalt <1ar 1-2 ar 3-5ar >5ar
2017

Tillgingar

Lanefordringar 813 622 83 727 408 485 321 410

Derivat 5951 5951

Likvida medel 85 421 85 421

Summa 904 994 175 099 408 485 321 410 -
Skulder

Derivat 1403 1403

Vinstandelslan 728 789 74 997 365 894 287 898

Summa 730 192 76 400 365 894 287 898 -

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsindamal

Koncernen ser 6ver sina lanefordringar kvartalsvis for att bedéma behovet av reservering f6r osikra fordringar.
Bedémningen gdrs individuellt for varje lineavial. En djupare analys av varje engagemang gbr kvartalsvis f6r beddmning
av om bolaget klarar uppsatta villkor.

Not 4 Administrationskostnader

Under rikenskapséret 2018 har ersittning till OhrlingsPricewaterhouseCoopers AB uppgatt till 250 Tsck fordelat pa foljande

kategorier:
Koncernen
PwC: 2018
Revisionsuppdrag 250
Ovriga lagstadgade uppdrag -
Skatteradgivning -
Virderingstjinster -
Ovriga tjdnster -
250
Under rikenskapsiret 2018 har ersittning till OhrlingsPricewaterhouseCoopers AB uppgate till 150 T'sek fordelat pa foljande
kategorier:
Moderbolaget
PwC: 2018
Revisionsuppdrag 150
Ovriga lagstadgade uppdrag -
Skatteradgivning -
Virderingstjinster -
Ovriga tjinster -
150
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Inkop och forsilining mellan koncernforetag:

Assredovisning 2018

I administrationskostnader ingir kostnader f6r administrerade tjinster och kontor med 6,3 (2,2) Msck fakurerad fran
Proventus Capital Management AB under 2018. Limnade koncernbidrag frin Proventus Capital Partners Alpha AB ill

moderbolaget uppgar till 0,1 (1,3) Msck.

Not 5 Anstiillda och personalkostnader

Moderbolaget

Ersittningar (AIF-fonder)
Utbetalda ersittningar till samtliga anstillda:
Fast ersittning
Antal personer
Utbetalda ersittningar till verkstillande ledning och sidana anstillda
som visentligt paverkar den alternativa investeringsfondens riskprofik:
Fast ersittning

Antal personer

Sedan 1 januari 2018 har den personal som arbetar med investeringsverksamheten I Proventus Capital Partners Alpha AB anstillts
i forvaltarbolaget Proventus Capital Management AB. Dotterféretaget Proventus Capital Partners Alpha KB hade inga anstillda

under rikenskapsiret.

Not 6 Rinteintikter, rintekostnader och liknande resultatposter

Rinteintikter enligt cffektivrintemetoden *)
Rinteintikter och virdeférindring fran lin

Summa

Rinteintikter och liknande resultatposter *)
Valutaresultat

Ovriga finansiella intikter

Summa

Rintckostnader och liknande resultatposter *)
Rintekostnader
Valutaresultat
Ovriga finansiella kostnader

Summa

# Rinteintikter frin tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvirde.

Rintekostnader frin skulder redovisade till verkligt virde
Rintckostnader friin skulder redovisade till upplupet anskaffningsvirde

Rintekostnader och liknande resultatposter **)
Rintckostnader
Valutaresultat

Summa

**) Rintckostnader frin skulder redovisade till verkligt virde
Rintekostnader frin skulder redovisade till upplupet anskaffningsvirde

2018 2017

- 1045

- 1

- 1045

- 1

Koncernen

2018 017
42 500 32218
42 500 32218
48 -
9768 9 459

9 816 9 459
-38 504 -31 856
=302 -10
-420 -420
-39 226 -32 286
42 500 32218
42 500 32218
-554 -1 016
-37 950 -30 840
-38 504 -31 856

Moderbolaget

2018 2017
-37971 -30 840
-37 971 -30 840
1 _

-37 950 -30 840
-37 971 -30 840

0l
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Not 7 Skatt

Redovisat resultat fére skatt

Skatt beriknad enligt gillande skattesats (22%)
Skatt hinforlig minoritets andel 1 kommanditbolag
Redovisad skattekostnad

Redovisat resultat fore skatt
Skatt beriknad enligt gillande skattesats (22%o)
Redovisad skattekostnad

Not 8 Finansiella anliggningstillgingar

Andra langfristiga virdepappersinnchav
Upplupna rintor

Summa

Asstedovisning 2018

Andra lingfristiga virdepappersinnehav avser direktlén till foretag, Portfoljen omfattade vid utgingen av rikenskapsdret till nio
engagemang. Loptiden kommer att variera och uppskattas till mellan tre till fem 4r.

Not 9 Andelar i koncernforetag

Site Osg nr
Proventus Capital Partners
Alpha KB Stockholm 969771-7131
Ingdende anskaffningsvirde
Kapitaltillskott
Utgdende ack anskaffningsvirde
Not 10 Kortfristiga placeringar
Koncernen
2018-12-31
Anskaffnings- Verkligt
viirde virde
Derivat - 5513
- 5513

Valutaterminer avsedda for sikring av line- och obligationsportféljerna och virderas till verkligt virde,

0
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Koncernen
2018 2017
5151 4030
1133 887
-1133 -887
Moderbolaget
2018 2017
0 0
0 0
Koncernen
2018-12-31 2017-12-31
1340084 753195
2911 863
1342 995 754 058
Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31
Bokfort Bokfort
virde virde
1326 500 758 000
2018-12-31 2017-12-31
758 000 568 500
568 500 189 500
1326 500 758 000
2017-12-31
Anskaffnings- Verkligt
virde virde
- 5951
- 5951
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Not 11 Ovriga langfristiga skulder

Vinstandelsbevis

Vinstandelsbevisigarna har forbundit sig att tillhandahélla finanisering upp till 1 890 Msck. Agarnas insats enligt samma avtal uppgir till 220 Msek.
Finansieringen kan pakallas med 10 dagars varsel i delar om 10% av det totala dtagandet. Lingivarna har samma risk som akticiigarna i bolaget vad
giller avkastningens utveckling pa det investerade kapitalet. Akticligarna har dock ett mer mer lingtgiende ansvar for verksamheten och skyldighet att
betala ut avkastningen till vinstandelsigarna enligt de kontraktuella villkoren. Linen har ingen garanterad avkastning eller ndgon garanterad ritt till
iterbetalning. Avkastningen ir villkorad av realiserade resultat och ska regleras kvartalsvis om forutsittningar for utbetalning dr uppfyllda enligt
linevillkoren, se dven information under avsnittet redovisningsprinciper.

Avkastning vinstandelslin

2018-12-31 2017-12-31
Nominellt Redovisat Nominellt Redovisat
SEK ’ Loptid viirde virde virde viirde
Vinstandelsbevis 2014-2024 1323 000 1358 815 756 000 753 865
Orealiserat resultat 35 815 -2135
Realiserat resultat 86 044 36 044
Totalt ackumulerat resultat vinstandelslin 121 859 33 909

Vinstandelslinen 4r noterade pd Debt Securities-segmentet vid Notdic Growth Market NGM AB i Stockholm.

Not 12 Ovriga skulder Koncernen
2018-12-31 2017-12-31
Ovriga kortfristiga skulder - 28
Valutaterminer 1421 1403
Summa 1421 1431
Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31
Ovriga kortfristiga skulder - 28
Summa - 28

Valutaterminer avsedda for sikring av line- och obligationsportfoljerna. Terminerna dr virderade till verkligt virde.

Not 13 Upplupna kostnader och férskottsbetalda intiktes

Koncernen
2018-12-31 2017-12-31
Upplupna personalkostnader - 319
Revisionsarvode 144 282
Ovriga upplupna kostnader - 70
Summa 144 671
Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31
Upplupna personalkostnader - 320
Revisionsarvode 44 63
Summa 44 383
Not 14 Kassafléde fran rorelsen
Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Resultat fore skatt 5 457 5 333 0 0
Justering for poster som inte ingdr i Rassaflidet mm.
Orealiserat resultat valutaterminer 456 3468 - -
Orealiserade valutaresultat -31 023 717 - B
Limnade/erhillna koncernbidrag - - 117 1303
Periodiserade rintekostnader 37 949 30 840 37 949 20 840
Periodiserade rinteintikter -2 048 -140 - -
Kassaflode fran rorelsen 10 791 40 218 38 066 32143
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Not 14 Kassafléde fran rérelsen forts.

Koncernen

Avstimning av skulder som hiirrdr frin finansieringsverksamheten

Ej kassaflodes-

Nyupptagna Amorterade piverkande
UB 2017-12-31 Lan Lén poster *) UB 2018-12-31
Ovriga lingfristiga skulder 753 865 567 000 - 37950 1358 815
Summa skulder fran
finansieringsverksamheten 753 865 567 000 - 37 950 1358 815
*) Ej kassaflodespaverkande poster avser ¢j utbetald upplupen rinta 37,9 Mkr till vinstandelsigarna.
Not 15 Eventualforpliktelser
Koncermn
2018-12-31 2017-12-31
Limnade finansieringsloften till befintliga lantagare. 17 000 401 500
Ansvarsforbindelse 1 egenskap av komplementiir i Proventus Capital Partners Alpha KB 1521 1692
18 521 403 192
Moderbolag
2018-12-31 2017-12-31
Ansvarsforbindelse i egenskap av komplementiir i Proventus Capital Partners Alpha KB 1521 1692
1521 1692

Not 16 Transaktioner med nirstiende

Proventus Capital Partners Alpha AB (publ) dgs av Proventus Capital Management AB (556930-7027) som #r moderbolag i

koncernen.

Modetbolaget utfér tjinster it bolaget mot ett forvaltningsarvode baserat pa totalt investerat kapital. Avgiften ingdr 1 administrativa kostnader

och under 2018 uppgir avgiften ll 6,3 (2,2) Msek. Limnade koncernbidrag frin Proventus Capital Partners Alpha AB till moderbolaget

uppgir till 0,1 (1,3) Msck.
Not 17 Férslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stiende medel disponeras enligt foljande:

Fria medel 3488 230
Axsets resultat 0
Summa 3488 230 kronor

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras si

till aktiedigarna utdelas 0
att 1 ny rikning éverfores 3488 230
Summa 3 488 230 kronor
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Stockholm 2019-03-26
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Revisionsberittelse
Till bolagsstdimman i Proventus Capital Partners Alpha AB (publ), org.nr 556805-9660

Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av rsredovisningen och koncernredovisningen for Proventus Capital Partners Alpha AB
(publ) for ar 2018.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stdllning
per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat och kassafléde for &ret enligt rsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med &rsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrdkningen f6r moderbolaget och
koncernen.

Véra uttalanden i denna rapport om rsredovisningen och koncernredovisningen ar forenliga med innehéllet i den
kompletterande rapport som har 6verlamnats till moderbolagets revisionsutskott i enlighet med
revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhéllande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat p& var bésta kunskap och 6vertygelse, inga férbjudna tjdnster som
avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i
forekommande fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Vér revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi har utformat revisionen genom att faststilla visentlighetsnivd och bedéma risken for visentliga fel i Proventus
Capital Partners Alpha ABs finansiella rapporter. Vi har sirskilt bedomt risken for fel i de omréden som i en hogre
utstrickning paverkas av ledningens bedémningar och antaganden. Ett sédant omrade omfattar exempelvis de
uppskattningar och bedémningar som gors for att bedéma eventuella nedskrivningsbehov avseende bolagets
l&nefordringar. Som alltid i vira revisioner har vi ocksa beaktat risken for att ledningen ska sitta sig 6ver den
etablerade kontrollmiljén. Detta inkluderar &ven att beakta huruvida nfgot beddmts pa ett sitt som kan medfora
en risk for vasentligt fel eller for oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfra en dndamélsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hinsyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt
den bransch i vilken koncernen verkar.

Sdrskilt betydelsefulla omrdden

Sirskilt betydelsefulla omraden fér revisionen ar de omraden som enligt vir professionella bedomning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vért stillningstagande till, drsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omréaden.

Sérskilt betydelsefullt omrade Hur vér revision beaktade det sdrskilt
betydelsefulla omrdadet

Virdering av finansiella anliggningstillgangar

(lanefordringar) I revisionen har vi bade fokuserat pa den interna
Vi hédnvisar till Forvaltningsberdttelsen och kontroll som finns avseende vardering av
beskrivningen 6ver Proventus Capital Partners Alpha l&nefordringarna samt bolagets utférda

ABs (?PCP”) Redovisningsprinciper not 1, Viktiga nedskrivningsprovning per 2018-12-31.

uppskattningar och beddmningar for

aC



redovisningsindamdl not 3 samt Finansiella Revisionsteamet har inhémtat och utvirderat PCPs egna

anldggningstillgdngar not 8. beddmningar och sammanstillningar av
nedskrivningssbehovet for perioden.

PCPs lanefordringar uppgér per 2018-12-31 till 1 343 Detta for att sikerstélla att bedémningen foljer PCPs

MSEK, vilket motsvarar 88% av koncernens riktlinjer for vardering och nedskrivningsprévning.

balansomslutning. Linefordringarna utgér dirmed en

véasentlig del av PCPs balansrikning och klassificeras Vidare har vi haft méten med PCPs ansvariga for

sdsom finansiella anldggningstillgingar. vérdering dar viktiga antaganden och bedomningar

Lénefordringarna redovisas till upplupet diskuterats. Vart arbete har haft en generell

anskaffningsvirde. utgdngspunkt f6r ldneportfsljen som helhet och direfter

har vi stickprovsmassigt fokuserat pa specifika
Virderingen innehéller bade kvantitativa och kvalitativa l&nfordringar i portféljen. Vidare har vi genom stickprov
inslag. Beddmningen av eventuella nedskrivningsbehov kontrollerat att Intagarna betalar rintor och

innehéller flera omraden som till sin natur 4r subjektiv amorteringar i tid enligt faststéllda 1&nevillkor.

och féremal for ledningens bedémningar. PCP ser

kvartalsvis Gver sina l&nefordringar och d& bland annat Per definition 4r beddmning av l&nefordringars
huruvida den specifika 1&ntagaren klarar uppsatta nedskrivningsbehov behiftad med inneboende
1&nevillkor, framtida betalningsférméga och sikerheter. osdkerhet. Vi har som ett resultat av var granskning inte
Bedomningen av reserveringsbehovet gors individuellt rapporterat nigra visentliga iakttagelser till

for varje l1aneavtal och nedskrivning skall goras da revisionsutskottet.

virdenedgangen kan antas vara bestiende.

Betydelsen av de uppskattningar och bedémningar som
ingdr i att faststélla reservingsbehovet for osdkra
fordringar 4r betydande och kan, om de &r inkorrekta,
leda till vésentliga felaktigheter i den finansiella
rapporteringen. Detta gor att viarderingen av
l&nefordringar &r ett sarskilt betydelsefullt omrade i
revisionen.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att den ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad giller
koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de antagits av EU. Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedémer dr nédvindig for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte inneh&ller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel.

Vid upprittandet av rsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren
for beddmningen av bolagets och koncernens formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nar s 4r
tillimpligt, om férhéllanden som kan paverka férmagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktéren avser
att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ in att gbra nigot av
detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat
overvaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vart mél dr att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida &rsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehéller négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p4 oegentligheter eller pa fel, och att
lémna en revisionsberittelse som innehéller vra uttalanden. Rimlig sikerhet &r en hég grad av sikerhet, men 4r
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka
en vésentlig felaktighet om en séddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férviintas p&verka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av &rsredovisningen och koncernredovisningen finns pa

Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning 4r

en del av revisionsber'eittelsenK/\



Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och
verkstéllande direkt6rens forvaltning f6r Proventus Capital Partners Alpha AB (publ) for &r 2018 samt av forslaget
till dispositioner betréaffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rdkenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi 4r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamé&lsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hinsyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pd storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i &vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation &r utformad s& att bokfGringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeliigenheter i
ovrigt kontrolleras pé ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktoren ska skéta den 16pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgirder som #r nédvindiga for att bolagets
bokforing ska fullgdras i 6verensstdmmelse med lag och f6r att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om n&gon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i ngot visentligt avseende:

* foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till nigon forsummelse som kan féranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget

° pandgot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart
uttalande om detta, 4r att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, utsigs till Proventus Capital Partners Alpha ABs revisor av bolagsstimman
den 23 juni 2018 och har varit bolagets revisor sedan bolagets vinstandelslin noterades pA NGM den 22 april
2016 och omfattas darmed av reglerna for foretag av allmént intresse.

Stockholm den 26 mars 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

aniel Algotsson

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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