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Styrelsen och verkstillande direktéren f6r Proventus Capital Partners Alpha AB (publ) avger hirmed
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FTUNRVAL L INA L N o

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Proventus Capital Partners Alpha AB, som 4r ett dotterbolag till Proventus Capital Management AB
(556930-7027), bedriver linerdrelse genom utlaning till foretag samt handel med virdepapper. Bolaget ir en
alternativ investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder och forvaltas av
moderbolaget Proventus Capital Management som sedan 18 juni 2014 har tillstand frin Finansinspektionen att

forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder.

Verksambhetsinriktningen 4r direktlan till f6retag samt forvirv av noterade obligationer och andra rintebirande
virdepapper. Koncernens huvudvaluta ir svenska kronor. I de fall placeringar gors i andra valutor sker normalt

valutasikring till kronor. Investeringarna sker frimst via dotterforetaget Proventus Capital Partners Alpha KB.

Verksamheten finansieras genom kapital frin dgarna samt genom upptagande av vinstandelslin fran i huvudsak
institutionella investerare. Dirtill férfogar verksamheten Gver ataganden om kapitaltillskott till dotterbolaget
Proventus Capital Partners Alpha KB. De totala finansieringsitagandena gentemot koncernen uppgar ull 2 110
Msek. Utnyttjandet av finansieringsitagandena gentemot koncernen kan ske genom pakallande av bolaget om
tillskott av kapital i poster om 10% av de totala Atagandena. Vid rapportperiodens utging har totalt 633 Msek
tillskjutits till koncernen.

Vinstdelning till férmén f6r innehavare av vinstandelsbevis i bolaget kommer att ske i svenska kronor.

Delarsrapporten upprittas i svenska kronor.

RESULTAT OCH STALLNING

Investeringsverksamheten paborjades under sommaren 2015. Portféljen av investeringar har gradvis byggts upp

och bestir vid rapportperiodens utging av innehav i sex skuldférbindelser utgivna av fyra olika lantagare. Portfoljens
ackumulerade avkastning sedan start uppgar till drygt 88,9 (42,7) Msek och virdet pa portfsljen uppgick till 785,1
(498,8) Msek.

Nettoresultatet for perioden uppgar till 2,1 (2,5) Msek for koncernen och 0,0 (-1,0) Msek fér moderbolaget.
Eget kapital for koncernen uppgick till 68,5 (44,2) Msek och for moderbolaget 2,0 (0,6) Msek.

2 (18)



Proventus Capital Partners Alpha AB (publ) Delarsrappost juni 2017
556805-9660

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN
Bolaget har som milsittning att uppni 5 procent érlig nettoavkastning till innehavarna av

vinstandelsbevis. Affirsliget dr for nirvarande gott och portfoljen vixer nigot snabbare dn plan. Det

finns inget i nuliget som tyder pa att bolaget inte kommer att kunna leverera en avkastning till
investerarna i linje med mélsittningen.

OVRIGT

Bolagets vinstandelsbevis 4r noterade hos Nordic Growth Market NGM AB.

Resultatet av verksamheten under perioden och stillningen vid periodens utging framgir av
efterfoljande resultat- och balansrikningar med noter.
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KONCERNENS
RESULTATRAKNING i Tkr

Z.
<
]
=

Administrationskostnader 23
Rérelseresultat
Rinteintikter och liknande resultatposter 4

Rintekostnader och liknande resultatposter 4
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Limnad koncernbidrag
Resultat fore skatt

Skatt 5

Periodens resultat

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat fér perioden

Hinforliga till:

Moderbolagets aktiedgare
Minoritetsintresse
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2017-01-01-  2016-01-01-  2016-01-01
2017-06-30 2016-06-30  2016-12-31
-2 066 1942 2935
-2 066 1942 2935
21039 35767 60 989
16 527 -30 138 -50 793
4512 5 629 10 196
2 446 3 687 7 261
-376 1203 -1 299
2070 2484 5 962
2070 2484 5962
2070 2484 5962
2070 2484 5962
2070 2484 5962
2070 2484 5 962




Proventus Capital Partners Alpha AB (publ)
556805-9660

KONCERNENS
BALANSRAKNING i Tkr

TILLGANGAR

Anliggningstillgingar
Finansiella anliggningstillgdngar

Summa anliggningstillgangar

Omsittningstiligangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag
Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Likvida medel
Summa omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Delarsrapport juni 2017

Not 2017-06-30 2016-06-30  2016-12-31
6 785 086 498 800 665 797
785 086 498 800 665 797

144 3 663 614

10 032 693 7

- 54 9 840

10176 4410 10 461

4154 4232 4 447

14 330 8 642 14 908

799 416 507 442 680 705
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KONCERNENS
BALANSRAKNING i Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (5 000 aktier med kvotvirde 100)

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga lingfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skulder till koncernforetag
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Delarsrapport juni 2017

Not 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
550 550 550

550 550 550

65 903 41157 61 662

2070 2484 5962

67 973 43 641 67 624

68 523 44 191 68 174

8 149 699 73122 30 946
9 579 916 382 035 579 029
729 615 455 157 609 975

- 353 -

515 1038 146

285 6483 1 850

478 220 560

1278 8 094 2 556

799 416 507 442 680 705
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL i Tk

Aktie- Balanserat Minoritets S:a eget
kapital resultat intresse kapital

Ingiende balans per 1 januari 2016 550 488 21833 22 871

Totalresultat

Periodens resultat 2484 2484

Opvrigt totalresultat

Summa 6vrigt totalresultat - - 2484 2484

Transaktioner med andelsigare

Tillskott 21500 21 500

Lamnad utdelning -3 164 -3164

Summa transaktioner med andelsigare - - 18 336 18 336

Transaktioner med aktiedgare

Erhillna aktieagartillskott 500 500

Summa transaktioner med aktieigare - 500 - 500
Utgaende balans per 30 juni 2016 550 988 42 653 44 191
Ingiende balans per 1 januari 2017 550 488 67 136 68 174

Totalresultat

Periodens resultat 2070 2070

Ovrigt totalresultat

Summa 6vrigt totalresultat - - 2070 2070

Transaktioner med andelsigare

Tillskott - -

Limnad utdelning -1721 -1721

Summa transaktioner med andelsigare - - -1721 -1721

Transaktioner med aktieigare

Erhillna aktiedgartillskott - -

Summa transaktioner med aktieigare - - - -
Utgédende balans per 30 juni 2017 550 488 67 485 68 523
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KONCERNEN
KASSAFLODESANALYS i Tkr

Kassafléde frin den l6pande verksamheten
Kassaflode frin rorelsen
Utbetald rinta

Kassafléde frin den l5pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Okning av finansiella anliggningstillgingar

Finansieringsverksamheten
Insdttning deligare
Okning/Minskning skulder kreditinstitut
Betalda koncernbidrag
Erhillna aktiedgartillskott
Limnad utdelning

Okning av langfristiga skulder

Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut
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2017-01-01- 2016-01-01- 2016-01-01-
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Not
10
21986 28714 28 302
-14 765 -27 806 -40 026
7221 908 -11724
124 417 -320 069 -474 403
-124 417 -320 069 -474 403
- 21 500 43 000
118 753 73122 30 946
-131 -599 =747
- 500 1000
-1719 -3 164 -4 659
. 189 000 378 000
116 903 280 359 447 540
-293 -38 802 -38 587
4 447 43 034 43 034
4154 4232 4 447
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MODERBOLAGETS
RESULTATRAKNING i Tkr

Administrationskostnader

Rorelseresultat

Resultat fran andelar av koncernforetag
Riintekostnader och liknande resultatposter
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Erhillen koncernbidrag

Limnad koncernbidrag
Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt

Summa totalresultat for perioden
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2017-01-01 2016-01-01  2016-01-01-
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
2171 -1 603 -2374
-2171 -1603 -2 374
17 871 31120 53 188
-15 653 -29 300 -49 515
2218 1820 3673
47 217 1299
-47 -1 203 -1299
0 -986 0
0 -986 0
0 -986 0
0 -986 0
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MODERBOLAGETS
BALANSRAKNING i Tkr

TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag

Summa anliggningstillgdngar

Omsittningstillgingar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag
Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Likvida medel
Summa omsittningstillgingar
SUMMA TILLGANGAR
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Not 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
7 568 500 379 000 568 500
568 500 379 000 568 500

77 546 38727 60 145

7 7 7

- 54 i

77 553 38788 60 152

4154 4232 4 447

81707 43020 64 599

650 207 422020 633 099
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MODERBOLAGETS
BALANSRAKNING i Tkt

EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (5000 aktier med kvotvirde 100) 550 550 550
550 550 550
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 1488 988 1488
Periodens resultat 0 -986 0
1488 2 1488
Summa eget kapital 2038 552 2038
Langfristiga skulder
Ovriga lingfristiga skulder 9 579 916 382 035 579 029
Summa langfristiga skulder 579 916 382035 579 029
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder - 34 _
Skulder till koncernféretag 67 907 39 264 51 687
Ovriga skulder 28 52 27
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 318 83 318
Summa kortfristiga skulder 68 253 39 433 52 032
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 650 207 422 020 633 099
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL i Tkr

Aktie- Balanserat S:a eget
kapital resultat kapital

Ingaende balans per 1 januari 2016 550 488 1038

Totalresultat

Periodens resultat -986 -986

Ovrigt totalresultat

Summa 6vrigt totalresultat -986 -986

Transaktioner med aktieigare

Erhillna aktiedgartillskott 500 500

Summa transaktioner med aktieigate 500 500
Utgaende balans per 30 juni 2016 550 2 552
Ingaende balans per 1 januari 2017 550 1488 2038

Totalresultat

Periodens resultat 0 0

Ovrigt totalresultat

Summa 6vrigt totalresultat 0 0

Transaktioner med aktieigare

Erhallna aktiedgartillskott

Summa transaktioner med aktieligare - -
Utgaende balans per 30 juni 2017 550 1488 2038
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MODERBOLAGETS
KASSAFLODESANALYS i Tke

Kassafléde fran den 16pande verksamheten
Kassafloéde frin rorelsen
Utbetald rinta
Inbet rinta

Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Okning andelar koncernforetag

Finansieringsverksamheten
Betald koncernbidrag
Erhallna aktiedgartiliskott

Okning av langfristiga skulder

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut
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2017-01-01- 2016-01-01- 2016-01-01-
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Not
10
14 603 31152 43 809
-14 765 -27 806 -40 026
} 74 }
-162 3420 3783
- -189 500 -379 000
- -189 500 -379 000
-131 -599 =747
- 500 1 000
- 189 000 378 000
-131 188 901 378 253
-293 2821 3036
4 447 1411 1411
4 154 4232 4 447
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BOKSLUTSKOMMENTARER OCH REDOVISNINGSPRINCIPER

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ir upprittad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering f6r koncernen och vad
giller moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen samt bestimmelserna iRFR 2
Redovisning for juridisk person. I dvrigt har samma redovisningsprinciper och bedémningsgrunder
som i senaste Arsredovisningen anvints

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Virdering av fordringar och skulder i utlindsk valuta har skett till balansdagens kurs. Valutaterminer
som anvinds for sikring av kortfristiga placeringar redovisas till verkligt virde med virdeforindring
$ver resulratrikningen som rinteintikter och liknade resultatposter. Vid omvirdering av tillgangar
och skulder har féljande kurser anvints:

EUR 9,6734 (9,4164); USD 8,469 (8,4813); NOK 100 = 100,994 (100,8135) GBP 11,0144 (11,3917)

Not 2 Administrationskostnader

Inkép och forsiljning mellan koncernforetag:

Limnad koncernbidrag frin Proventus Capital Partners Alpha AB till moderbolaget Proventus Capital
Management AB uppgir till 0,4 (1,3) Msek.

Not 3 Anstillda och personalkostnader

Moderbolaget
2017-01-01 2016-01-01
Ersittningar (AIF-fonder) 2017-06-30  2016-06-30
Utbetalda ersittningar till samtliga anstillda:
Fast ersittning 493 818
Antal personer 1 1

Utbetalda ersittningar till verkstillande ledning och sidana anstilida

som visentligt piverkar den alternativa investeringsfondens riskprofil:

Fast ersittning 493 818
Antal personer 1 1

Dotterforetaget Proventus Capital Partners Alpha KB hade inga anstillda under rapportperioden. Ingen rorlig
ersittning har utbetalats under férsta halviret.

Not 4 Rinteintikter, rintekostnader och liknande resultatposter
Koncernen

2017-01-01 2016-01-01
2017-06-30 2016-06-30

Rinteintikter och liknande resultatposter

Rinteintikter och virdeférindring frin ln- och obligationer 21039 35746
Valutaresultat - 21
Summa 21 039 35767
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Proventus Capital Partners Alpha AB (publ)
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Rintekostnader och liknande resultatposter
Rintekostnader
Valutaresultat
Ovriga finansiella kostnader

Summa

Rintekostnader och liknande resultatposter

Rintekostnader
Summa

Not 5 Skatt

Redovisat resultat fore skatt

Skatt beriknad enligt gillande skattesats (22%)
Skatt hinférlig minoritets andel 1 kommanditbolag

Redovisad skattekostnad

Redovisat resultat fére skatt

Skatt beriknad enligt gillande skattesats (22%)

Redovisad skattekostnad

Delarsrapport juni 2017

Koncernen

2017-01-01 2016-01-01
2017-06-30 2016-06-30

-16103 -30 106
4 .32
-420 ;
-16 527 -30 138
Moderbolaget

2017-01-01 2016-01-01
2017-06-30 2016-06-30

-15 653 -29 300
-15 653 -29 300
Koncernen

2017-01-01 2016-01-01
2017-06-30 2016-06-30

2070 2484

-455 -2 484

455 2 484

0 0
Moderbolaget

2017-01-01 2016-01-01
2017-06-30 2016-06-30

0 -986
0 0
0 0

Det skattemissiga resultatet regleras mot moderbolaget genom koncernbidrag vid 4rets slut. Ndgon skatt har
dirfor inte beriknats pa resultatet di koncernbidraget faststills vid rikenskapsirets utging.
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Not 6 Finansiella anliggningstiligingar

Koncernen
2017-06-30 2016-06-30
Andra langfristiga virdepappersinnehav 784 461 498 112
Upplupna rintor 625 688
Summa 785 086 498 800

Andra langfristiga virdepappersinnehav avser direktlin till foretag. Portfoljen omfattade vid utgdngen av perioden sex engagemang.
Portf6ljen kommer att utkas med fler lin under andra halvan av 2017. Loptiden kommer att variera och uppskattas till tre till fem r eller
mer.

Not 7 Andelar i koncernféretag

Moderbolaget

2017-06-30 2016-06-30
Bokfért Bokfort
Site Org nr virde virde
Proventus Capital Partners Alpha KB Stockholm 969771-7131 568 500 379 000
2017-06-30 2016-06-30
Ingiende anskaffningsvirde 568 500 189 500
Kapitaltillskott - 189 500
Utgfiende ack anskaffningsvirde 568 500 379 000

Not 8 Skulder till kreditinstitut Koncernen
2017-06-30 2016-06-30
Utnyttjad checkkredit hos SEB 149 699 73 122
149 699 73 122

Dotterforetaget har en checkkredit uppgiende till 210 Msek. Krediten utnyttjas for att kortfristigt finansiera nya affirer innan nytt kapital
tas in frdn andelsiigare.

Not 9 Ovriga lingfristiga skulder

Vinstandelsbevis

Vinstandelsbevisigarna har forbundit sig att tillhandahélla finanisering upp till 1 890 Msek. Agarnas insats enligt samma
avtal uppgar till 220 Msek. Finansieringen kan pékallas med 10 dagars varsel i delar om 10 procent av det totala dtagandet.
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Proventus Capital Partners Alpha AB (publ)

556805-9660

har ingen garanterad avkastning
resultat och ska regleras kvartalsvis om forutsittningar
information under avsnittet redovisningsprinciper.

Avkastning vinstandelslin

SEK
Vinstandelsbevis
Orealiserat resultat

Realiserat resultat
Totalt resultat vinstandelslan

Deldrsrapport juni 2017

eller ndgon garanterad ritt dll terbetalning.
for utbetalning ir uppfyllda enligt linevillkoren, se dven

Vinstandelslanen ir noterade pd NGM Nordic Growth Market.

Not 10 Kassaflode fran rérelsen

Resultat fére skatt

Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet mnm.
Orealiserat resultat valutaterminer

Orealiserade virdeforindring finansiella anliggningstillgingar

Limnade/erhillna koncernbidrag

Periodiserade riantekostnader
Periodiserade rinteintikter

Minskning/Okning av fordringar koncernforetag
Minskning/ Okning av skulder till koncernforetag
Minskning /Okning av kortfrstiga skulder

Kassaflode frin rorelsen

Not 11 Eventualforpliktelser

Limnade finansieringsloften till befintliga lantagare.

Langivarna har samma risk som aktiedgarna i bolaget och avkastningen dr beroende av utfallet i forvaltningen. Linen

Avkastningen dr villkorad av realiserade

Ansvarsforbindelse i egenskap av komplementir i Proventus Capital Partners Alpha KB

Ansvarsforbindelse 1 egenskap av komplementir i Proventus Capital Partners Alpha KB

Not 12 Transaktioner med nirstiende

Proventus Capital Partners Alpha AB (publ) 4gs dill 100% av Proventus Capital Management AB (556930-7

koncernen.

2017-06-30 2016-06-30

Nominellt Marknads- Nominellt Marknads-
Loptid virde virde virde viarde
2014-2024 567 000 579 916 378 000 382 035
12916 4035

55 806 28 821

68 722 32 856

Koncernen Moderbolaget

2017-06-30 2016-06-30 2017-06-30 2016-06-30
2070 2484 0 -986
-1751 9 410 -
5031 -8 132 - )

423 1203 422 1203

15 653 29 299 15 653 29 299

97 -162 - -

0 -37 549 -17 871 231120

544 31715 16 399 32 689

-81 446 0 67

21986 28 714 14 603 31152

Koncern

2017-06-30 2016-06-30

401 000 259 000

150 118 6 887

551 118 265 887

Moderbolag

2017-06-30 2016-06-30

150 118 6 887
150 118 6 887

027) som 4r moderbolag 1

Limnad koncernbidrag frin Proventus Capital Partners Alpha AB tll moderbolaget uppgir tll 0,4 (1,2) Msek.
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Stockholm 2017-08-28

[
Anders Thelin Daniel Sachs
Ordforande Verkstillande direktor
Gabriella Sahlman sh Hansddtter % ‘ﬂars Aberg

Denna deldrsrapport har varit féremdl for dversiktlig granskning av bolagets revisor.



-

pwec

Revisorns granskningsrapport
Proventus Capital Partners Alpha AB (publ), 556805-9660

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Proventus Capital Partners Alpha AB (publ) per 30 juni 2017 och den
sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som
har ansvaret for att uppritta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfatining

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfrigningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella frégor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsétgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den inrikining och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsétgérder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gér
det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medveten om alla viktiga
omstidndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utfrts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har ddrfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har,

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vdsentligt, 4r uppréttad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 74 augusti 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers

s

eter Clemedtson
Auktoriserad revisor



