FORTNDOX

Delarsrapport januari - mars 2014

Forsta kvartalet 2014 (jamfort med forsta kvartalet 2013)

» Nettoomsattningen tkade med 24 procent till 22 204 tkr (17 865 tkr)
» Rorelseresultatet mer an fordubblades och uppgick till 3 719 tkr (1 579 tkr) vilket motsvarar en rérelsemarginal pa

16,7 procent (8,8 procent).
» Resultatet efter skatt uppgick till 2 935 tkr (1 291 tkr)
» Resultat per aktie uppgick till 0,05 kr (0,02 kr)

» Som tidigare meddelats har Fortnox frdn och med verksamhetséaret 2014 ¢vergatt till att periodisera licensintakter
Over avtalsperioden istéllet for som tidigare intéktsfora dem i sin helhet vid faktureringstillfallet. For att mojliggora

jamforelser Gver aret har 2013 ars siffror raknats om i enlighet med de nya redovisningsprinciperna.

VD-kommentar:

Starkt resultat och 6kad orderingang

Vi har inlett aret med att kunna hélsa manga nya kunder vél-
komna till oss. For det forsta ér det glddjande att se att alltfler
savil nya som etablerade foretagare viljer molnbaserade
l16sningar for sin administration. Det ger dem manga fordelar
och gor dem mer konkurrenskraftiga, inte minst eftersom det
blir mer tid dver till att 4gna sig at verksamheten.

For det andra &r det glddjande att se att en majoritet av de
foretag som véljer molnbaserat viljer Fortnox. Det ger oss
ett kvitto pa att vi lyckats med ambitionen att ha det bésta
erbjudandet. Gensvaret fran marknaden gor oss dnnu mer
motiverade att fortsdtta pa den inslagna linjen med moderna,
lattanvanda och funktionsrika program till attraktiva priser,
ett omfattande och tillgéngligt anvéndarstod samt ett hogt
tempo 1 vidareutvecklingen och den kontinuerliga forbatt-
ringen av vara produkter.

Under forsta kvartalet 6kade omséttningen med 24% jamfort
med samma period forra aret, samtidigt som rérelsemargina-
len forbattrades. Resultatforbéttringen beror delvis pd att vi
valt att skjuta pa ett par av vara planerade rekryteringar.

Samarbeten med olika typer av partners &r viktigt for oss. For
manga ar sedan inledde vi ett samarbete med négra aktorer

i redovisningsbranschen. Samarbetet med denna bransch

har dérefter vixt snabbt, framforallt de senaste aren. Saval
stora som sma aktdrer i branschen véljer i allt storre utstrack-

ning att samarbeta med oss och idag anvénder fler &n 8000
redovisningskonsulter i Sverige kontinuerligt vara program
for kunders administration. Véara funktionsrika molnbaserade
program i kombination med deras tjénster ger ett starkt, kom-
plett och flexibelt erbjudande till foretag och féreningar.

Under 2014 kommer vi att satsa mycket pa att skapa nya
typer av samarbeten med andra intressanta partners. Exempel
pa sddana &r leverantorer av system som kompletterar vart ut-
bud. Det kan exempelvis handla om kassasystem for butiker,
arbetsordersystem for hantverkare, webbshopar och analys-
verktyg. Tillsammans med dessa leverantorer kan vi na ut till
olika malgrupper och erbjuda anpassade helhetslésningar for
exempelvis foretag i en viss bransch.

Utvecklingen och utrullningen av var nya programplattform,
F3, fortgar. I takt med att fler delar av plattformen blir klar
kommer véra utvecklingsresurser att borja arbeta med nya
projekt. Resultatet av detta kommer vi se senare i ar dd vi
kommer att lansera savél nya programmoduler som nya
kringtjénster.

Jens Collskog
Verkstallande direktor

Q

Med drygt 135 000 aktiva anviindarlicenser dr Fortnox Sveriges ledande leverantor av internetbaserade affdrssystem for mindre foretag, foreningar, skolor och redovis-
ningsbyrder. Fortnox erbjuder ett komplett utbud av internetbaserade program for bland annat redovisning, fakturering, sdljstod, tidredovisning och loneadministration.
Vira kunder kan nd sina program och sin information frdn vilken internetansluten dator som helst. Flera anvindare kan vara inloggade samtidigt och samarbeta och dela
information. De slipper besviret med installation, uppdateringar och sikerhetskopiering. Kunderna abonnerar pa programmen och betalar en mdanatlig avgift per anvindare
och programmodul. Fortnox grundades 2001 och har huvudkontor i Vixjé. Aktien dr upptagen till handel pa NGM Nordic MTF
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Verksamheten under forsta kvartalet

Forséljningen och orderingangen fortsatte att utvecklas positivt. Den 31 mars hade Fortnox drygt 135 000
aktiva anvindarlicenser fordelat pa cirka 75 000 kunder. Orderstocken uppgick till 80 863 tkr jamfort med
66 764 samma tid foregaende ar.

Arbetet med att flytta 6ver kunder till Fortnox nya tekniska plattform, F3, fortsatte under kvartalet. Over-
flyttningen paborjades i slutet av 2013 och kommer att pagé fortlopande under 2014. F3 bygger pa den
senaste tekniken och innebér att Fortnox kan erbjuda en ny generation tjénster, bade befintliga och nyut-
vecklade. Den innehéller ett flertal nya funktioner, modernare anvéndargranssnitt och har en betydligt
bittre prestanda. Dessutom ger den nya plattformen ett betydligt béttre stod till 1dsplattor, smarta telefoner
och andra mobila enheter.

Plattformen gor dven att Fortnox kan utveckla nya och befintliga program snabbare och mer kostnadsef-
fektivt dn tidigare. Det &dr dven enklare att integrera Fortnox program med system fran andra leverantor. Den
nya plattformen ronte under perioden 6kande intresse fran integrationspartners.

Fortnox tecknade i mars ett samarbetsavtal med revisions- och raddgivningsforetaget KPMG, som innebdér att
KPMG kan erbjuda sina kunder bland mindre och medelstora foretag att anvinda Fortnox program for redo-
visning, fakturering, orderhantering, arkivering mm. Samarbetsavtalet vintas generera intdkter fran senare
delen av 2014.

Under mars genomfordes tre utbildningar inom ramen for Fortnox arliga roadshow for redovisningskonsul-
ter, revisor och ekonomiansvariga i Stockholm, Géteborg och Malmo med sammanlagt dver 150 deltagare.
Aven Fortnox 6vriga utbildningar, sdvil webb- som klassrumsbaserade fortsatte att utvecklas positivt med
hogt deltagande.

Vid Fortnox arsstimma i Vaxjo den 24 mars omvaldes Erik Fjellborg, Olof Hallrup, Leif Johansson, Arne

Karlsson, Christer Nilsson och Donald Séllqvist till styrelseledamoter intill nésta arsstimma. Vid det efter-
foljande konstituerande sammantradet valdes Leif Johansson till ny styrelseordforande

® Resultatutveckling i sammandrag, tkr

Q1 Q1 Rullande Helar

2014 2013 12 méan 2013

Nettoomsattning 22204 17 865 80 851 76513
Rorelseresultat 3719 1579 7 627 5487
Roérelsemarginal, % 16,7 8,8 9,4 7,2
Resultat fore skatt 3776 1658 7 898 5780
Skatt -841 -367 -1789 -1315
Periodens resultat 2935 1291 6109 4 465
Resultat per aktie, kr 0,05 0,02 0,10 0,08
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® Omrékning 2013

Q12013
Omséttning enligt tidigare redovisningsprincip 20 185
Effekt férandrad redovisningsprincip -2 320
Omsaéttning enligt ny redovisningsprincip 17 865
Rorelseresultat enligt tidigare redovisningsprincip 3899
Effekt férandrad redovisningsprincip -2 320
Roérelseresultat enligt ny redovisningsprincip 1579
Resultat efter skatt enligt tidigare redovisningsprincip 3101
Effekt férandrad redovisningsprincip -1810
Resultat efter skatt enligt ny redovisningsprincip 1291
Resultat per aktie enligt tidigare redovisningsprincip 0,05
Effekt férandrad redovisningsprincip -0,03
Resultat per aktie enligt ny redovisningsprincip 0,02

Omsittning och resultat januari - mars 2014

Nettoomsittningen uppgick under kvartalet till 22 204 tkr (17 865 tkr). Det motsvarar en 6kning med 24%.

Rorelseresultatet mer dn fordubblades och uppgick till 3 719 tkr (1 579 tkr). Det motsvarar en rorelsemarginal pa 16,7
procent (8,8 procent). Resultatet fore skatt blev 3 776 tkr (1 658 tkr). Resultatet efter skatt uppgick till 2 935 tkr
(1 291 tkr) och resultatet per aktie uppgick till 0,05 kr (0,02 kr).
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Kassafl6de och finansiell stallning

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick under forsta kvartalet till 11 707 tkr (11 738 tkr). Fortnox hade vid
periodens utgéng 29 763 tkr (24 615 tkr) i likvida medel. Pé drsstimman den 24 mars beslutades att utdelning ska ske
till aktiedgarna med 0,12 kr per aktie. Utdelningen verkstilldes den 1 april via Euroclear. Fortnox har inga langfristiga
skulder. De kortfristiga skulderna har under perioden 6kat till 43 597 tkr, jimfort med 35 115 tkr den 31 mars 2013. Ok-
ningen bestar framst av en 6kning av de forutbetalda licensintikterna enligt ny redovisningsprincip, 6 968 tkr, samt 6kad
utdelning jamfort med foregdende ar, 7 010 tkr (5 842 tkr). Soliditeten var 26 procent (32 procent) per den 31 mars 2014.

Investeringar och avskrivningar

Investeringarna under forsta kvartalet 2014 uppgick till 1 141 tkr (979 tkr) varav aktiverade utvecklingskostnader upp-
gick till 1 131 tkr (793 tkr) och avskrivningar till 447 tkr (512 tkr). I de aktiverade utvecklingskostnaderna ingar internt
upparbetade kostnader for utvecklingsarbeten med 720 tkr (0 tkr).

Under kvartalet har en nyemission genomforts i dotterbolaget Nox Finans AB om 1 900 000 kr, varav Fortnox andel
uppgitt till 1 670 100 kr, vilket motsvarar foretagets dgarandel om 87,9 procent.

Eget kapital
Det egna kapitalet uppgick vid periodens utgang till 15 433 tkr (16 335 tkr). Aktiekapitalet var 1 168 345 (1 168 345 tkr),
fordelat pa 58 417 259 aktier, envar med ett kvotvéirde om 0,02 kr.

Framtidsutsikter

Fortnox bedomer att det finns en fortsatt stor tillvixtpotential bland savil befintliga som potentiella kunder. Utvecklingen
paskyndas bland annat av Fortnox byrapartners, som genom olika initiativ uppmuntrar sina kunder att flytta sin adminis-
tration till molnet. Pa nagra ars sikt bedoms marknaden for molnbaserade affarssystem vara storre dn for de traditionella,
lokalt installerade systemen.

Tillvaxt har fortsatt hog prioritet och Fortnox kommer under 2014 fortsétta att utveckla kunderbjudandet med nya
tjdnster. Sdsongsmdssigt dr forsdljningen som hogst under arets forsta och fjérde kvartal da manga foretag viljer att byta

leverantdr i samband med ett nytt verksamhetsar.

Medarbetare
Antal anstillda var vid periodens slut 88 personer, jamfort med Antal anstallda
68 personer foregaende ar. Bolaget anlitar darutdver konsulter for

enskilda projekt.

Koncernredovisning

Foretaget ar ett moderforetag, men med héanvisning till undan-
tagsreglerna i arsredovisningslagen 7 kap 3a§ upprittas ingen
koncernredovisning. Fortnox andel i dotterforetaget Nox Finans
AB:s resultat for perioden dr -203 tkr.

Fortnox aktie
Fortnox AB handlas pa NGM Nordic MTF. Den 31 mars noterades

Fortnox aktie till 10,10 kr. Det motsvarade ett marknadsvérde pé ca

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q@8 OA‘OW

590 Mkr. Under perioden har aktien noterats som hogst till 10,80 o0 i e oo

den 6 mars och som lagst till 8,70 kr den 7 januari.
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Véasentliga handelser efter periodens utgang

Inga vidsentliga hiandelser har d4gt rum efter den 31 mars 2014.

Byte av redovisningsprincip avseende intdktsredovisning

Frén och med 2014 har en forédndring av principen for intéktsredovisning skett. Fakturerade licensintikter periodiseras
over avtalsperioden. Tidigare har licensintdkterna bokforts i sin helhet vid faktureringstillféllet. Som en f6ljd av fordnd-
ringen har tidigare redovisade licensintékter for 2013 riaknats om for att mojliggora en jamforelse av intédkterna mellan

aren.

m Effekt av &ndrad redovisningsprincip licensintakter

Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
2013 2013 2013 2013 2013

Resultatrakning
Nettoomsattning -2 320 -974 -741 -2 042 -6 077
Skatt 510 214 163 449 1336
Periodens resultat -1810 -760 -578 -1 593 -4 741

Frén och med 2014 har dven internt upparbetade kostnader for utvecklingsarbeten aktiverats och inte som tidigare enbart

externt upparbetade kostnader.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport for andra kvartalet 19 augusti 2014
Delarsrapport for tredje kvartalet 22 oktober 2014
Notera

Informationen dr sadan som Fortnox ska offentliggora enligt lagen om virdepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lidmnades for offentliggo-
rande kl 13:00 den 23 april 2014.

Rapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Vixjo den 23 april 2014
Fortnox AB (publ)

Jens Collskog
Verkstillande direktor
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad enligt RR 20 Delarsrapportering.

Resultatrakning

belopp i kronor 1401-1403 1301-1303 1301-1312
Nettoomséttning 22 204 043 17 865 380 76 512 752
Aktiverat arbete for egen rakning 720174 0 0
22924 217 17 865 380 76 512 752
Rérelsens kostnader
Koépta tjanster -2 889 004 -2831 124 -10 934 043
Ovriga externa kostnader -4 490 423 -4 285 137 -18 380 996
Personalkostnader -11 379 591 -8 658 360 -39 835 009
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -446 546 -511 627 -1 875 329
-19 205 564 -16 286 248 -71 025 377
Rorelseresultat 3718653 1579 132 5487 375
Resultat fran finansiella poster
Réanteintékter och liknande resultatposter 58 629 78 741 292 547
Réantekostnader och liknande resultatposter -1 115 0 0
57 514 78 741 292 547
Resultat efter finansiella poster 3776167 1657 873 5779 922
Skatt -841 508 -367 079 -1314 838
PERIODENS RESULTAT 2934 659 1290 794 4 465 084
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Balansrakning

belopp i kronor 2014-03-31 2013-03-31 2013-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6519 356 4252218 5622 991

Goodwill 1450 000 2 050 000 1600 000

7 969 356 6 302 218 7 222 991

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 701 345 553 275 753 260

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 1758 000 0 87 900

Uppskjuten skattefordran 8551796 9 866 634 8 551 796

Summa anlaggningstillgangar 18980497 16722127 16 615 947

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 8235918 8 605 660 7 882 062

Fordringar hos koncernféretag 77 990 0 24 752

Ovriga fordringar 99 127 89 014 25873

Forskott till leverantér 0 0 10 394

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 1873802 1418 334 1015814
10286837 10 113 008 8 958 895

Kassa och bank 29762968 24614 893 27 876 642

Summa omsattningstillgangar 40 049805 34727 901 36 835 537

SUMMA TILLGANGAR 59030302 51450028 53 451 484
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Balansrakning

belopp i kronor 2014-03-31  2013-03-31 2013-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1168 345 1168 345 1168 345
1168 345 1168 345 1168 345
Fritt eget kapital
Overkursfond 47 019310 47 019 310 47 019 310
Balanserad vinst eller forlust -35688 859 -33143872 -33 143 872
Periodens resultat 2934 659 1290 794 4 465 084
14265110 15166 232 18 340 522
Summa eget kapital 15433455 16 334 577 19 508 867
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 978 027 582 067 814 213
Leverantdrsskulder 1072 030 2114 276 2776 256
Skulder till koncernféretag 0 0 0
Aktuella skatteskulder 841 508 367 079 0
Ovriga skulder 9543 433 7 644 051 2811628
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 31161849 24407 978 27 540 520
Summa kortfristiga skulder 43596 847 35115 451 33942617
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 59 030302 51450 028 53 451 484
Férandring i eget kapital
Ingéende eget kapital 19508 867 20 885 508 20 885 508
Utdelning -7 010 071 -5 841725 -5841725
Periodens resultat 2934 659 1290 794 4 465 084
Utgaende eget kapital 15 433 455 16 334 577 19 508 867

B Forklaring till justerad Ingaende balans Eget Kapital

Aktiekapital Fria reserver och
arets resultat

Summa eget kapital

Eget Kapital 2013-12-31 1168 345 38 597 838 39766 183
Effekt av byte av redovisningsprincip av licensintakter: -20 257 316 -20 257 316
Justerad Ingaende balans 2014-01-01 1168 345 18 340 522 19 508 867
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Kassaflddesanalys

belopp i kronor 1401-1403 1301-1303 1301-1312
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 3776167 3977 990 5779922
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 446 546 511627 1875329
Betald skatt -841 508 -877 505 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring av rérelse- 3381 205 3612112 7 655 251
kapital

Kassaflode fran férandring av rérelsekapitalet

Forandring av kortfristiga fordringar -1327 942 -1 138 468 15645
Forandring av kortfristiga skulder 9654 230 9 264 621 9901478
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 11 707 493 11 738 265 17 572 374
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -1 130 746 -793 225 -2 905 987
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -10 250 -185 424 -557 122
Investeringar i dotterbolag -1670 100 0 -87 900
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 811 096 -978 649 -3 551 009
Finansieringsverksamheten

Utdelning -7 010 071 -5 841726 -5 841726
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7 010 071 -5 841 726 -5 841726
PERIODENS KASSAFLODE 1886 326 4917 890 8179 639
Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens boérjan 27 876 642 19697 003 19 697 003
Likvida medel vid periodens slut 29762968 24614893 27 876 642
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Fortnox AB (publ)

Box 427, 351 06 Véaxjo

Telefon: 0470-78 50 00

Telefax: 0470-78 50 01

E-post: info@fortnox.se

Hemsida: www.fortnox.se
Organisationsnummer: 556469-6291

Facebook: www.fortnox.se/facebook
Twitter: twitter.com/fortnoxab

Youtube: www.youtube.com/user/FortnoxAB
Forum: forum.fortnox.se




