FORTNOX

Delarsrapport januari - mars 2015

Sammanfattning av Fortnoxkoncernen under forsta kvartalet 2015

(jamfort med férsta kvartalet 2014)

» Nettoomsattningen fér koncernen dkade med 24,9 procent till 27,7 Mkr (22,2)
» Rorelseresultatet uppgick till 2,7 Mkr (3,5) och rérelsemarginalen till 9,6 procent (15,7)

» Resultatet efter skatt uppgick till 2,1 Mkr (2,7)
» Resultat per aktie uppgick till 0,04 kr (0,05 kr)

VD-kommentar

Stark forsaljningstillvaxt och strategiska investeringar for

okad lonsamhet

Det nya aret har borjat med en rivstart. Forséljningen 6kade under kvar-
talet med niarmare 25 procent till 27,7 Mkr samtidigt som orderingangen
var béttre dn véntat. For forsta gangen i Fortnox historia dversteg order-
stocken 100 Mkr. Viktiga strategiska investeringar har dock, som vintat,
kortsiktigt belastat rorelseresultatet.

Den 6kade forséljningen beror dels pa att allt fler kunder viljer att kopa
flera tjénster fran oss, dels pa ett fortsatt stort inflode av nya kunder.
Den 31 mars uppgick antalet kunder till 97 600 och under april kommer
vi kunna rékna in véar 100 000:e kund.

Med 100 Mkr i orderstocken och 100 000 kunder har vi passerat tva
viktiga milstolpar. Fortnox befdster ddrmed sin stéllning som Sveriges
ledande leverantor av affarssystem for mindre foretag, organisationer
och redovisningsbyraer.

Detta ar givetvis en viktig sporre for oss alla som arbetar pa Fortnox
och jag vill passa pa att tacka véara kunder for det fortroende de visar
0sSs.

I februari lanserade vi dven var nya tjénst for faktura- och reskontraser-
vice, som ér utvecklad av vart dotterbolag, Nox Finans. Efter pilottester
med ett urval kunder 4r den nu tillgdnglig for alla kunder som anvander
Fortnox fakturerings- och bokforingsprogram.

Fortnox reskontraservice erbjuder en helintegrerad 16sning som forenk-
lar och automatiserar hanteringen av fakturor, padminnelser, inkasso och
bokforing. Det dr en unik 16sning, inget annat affarssystem pa markna-
den kan erbjuda nagot liknande. Och betalningsmodellen dr densamma
som for Fortnox plustjénster - anvandaren betalar bara ett mindre
belopp per transaktion. Tjansten sparar bade tid och pengar at foretagen
och gensvaret fran marknaden har varit mycket positiv. Vi befinner oss
fortfarande i introduktionsstadiet, men jag bedomer att det finns en stor
potential for denna nya tjénst.

Under april lanserades ytterligare en ny tjinst, Fortnox Attest, som
erbjuder ett sikert och effektivt attestflode och ar lika enkel att sdtta
upp som den &r att anvdnda - i datorn, surfplattan eller mobilen. For att
skapa enklare hantering och ritt virden har vi byggt modulen direkt
integrerad i redovisningen pa ett helt nytt sétt.

Samtidigt fortsdtter arbetet med att flytta 6ver vara kunder till var nya
tekniska plattform F3. Vid periodens slut hade 86 procent av kunderna
konverterats till den nya plattformen och vi rdaknar med att huvudparten
av kunderna kommer att ha flyttats 6ver till sommaren. Férutom att
Fortnox kunder far tillgdng den absolut senaste tekniken, kan vi frigora
interna resurser da vi inte ldngre behover uppratthalla support pa tva
plattformar.

Fortnox har ambitionen att vara smaforetagens basta vén genom att
tillhandahalla tjanster som forenklar och effektiviserar tillvaron for de
mindre foretagen. Det dr ocksa skilet till varfor vi under varen samarbe-
tar med mobiloperatoren Telenor i deras kampanj for att jobba smartare.
Kampanjen innebdr att Fortnox varumérke och produkter exponeras
dels 170 Telenorbutiker, dels hos 200 Telenoraterforsiljare samt pa
Telenors kampanjwebb.

Sammantaget uppgick koncernens rorelseresultat till 2,7 Mkr, vilket ar
battre dn forvintat. Rorelsemarginalen var 9,6 procent. Bade resulta-
tet och marginalen ar lagre jamfort med samma period forra éaret. Det
beror att pa vi under hosten rekryterade ett flertal nya medarbetare till
var supportorganisation och utvecklingsavdelning. Investeringarna i
ny personal &r viktiga for att vi ska kunna hantera de 6kade volymerna
och infria vara langsiktiga mal om tillvaxt och 16nsamhet. Kortsiktigt
paverkar de 6kade personalkostnaderna var marginal, men nu &r orga-
nisationen pa plats och vi raknar med ett begrinsat rekryteringsbehov
under resten av aret.

Resultatet har dven belastats av investeringarna i vart dotterbolag Nox
Finans. Aven fortsittningsvis kommer vi i att investera i produktut-
veckling och marknadsforing i vart dotterbolag. Exklusive Nox Finans
uppgick rorelsemarginalen till 13,8 procent, jaimfort med 16,7 procent
samma period foregdende ar. Aterigen handlar det om strategiska inves-
teringar som vi dr dvertygade om kommer att komma aktiedgarna till
del i form av 6kad 16nsamhet och aktiedgarvirde.

Sara Arildsson, Verkstillande direktor

Med drygt 163 000 aktiva anvindarlicenser dr Fortnox Sveriges ledande leverantor av internetbaserade affdrssystem for mindre foretag, foreningar, skolor och redovisningsbyrder. Fortnox erbjuder ett komplett

utbud av internetbaserade program for bland annat redovisning, fakturering, sdljstod, tidredovisning och loneadministration. Vara kunder kan na sina program och sin information fran vilken internetansluten

dator som helst. Flera anvindare kan vara inloggade samtidigt, samarbeta och dela information. De slipper besvdret med installation, uppdateringar och scikerhetskopiering. Kunderna abonnerar pa program-

men och betalar en manatlig avgift per anvindare och programmodul. Fortnox, grundat 2001, har 132 anstdillda och huvudkontor i Vixjo. Aktien dr upptagen till handel pa NGM Nordic MTF. For ytterligare

information se www.fortnox.se
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Verksamheten under perioden januari - mars

Forsdljningen och orderingéngen utvecklades positivt. Den 31 mars hade Fortnox 163 000
aktiva anvéndare fordelat pa 97 600 kunder. Orderstocken uppgick till 101 Mkr jamfort med
80,7 Mkr samma tid foregaende &r. Overflyttningen till Fortnox 3 fortsatte och vid periodens slut

hade 86 procent av kunderna flyttat Sver.

Efter att i december 2014 genomfort pilottester med ett urval kunder, lanserades under perioden
vér nya tjanst for faktura- och reskontraservice. Tjénsten &r helt integrerad i Fortnox och &r
tillgénglig for alla kunder som anvander Fortnox faktureringsprogram. Reskontraservice tacker
hela processen fran faktura, paminnelse, inkassokrav till betalningsforelidggande och langtidsbe-
vakning. Verksamheten bedrivs i dotterbolaget Nox Finans, som ocksé har svarat for utveck-

lingen av tjénsten.

Fortnox AB har sedan 2010 ett licensavtal med FINT AB som ger FINT ritt att pa royaltyba-
sis anpassa och marknadsfora Fortnox produkter i fyra lander; Finland, Tyskland, Polen och
Storbritannien. FINT har, enligt tidigare dverenskommelse, borjat betala royaltyersittning till
Fortnox under kvartalet.

Vid Fortnox arsstimma i Vaxjo den 11 mars omvaldes Erik Fjellborg, Olof Hallrup, Leif Jo-
hansson, Arne Karlsson, Christer Nilsson och Donald Séllqvist till styrelseledaméter intill nésta

arsstimma. Leif Johansson omvaldes till styrelseordforande.

Intakter och resultat

Januari - mars 2015

Koncernen

Nettoomsittningen for perioden uppgick till 27,7 Mkr (22,2), vilket motsvarar en 6kning med
24.9 procent. Rorelseresultatet uppgick till 2,7 Mkr (3,5) och rérelsemarginalen till 9,6 procent
(15,7). Resultatet fore skatt blev 2,7 Mkr (3,5) och efter skatt till 2,1 Mkr (2,7). Resultatet per
aktie uppgick till 0,04 kr (0,05). Resultatet och marginalen paverkades av igangkorningskost-
nader i dotterbolaget Nox Finans for utveckling och marknadsforing av den nya tjansten for

reskontraservice.

Moderbolaget

Nettoomsittningen 6kade med 24,4 procent till 27,6 Mkr (22,2). Rorelseresultatet uppgick till
3,8 Mkr (3,7) och rorelsemarginalen till 13,8 procent (16,7). Resultatet fore skatt blev 3,8 Mkr
(3,8) och efter skatt till 3,0 Mkr (2,9). Resultatet per aktie uppgick till 0,05 kr (0,5).

Kassafl6de och finansiell stéllning

Koncernens kassaflode fran den 16pande verksamheten uppgick under forsta kvartalet till 12,8
Mkr (11,7). I mars utbetalades aktieutdelning om 7,6 Mk, eller 0,13 kr per aktie, vilket paver-
kade kassaflodet.

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens utgéang till 25,8 Mkr (31,7). De kortfristiga
skulderna uppgick vid periodens slut till 53,6 Mkr (43,8). Koncernen har inga langfristiga skul-
der. Soliditeten uppgick till 28 procent (26).

Investeringar och avskrivningar

Koncernens investeringar for kvartalet uppgick till 7,5 Mkr (1,1), varav aktiverade utvecklings-
kostnader om 7,4 Mkr (1,1). I de aktiverade utvecklingskostnaderna ingér internt upparbetade
kostnader for utvecklingsarbeten for koncernen med 3,8 Mkr (0,7). Avskrivningarna uppgick
under perioden till 0,7 Mkr (0,4).



Eget kapital
Vid utgangen av kvartalet uppgick koncernens eget kapital till 21,0 Mkr (15,2). Aktiekapitalet var
1 168 345 kr (1 168 345 kr), fordelat pa 58 417 259 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,02 kr.

Medarbetare
Antal anstillda i koncernen var den 31 mars 132 personer, jamfort med 88 personer samma tid

foregaende ar. Bolaget anlitar dirutdver konsulter for enskilda projekt.

Fortnox aktie
Fortnox AB handlas pd NGM Nordic MTF. Den 31 mars noterades Fortnox aktie till 11,80 kr. Det
motsvarade ett marknadsvarde pd 689 Mkr. Under 2015 har aktien noterats som hogst till 12,30

den 20 mars och som ldgst till 10,60 kr den 27 januari och den 12 mars.

De tio storsta aktiedagarna per 2015-03-31

Aktiedgare Antal %

First Kraft AB 11846 776 20,28%
Donald Sallgvist 2 489 000 4,26%
Peder Klas-Ake Bengtsson 1821650 3,12%
Férsakringsbolaget Avanza Pension 1776 401 3,04%
Bangue Ohman S.A., Luxembourg 1620 000 2,77%
Affarsutveckling Christer Nilsson AB, Vaxjo 1585 308 2,71%
Birger Bergstrom 1507 006 2,58%
Nordnet Pensionsférsakring AB 1253 628 2,15%
Netfonds ASA, NQlI 1165 497 2,00%
STJ Holding AB 1090 909 1,87%
Ovriga aktieagare (2 070 stycken) 32 261 084 55,23%
Totalt 58 417 259 100,00%
Utsikter

Det finns en fortsatt stor tillvaxtpotential bland savil befintliga som potentiella kunder. Utveck-
lingen paskyndas av Fortnox byrapartners, som genom olika initiativ uppmuntrar sina kunder att
flytta sin administration till molnet. P4 sikt bedoms marknaden for webbaserade affdrssystem vara
storre dn traditionella, lokalt installerade system. Sdsongsmadssigt dr orderingdngen hogst under
arets forsta och fjarde kvartal dd ménga foretag véljer att byta leverantor i samband med ett nytt

verksamhetsar.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport for perioden april-juni 19 augusti 2015
Delarsrapport for perioden juli -september 21 oktober 2015
Notera

Informationen dr sadan som Fortnox ska offentliggora enligt lagen om virdepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades for offentliggo-
rande kl 08:00 den 24 april 2015.

Rapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Vixjo den 24 april 2015
Fortnox AB (publ)

Sara Arildsson, Verkstéllande direktor

For ytterligare information vénligen kontakta:
Sara Arildsson, VD Fortnox AB

Te: 070-863 30 39

sara.arildsson@fortnox.se
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad enligt Arsredovisningslagen.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

belopp i kronor 1501-1503 1401-1403 1401-1412
Nettoomsattning 27723825 22204043 94 997 301
Aktiverat arbete fér egen rakning 3 800 888 720 174 9910697
Ovriga roérelseintakter 0 0 23763

315624713 22924217 104 931 761

Rorelsens kostnader

Kopta tjanster -2672743 -2889004 -10665 135
Ovriga externa kostnader -6 791 563 -4721135 -22 724 309
Personalkostnader -18698 307 -11 379591 -54 034 141
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -702 997 -446 546 -1 865872

-28 865610 -19436276 -89 289 457

Roérelseresultat 2659 103 3487 941 15 642 304

Resultat fran finansiella poster

Rénteintékter och liknande resultatposter 9776 58 629 192 761
Réantekostnader och liknande resultatposter -341 -1115 -7 887
9 435 57 514 184 874
Resultat efter finansiella poster 2 668 538 3545 455 15827 178
Skatt -574 856 -841 508 -3 557 484
PERIODENS RESULTAT 2 093 682 2703947 12269 694
Hanforligt till
Moderféretagets aktiedgare 2202 443 2731863 12 488 741
Minoritetsintresse -108 761 -27 916 -219 047
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Koncernens balansradkning i sammandrag

belopp i kronor 15-03-31 14-03-31 14-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 28 557 998 6519356 21622843

Goodwill 850 000 1450 000 1 000 000
29 407 998 7969356 22622843

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 1417 180 701 345 1403 829

Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 5247 859 8 551 796 4994 312

Summa anlaggningstillgangar 36 073037 17222497 29 020 984

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 9863 528 8235918 12940977

Ovriga fordringar 851 885 148 850 1649 957

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 2340479 1873802 902 321
13055892 10258570 15493 255

Kassa och bank 25843545 31729404 28032059

Summa omsattningstillgangar 38899437 41987974 43525314

SUMMA TILLGANGAR 74972474 59210471 72546 298
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Koncernens balansrédkning i sammandrag

belopp i kronor 15-03-31 14-03-31 14-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1168 345 1168 345 1168 345
1168 345 1168 345 1168 345

Fritt eget kapital

Overkursfond 48382310 47019310 48237 310
Balanserad vinst eller forlust -30 794 363 -35688 859 -35688 859
Periodens resultat 2202 443 2731863 12 488 741

19790390 14062314 25037 192
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 20958735 15230659 26 205 537
Minoritetsintresse 398 192 214 084 506 953
Summa eget kapital 21356927 15444743 26712490

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 1379 545 978 027 1324 623
Leverantorsskulder 2 406 338 1240 911 3395619
Aktuella skatteskulder 828 403 841 508 0
Ovriga skulder 5319631 9543 433 4900 034
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 43681630 31161849 36213532
Summa kortfristiga skulder 53615547 43765728 45833 808
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 74972474 59210471 72546 298

Férandring i eget kapital hanférligt till moderféretag

Ingéende eget kapital 26 205537 19508 867 19508 867
Utdelning -7 594 245 -7 010 071 -7 010 071
Nyemission 145 000 0 1218 000
Periodens resultat 2093 682 2703 947 12 269 694
Minoritet 108 761 27 916 219 047
Utgéende eget kapital 20958 735 15280659 26 205 537

Det under Nyemission redovisade beloppet avser nettot av i emissionen influtha medel per rapportdagen med avdrag
for emissionskostnader med hansyn tagen till skatteeffekten.
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Koncernens kassaflddesanalys

belopp i kronor 1401-1403 1401-1403 1401-1412

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 2 668 539 3545455 15827178

Justering fér poster som inte ingér i kassaflédet 702 997 446 546 1865872

Forandring uppskjuten skattefordran -253 547 0 0

Betald skatt -574 856 -841 508 0

Ii(assalﬂé')de fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelse- 2543133 3150493 17 693 050
apita

Kassaflode fran férandring av rérelsekapitalet

Foérandring av kortfristiga fordringar 2 437 363 -1299 675 -6 669 560
Foérandring av kortfristiga skulder 7781737 9823 111 12 026 391
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 12762233 11673929 23 049 881

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -7 388675 -1130746 -16 968 479
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -112.828 -10 250 -947 814
Kassafléde fran investeringsverksamheten -7 501 503 -1140996 -17 916 293

Finansieringsverksamheten

Nyemission 145 000 229 900 1931 900
Utdelning -7 594 244 -7 010 071 -7 010 071
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7 449 244 -6 780 171 -5078 171
PERIODENS KASSAFLODE -2 188 514 3752762 55 417

Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens bérjan 28032059 27976642 27976642
Likvida medel vid periodens slut 25843545 31729404 28032 059
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

belopp i kronor 1501-1503 1401-1403 1401-1412
Nettoomséttning 27632474 22204043 95209012
Aktiverat arbete fér egen rakning 3646 818 720 174 9770887
Ovriga rorelseintakter 0 0 24 049
31279 292 22924 217 105 003 948
Rérelsens kostnader
Kopta tjanster -2 528 736 -2889004 -10613904
Ovriga externa kostnader -6 263 454 -4490 423 -21 281815
Personalkostnader -17 972545 -11 379591 -53 274 396
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -702 997 -446 546 -1 865872
-27 467 732 -19205564 -87 035 987
Rorelseresultat 3811 560 3718653 17 967 961
Resultat fran finansiella poster
Réanteintékter och liknande resultatposter 9683 58 629 187 293
Réantekostnader och liknande resultatposter -307 -1115 -7 887
9376 57 514 179 406
Resultat efter finansiella poster 3820 936 3776167 18 147 367
Skatt -828 403 -841 508 -4 067 365
PERIODENS RESULTAT 2992 533 2934659 14 080 002
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Moderbolagets balansréakning i sammandrag

belopp i kronor 15-03-31 14-03-31 14-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 24 307 883 6519356 18329 183

Goodwill 850 000 1450 000 1 000 000
25 157 883 7969356 19329 183

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 1379 380 701 345 1366 029

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 5324 000 1758 000 5324 000

Uppskjuten skattefordran 4 484 432 8 551 796 4 484 431

9808432 10309 796 9 808 431

Summa anlaggningstillgangar 36345695 18980497 30503 643

Omsittningstillgangar

Kundfordringar 9 843 561 8235918 12940977

Fordringar hos koncernféretag 3095 475 77 990 172 103

Ovriga fordringar 732 956 99 127 1445 346

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 2214 356 1873802 849 838
15886348 10286837 15408 264

Kassa och bank 22470371 29762968 25793 468

Summa omsattningstillgangar 38356719 40049805 41201732

SUMMA TILLGANGAR 74702414 59030302 71705375
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

belopp i kronor 15-03-31 14-03-31 14-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1168 345 1168 345 1168 345
1168 345 1168 345 1168 345
Fritt eget kapital
Overkursfond 48382310 47019310 48237 310
Balanserad vinst eller forlust -29203 102 -35688 859 -35688 859
Periodens resultat 2992 533 2934659 14080 002
22171 741 14265110 26 628 453
Summa eget kapital 23340086 15433455 27796 798
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 1379 545 978 027 1324 623
Leverantérsskulder 2160 134 1072030 2786 562
Aktuella skatteskulder 828 403 841508 0
Ovriga skulder 4 305 550 9543 433 4558 513
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 42688696 31161849 35238879
Summa kortfristiga skulder 51362328 43596847 43908 577
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 74702414 59030302 71705375
Férandring i eget kapital
Ingéende eget kapital 27796798 19508 867 19508 867
Utdelning -7 594 245 -7 010 071 -7 010 071
Nyemission 145 000 0 1218 000
Periodens resultat 2992 533 2934659 14080 002
Utgaende eget kapital 23 340 086 15433455 27796 798

Det under Nyemission redovisade beloppet avser nettot av i emissionen influtna medel per rapportdagen med avdrag
for emissionskostnader med hansyn tagen till skatteeffekten.
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Moderbolagets kassaflodesanalys

belopp i kronor 1501-1503 1401-1403 1401-1412
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 3820 936 3776167 18 147 367
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 702 997 446 546 1865 872
Forandring uppskjuten skattefordran

Betald skatt -828 403 -841 508 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelse- 3 695 530 3381205 20013239
kapital

Kassaflode fran férandring av rérelsekapitalet

Férandring av kortfristiga fordringar -478 086 -1327 942 -6 449 369
Foérandring av kortfristiga skulder 7 453 751 9654 230 9 965 960
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten 10671 195 11707 493 23 529 830
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -6 432 220 -1130 746 13674 819
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -112 828 -10 250 -910 014
Forvéarv av aktier i dotterbolag 0 -1670 100 -5 236 100
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6 545 048 -2811 096 -19 820 933
Finansieringsverksamheten

Nyemission 145 000 0 1218 000
Utdelning -7 594 244 -7 010 071 -7 010 071
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7 449 244 -7 010 071 -5 792 071
PERIODENS KASSAFLODE -3 323 097 1 886 326 -2083 174
Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens borjan 25793468 27876642 27 876642
Likvida medel vid periodens slut 22 470 371 29762968 25793 468
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Fortnox AB (publ)

Box 427, 351 06 Véaxjo

Telefon: 0470-78 50 00

Telefax: 0470-78 50 01

E-post: info@fortnox.se

Hemsida: www.fortnox.se
Organisationsnummer: 556469-6291

Facebook: www.fortnox.se/facebook
Twitter: twitter.com/fortnoxab
Youtube: www.youtube.com/fortnoxab



