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DELARSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2010

= Periodens resultat 19 521 kSEK och resultat per aktie 0,12 SEK.

= Koncernen redovisar en nettoomséattning pa 93 kSEK.

= Likvida medel uppgick per 2010-09-30 till 13 147 (36) KSEK.

= Anvanda medel under januari - september 2010 uppgick till 7 241 KSEK.

= Efter avslutad finansiell, legal och teknisk granskning fullfélide Bolaget férvarvet av Silver Resources
Oy. Tilltradet skedde under april och redovisades under Q2 2010 som ett sa kallat omvént forvéarv.
Koncernen redovisas sa som om Silver Recourses OY &r moderbolaget.

= Bolaget utsag Timo Lindborg till ny VD.

= Handeln med nya teckningsoptioner pabdrjades pa NGM Equitys bérslista och Burgundys
marknadsplats.

= Vid en extra bolagsstdmma besl6ts att &ndra bolagets firma till Sotkamo Silver AB (publ.) och att
andra bolagsordningens § 9 och § 10.

= Bolaget investerar ytterligare i Taivaljarvi Silvergruvas infrastruktur, med lanspumpning och
karnborrningsprogram.

= Bolaget har slutfort det ovanjordiska karnborrningsprogrammet vid Taivaljérvi Silvergruva.

= Tillgdngarna i Norge sélda, fokus pa Taivaljarvi.

Sammandrag av hdandelser efter periodens utgang

= Delmalitorrlaggning av Taivaljarvi silvergruva fardigstallt

Resultatet for koncernen

Resultatet fér koncernen under januari - september 2010 uppgick fére skatt till 19 521 (-360) kSEK.
Resultatet i koncernen ar belastat med planenliga avskrivningar pa utrustning i Silver Resources Oy
med -6 (-7) kSEK.

Resultat fér moderbolaget
Resultatet for moderbolaget under januari — september 2010 uppgar fére skatt

till -77 660 (2 035) kSEK. Det negativa resultatet i moderbolaget beror pa en realisationsférlust vid
avyttringen av Gexco Norge AS.
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VERKSAMHETEN

Sotkamo Silver har som affarsidé att utveckla och utvinna metallfyndigheter i Norden. Verksamheten
bedrivs med langt tagna hansyn till manniskor och miljé. Sotkamo Silver ager via dotterféretaget
mineralfyndigheter som innehaller silver och guld i Finland. Bolagets huvudprojekt ar Taivaljarvi
Silvergruva.

Sotkamo Silver AB &ger genom sitt heldgda dotterbolag Silver Resources-fyndigheten Taivaljarvi
Silvergruva i Finland. | fyndigheten har det borrats 47 500 meter k&rnborrning, vilket har bekréaftat en
mineralisering pa drygt 13 miljoner ton. Tillsammans med de genomférda borrningarna och investeringar i
gruvans infrastuktur i form av produktionsramp, &r projektet val utvecklat. Nuvardet av dessa arbeten, d v
s om de skulle géras i dag, kan uppskattas att vara ca 120 miljoner SEK. Genom dessa investeringar och
arbeten har man betydligt 6kat kunskapen om fyndigheten och darmed minskat de geologiska och
tekniska risker som tillhér gruvprojekt och dverfort projektet till en I6nsamhetsstudie, sa kallad feasibility
study.

Bolaget har latit tva sjalvstandiga och utomstaende kvalificerade konsulter, Markku Lappalainen, MSc.,
eMBA, P.Geo. (NI 43 101) och Dr. Jyrki Parkkinen, doktor in geologi, EURGEO att berakna
mineraltillgangar i enlighet med modern NI 43 101 kod. Rapporterna finns tillgangliga pa bolaget internet
sida. De nuvarande mineraltillgangarna framstélls i tabellen nedan. Den har framstéllts av den oberoende
konsult Dr. Jyrki Parkkinen, doktor in geologi, EURGEOQ. Dr Parkkinen ar Qualified Person av The
European Federation of Geologists (EFG) fér NI 43 101 och JORC kod. Mr. Lappalaisens

Mineraltillgangar (NI 43-101), cut off halt 80 g/t Ag, spec. vikt 2.8. Dr.
Jyrki Parkkinen, Qualified Person EFG

Klassificeri Tonage Silver halt g/t Silver halt g/t zink halt bly halt
assticering & Ingen 6vre cut off || Ovre cut off 550 g/t Ag % %
Indikerad 1 736 000 180 157 0.95 0.56
Indikerad 2 590 000 152 140 0.88 0.46
Totalt indikerad 1 324 000 167 149 0.92 0.51
Antagen 430 000 161 146 0.94 0.43

Den mineraltillgdngskalkyl, som visas i tabellen ovan, beskriver den idag bast kdnda och tatast borrade
delen av fyndigheten. Denna kalkyl ingar i den i dag kdnda geologiska potentialen fér fyndigheten vars
omfattning bast kan beskrivas med en annan mineraltillgdngskalkyl. Den beskriver i sin tur fyndighetens
storlek, vilken har klassificerats som antagen och har en omfattning av ca 13 miljoner ton. Denna kalkyl
baserar sig pa glesare borrning och langre avstand mellan borrhalen, varmed den statistiska
noggrannheten och palitligheten ar l1agre. Se féljande tabell.

Taivaljarvi fyndighet, mineraltillgang (NI 43 101 ), cut off halt 30 g/t Ag, spec. vikt 2.8,
Dr. Parkkinen, Qualified Person EFG

. . Silver halt g/t zink halt Bly halt
Klassificering || Tonnage [ m——— % %
| Antagen 13 Mt 65 0.5 0.2

Den centrala och bast kdnda delen ar féremal for fortsatta undersékningar och utvecklingsarbeten samt
en ldnsamhetsstudie. Under férutsattning att I6nsamhetsstudien utfaller positivt kan produktion starta
inom 3 ar.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN JANUARI - SEPTEMBER 2010
Vasentliga hdandelser under perioden juli - september 2010

Bolaget har slutfért det ovanjordiska kidrnborrningsprogrammet vid Taivaljérvi Silvergruva

Bolaget har framgangsrikt avslutat sitt ovanjordiska k&rnborrningsprogram vid Taivaljarvi Silvergruva.
Totalt utférdes 1 640 meters karnborrning av Northdrill Oy. Borrkarnor loggades och provtagning fér
kemiska analyser kommer att utféras. De forsta analysresultaten vantas bli fardiga i bérjan av november.
Bolaget kommer ocksa att pabérja ett underjordiskt karnborrningsprogram, vilket kommer att ta 2-3
manader att slutféra. Resultat fran dessa tva borrningsprogram kommer att anvandas for att férstéarka
mineraltillgangskalkylen.

Gexco byter namn till Sotkamo Silver

| enlighet med beslut vid den extra bolagsstdmman den 29 juni 2010, byttes namnet p4 Gexco AB (publ.)
till Sotkamo Silver AB (publ). Namnbyte pa bérsen skedde vid éppnandet av NGM Equity i Stockholm,
mandagen den 23 augusti 2010. Bolagets aktier och teckningsoptioner kommer aven fortsattningsvis att
handlas paA NGM Equity och Burgundy.

Tillgangarna i Norge siljs, fokus pa Taivaljarvi

Sotkamo Silver AB slét avtal med Tallmohus AB och Fagelfenix AB om forséljning av Gexco Norge AS.
Sotkamo Silver AB frigjordes darmed fran Gexco AS problem med leasing av utrustning och maskiner
samt aterstéllandekostnader av markomraden i Norgeprojekten.

Gexco Norge AS prissattes till 44 890 444 SEK. Affaren genomfdrdes genom avyttring av samtliga aktier
fér 3 MSEK kontant och att ansvaret for leasing- och andra avtal évertogs. Dessutom kvarstar Sotkamo
Silvers fordran pa bolaget med det totala vardet av 41 890 444 kronor.

Fordran I6per fram till och med 2016. Som s&kerhet har man mineralrattigheterna i Mo i Rana- omréadet.
Sotkamo Silver AB har efter 2011 ars utgang ratt att konvertera lanebeloppet eller delar dérav, vid
kommande nyemissioner genom kvittning av lanet med maximalt 15 % av det totala kapitalbeloppet vid
nyemission.

Perioden januari — juni 2010

Foérvérv av Silver Resources Oy

Bolaget férvarvade Silver Resources Oy, vars huvudsakliga tillgangar finns i fyndigheten, Taivaljarvi
Silvergruva, som ligger i mellersta Finland.

Genom transaktionen tillférdes Bolaget ett val utvecklat projekt i Finland och Bolagets finansiella resurser
O6kade med ca 25 miljoner SEK. Samgaendet med Silver Resources Oy genomférdes genom en
apportemission om 181 440 000 nya aktier i Bolaget och en riktad emission om 8 953 995 aktier.
Emissionerna medférde att Bolaget per den 30 april 2010 hade 208 301 985 aktier utestaende.
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Bolagets styrelse har beslutat att utnyttja bemyndigandet fran arsstdmman den 18 mars 2010 att utge

31 500 000 teckningsoptioner. 28 980 000 gavs ut till innehavare av teckningsoptioner i Silver Resources
Oy och resterande 2 520 000 teckningsoptioner delades ut, utan kostnad till de aktieagare som var
inforda i aktieboken per den 26 mars 2010. Detta medfér att man fér var sjunde aktie i Bolaget erhéll en
teckningsoption.

Foér mer information om férvarvet och det "nya” Bolaget; se det publicerade prospektet Gexco 2010, som
finns pa www.sotkamosilver.com

Bolaget far ny VD

Bolaget utsag den 1 maj 2010 professor Timo Lindborg, docent och teknologie doktor i industriell
ekonomi, civilingenjdr i miljé och vattenteknik samt fil. kand. i geologi, till ny VD fér Bolaget.

Handel med nya aktier och teckningsoptioner

Fdrsta handelsdag med nyemitterade aktier pA NGM Equity var den 26 april 2010. Infér detta
publicerades ett prospekt som finns tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Forsta handelsdag med nyemitterade teckningsoptioner pa NGM Equity var den 3 juni 2010. Handeln
kommer att paga fram till och med den 28 mars 2011.

Antalet aktier uppgar till 208 301 985 och antalet teckningsoptioner uppgar till 31 500 000. Innehavare har
ratt att, under perioden 1 mars 2010 till och med den 31 mars 2011 f6r varje teckningsoption teckna en ny
aktie i Bolaget till en kurs av 0,43 SEK. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer Bolaget att
tillféras 13,5 MSEK i nytt kapital, fére omkostnader. Det totala antalet aktier kommer att 6ka med

31 500 000 fran 208 301 985 till 239 801 985, om samtliga teckningsoptioner utnyttjas. Bolagets
aktiekapital kommer darmed att 6ka fran 83 320 794 SEK till 95 920 794 SEK, med ett kvotvarde pa 0,40
SEK per aktie.

Extra bolagsstamma beslo6t att &ndra bolagets nhamn till Sotkamo Silver AB

Vid den extra bolagsstdmman den 29 juni 2010 besléts att namnet Gexco AB (publ.) andras till Sotkamo
Silver AB (publ.). Namnbytet registrerades i juli hos Bolagsverket och togs upp med det nya namnet pa
NGM Equity-bérsen i Stockholm, mandagen den 23 augusti 2010. Det nya namnet Sotkamo Silver AB
aterspeglar battre Bolagets verksamhetsomrade som ett prospekterings- och utvecklingsféretag inom
gruvsektorn och vart huvudprojekt, Taivaljarvi Silvergruva i Sotkamo kommun, Finland. Det nya namnet
och symbolen beskriver aven den nya och spannande tidsepok som Bolaget har gatt in i efter
sammanslagningen av Silver Resources Oy och Gexco AB tidigare i ar.

Extra bolagsstamma beslo6t att &ndra bolagsordningens § 9 och § 10

Den extra bolagsstdmman beslutade dven om &ndring av § 10 i bolagsordningen, savitt avser plats fér
arsstdmma. Den extra stdmman beslutade att arsstimma ska hallas i nagon av staderna; Stockholm,
Goteborg eller Lulea.

Den extra bolagsstdmman beslutade att § 9 i bolagsordningen &ndras, s vitt avser kallelseférfarande
(villkorad av kommande lagéndring). Andringen betyder att &ndringen i aktiebolagslagen (2005:551) har
tratt ikraft. Féreslagen andring lyder: Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse
skett annonseras i Dagens Nyheter.

Bolaget investerar i Taivaljarvi Silvergruvas infrastruktur och har paboérjat lanspumpning

Delarsrapport Sotkamo Silver AB
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Bolaget investerar ytterligare i Taivaljarvi Silvergruvas infrastruktur och i samband med detta kommer
lAnspumpning, kraftférsérjning och underhall av den befintliga snedbanan att utféras. Syftet med detta ar
att kunna genomféra en provbrytning och ett kdrnborrningsprogram fran underjordiskt lage, till de djupt
liggande delarna av fyndigheten. Pumpning och férdigstallande av snedbana véantas vara genomférd
under 2010.

Bolaget paboérjade kdrnborrningsprogram vid Taivaljarvi Silvergruva
Bolaget har under perioden pabdrjat ett karnborrningsprogram for att battre kunna precisera de
mineraliserade zonernas form och utbredning vid gruvan pa nivaer ner till 100 meter fran markytan.

Programmet omfattar 1 600 meters k&rnborrning, vilket genomférs av Northdrill Oy. Borrnings- och
analysresultaten vantas vara analyserade och tillgéngliga under det fjarde kvartalet 2010.

FINANSIELL STALLNING

Koncernen hade pa balansdagen en likviditet pa 13 147 kSEK. Soliditeten uppgick till 95,4%.
Koncernens egna kapital uppgick till 60 462 kSEK, vilket motsvarade 0,29 SEK per aktie.
Investeringar

Under januari — september 2010 har investeringar gjorts i Silver Resources Oy

med 5 244 kSEK.

Anstéllda

| koncernen har under perioden 4-6 personer arbetat genom anstallning eller pa konsultbasis.

Styrelsens arbete

Bolagets styrelse bestar av fem ledaméter. Styrelsen har under januari — september 2010 haft 11
styrelsemdéten. Darutéver har styrelsen haft Idpande kontakt om Bolagets verksamhet och utveckling.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Delmal i torrlaggning av Taivaljarvi silvergruva fardigstalit

Sotkamo Silver AB har i oktober natt den férsta milstolpen i sitt drénerings- och underhallsprojekt i
Taivaljérvi silvergruva. En 58-meter 1ang provbrytningstunnel har aterfunnits vid 150 meters djup. Denna
tillfartstunnel bréts av tidigare &gare for att ndrmare underséka malmens halt och kontinuitet.

Vid denna tunneldrivning bréts 1 500 ton malm fér provtagning. Malmen har férvarats ovan jord vid
gruvan och funnits tillgénglig fér provtagning. Sotkamo Silver AB kommer att genomféra ytterligare en
provbrytning omfattande 100 till 200 ton malm under vintern. Malmproverna skickas till Finlands
Geologiska forskningscentralens mineraltekniska laboratorium i Outokumpu, fér kompletterande
pilotskaliga processtester under varen 2011. Pilottestet &r en viktig del av [bnsamhetsberékningen
(feasibility study). Dessa test och karnborrningsprogrammet ska ligga till grund fér dimensionering och
utformning av anrikningsprocessen.
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OVRIG INFORMATION

Kommande finansiell information
Sotkamo Silver kommer att ge ekonomisk information vid féljande tillfallen:

- Bokslutskommuniké fér jan — dec 2010 den 17 februari 2011

Foretagets pressreleaser distribueras via NGM och finns tillgangliga pa www.sotkamosilver.com.

Riskfaktorer

Olika risker och marknadsosékerheter kan ha inverkan pa verksamheten. Bade interna och externa
handelser i omvérlden kan paverka Bolagets verksamhet, bade positivt och negativt. Handelser som kan
paverka Bolaget ar bl.a. utvecklingen av silver- och guldpriset, andra metallpriser, geologiska risker och
osakerhet i mineraltillgangskalkyler, finansiella risker och valutarisker, energiprisutveckling samt
tillstdnds- och politiska risker och aven risker som kan knytas till medarbetare. De risker och
osakerhetsfaktorer som galler fér Sotkamo Silver finns beskrivna i Prospekt Gexco 2010 sidorna 6 - 8.
Prospektet finns tillgadngligt pa www.sotkamosilver.com.

Inga vasentliga féréandringar har intraffat som féranleder andring av denna beskrivning.

Boérsnotering pa NGM Equity

Bolaget ar noterat pA NGM Equity. Bolagets tickerkod ar SOSI, ISIN-nummer fér aktien ar
SE0001057910. En borspost uppgar till 1 aktie. Teckningsoptionernas tickerkod ar SOSI TO2, ISIN-
nummer fér teckningsoptionen & SE0003299718

Aktiedata

Gexcoaktien betalades den 30 september 2010 till 0,50 SEK. Aktiekapitalet uppgick till 83 320 794 SEK.
Antalet aktier registrerade av Bolagsverket ar 208 301 985. Bolagets bdrsvarde var pa balansdagen ca
104,1 MSEK.

Bolagets teckningsoption betalades den 29 september 2010 till 0,07 SEK. Antalet teckningsoptioner

uppgar till 31 500 000. Det totala marknadsvardet fér teckningsoptioner var pa balansdagen ca
2,205 MSEK.

Nyckeltal per den 30 september 2010

Resultat per aktie: 0,12 SEK
Eget kapital per aktie: 0,29 SEK
Soliditet: 95,4 %
Kassalikviditet: 689,3 %
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Stockholm den 28 oktober 2010

Sotkamo Silver AB

Timo Lindborg Bjérn Wolrath Teovo Jurvansuu
VD Ordférande
Bengt Naslund likka Tuokko Mauri Visuri

Denna rapport har varit féremal for revisorernas granskning.
Fragor om denna delarsrapport kan stéllas till VD Timo Lindborg pé telefon +358 405 083 507.

Informationen &r sddan som Bolaget ska offentliggéra enligt lagen om bérs- och clearingverksamhet
och/eller lagen om handel med finansiella instrument.

Informationen Iamnas for offentliggdrande den 28 oktober 2010 klockan 15.00.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

2010 2010 2009 2009 2009
Belopp | KSEK Not jan-sep jul-sep  jan-sep jul-sep helar
Nettoomséttning 93 16 90 134 221
Prospekteringskostnader -1106 -486 - - -
Ovriga externa kostnader -4 193 -660 -399 -92 -198
Personalkostnader -1 941 -993 -16 - -114
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -253 39 -7 - -7
Resultat hanforligt till rorelseférvarv 25 252 - - - -
Resultat avyttring dotterféretag 3 3500 3 500 - - -
Rérelseresultat 21 352 1416 -332 42 -98
Finansiella intékter 172 153 - - -
Finansiella kostnader -2 003 -1 931 -28 -21 -57
Finansnetto -1 831 -1778 -28 -21 -57
Resultat efter finansiella poster 19 521 -362 -360 21 -155
PERIODENS RESULTAT 19 521 -362 -360 21 -155
OVRIGT TOTALRESULTAT
Omrékningsdifferenser -1245 -19 5 -1 -6
Summa totalresultat fér perioden 18 276 -381 -355 20 -161
Hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 18 276 -381 -355 20 -161
SUMMA 18 276 -381 -355 20 -161
Resultat per aktie, vagt genomsnitt, fére och
efter utspadning, sek 0,12 0,00 0,00 0,00 -0,01
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2010 2010 2009 2009 2009
Belopp i KSEK Not jan-sep jul-sep jan-sep jul-sep helar
Nettoomséttning 1533 3 137 137 158
Ovriga rorelseintékter 0 0 0 0 0
Intakter 1533 3 137 137 158
Ovriga externa kostnader -2 260 -829 -1 443 145 -2 245
Personalkostnader -1 769 -446 -782 -782 -1170
Avskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar 3 0 14 3 15
Rorelseresultat -2 499 -1 272 -2102 -503 -3 272
Resultat avyttring dotterféretag 3 -74 135 -74 135 0 0 0
Ovriga ranteintakter och liknande 1274 209 4144 1645 5903
resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 300 -888 -7 -5 -8
PERIODENS RESULTAT -77660 -76 086 2035 1137 2623
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BALANSRAKNINGAR
Koncernen Moderbolaget
Belopp i KSEK Not 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31 | 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 6 687 1027 1773 - - -
Materiella anlaggningstillgangar 1163 20 20 333 355 348
Finansiella tillgangar 42 240 - - 42 240 33031 34 932
Aktier i dotterféretag - - - 123 928 77 135 77135
Varulager - - - - - 249
Ovriga omséttningstillgangar 141 28 14 66 3293 5421
Likvida medel 13 147 36 49 2197 89 1815
Summa tillgangar 63 378 1111 1 856 168 764 113 903 119 900
Belopp i KSEK Not 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31 | 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital 60 462 -183 11 165 499 112 923 117 459
Langfristiga skulder 989 1228 1263 250 250 250
Kortfristiga skulder 1927 66 582 3015 730 2191
Summa eget kapital och
skulder 63 378 1111 1 856 168 764 113 903 119 900
FORANDRING EGET KAPITAL
Koncernen Moderbolaget

Belopp i KSEK Not 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31| 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
Ingaende eget kapital 11 172 172 117459 110888 110888
Nyemission 26 294 - - 4 477 - 4 477
Apportemission - - - 121 565 - -
Emissionskostnader - - - -342 - -529
Effekt av omvant férvarv 17 994 - - - - -
Aterkop egna aktier* 2113 i i i i i
Summa totalresultat for perioden

18 276 -355 -161 -77 660 2035 2623
Eget kapital vid periodens
utgang 60 462 -183 11 165 499 112 923 117 459
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KASSAFLODESANALYSER

Koncernen Moderbolaget
Belopp i KSEK Not 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31 | 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
Den Iépande verksamheten
Periodens resultat 19 521 -360 -156 -77 660 2035 2623
Justering fér poster som inte ingar i
kassaflodet -30 407 16 9 75 037 2546 3767
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore férandringar
av rorelsekapital -10 886 -376 -165 -2623 -511 -1144
Kassaflode fran forandringar i
rérelsekapital
Férandring varulager - - - 249 - -249
Foréandring av rorelsefordringar 459 161 181 755 1181 3309
Férandring av rorelseskulder 2010 12 500 823 26 1 488
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -12 437 -203 516 -796 -1 666 -3214
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -28 0 -726 -124 522 -2115 -2788
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 26 151 107 127 125 700 - 3947
Arets kassaflode 13 686 -96 -83 382 -3 781 -2 055
Likvida medel vid periodens borjan 49 137 137 1815 3870 3870
Foérvarvade likvida medel - - - -
Valutakursdifferens 588 5 5 - - -
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS
SLUT 13147 36 49 2197 89 1815
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har f6r koncernen uppréttats i enlighet med IAS 34, Delérsrapportering,
arsredovisningslagen samt lagen om vardepappersmarknaden. Fér moderbolaget har delarsrapporten
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och lagen om vardepappersmarknaden vilket ar i enlighet
med bestdmmelserna i RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och koncernens
redovisningsprinciper for rapporten ar oférandrade jamfért med senast avgiven arsredovisning med den
féréandringen att koncernen tillampar ny uppstallningsform éver resultatet i enlighet med féréndringar av
IAS 1, Utformning av finansiella rapporter. Inférande av IFRS 8 Rérelsesegment har inte féranlett nagon
férédndring i koncernens segmentsindelning.

Valutakurser har fér sammanstéliningen av bolagets rdkenskaper berédknats med féljande varden:

NOK/SEK
Balansdagens kurs 30 september 2010: 1,150
Genomesnittkurs januari-september 2010: 1,207
EUR/SEK
Balansdagens kurs 30 september 2010: 9,160
Genomesnittkurs januari-september 2010: 9,649
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Not 2 Férvarv av dotterforetag

Efter beslut av bolagsstdmman den 18 mars 2010 férvarvades Silver Resources Oy den 9 april 2010.

Gexco forvarvade ca 4 % av Silver Resources kontant och resterande 96 % genom en apportemission. |
apportemissionen gav Gexco ut 181,4 miljoner nya aktier och 31,5 miljoner teckningsoptioner med en
I6ptid till 2011-03-31 och ett I6senpris pa 0,43 SEK per aktie. Dessa teckningsoptioner ersétter
teckningsoptioner som tidigare utgivits av Silver Resources Oy. Det slutgiltiga bokféringsmassiga vardet
pa forvarvet av Silver Resources faststélldes av Gexcoaktiens kurs vid tillirddesdagen den 9 april till 0,67
SEK.

Foérvarvet medfér en kraftigt andrad &garstruktur dar huvudagarna i Silver Resources blir dominerande
agare i Gexco. Transaktionen har darfér redovisats som ett s.k. omvant férvarv i enlighet med IFRS 3
"Rorelsefdérvary”. Detta innebar att ingen omvardering har skett av Silver Resources tillgangar och
skulder, utan koncernredovisningen har uppréattats som om Silver Resources Oy férvarvat Gexco AB. Alla
jAmférelseperioder har ocksa réknats om.

Nedan redovisas de vid férvarvet bedémda verkliga vardena av férvarvade tillgangar och skulder.

Belopp i KSEK Gf(’;%%:rﬁ
Verkligt
varde
Forvarvsdatum 2010-04-09
Forvarvad andel 100,00%
Férvarvad balans
Immateriella tillgangar 42 287
Materiella anlaggningstillgangar 1 405
Finansiella tillgangar 21373
Varulager 184
Omséttningstillgangar 585
Likvida medel 1151
Avséattningar -250
Kortfristiga skulder -2 993
Summa 44 742
Negativ goodwill 06 748
Képeskilling inkl férvarvskostnad 17 994

Forvarvskostnad uppgar till 250 kSEK i Gexco AB och 1 246 kSEK i Silver Resources QY. Forvarvskostnad i Silver
Recourses OY avser skatt pa forvarv.

Resultateffekt
Omsattning fér koncernen fran férvarvsdatum till rapportdatum uppgar till 77 kSEK, resultatet fér samma period
uppgar till 21 366 kSEK.

Om férvarvet hade genomforts den 1 januari, hade omséttningen uppgatt till 108 kSEK och resultatet fér samma
period hade uppgatt till 16 793 kSEK.
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Not 3 Resultat avyttring av dotterbolag

Belopp i KSEK Koncernen
Avyttringsdatum 2010-09-23

Tillgangar 40 495
Skulder -41 870
Nettotillgangar -1 375
Képeskilling 3 000
Realisationsresultat 4 375
Omféring av omrakningsdifferenser -875
Totalt resultat vid avyttring av

dotterbolag 3500
Kassafléde

Likvida medel i avyttrat bolag -41
Kontant erhallen betalning 2111
Kassafléde avyttring dotterbolag 2070
Belopp i KSEK Moderbolaget
Képeskilling 3000
Aktier i dotterbolag -77 135
Resultat vid avyttring av dotterbolag -74 135

Delarsrapport Sotkamo Silver AB
januari - september 2010

Sida 14 av 16



Not 4 Nyckeltal (koncernen)

Réntabilitet p& genomsnittligt totalt kapital
Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital
Soliditet (%)

Rantetackningsgrad

Resultat per aktie (vagt genomsnitt)

Eget kapital per aktie

Kassalikviditet (%)

Antal aktier

Vagt genomsnittligt antal aktier

Nyckeltalsdefinitioner

Réntabilitet pa totalt kapital:
Rantabilitet pa eget kapital:

Soliditet:

Rantetackningsgrad:
Resultat per aktie:

Eget kapital per aktie:

Kassalikviditet:

Delarsrapport Sotkamo Silver AB
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2010-09-30

neg
neg

95,4 %

neg

0,12

0,29

689,3 %
208 301 985
169 121 265

Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i
procent av genomsnittligt totalt kapital.

Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i
procent av genomsnittligt eget kapital.

Eget kapital i procent av balansomslutning.

Resultat efter finansiella poster plus rédntekostnader dividerat
med réantekostnader.

Resultat efter skatt i férhallande till vagt genomsnittligt antal
aktier.

Eget kapital i relation till antal aktier pa balansdagen.

Omséttningstillgangar exklusive lager i férhallande till
kortfristiga skulder.
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Granskningsrapport

Vi har utfort en dversiktlig granskning av rapporten for Sotkamo Silver AB for perioden 1
januari till 30 september 2010. Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret
for att upprétta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med TAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna (inansiella
delérsinformation grundad pé vér dversiktliga granskning.

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning
(SOG) 2410 Oversikilig granskning av [inansiell deldrsinformation utford av [Sretagets valda
revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som dr ansvariga [Or [inansiella (ragor och redovisnings(ragor, att utfOra analytisk granskning
och att vidta andra dversiktliga granskningsatgédrder. En dversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre om/fattning jam(Ort med den inriktning och om/attning som
en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgirder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt [6r oss alt
skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad péd en
oversiktlig granskning har darfér inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstdndigheter som
ger oss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vésentligt, dr uppréttad for koncernens
del i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet
med éarsredovisningslagen.

Stockholm den 28 oktober 2010

Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
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