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DELARSRAPPORT FOR PERIODEN JANUARI - SEPTEMBER 2011

= Periodens resultat uppgick till — 5 178 KSEK och resultat per aktie uppgick till - 0,02 SEK.
= Koncernen redovisade en nettoomsattning pa 86 KSEK.

= Likvida medel uppgick per 2011-09-30 till 20 452 KSEK.

= Anvanda medel under januari - september 2011 uppgick till 16 247 KSEK.

= Ett forsta storre utvecklingsarbete genomférdes vid Taivaljarvi.

= Mineraltillgdngarna 6kade betydligt.

= Nasta steg i Idnsamhetsstudien bestélldes och ett mini-pilot test genomférdes — dar en ekonomisk
och effektiv anrikningsprocess ska bestdmmas.

= TEKES beviljade Sotkamo Silver ett utvecklingslan pa 514 000 EUR.

= Finnvera beviljade Sotkamo Silver ett 1&n pa 1 000 000 EUR.

= Teckning av aktier i Sotkamo Silver AB med stdéd av Teckningsoption 2 utnyttjades till 99 procent.

= Bearbetningskoncession beviljades Taivaljarvi silvergruva.

= Hobga halter av silver och guld pa betydande bredder vid kompletterande underjordiskt borrprogram.
= Miljétillstdnd har inlamnats for Taivaljarvi silvergruva.

= Sotkamo Silver utsag llkka Tuokko till ny verkstéllande direktor for det finska dotterbolaget.

= Provbrytning infor pilottestet har framgangsrikt genomforts.

= Taivaljarvi-fyndigheten fortsatter att leverera hoga silver- och guldhalter.

=  Sotkamo Silver har anlitat huvudkonsulterna till IdGnsamhetsstudien.

Sammandrag av handelser efter periodens utgang
= Sotkamo Silver forvarvade 427 hektar mark vid Taivaljarvi Silvergruva.

= De senaste borresultaten stédjer Taivaljarvi silvergruvas planerade start.

Resultatet for koncernen

Resultatet for koncernen under perioden januari - september 2011 uppgick fore skatt till — 5 178
(19 521) KSEK.

Resultatet i koncernen ar belastat med planenliga avskrivningar i Sotkamo Silver Oy
med 201 (6) KSEK.

Resultat for moderbolaget

Resultatet fér moderbolaget under januari — september 2011 uppgick fére skatt
till - 141 (- 77 660) KSEK.

Foretagets pressreleaser och finansiella rapporter distribueras via NGM och finns tillgangliga pa
www.sotkamosilver.com alternativt pa wwwe.silver fi
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VD HAR ORDET

Silverpriset har under manga ar haft en positiv utveckling och denna utveckling har fortsatt under 2011
aven om vi sett en tillbakagang under kvartal 3. Prisbilden har dven férstarkts genom en stark dollarkurs
gentemot euro. Jag bedomer att silverpriset kommer att fluktuera nagot under det narmaste aret, men att
det kommer att ligga kvar pa en historiskt sett, relativt h6g genomsnittsniva.

Kapitalmarknaden har bérjat visa tecken pa att svikta betankligt bland annat som en f6ljd av den
accentuerade lanekrisen i euro lander. Detta kan féra med sig att tillgadngen pé riskvilligt kapital minskar
inom den narmaste framtiden och att det blir svarare att anskaffa kapital for investeringar i olika typer av
projekt.

Sotkamo Silver hade och har lyckligtvis en kassa som medger att verksamheten kan fortsatta som
planerats under resterande delen av aret och under 2012. Malsattningen ar att under fjarde kvartalet
2011 verifiera en malmreserv som kommer att medge 6 till 8 ars brytning, vid en arlig produktions-
kapacitet av 300 000 — 400 000 ton i verket.

Gruv- och prospekteringsprojekt ar férenade med manga olika typer av risker vilka t.ex. kan vara av
teknisk, affarsmassig och finansiell natur. Prospekteringsrisken, som vid inledande undersoékningar kan
vara betydande, har nu reducerats betydligt i Taivaljarvi genom utférda borrningar och processtester.
Foérekomsten ar val definierad och den ser ut att fortsatta mot djupet. Tonnage och halter har bestamts
och klassificerats med relevanta metoder och anrikningsegenskaperna har bestdmts. Bolaget har goda
kunskaper om sin silverférekomst. Vid arsskiftet fardigstalls feasibility studien och da vet vi aven till vilka
kostnader malmen kan brytas och anrikas.

Bolaget tilldmpar en strikt policy att anvanda den australiska JORC-koden eller kanadensiska NI 43 101—
koden for att 6ka tillforlitligheten i rapportering och darmed underlatta for olika intressenter att bedéma
férekomsterna och félja bolagets utveckling. Bolagets mineraltillgangar, vilka utgér grunden for alla
senare berdkningar och bedémningar, har berdknats av oberoende kvalificerade personer enligt den
kanadensiska NI 43 101-koden. Darmed kan aven internationella jamfoérelser géras med likartade
férekomster. Jag vill som en indikation p& kvaliteten i Sotkamo Silvers mineraltillgangar framhalla att
dessa bygger pa information fran mer &n 48 100 borrmeter inom Taivaljarvi silverfyndigheten.

Det tredje kvartalet har varit mycket intressant. Vi har lyckats rekrytera den mycket erfarna llkka Tuokko
for att leda projektet. De viktigaste borrprogrammen och andra betydelsefulla utvecklingsarbeten har
genomforts med mycket goda resultat. Malmreservsberakning och feasibility-studien férvantas vara klara
vid arsskiftet 2011/2012. Det ar aven viktigt att vi har lyckats férvarva marken som kravs for Taivaljarvi-
projektet, vilket gor att det ar mojligt att utveckla projektet utan tidskravande férhandlingar med
markagare.

Min férhoppning ar att bolaget mot bakgrund av denna malmreservsberakning och kommande feasibility-
studie ska vara redo att fatta beslut avseende investeringar i en produktionsanlaggning under varen
2012. Detta skulle innebéra att det planerade anrikningsverket skulle kunna fardigstallas under 2013,
vilket skapar férutsattningar for en produktionsstart i slutet av 2013. En forutsattning ar dock att kapital
kan anskaffas for de nddvandiga investeringarna i gruva och verk under 2012.

For att kunna verkstalla investeringen sdker Bolaget aktivt efter olika finansieringsméjligheter. Exempel
pa sadana kan vara utdkad kapitalanskaffning genom emission, lanefinansiering, leverantdrsfinansiering
och projektfinansiering.

Sotkamo Silver AB

Timo Lindborg
Verkstallande direktor
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Sotkamo Silver har som affarsidé att utveckla och utvinna mineralfyndigheter i Norden. Verksamheten
bedrivs med langt tagna hansyn till manniskor och miljé. Sotkamo Silver ager via sitt dotterbolag
mineralfyndigheter som innehaller silver och guld i Finland. Bolagets huvudprojekt finns i Taivaljarvi
Silvergruva. Sotkamo Silvers vision ar att ta del i en framtida strukturutveckling och konsolidering av den

nordiska gruvbranschen.

| fyndigheten har det borrats 48 100 meter k&rnborrning, vilket har bekraftat en mineralisering pa drygt
13 miljoner ton. Tillsammans med de genomférda borrningarna och investeringar i gruvans infrastruktur i
form av produktionsramp, ar projektet val utvecklat. Nuvardet av dessa arbeten, d v s om de skulle géras
i dag, kan uppskattas att vara ca 120 MSEK. Genom dessa investeringar och arbeten har man betydligt
Okat kunskapen om fyndigheten och darmed minskat de geologiska och tekniska risker som tillhor
gruvprojekt och 6verfort projektet till en Ibnsamhetsstudie-fas, en sa kallad Feasibility Study.

Bolaget har Iatit tva utomstdende och oberoende kvalificerade konsulter, Markku Lappalainen, MSc.,
eMBA, P.Geo. (NI 43 101) och Jyrki Parkkinen, doktor i geologi, EURGEO att berdkna mineraltillgangar i
enlighet med modern NI 43 101 kod. Rapporterna finns tillgangliga pa bolagets hemsida.

Den senaste mineraltillgangskalkylen visas i tabellen nedan. Tabellen har framstallts av Dr. Parkkinen.

Taivaljirvi fyndigheten, mineraltillgang (NI 43 101), cut off halt 50 g/t AgEq, spec. vikt 2.8,
Dr. Parkkinen, Qualified Person EFG

Ag Au Pb Zn
Top cut g/t 550 3 30000 50000
AgEq Ag Au Cu Pb Zn AgEg e
Vol T
S on gr/ton  gr/fton  gr/ton gr/ton gr/ton gr/ton Moz Klassificering
796 600 2230480 125 108,3 0.3 129 3459 6989 8,7 INDIKERAD
852 500 2 387 000 134 117,2 0.3 200 3789 7478 10 ANTAGEN

For kalkylering av silver- och guldekvivalenter har man som silverpris anvant 22 USD/oz., som guldpris 1
200 USD/oz., zinkpris 2 100 USD/t, och blypris 2 000 USD/t. Darutéver har man anvant 70 % utbytes-
och betalningsreducering for zink- och blypris, men ingen reducering fér guld och silver. Den 31 mars
2011 var silverpriset 37,60 USD/oz.

Den mineraltillgdngskalkyl, som visas i tabellen ovan, beskriver den idag bast kdnda och tatast borrade
delen av fyndigheten. Denna kalkyl ingér i den i dag kdnda geologiska potentialen fér fyndigheten, vars
omfattning bast kan beskrivas med en annan mineraltilgadngskalkyl har nedan. Den kalkylen beskriver i
sin tur fyndighetens storlek, vilken har klassificerats som antagen och har en omfattning av ca 13 miljoner
ton. Denna kalkyl baserar sig pa glesare borrning och langre avstand mellan borrhalen, varmed den

statistiska noggrannheten och palitligheten ar lagre. Se foljande tabell.

Taivaljirvi fyndighet, mineraltillgdng (NI 43 101), cut off halt 30 g/t Ag, spec. vikt 2.8,

Dr. Parkkinen, Qualified Person EFG

Klassificeri Tonnace Silverhalt g/t zinkhalt Blyhalt Silver
ng £ Ingen 6vre cut off % % Moz
Antagen 13 Mt 65 0.5 0.2 26

Den centrala och bast kdnda delen ar féremal for fortsatta undersdkningar och utvecklingsarbeten samt
en Iénsamhetsstudie. Under férutsattning att Ionsamhetsstudien utfaller positivt kan produktion starta
under fjarde kvartalet 2013.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN JANUARI - SEPTEMBER 2011
PERIODEN JANUARI — MARS 2011

Ett forsta storre utvecklingsarbete genomfoérdes vid Taivaljarvi

Lanspumpning och byggande av underjordisk infrastruktur i snedbanan i Taivaljarvi Silvergruva
avslutades under perioden. Detta ar det hittills storsta utvecklingsarbete som har genomforts av Sotkamo
Silver. Den befintliga snedbanan ar 2 569 meter lang och stracker sig ner till cirka 350 meter under
markytan och ar i utmark skick.

Grundliga underhdllsarbeten genomférdes. Underhallet har haft huvudsakligt fokus pa sékerhetsfragor
och installation av nédvandig utrustning for att behalla snedbanan fri fran vatten. Fem el-centraler har
installerats pa gruvans huvudnivaer. En huvudventilationsflakt har installerats pa toppen av
ventilationsschaktet. Snedbanan kommer att hallas torr till slutet av den planerade gruvdriften. Det har
darfor installerats totalt 10 lAnspumpar och ca 1 100 meter vattenledning i tunneln fér att avieda det
pumpade vattnet.

Bild: 3D skanning av snedbanan och ner till100 m under markytan
Antalet aktier och roster i Sotkamo Silver AB 6kade

Den genomférda riktade emissionen av 20 000 000 aktier i december 2010, registrerades av
Bolagsverket den 10 januari 2011. Antalet aktier och réster uppgick till 228 301 985 och aktiekapitalet
uppgick till 91 320 795 SEK efter registreringen.

Betydligt utokade mineraltillgangar vid Taivaljérvi Silvergruva

Sotkamo Silver publicerade en uppdatering av Taivaljarvi Silvergruvas mineraltillgangar. Uppdateringen
baserade sig pa férra hdstens genomférda karnborrning. Den uppdaterade kalkylen uppfyller kraven
enligt NI 43 101-koden.
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Mangden av indikerade mineraltillgdngar har 6kat med 68 % och de antagna med 555 % raknat i
tonnage. Alternativt ar 6kningen 40 % respektive 500 % raknat i mangden silverekvivalenter. Den
uppdaterade kalkylen stracker sig 550 meter ner under markytan. Fyndigheten ar 6ppen mot djupet och
den geologiska formationen fortsatter mot djupet nedanfér — 550 meter.

| tabellen nedan, som ar samma tabell som visas pa sidan 3, visas ett sammandrag av kalkylen (NI 43
101). For kalkylering av silver- och guldekvivalenter har man som silverpris anvant 22 USD/oz., som
guldpris 1 200 USD/oz., zinkpris 2 100 USD/t, och blypris 2 000 USD/t. Darutéver har man anvant 70 %
utbytes- och betalningsreducering for zink- och blypris, men ingen reducering fér guld och silver.

Taivaljirvi fyndighet, mineraltillgdng (NI 43 101), cut off halt 50 g/t AgEq, spec. vikt 2.8,
Dr. Parkkinen, Qualified Person EFG

Ag Au Pb Zn
Top cut g/t 550 3 30000 50000
AgEq Ag Au Cu Pb Zn AgEq
Hiellim Ton gr/ton  gr/ton gr/fton gr/ton gr/ton gr/ton MOz
796 600 2230480 125 108,3 0.3 129 3459 6989 8,7 INDIKERAD
852 500 2 387 000 134 117,2 0.3 200 3789 7478 10 ANTAGEN

En sammanfattande rapport finns att tiliga pd Sotkamo Silvers ABs hemsida.

11400N
11500N
11600N

Bilden ovan visar mineraltillgdngarnas placering langsgaende och i tvarsektion, cirka 500 meter under
markytan. Fargerna: réd = indikerad och gul = antagen. B4 linjer = befintliga borrhal; Grona linjer =
planerad borrning. Fyndigheten ar 6ppen mot djupet.

Nasta steg i Feasibility studien bestélldes — dar en ekonomisk och effektiv anrikningsprocess ska
bestammas

Sotkamo Silver AB bestéllde ett anrikningstest fran Geologiska Forskningscentralens (GTKs)
mineraltekniska pilotanlaggning i mars. Malet ar att utveckla en process for att kunna ta fram en
ekonomisk och effektiv anrikningsmetod for Taivaljarvis silvermalm. Anrikningstestet kommer att vara en
nyckelfaktor vid utformningen och planeringen av gruvans anrikningsverk och en viktig del av Feasibility
studien. | detta pilottest kommer ca 100 - 150 ton malm att anrikas. Testet skedde under augusti —
september 2011.
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GTK har redan genomfort ett mini-pilottest som ar den férsta fasen av processplaneringen. De prover
som har behandlats representerade den planerade malmen i halt och kvalitet. Detta "locked cycle” test
gav ett utbyte av 86,7% for bly och 90,8% for zink. Blyhalten i koncentrat var 55 % och zinkhalten 51 %.
Det totala utbytet for silver var 76,2%, och 90 % for guld.

Enligt GTK ar Taivaljarvimalmen i allménhet enkel att anrika med en enkel process och med en rimlig
reagensférbrukning. Bra koncentrat och kvalitet kan nas med tillfredsstallande utbyte. Med erfarenhet fran
det nu genomférda minipilottest, kan tidigare rapporterad teknisk undersdkning, C/MT/2007/28, anses
galla.

TEKES beviljade Sotkamo Silver ett utvecklingslan pa 514 000 EUR

TEKES - Finska utvecklingscentralen for teknologi och innovationer, beviljade Sotkamo Silver Oy ett
utvecklingsldan om sammanlagt 514 000 EUR for att genomféra Taivaljarvi Silvergruvas Feasibility studie.
Lanet ska anvandas till att utveckla en ekonomisk och effektiv anrikningsmetod i pilottest,
malmmodellering samt fér geofysik. Lanet kan dock motsvara hégst 70 % av godk&nda kostnader. Den
ranta som utgar ar 3 procentenheter under basranta, dock lagst 1,0 %. Laneperioden uppgar till sju ar,
varav de tre forsta aren ar amorteringsfria. Maximalt 67 % av lanet kan efterskédnkas om projektet inte
visar férvantat resultat. TEKES lan beviljas vanligtvis till projekt som banar vag fér utveckling av produkter
och tjanster, samt ibland aven till projektrelaterade forstudier.

PERIODEN APRIL — JUNI 2010

Teckningsoption 2 utnyttjades till 99 procent

Teckning av aktier i Sotkamo Silver AB med stdd av Teckningsoption 2 (SOSI TO2) avslutades den 30
mars 2011. Totalt utnyttjades 99 procent av teckningsoptionerna.

* Antalet aktier 6kade med 31 179 949 till 259 481 934, vilket registrerades hos Bolagsverket den
20 april.

* Bolaget tillférdes totalt cirka 13,4 MSEK f6ére emissionskostnader.

* Bolagets aktiekapital 6kade darigenom med 12 471 979,60 SEK till sammanlagt 103 792 774,67
SEK.

Bearbetningskoncession beviljades Taivaljarvi Silvergruva

Det finska Arbets- och Naringsministeriet beviljade Sotkamo Silver en bearbetningskoncession for att
bedriva gruvverksamhet i Taivaljarvi Silvergruva. Omradet ar pa totalt 371 hektar och inkluderar omraden
for dagbrott och underjordsgruva, anrikningsverk, sanddammar och all annan nédvandig infrastruktur.

Beslutet innebar att Sotkamo Silvers ansdkan uppfyller alla de krav som den finska gruvlagen staller och
att det fran gruvlagens synpunkt inte finns nagra hinder for gruvverksamhet i omradet. Innan
gruvverksamhet kan starta behdvs det dock ytterligare ett tillstdnd, miljétillstand.

Hoga halter silver och guld pa betydande bredder hittades vid ett kompletterande underjordiskt
borrprogram

Bolaget mottog resultatet fran loggning och provtagning fran 17 av 28 borrhal. Detta kompletterande
borrprogram genomférdes med dimension T-76, vilket motsvarar 62 mm karndiameter. Labtium Oy i
Rovaniemi har analyserat proverna. FINAS har ackrediterat Labtium Ab:s laboratorium enligt SFS-EN
ISO / IEC 17025:2005 standard.
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Resultat fran halens analyser visar pa héga silver- och guldhalter pa betydande bredder vid Taivaljarvi
silvergruva.

* 175 gr/ton silver och 0,7 gr/ton guld (13 meter i hal TU-41).
e 127 gr/ton silver och 1,4 gr/ton guld (6 meter i hal TU-43).
* 94 gr/ton silver och 1 gr/ton guld (16 meter i hal TU-51).

e 237 gr/ton silver och 1,9 gr/ton guld (4 meter i hal TU-54).
e 294 gr/ton silver och 0,4 gr/ton guld (19 meter i hal TU-58).
e 133 gr/ton silver och 0,4 gr/ton guld (8 meter i hal TU-47).
e 99 gr/ton silver och 0,4 gr/ton guld (3 meter i hal TU-40).

e 67 gr/ton silver och 0,1 gr/ton guld (6 meter i hal TU-46).

e 107 gr/ton silver och 0,4 gr/ton guld (3 meter i hal TU-35).
e 131 gr/ton silver och 0,8 gr/ton guld (4 meter i hal TU-34).
* 148 gr/ton silver och 0,6 gr/ton guld (7 meter i hal TU-45).
* 121 gr/ton silver och 0,3 gr/ton guld (6 meter i hal TU-57).
e 260 gr/ton silver och 0,5 gr/ton guld (3 meter i hal TU-50).
e 163 gr/ton silver och 1,1 gr/ton guld (13 meter i hal TU-56).
e 223 gr/ton silver och 0,6 gr/ton guld (5 meter i hal TU-56).

Syftet med borrprogrammet har framst varit att 6ka de indikerade mineraltilgangar som kommer att ligga
till grund fér kommande I6nsamhetsstudie.

Bild: Tekniske chefen Jouko Jylanki och de basta borrhalen
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| féljande tabell visas ett sammandrag av de basta analysresultaten:

Drill Northing  Easting | Analyzed m |Mineralized section Length | Silver Gold Zinc Lead Silver Gold
holeid | 709..m 445..m from to from to m g/t g/t % % eqv. g/t | eqv.g/t
TU41 3610 3515 0 63,0 16,8 21 4,2 139 0,4 1,6 0,5 163,7 3,0

24 37 13 175 0,7 2,4 1,5 215,9 3,9
39 43 4 72 0,1 0,7 0,6 79,0 1,4

TU43 3680 3475 0 56,0 36 42 6 127 1,4 1,0 0,5 198,1 3,6

TUS51 3727 3513 0 85,9 39 43 4 73 0,3 0,9 0,4 90,5 1,7
47 63 16 94 0,2 0,4 0,2 107,8 2,0

TUS4 3759 3538 0 95,1 1 4 3 98 0,8 1,4 0,5 140,5 2,6
13 17 4 237 1,9 0,8 0,6 332,2 6,1

48 51 3 98 0,5 0,6 0,2 124,3 2,3

TU58 3818 3592 0 88,8 19 22,2 3,2 62 0,4 0,5 0,1 83 1,5
L 65 80,8 15,8 294 0,4 0,7 0,3 316 5,8
TU47 3675 3508 0 72,0 30 38 8 133 0,4 1,5 0,8 157 29
38 43 5 68 0,2 0,5 0,2 80 1,5

50 56 6 92 0,2 0,9 0,5 104 1,9

TU40 3596 3529 0 67,0 32 35 3 99 0,4 0,5 0,6 120,0 2,2
TU46 3625 3556 0 73,1 33 39 6 67 0,1 0,4 0,1 74,8 1,4
TU35 3548 3464 0 54,9 40 43 3 107 0,4 0,7 0,2 129,7 2,4
TU34 3548 3464 0 52,3 29 35 6 131 0,8 1,1 0,4 171,2 3,1
TU45 3647 3535 0 74,5 38 45 7 148 0,6 1,0 0,3 178,9 83
TU57 3806 3576 0 100,5 84 90 6 121 0,3 0,2 0,1 136,3 2,5
TU50 3702 3537 0 73,2 54 57 3 260 0,5 0,6 0,6 288,9 53
TU56 3790 3563 0 98,5 52 65 13 163 1,1 1,5 0,3 222,2 4,1
73 78 5 223 0,6 0,7 0,7 254,1 4,6

TU42 3596 3529 0 73,8 33 37 4 67 0,3 0,4 1,2 83,3 1,5
43 51 8 248 0,6 0,9 1,4 283,3 5,2

TU53 3674 3593 0 92,1 64 74 10 128 0,2 0,2 0,4 139,1 2,5
TU44 3680 3475 0 56,0 |No mineralization

Finnvera beviljade Sotkamo Silver ett lan pa 1 000 000 EUR

Denna finansiering kommer helt att anvandas till det utvecklingsarbete som genomférs i samband med
I6nsamhetsstudien, "Feasibility study”. | arbetet ingar férberedelse av en uppdaterad
mineraltillgdngskalkyl, nya dagbrott och en underjordisk brytplan, mineralteknik, pilotanlaggningstest,
teknisk planering av gruvomradets infrastruktur samt organisationsutveckling.

Finnvera ar en statligt &gd specialfinansiar och Finlands officiella exportgarantiinstitut, Export Credit
Agency (ECA). Finnvera erbjuder finansiering for etablering, tillvaxt och internationalisering av
foretagsverksamhet och verkar fér skydd mot exportrisker. De starker verksamhetsbetingelserna och
konkurrenskraften for finlandska féretag genom lan, borgen, riskkapital och exportgarantier.

Sotkamo Silver lamnade in ansékan om miljotillstand for Taivaljarvi Silvergruva

I miljétillstdndsansdkan ingar en beskrivning av anrikningsprocess, produktionskapacitet och
miljdaspekter. Gruvan som ligger i Sotkamo kommun i finska Kajanaland i mellersta Finland och &r den
storsta silverfyndighet som har upptéackts i Finland. Sotkamo Silver planerar att bryta 350 000 — 400 000
ton malm, vilket motsvarar omkring 35 000 kg eller 1,4 M oz. silver per ar och 110 kg eller 3 200 oz. guld
per ar med planerad produktionsstartstart i slutet av 2013. Svar pa anstkan kan vantas inom ett ar.
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PERIODEN JULI - SEPTEMBER 2011

Sotkamo Silver utsag llkka Tuokko till ny verkstéallande direktor for det finska dotterbolaget

llkka Tuokko utsags till ny verkstallande direktdr for det finlandska dotterbolaget. Han har anstallts fran
och med den 1 augusti 2011.

llkka Tuokko har tidigare varit anstélld hos Mondo Minerals Grupp som geologi- och gruvchef. Mondo
Minerals har tre aktiva talkgruvor i Finland med en arlig produktion av 1 miljon ton talk-nickelmalm och
har flera aktiva projekt utomlands. llkka Tuokko sitter ocksa i Sotkamo Silver ABs styrelse.

llkka Tuokko, f6dd 1950, har en Master of Sciences i geologi och mineralogi frdn Uleaborgs universitet.
Han har mer an 30 ars erfarenhet fran gruvprojekt och internationella gruvbolag. Han ar ocksa meriterad
som en "Kvalificerad Person”, enligt australiska JORC och svenska SveMin.

Sotkamo Silver Oys tidigare VD, Jouko Jylanki kommer att stanna i bolaget och far nu maéjlighet att
fokusera pa sitt arbete som teknisk chef.

Bild: llkka Tuokko, verkstallande direktor for det finlandska dotterbolaget.

Provbrytning infor pilottestet blev framgangsrikt genomfort

Sotkamo Silver brot framgéangsrikt 239 ton malm fran den underjordiska tunneln vid Taivaljarvi
Silvergruva. Detta malmprov anvandes vid det pilottest som startade den 15 augusti och avslutades i
mitten av september. Syftet med pilottestet var att optimera anrikningen av malmen och hitta de mest
ldmpliga parametrar for anrikningsverket, som kommer att byggas i Taivaljarvi. Resultat fran pilottestet
kommer att vara fardigstallt i bérjan av oktober. Testet blir en av de viktigaste komponenterna i
I6nsamhetsstudien, vilken kommer att vara slutford i slutet av aret.
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Bild: Laserscannad bild i 3D ovan visar tunneln in i malmen, -100 m under markytan. Brytning av
malmprov gjordes fran denna tunnel. Malmhalten varierar fran 50 till 300 gr Ag/ton malm och ett
representativt malmprov erhdlls.

Taivaljarvifyndigheten fortsétter att leverera héga silver- och guldhalter

Utmarkta borresultat fran Taivaljarvi patraffades an en gang. Bolaget mottog resultat fran ytterligare sex
borrkarnor fran arets underjordiska borrprogram. For narvarande ar 23 av 28 borrhal analyserade. Dessa
borrhal och analyser ingar inte i den senaste resursuppgraderingen.

Resultat fran de sex halens analyser visar an en gang pa hoga silver- och guldhalter.

e 734 gr/ton silver och 0,7 gr/ton guld (5 meter i hal TU-39)
e 562 gr/ton silver och 3,9 gr/ton guld (2 meter i hal TU-39)
e 190 gr/ton silver och 0,3 gr/ton guld (9 meter i hal TU-39)
e 246 gr/ton silver och 16,7 gr/ton guld (1 meter i hal TU-38)
* 108 gr/ton silver och 1,4 gr/ton guld (1 meter i hal TU-38)
e 192 gr/ton silver och 0,3 gr/ton guld (2 meter i hal TU-31)
e 282 gr/ton silver och 1,1 gr/ton guld (2 meter i hal TU-31)
e 202 gr/ton silver och 0,2 gr/ton guld (3 meter i hal TU-37)
e 256 gr/ton silver och 0,9 gr/ton guld (2 meter i hal TU-55)

Syftet med borrprogrammet var framst att 6ka indikerade mineraltillgdngar som kommer att ligga till grund
for Ibnsamhetsstudien.

For kalkylering av silver- och guldekvivalenter har man som silverpris anvant 22 USD/oz., som guldpris 1
200 USD/oz., zinkpris 2 100 USD/t, och blypris 2 000 USD/t. Darutéver har man anvant 70 % utbytes-
och betalningsreducering for zink- och blypris, men ingen reducering fér guld och silver.

Karnborrningen genomférdes fran snedbanan. Avstandet mellan borrsektionerna var cirka 15 - 20 meter.

Metallhaltiga zoner hittades i varje hal. | vissa hal har den mineraliserade zonen betydande bredder och
silverinnehall.
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| tabellen nedan visas ett sammandrag av de basta analysresultaten:

Drill | Northing Easting | Analyzed m| Min. section Length| Silver Gold Zinc Lead Silver Gold
holeid | 709.m 445.m | from to | from to m g/t g/t % % eqv. g/t | eqv.g/t
TU31 3472 3427 63 200 117 119 2 192 0,3 0,1 0,3 207,5 3,8

127 129 2 282 1,1 0,2 0,8 339,5 6,2
TU37 3593 3476 0 611 33 36 3 202 0,2 0,7 1,0 216,7 4,0
TU38 3563 3506 0 100 35 37 2 83 0,4 0,1 0,2 100,5 1,8
58 63 5 47 0,4 0,2 0,6 66,2 1,2
67 68 1 246 16,7 0,3 0,5 1082,0 19,8
78 79 1 108 1,4 0,3 1,6 183,0 3,3
TU39 3585 3540 0 174 0 5 5 734 0,7 0,8 1,3 772,8 14,1
8 17 9 190 0,3 0,2 1,4 206,1 3,8
103 107 4 67 0,1 0,2 0,4 71,0 1,3
144 146 2 562 3,9 0,2 1,1 760,4 13,9
152 157 5 79 0,3 0,1 0,2 96,0 1,8
TU48 3630 3607 0 52,4 11 15 4 42 0,1 0,3 2,4 51,5 0,9
38 40 2 78 0,1 0,2 0,3 81,5 1,5
43 45 2 58 0,2 0,0 0,1 68,0 1,2
TU55 3664 3630 0 50,2 34 36 2 256 0,9 0,8 4,3 310,0 5,7

Sotkamo Silver anlitade huvudkonsulterna till Ionsamhetsstudien

Sotkamo Silver anlitade de ansvariga huvudkonsulterna for att genomféra I6nsamhetsstudien infér den
planerade starten av gruvverksamhet i Taivaljarvi Silvergruva. Lénsamhetsstudien kommer att utgéra en
god teknisk och ekonomisk bas for vidareutveckling av projektet. Studien planeras vara avslutad i slutet
av december 2011.

Tre sjalvstandiga konsultbolag kommer att utféra Il6nsamhetsstudien.

Wardell Armstrong International (WAI) &ér den ansvariga huvudkonsulten som tillhandahaller en
uppdaterad mineraltillgadngskalkyl och malmreservkalkyl i enlighet med riktlinjerna i JORC-koden eller
NI 43 101-koden Detta ger en ekonomisk utvardering av projektet och sammanstalining av "Bankable
Feasibility Study - full Ib6nsamhetsstudie”. Studien omfattar ocksa bearbetning av processplanering,
infrastruktur och miljéplanering samt kostnader fér dessa. Delmomenten genomférs av branschledande
finska konsulter.

Geologiska forskningscentralen - Mineralteknik genomfor pilottestet, som fyller gapet mellan tidigare
mini-pilottest och full produktion. Mineralteknik assisterar ocksd Sotkamo Silver i processdesign och
utarbetar en processflédesbeskrivning, dimensionering av utrustningar, bedémning av utnyttjandegrad,
investeringskostnader samt utarbetar en layout-plan och uppskattar utbytes- och produktparametrar fér
anlaggningen.

CTS Engtec framstaller tillsammans med Geologiska forskningscentralen - Mineralteknik en detaljerad
utrustningslista och uppskattning av drifts- och investeringskostnader. CTS Engtec framstaller aven
planerna for gruvomradets infrastruktur, vattenbehandling, el- samt varmeleverans och
kostnadsberakningar for dessa.
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Bild: Startméte infér Feasibility Studien den 23 augusti 2011

FINANSIELL STALLNING

Koncernen hade pa balansdagen en likviditet pa 20 452 KSEK. Soliditeten uppgick till 91 %.
Koncernens egna kapital uppgick till 76 694 KSEK, vilket motsvarade 0,30 SEK per aktie.

Bolaget har startat férberedelserna infér kommande emission. Denna emission planeras att kunna ske
senast under forsta halvaret 2012.

Investeringar

Under januari — september 2011 har investeringar gjorts i Sotkamo Silver Oy med 9 410 KSEK, varav
9 385 KSEK i prospekteringstillgangar och 25 KSEK i utrustning.

Anstillda

Under perioden har 5 - 6 personer arbetat inom koncernen, antingen genom anstallning eller pa
konsultbasis.

Styrelsens arbete

Bolagets styrelse bestar av fyra ledaméter. Styrelsen har under perioden januari — september 2011 haft 6
styrelsemdten. Darutéver har styrelsen haft Idpande kontakt om Bolagets verksamhet och utveckling.

Transaktioner med narstaende

VD och CFO har under perioden fakturerat sedvanliga konsultarvoden enligt avtal.
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HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Sotkamo Silver forvarvade 427 hektar mark vid Taivaljarvi Silvergruva

Sotkamo Silver har forvarvat 427 hektar mark vid Taivaljérvi Silvergruva. Marken férvarvades fran Oy
UPM Kymmene AB.

Taivaljarvi Silvergruva har en giltig bearbetningskoncession som ingar i det nu férvarvade markomradet.
Byggande av gruvan och anlaggningen ar planerad att inledas efter det att projektfinansiering har
slutforts och styrelsens godkannande erhallits.

Bild: Grov 6versikt over det forvarvade markomradet.

De senaste borresultaten stodjer Taivaljarvi silvergruvas planerade start.

Sotkamo Silver fick ytterligare analysresultat fran arets borrprogram, vars syfte var bestdmma
mineraliseringens utbredning och 6ka de indikerade mineraltillgangar vid Taivaljarvi Silvergruva.
Resultaten fran de senast analyserade halen visar pa ytterligare hoga silverhalter. De tidigare
analyserade och publicerade halen visade ocksa héga pa silver- och guldhalter i betydande bredder.
Samtliga resultat talar for produktionsstart enligt schema med planerad start i slutet av 2013.
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Nedan visas resultaten fran de senaste halens analyser:
e 310 gr/ton silver och 0,6 gr/ton guld, 1,1 % /ton bly (1 meter, hal TU-32)
e 238 gr/ton silver och 0,2 gr/ton guld, 1,4 % /ton zink (5,5 meter, hal T-42)
e 184 gr/ton silver och 0,8 gr/ton guld, 1,3 % /ton zink (5 meter, hal TU-36)
e 221 gr/ton silver och 0,7 gr/ton guld, 2,4 % /ton zink (1 meter, hal T-31)
e 214 gr/ton silver och 0,9 gr/ton guld, 0,8 % /ton bly (4 meter, hal TU-52)
* 106 gr/ton silver och 0,2 gr/ton guld, 0,9 % /ton zink (8 meter, hal T-26)
* 108 gr/ton silver och 1,7 gr/ton guld, 0,8 % /ton zink (2 meter, hal T-26)
e 128 gr/ton silver och 0,3 gr/ton guld, 0,5 % /ton zink (5 meter, hal TU-49)
e 130 gr/ton silver och 0,3 gr/ton guld, 1,2 % /ton zink (4 meter, hal T-37)
| Tabell nedan visas en sammanfattning av de béasta resultaten fran detta borrprogram.
Mineralization intersections, Mine Decline (TU) and Surface (T), January-September, 2011
Drill | Northing Easting | Analyzed m Min. section | Length | Silver Gold Zinc Lead Silver Gold
holeid | 709.m 445.m | from to from to m g/t g/t % % eqv. g/t eqv. g/t
T8 3814 3736 50 101 65 67 2 102 0,2 52 2,4 127 2
84 87 3 73 0,4 2,5 1,3 100 2
98 99 1 91 0,4 35 1,2 121 2
T13 3770 3723 58 111 74 78 4 53 1,9 1,7 0,7 152 3
71 72 1 56 0,3 3,2 0,6 76 1
T14 3755 3709 75 122 78 82 4 66 0,2 2,9 0,8 83 2
89 91 2 105 0,5 3,0 1,1 137 3
96 98 2 84 0,4 2.4 1,0 107 2
T26 3656 3708 57 130 87 95 8 106 0,2 0,9 0,3 121 2
104 106 2 108 1,7 0,8 0,2 193 4
T30 3841 3695 9 50 15 17 2 58 0,2 4,5 1,4 75 1
20 21 1 65 0,2 1,8 0,4 79 1
T31 3809 3698 34 80 55 56 1 221 0,7 2,4 0,1 258 5
T32 3826 3682 5 51 19 25 6 80 0,3 0,7 0,6 95 2
T37 3722 3559 7 52 44 48 4 130 0,3 1,2 1,0 149 3
T38 3689 3592 39 92 52 54 2 51 0,2 1,2 0,1 65 1
77 79 2 75 0,2 0,2 0,1 87 2
T41 3679 3546 27 70 31 34 3 69 0,1 1,6 0,6 77 1
T42 3666 3531 25 70 31 36 6 238 0,2 1,4 0,5 252 5
T47 3620 3463 4 52 23 24 1 59 0,2 0,3 0,1 70 1
49 51 2 81 0,2 0,3 0,3 94 2
Tu29 | 3437 3404 0 69 33 35 2 75 0,5 0,8 0,2 101 2
53 58 5 110 0,2 0,6 0,5 121 2
Tu32 | 3472 3427 0 98 70 71 1 310 0,6 0,7 1,1 343 6
76 77 1 18 0,2 0,1 0,0 126 2
Tu36 | 3536 3503 0 61 33 35 2 74 0,3 0,1 0,1 92 2
44 49 5 184 0,8 1,3 0,6 227 4
TU49 | 3666 3573 0 57 35 40 5 128 0,3 0,5 0,2 146 3
TU52 | 3630 3607 0 97 62 66 4 214 0,9 0,8 0,8 263 5
T2 No significant results
T4 No Significant results

For kalkylering av silver- och guldekvivalenter har man som silverpris anvant 22 USD/oz., som guldpris 1
200 USD/oz., zinkpris 2 100 USD/t, och blypris 2 000 USD/t. Darutéver har man anvant 70 % utbytes-
och betalningsreducering for zink- och blypris, men ingen reducering fér guld och silver. Ekvivalenterna
kan inte raknas ihop utan bor betraktas separat.
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OVRIG INFORMATION
Kommande finansiell information

Sotkamo Silver kommer att ge ekonomisk information vid féljande tillfallen:

- Bokslutskommuniké for jan — dec 2011: den 16 februari 2012

- Arsredovisningen fér 2011: 29 mars 2012

- Delarsrapport fér perioden januari - mars och den 25 maj 2012.

- Delarsrapport for perioden januari- juni publiceras den 24 augusti 2012.

- Delarsrapport for perioden januari- september publiceras den 18 oktober 2012.

Riskfaktorer

Olika risker och marknadsoséakerheter kan ha inverkan pa bolagets verksamhet. Bade interna och
externa handelser kan paverka Bolagets verksamhet, bade positivt och negativt. Bolagets verksamhet
maste utvarderas mot bakgrund av de risker, komplikationer och tillkommande kostnader som bolag inom
gruvverksamhet och prospektering ar utsatta fér. Bolaget kan kontrollera och motverka dessa risker i
varierande grad.

Mineralprospektering och gruvverksamhet ar osékert till sin natur och férenad med ekonomiskt
risktagande, speciellt vad avser projekt som befinner sig i utvecklings- och l6nsamhetsstudiestadium.
Dessa verksamhets- och marknadsrisker ar relaterade bland annat till : metallpriser,
valutakursférandringar, framtida kapitalbehov, likviditet pa aktien, prospektering, berakningar av
mineraltilgangar och malmreserver, personal, miljdansvar, olyckor, infrastruktur, tekniska risker ,
myndighets- och andra tillstdnd samt till gruvdrift. Risker i ett gruv- och prospekteringsforetag ar framst
kopplade till utfallet av sjalva prospekteringsverksamheten samt prisférandringar pa metallmarknaden.
Dessa faktorer paverkar bage negativt och positivt till en resultatutveckling och vardetillvaxt.

Beskrivningar av Bolagets planerade eller pagaende gruvbrytning och prospektering samt dessa
verksamheters inverkan pa Bolagets ekonomiska utsikter ar baserade pa Bolagets egna bedémningar
och péa externa kallor. S&dana bedémningar ar behaftade med ett stort matt av osékerhet som Bolaget
naturligt inte kan rédda &éver, varfor inga garantier kan ldAmnas att det som beskrivs i kvartalsrapporter och
pressmeddelande ar korrekt eller kommer att intraffa.

Agande av aktier &r alltid férenat med risk och darfér bér man noggrant beakta och bedéma dessa
riskfaktorer. Utdver den information som ges av Bolaget, bér man géra sin egen bedémning av namnda
och andra potentiella riskfaktorer och deras betydelse fér den framtida utvecklingen av bolagets
verksamhet och varde.

Ny gruvlagstiftning i Finland géller fran 1/7 2011.

Den centrala malsattningen med den nya lagen ar att trygga férutsattningarna fér gruvdrift och
malmletning péa ett samhallsnyttigt, ekonomiskt och ekologiskt héllbart satt. Malet ar dessutom att trygga
kommunernas majligheter att paverka, att sékerstalla rattskyddet och att beakta kraven pa
medborgarinflytande. | den nya gruvlagen féreskrivs rattigheterna och skyldigheterna fér dem som
bedriver malmletning, gruvdrift och guldvaskning saval under pagaende verksamhet som efter
verksamhetens upphdrande vad det galler avslutande atgarder och efterbehandling. Gruvlagen har sa
langt som mojligt samordnats med annan lagstiftning for att en &ndamalsenlig helhet ska kunna uppnas. |
tillampningsomradet fér gruvlagen blir det inga férandringar. Fran och med den 1 juli 2011 &r
sakerhetsteknikcentralen (TUKES) den nya gruvmyndighet som kommer att besluta i till tillstdindsarenden
och utdva tillsyn av att lagen foljs.

Hur lagen paverkar gruvnaringen i framtiden blir klart férst da ny gruvférordning antas. Den nya lagen
kommer dock inte att paverka Sotkamo Silvers verksamhet i nadgon stdrre utstrackning eftersom bolagets
undersokningstillstdnd och bearbetningskoncessioner beviljats eller ansdkts under den tid d& den gamla
lagen gallde.
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Borsnotering pa NGM Equity

Bolaget ar noterat pA NGM Equity. Bolagets tickerkod ar SOSI, ISIN-nummer for aktien ar
SE0001057910. En bdrspost uppgar till 1 aktie.

Aktiedata

Sotkamos aktie handlades den 30 september 2011 till 0,69 SEK. Aktiekapitalet uppgick till

103 792 774,67 SEK. Antalet aktier registrerade av Bolagsverket var 259 481 934. Bolagets bdrsvarde
var pa balansdagen ca 179 MSEK.

Nyckeltal per den 30 september 2011

Resultat per aktie: -0,02 SEK
Eget kapital per aktie: 0,30 SEK
Soliditet: 90,6 %
Kassalikviditet: 893,8 %

Arsredovisning och finansiella rapporter

Rapporter hélls tillganglig pa Bolagets hemsida: http://www.silver fi/sivu/en/finansiella_rapporter/

Stockholm den 20 oktober 2011

Sotkamo Silver AB

Timo Lindborg Mauri Visuri
VD Ordférande
Teuvo Jurvansuu Bengt Naslund llkka Tuokko

Denna rapport har varit féremal fér revisorernas granskning.

Fragor om denna bokslutskommuniké kan stéllas till VD Timo Lindborg pa telefon +46 8 30 49 20.
E-mail: timo.lindborg@silver.fi Informationen ar sddan som Bolaget ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.

Informationen l1amnas for offentliggérande den 20 oktober 2011.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

2011 2011 2010 2010 2010
Belopp i KSEK Not jan-sep jul-sep jan-sep jul-sep helar
Nettoomsattning 86 15 93 16 129
Ovriga externa kostnader -4 095 -1 660 -5 299 -1 146 -6 237
Personalkostnader -2 743 -1 392 -1 941 -993 -3 369
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -201 -66 -253 39 -343
Resultat hanforligt till rérelseforvarv - - 25 252 - 25 252
Resultat avyttring dotterféretag 3 - - 3500 3500 3500
Rorelseresultat -6 953 -3 103 21 352 1416 18 932
Finansiella intakter 1818 613 172 153 172
Finansiella kostnader -43 -33 -2 003 -1931 -2 007
Finansnetto 1775 580 -1 831 -1778 -1 835
Resultat efter finansiella poster -5178 -2 523 19 521 -362 17 097
PERIODENS RESULTAT -5178 -2 523 19 521 -362 17 097
OVRIGT TOTALRESULTAT
Omrakningsdifferenser 489 210 -1 245 -19 -1 572
Summa totalresultat for perioden -4 689 -2 313 18 276 -381 15 525
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -4 689 -2 313 18 276 -381 15 525
SUMMA -4 689 -2 313 18 276 -381 15 525
Resultat per aktie, vagt genomsnitt fére
utspadning, sek -0,02 -0,01 0,12 0,00 0,10
Resultat per aktie, vagt genomsnitt, efter
utspadning, sek -0,02 -0,01 0,12 0,00 0,09
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Belopp i KSEK Not 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 18 701 6 687 8 976
Materiella anlaggningstillgangar 399 1163 387
Finansiella tillgangar 44 014 42 240 42 241
Aktier i dotterforetag - - -
Ovriga omséttningstillgangar 1095 141 1487
Likvida medel 20 452 13 147 20 424
Summa tillgangar 84 661 63 378 73 515
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 103 793 83 321 83 321
Ej registrerat aktiekapital - - 8 000
Ovrigt tillskjutet kapital -36 962 -40 162 -37 161
Balanserat resultat inkl.

periodens resultat 9 863 17 303 14 552
Summa eget kapital 76 694 60 462 68 712
Avsattningar - - -
Langfristiga skulder 5 556 989 911
Kortfristiga skulder 241 1927 3 892
Summa eget kapital och skulder 84 661 63 378 73 515
Stillda sakerheter och ansvarsfoérbindelser

Belopp i KSEK Not 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31
Stéllda panter 2 9712 350 350
Ansvarsforbindelser 2 Inga Inga Inga
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KONCERNENS FORANDRING EGET KAPITAL
. Balanserat
Belopp i KSEK Ej Ovrigt resultat inkl.
Aktie-  registrerat tillskjutet periodens Totalt eget
Not kapital aktiekapital kapital Reserver resultat kapital
_Ingaende eget kapital 2011-01-01 83 321 8000 -37161 -1 597 16 149 68 712
Omréakningsdifferenser 489 489
Periodens resultat -5 178 -5178
Periodens totalresultat -4 689
Registrering nyemission 8 000 -8 000 0
Nyemission 12472 935 13 407
Nyemissionskostnader -736 -736
UTGAENDE EGET KAPITAL 2011-09-30 103 793 0 -36962 -1108 10 971 76 694
_Ingaende eget kapital 2010-01-01 17 908 17908  -34 832 -25 -948 11
Omréakningsdifferenser -1 245 -1 245
Periodens resultat 19 521 19 521
Periodens totalresultat 18 276
Registrering nyemission 17 908 -17 908 0
Nedsattning aktiekapital -28 653 28 653 0
Kontant/kvittningsemission 3582 -3 582 0
Effekt av omvant forvarv 72 576 -28 288 44 288
Aterkép av egna aktier -2 113 -2 113
UTGAENDE EGET KAPITAL 2010-09-30 83 321 0 -40162 -1 270 18 573 60 462
_Ingaende eget kapital 2010-01-01 17 908 17908  -34 832 -25 -948 11
Omréakningsdifferenser -1 572 -1572
Arets resultat 17 097 17 097
Arets totalresultat 15 525
Registrering nyemission 17 908 -17 908 0
Nyemission 8 000 4 000 12 000
Emissionskostnader -999 -999
Nedsattning akitekapital -28 653 28 653 0
Kontant/kvittningsemission 3582 -3 582 0
Effekt av omvant forvarv 72 576 -28 288 44 288
Aterkép av egna aktier -2 113 -2 113
UTGAENDE EGET KAPITAL 2010-12-31 83 321 8000 -37161 -1 597 16 149 68 712
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER

Belopp i KSEK Not 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31
Den I6pande verksamheten

Periodens resultat -5178 19 521 17 097
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -1513 -30 407 -30 525
Kassafléde fran den Iopande verksamheten fore

fordndringar av rorelsekapital -6 691 -10 886 -13 428
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital

Forandring av rérelsefordringar 423 459 -889
Forandring av rérelseskulder -1 571 -2 010 -46
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -7 839 -12 437 -14 363
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9 410 -28 -1 872
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 17 169 26 151 37 075
Arets kassaflode -80 13 686 20 840
Likvida medel vid periodens borjan 20 424 49 49
Valutakursdifferens 108 -588 -465
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 20 452 13 147 20 424
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNINGAR

2011 2011 2010 2010 2010
Belopp i KSEK Not jan-sep jul-sep jan-sep jul-sep helar
Nettoomsattning 1631 547 1533 3 1653
Ovriga rérelseintakter 0 0 0 0 0
Intdkter 1631 547 1533 3 1653
Ovriga externa kostnader -1 857 -240 -2 260 -829 -3 094
Personalkostnader -1748 -885 -1769 -446 -3 144
Avskrivningar av materiella och immateriella
tillgdngar - - -3 0 -3
Rorelseresultat -1 974 -578 -2 499 -1272 -4 588
Resultat avyttring dotterféretag - - -74 135 -74 135 -74 135
Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter 1834 621 1274 209 1394
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 0 -2 300 -888 -2 353
PERIODENS RESULTAT -141 43 -77 660 -76 086 -79 682
OVRIGT TOTALRESULTAT
Omrékningsdifferenser 0 0 0 0 0
Summa totalresultat for perioden -141 43 -77 660 -76 086 -79 682
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -141 43 -77 660 -76 086 -79 682
SUMMA -141 43 -77 660 -76 086 -79 682
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SOTKAMO

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR

Belopp i KSEK Not 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31
Tillgangar

Anlaggningstiligangar

Materiella anlaggningstillgangar 333 333 333
Finansiella tillgangar 44 014 42 240 42 240
Aktier i dotterforetag 125108 123 928 125108
Ovriga omséttningstillgangar 1802 66 414
Likvida medel 16 893 2197 12720
Summa tillgangar 188 150 168 764 180 815
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 103 793 83 321 83 321
Ej registrerat aktiekapital - - 8 000
Reservfond 16 150 16 150 16 150
Overkursfond 229729 226 529 229 530
Balanserat resultat inkl.

periodens resultat -162 663 -160 501 -162 523
Summa eget kapital 187 009 165 499 174 478
Avsattningar 250 250 250
Langfristiga skulder - - -
Kortfristiga skulder 891 3015 6 087
Summa eget kapital och skulder 188 150 168 764 180 815
Stallda panter och ansvarsforbindelser

Belopp i KSEK Not 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31
Stallda panter 2 350 350 350
Ansvarsforbindelser 2 9 269 Inga Inga
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MODERBOLAGETS FORANDRING EGET KAPITAL
Balanserat
Belopp i KSEK Ej . resultat inkl.
Aktie- registrerat Reserv- Overkurs- periodens Totalt eget
Not kapital aktiekapital fond fond resultat kapital
_Ingaende eget kapital 2011-01-01 83 321 8000 16150 229 530 -162 522 174 479
Registrering nyemission 8 000 -8 000 0
Nyemission 12472 935 13 407
Nyemissionskostnader -736 -736
Periodens resultat -141 -141
UTGAENDE EGET KAPITAL 2011-09-30 103 793 0 16150 229729 -162 663 187 009
_Ingaende eget kapital 2010-01-01 17 908 17908 16 150 176 987 -111 494 117 459
Registrering nyemission 17 908 -17 908 0
Nedsattning aktiekapital -28 653 28 653 0
Kontant/kvittningsemission 3582 895 4 477
Apportemission 72 576 48 989 121 565
Emissionskostnader -342 -342
Periodens resultat -77 660 -77 660
UTGAENDE EGET KAPITAL 2010-09-30 83 321 0 16150 226 529 -160 501 165 499
_Ingaende eget kapital 2010-01-01 17 908 17908 16 150 176 987 -111 494 117 459
Registrering nyemission 17 908 -17 908 0
Nyemission 8 000 4 000 12 000
Emissionskostnader -1 341 -1 341
Nedsattning aktiekapital -28 653 28 653 0
Kontant/kvittningsemission 3582 895 4 477
Apportemission 72 576 48 989 121 565
Arets resultat -79 682 -79 682
UTGAENDE EGET KAPITAL 2010-12-31 83 321 8000 16150 229 530 -162 523 174 478
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SOTKAMO

MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYSER

Belopp i KSEK Not 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31
Den I6pande verksamheten

Periodens resultat -141 -77 660 -79 682
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet -1774 75 031 75 031
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore

fordndringar av rorelsekapital -1 915 -2 629 -4 651
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital

Forandring varulager - 249 249
Foérandring av rérelsefordringar -1387 755 1296
Forandring av rérelseskulder -5 196 824 2470
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -8 498 -801 -636
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -2 952 -3 595
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12 671 4135 15136
Arets kassaflode 4173 382 10 905
Likvida medel vid periodens bdérjan 12720 1815 1815
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 16 893 2197 12720
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering,
arsredovisningslagen samt lagen om vardepappersmarknaden. For moderbolaget har delarsrapporten
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och lagen om vardepappersmarknaden vilket ar i enlighet
med bestadmmelserna i RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och koncernens
redovisningsprinciper for rapporten ar oférandrade jAmfort med senast avgiven arsredovisning.

Det finns ett antal nya standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som trader i kraft den

1 januari 2011 eller senare. Ingen av dessa bedéms ha en vasentlig paverkan pa Sotkamo Silvers
finansiella rapporter.

Valutakurser har fér sammanstaliningen av bolagets rakenskaper beraknats med féljande varden:

EUR/SEK
Balansdagens kurs 30 september 2011: 9,2688
Genomsnittskurs januari-september 2011: 9,0131

Not 2 Stallda sdkerheter och ansvarsforbindelser

Koncernen Moderbolaget
Belopp i KSEK 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31
Stéllda sakerheter:
Finnvera 9269 0 0 0 0 0
Lansstyrelsen, atagande for
aterstallande av mark 250 250 250 250 250 250
Avseende kontokort 193 100 100 100 100 100
SUMMA 9712 350 350 350 350 350
Ansvarsforbindelser: Inga Inga Inga Inga Inga
Borgensatagande for dotterforetags
lan 9 269
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Not 3 Nyckeltal (koncernen)

SOTKAMO
N

Belopp i KSEK 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31
Réntabilitet pa genomsnittligt totalt kapital neg neg neg
Rantabilitet p4 genomsnittligt eget kapital neg neg neg
Soliditet (%) 90,6% 95,4% 93,5%
Réantetackningsgrad neg neg neg
Resultat per aktie (vagt genomsnitt) -0,02 0,12 0,1
Eget kapital per aktie 0,30 0,29 0,30
Kassalikviditet (%) 893,8% 689,3% 563,0%

Antal aktier

Vagt genomsnittligt antal aktier

Nyckeltalsdefinitioner

Réntabilitet pa totalt kapital:

Rantabilitet pa eget kapital:

Soliditet:

Rantetackningsgrad:

Resultat per aktie:

Eget kapital per aktie:

Kassalikviditet:

Anvanda medel:

Delarsrapport for Sotkamo Silver AB

259 481 934 208 301 985 228 301 985

247 032 797 169 121 265 179 818 871

Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i
procent av genomsnittligt totalt kapital.

Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i
procent av genomsnittligt eget kapital.

Eget kapital i procent av balansomslutning.

Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader dividerat
med rantekostnader.

Resultat efter skatt i forhallande till vagt genomsnittligt antal
aktier.

Eget kapital i relation till antal aktier pa balansdagen.

Omsattningstillgangar exklusive lager i férhallande till
kortfristiga skulder.

Externa kostnader, personalkostnader, investering av
prospekteringstillgangar och utrustning.
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Granskningsrapport

Vi har utfort en éversiktlig granskning av rapporten for Sotkamo Silver AB fér perioden 1 januari till 30
september 2011. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella deldrsinformation grundad pa var 6versiktliga
granskning.

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard fér éversiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6éversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jdmfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige
RS och god revisionssed i vrigt har. De granskningséatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning
gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad fér koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 20 oktober 2011

Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
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