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DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2012

DEN AKTUELLA DELARSPERIODEN (6 man, januari - juni)

= Periodens resultat uppgick till -3 137 KSEK (-2 655) och resultat per aktie till -0,01 SEK (0,01).
= Koncernen redovisade en nettoomsattning pa 1 083 KSEK (71).

= Likvida medel uppgick per 30 juni 2012 till 53 553 KSEK (15 077).

= Investeringarna under januari - juni 2012 uppgick till 12 317 KSEK (7 157).

= Taivaljarvi Silvergruvas fyndighet fortsatter sannolikt till ett djup av minst 1 000 meter och med
atminstone tredubblad langd i férhallande till vad som tidigare varit kant.

= Bankable Feasibility-studien klar fér Taivaljarvis Silvergruva.

= Arsstdmma holls den 29 mars 2012.

DEN AKTUELLA RAPPORTPERIODEN (3 man, april - juni)

= Kuvartalets resultat uppgick till -979 KSEK (-1 279) och resultat per aktie till -0,00 SEK (0,01).
= Koncernen redovisade en nettoomsattning pa 250 KSEK (6).

= Investeringarna under april - juni 2012 uppgick till 1 811 KSEK (4 633).

= Uppdaterade mineralreserver och ekonomisk prognos for Taivaljarvi Silvergruva

= Avtal tecknades om planering, férberedande arbeten och byggnation av kraftledning till Taivaljarvi
Silvergruva.

= Sotkamo Silver Oy har tilldelats sammanlagt 2,5 M Euro foér Taivaljarvi Silvergruva i investeringsbidrag
av den finska staten och den lokala Nérings-, trafik- och miljdcentralen i Kajanaland.

= Vid extra bolagsstdmma 22 maj godkandes foretradesemission, riktad emission, emission av
teckningsoptioner och sammanlaggning av aktier.

= Sotkamo Silver AB genomférde en foretrades- och riktad nyemission om 49,1 M SEK. Sotkamo Silver
AB har, efter registrering av nyemissionerna och sammanslagningen av aktier under de forsta
dagarna ijuli, 14 152 631 aktier och ett aktiekapital uppgaende till 141 526 311 kronor.

Resultatet for koncernen

Resultatet for koncernen under perioden januari - juni 2012 uppgick fore skatt till -3 137 KSEK
(-2 655). Resultatet i koncernen ar belastat med planenliga avskrivningar i Sotkamo Silver Oy
med -116 KSEK (-135).

Resultat for moderbolaget

Resultatet fér moderbolaget under januari — juni 2012 uppgick fére skatt till — 83 KSEK (-184).

Foretagets pressreleaser och finansiella rapporter distribueras via NGM och finns tillgangliga pa
www.silver fi
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VD HAR ORDET

Sotkamo Silver har haft ett mycket positivt och handelserikt kvartal bade pa det tekniska och ekonomiska
planet. Jag ar mycket n6jd med att Outotec har anvant sin erfarenhet och sitt kunnande for att granska
och férbattra var malmbrytningsmetod och vart brytningsschema. Detta forbattringsarbete ar ett steg i var
stravan att standigt forbattra verksamheten som ett "Junior Mining”-bolag, pa vag att ta ett stort steg till ett
producerande gruvforetag. Jag ar 6évertygad om att dessa atgarder och standiga forbattringar ar nyckeln
till var framgang vilket kommer att ge en ekonomiskt livskraftig framtid. For att klargéra hur detta paverkar
projektets ekonomi har det oberoende konsultbolaget KMPM Oy Ab gjort en ekonomisk
kassaflodesprognos som finns att tillga pa Bolagets hemsida.

Bolagets finansiella situation har for battrats genom den nyligen avslutade emissionen dar det tecknades
94 333 842 aktier, vilket tillférde Bolaget ca 49,1 MSEK fore emissionskostnader. Jag anser att resultatet,
med tanke pa radande finansiella oro i Europa, Bolagets nuvarande aktiedgarbas dar ett fatal aktieagare
star for en majoritet av kapital och réster och avsaknaden av myndigheters beslut angaende
milj6tillstandet for Taivaljarvi Silvergruva, var tillfredstallande. Det ger oss en mgjlighet att fortsatta
utvecklingen av Taivaljarvi-projektet. Styrelsen och ledningen fortsatter att leta efter ytterligare
finansieringsmojligheter och att arbeta med miljétillstandet samt bygglovsarenden for sjalva
anlaggningsomradet. Bolaget férhandlar aven med leverantdrer av utrustning och har fér avsikt att valja
leverantdrer under innevarande ar.

Bolaget har aven erhdllit finansiering till gruvprojektet, genom att Finlands riksdag och regering samt
lokala myndigheter har gett oss betydande investeringsbidrag pa 2,5 miljoner Euro. Det &r inte bara
pengar, utan med bidraget visar myndigheterna ocksa pa den uppskattning och tillférsikt som de har till
vart gruvprojekt.

Samma uppskattning har den finska bérsen, NASDAQ OMX Helsinki, visat oss genom att godkanna oss
till sin huvudlista. Darmed kommer det att vara mycket enklare for finska investerare att investera i vara
aktier. Jag tror att vi ar ett intressant investeringsobjekt for manga finlandare da vi ar det enda finska
gruvbolaget med silverférekomster och ett av de mycket aktiva "Junior Mining bolagen". Intresset har
bekraftats i och med den aktiva handeln som har pagétt sedan bdrsintroduktionen i Helsingfors och den
positiva kursutvecklingen den senaste tiden, oavsett semesterperioden.

Sotkamo Silver AB

Timo Lindborg
Verkstallande direktor

Delarsrapport for Sotkamo Silver AB januari — juni 2012 Sida 2 av 17



SOTKAMO
N

VERKSAMHETEN

Sotkamo Silver har som affarsidé att utveckla och utvinna mineralfyndigheter i Norden. Verksamheten
bedrivs med langt tagna hansyn till manniskor och miljé. Bolagets huvudprojekt finns i Taivaljarvi
Silvergruva. Sotkamo Silvers vision ar att ta del av en framtida strukturutveckling och konsolidering av
den nordiska gruvbranschen.

Silverfyndigheten i Taivaljarvi har varit kdnd i mer an 25 ar och under denna tid har det investerats i
borrningar, undersékningar och férberedelser fér gruvdrift. De tidigare dgarna utférde ett omfattande
arbete infér produktion, men tvingades upphéra med verksamheten pa grund av datida prisfall.
Borrningarna och utvecklingsarbetet vid Taivaljarvifyndigheten bekréftade bade silver-, guld-, zink- och
blyhalter samt malmens sannolika kontinuitet och dess Iamplighet for traditionella brytnings- och
anrikningsmetoder. Genomforda tester samt Sotkamo Silvers databas av analyser och borrhalsdata
motsvarar de krav som stipuleras for en tillforlitlig berdkning av mineraltillgangar enligt JORC-koden.
Analyserna visar ocksa pa intressanta guldhalter och bredder langs borrkarnan. Dessa bér dock
undersokas ytterligare for att dka tillforlitigheten i analysdata p.g.a. guldets nugget- effekter.

| dagslaget finns tre kdnda mineraliserade zoner som innehdller silver, guld, zink och bly. Avstandet
mellan borrhélen i den évre delen ar fem till tio meter i alla riktningar. Totalt har 513 hal borrats vilket
motsvarar 51 000 meter. Gruvan har en snedbana ned till ett djup pa 350 meter. Denna har, tillsammans
med befintliga undersoékningsorter, en langd pa totalt 2 569 meter. Endast resultat fran karnborrning har
anvants i redovisade tonnage- och haltberdkningar. Fem el-centraler har installerats pa gruvans
huvudnivéer och i rampen. En huvudventilationsflakt har installerats pa toppen av ventilationsschaktet.
Snedbanan torr tills vidare fram till och under hela produktionstiden. Det har darfor installerats totalt tio
lAnspumpar och ca 1 100 meter vattenledning i tunneln fér att avieda det pumpade vattnet. Genom dessa
investeringar och arbeten har man 6kat kunskapen om fyndigheten betydligt och darmed minskat de
geologiska och tekniska risker som tillhér gruvprojekt och genomfért en feasibility-studie, som ligger som
grund for investeringsbeslut.

De kénda delarna av mineraliseringarna ar val undersdkta. Mineraliseringarnas geologi, form och lage
samt de borrsektioner som 6vertvarar silverférande zoner pa 600 meters djup, gor det troligt att
férekomsten ar mer omfattande an de i feasibility-studien redovisade 5 004 000 ton mineraltillgangar,
enligt Tabell 2. Nya tolkningar av data 6ppnar fér mojligheter att finna ytterligare mineraliseringar i
samband med den befintliga fyndigheten, bade pa ytan och mot djupet. Férutsattningarna for att 6ka
omradets mineraltilgangar bedéms som goda.

Den mineraltillgdngskalkyl som visas i Tabell 2 beskriver den idag bast kdnda och tatast borrade delen av
fyndigheten. Denna kalkyl ingér i den fram till idag undersdkta och borrade geologiska potentialen for
fyndigheten, vars omfattning ner till 600 meter bast kan beskrivas med en annan mineraltillgadngskalkyl,
se Tabell 1 nedan. Den kalkylen beskriver i sin tur fyndighetens i dag kénda storlek, vilken har
klassificerats som antagen och har en omfattning av cirka 13 miljoner ton. Denna kalkyl baserar sig pa
glesare borrning och langre avstdnd mellan borrhalen, varmed den statistiska noggrannheten och
palitligheten ar lagre.

Taivaljarvi fyndigheten, mineraltillgang (NI 43 101), cut off halt 30 g/t Ag, spec. vikt 2.8,
Dr. Parkkinen, Qualified Person EFG

Klassifi- Silverhalt g/t zinkhalt Blyhalt Silver
cering VBRI Ingen 6vre cut off % % Moz
Antagen 13 Mt 65 0.5 0.2 26

Tabell 1. Taivaljirvi-fyndighetens mineraltiligang (NI 43 101) visar pad cut off- halt 30 gram/ton Ag, spec. vikt 2,8,
enligt dr. Parkkinen, Qualified Person EFG.

Den geofysiska undersdkningen visar att det anomala omradet sammanfaller med den geologiska
strukturen dar Taivaljarvi-fyndigheten ligger. Resultat av dessa metoder visar att en stark
elektromagnetisk anomali ligger pa den direkta fortsattningen av fyndigheten och stracker ner till ett djup
pa 1 000 meter. Gefinex-undersdkningen visar ocksa att det undersdkta anomala omradet ligger
nagonstans pa mellan 600 -1 000 meters niva och att det anomala omradets strykning fortsatter i langd i
minst 1 000 meter.
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Bankable Feasibility Study

Bolaget har latit fardigstalla en feasibility-studie (Bankable Feasibility Study) for Taivaljarvi-projektet.
Studien visar pa god Iénsamhet aven vid silverpriser under dagens nivaer. Produktion férvantas kunna
starta vid arsskiftet 2013 eller i boérjan av 2014. Total finansiering beraknas till cirka 35 - 40 MEUR.

Studien har sammanstallts, beddmts och godkénts av den oberoende konsultgruppen Wardell Armstrong
(WAI) England tillsammans med specialistingenjérer pa avdelningen vid Geologiska Forskningscentralen
i Finland. CTS Engtech deltog tillsammans med Geologiska Forskningscentralen i Finland med en
detaljerad utrustningslista och gjorde uppskattning av bearbetnings- investerings- och driftskostnader.
CTS Engtech har aven framstallt planerna foér gruvomradets infrastruktur, vattenrening, elleverans,
uppvarmning och kostnadsberakningar for dessa.

For narvarande uppgar Bolagets bast kdnda del av mineraltillgangar till sammanlagt 5 004 000 ton, varav
i kategorin Kénd och Indikerad till sammanlagt 3 530 000 ton med silverekvivalenthalt p4 127 gram/ton
AgEq (JORC code). Se Tabell 2 nedan. Dessa mineraltillgangar ingar i de mineraltillgdngar som ockséa
visas i tabell 1.

Mineral Resource Estimate for the Taivaljarvi Ag-Zn-Pb-Au Deposit as at 14.12.11
(in accordance with the Guidelines of the JORC Code (2004))
(50g/t Ag(eq) COG Applied
JORC Volume Ore Tonnes | Density Ageq Ag Pb Zn Au

Classification (m?) (kt) (t/m) (g/t) (g/t) (%) (%) (g/t)

Measured 490,889 1,374 2.8 133.24 96.06 0.36 0.70 0.30

Indicated 767,303 2,148 2.8 122.68 87.18 0.34 0.73 0.25

Measured + | 56 193 3,523 2.8 126.80 | 9065 | 035 | 072 | 027
Indicated

Inferred | 529035 | 1481 | 28 | 12870 | 9593 | 026 | 070 [ 0.25

Tabell 2. Taivaljirvi mineraltiligdngar per 2011-12-14

Berakningarna ar utférda med en cut-off pa 50 gram/ton AgEq med en minimumbredd av 3 meter i
borrhal och en "top-cut” p4 550 gram/ton Ag. Den utférda tonnage- och haltberadkningen ar genomford
med s.k. ordinar kriging-metod. Beradkningen foljer den australiska JORC-koden.

Mineraltillgdngsberakningar baserar sig pa en silvermetallekvivalent (AgEq). De parametrar som anvands
for att harleda AgEq visas i tabellen nedan med faktorer enligt formeln:

Eq-faktor = (metall enhetspris * (metall utbyte/100)) / (Ag enhetspris * (Ag utbyte/100))
Sjalva AgEqg-vardena beraknades in i borrhalsdatabasen och den efterféljande blockmodellen som

bygger pa formeln:
AgEq = Ag + (Au * Au-faktor) + (Pb * Pb-faktor) + (Zn * Zn-faktor)

Metall Metallpris (US$) Utbyte (%) Enhetspris (US$) Metall ekvivalent faktor
Ag 28/0z 85 0,90/g 1
Au 1200/0z 90 38,58/g 45,38
Pb 2000/t 80 20,00/% 20,91
Zn 2100/t 85 21,00/% 23,33

Tabell 3. Parametrar for berdikning av AgEq
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Taivaljarvi-fyndighetens mineraltilgdngar bygger pa information som ar sammanstalld av Mark Owen.
Han ar European Geologist och Chartered Geologist i Geological Society of London (Recognised
Overseas Professional Organisation) vilket ingar i den lista som utfardats av ASX (Australian Securities
Exchange). Mark Owen &ar anstalld av Wardell Armstrong International. Han har tillracklig erfarenhet av
denna typ av mineralisering och denna typ av fyndighet for att kvalificera sig som en Competent Person
enligt definitionen i 2004 ars upplaga av den australiska koden fOr rapportering av prospekteringsresultat,
mineraltillgdngar och mineralreserver (Australian Code for Reporting of Exploration Results, Mineral
Resources and Ore Reserves).

Som en del av feasibility-studien har ett anrikningstest utforts av Geologiska Forskningscentralens
(GTKs) mineraltekniska pilotanlaggning. Malet var att utveckla en process for att kunna ta fram en
ekonomisk och effektiv anrikningsmetod fér Taivaljarvis silvermalm. Anrikningstestet var en nyckelfaktor
vid utformningen och planeringen av gruvans anrikningsverk och en viktig del av feasibility-studien. | detta
pilottest anrikades 88 ton malm. Nar processen var optimerad var det sammanlagda totala utbytet av
silver 90,5 procent och guld 93,7 procent, vilket ar utmarkta resultat. Silverkoncentratet hade en silverhalt
pa 1,72 procent med 77,3 procent i utbyte, guldhalten var 89,4 g/ton med 84,5 procent i utbyte och
blyhalten var 60,7 procent med 75,7 procent i utbyte. Utbytet av zinkkoncentrat var 89,7 procent fér zink
med en zinkhalt av 54,2 procent, for silver 9,1 procent med en silverhalt av 679 g ton och fér guld 6,3
procent med en guldhalt av 2,2 g/ton. Svavelhalten i pyritkoncentratet var 30,35 procent, samt
silverhalten 238 g/ton med 4,1 procent i utbyte och guldhalten 0,8 g/ton med 2,9 procent i utbyte.
Pyritkoncentratet bildar ocksa det tredje silverkoncentratet.

Outotec (Finland) Oy utférde en 6versyn av den gruvtekniska delen av Taivaljarvi Silvergruvas feasibility-
studie. Oversynen utférdes av Pekka Lovén, hos Outotec (Finland) Oy. Pekka Lovén ar en Qualified
Person enligt Joint Ore Reserves Committee (JORC, 2004). De uppdaterade mineralreserverna baserar
sig pa information fran feasibility-studien och information fran Sotkamo Silver.

Total mangd silver i de bevisade och sannolika mineralreserverna har 6kat med 11,6 procent till
8 228 494 troy ounce Ag (2,97 miljoner ton malmreserver: 86,1 gram/ton silver, 0,25 gram/ton guld, 0,32
procent bly och 0,65 procent zink).

Sotkamo Silver Oy Ore Reserve Statement for the Taivaljarvi Silver mine
Zinc Lead Gold Silver
Ore Tonnes
Gategory Grade Metal Grade Metal Grade Metal Grade Metal

Mt % t % t g/t oz g/t oz
Proven 1.19 0.65 7740 0.34 4011 0.28 10620 90.18 3442141
Probable 1.78 0.65 11562 0.31 5500 0.23 13128 83.40 | 4786353
Total Proven & Probable 2.97 0.65 19301 0.32 9511 0.25 23748 86.11 | 8228494

Tabell 4. Taivaljdrvi mineralreserver 2012

Outotec Oys rapport och en sammanfattning av feasibility-studien och presenteras pa Bolagets hemsida
www.silver fi
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET, JANUARI - MARS 2012

Taivaljarvi silvergruvas fyndighet fortsétter sannolikt till ett djup av minst 1 000 meter och med
atminstone tredubblad langd i forhallande till vad som tidigare varit kant

Sotkamo Silver genomférde tva geofysiska undersdkningar vid Taivaljarvi. En audiomagnetotelluric
undersokning (AMT) och en elektromagnetisk undersékning (Gefinex 400S), vilken &ven ar kdnd som
Sampo-metoden. Syftet med matningarna var att undersdka Taivaljarvis Ag-Zn fyndighets djup och
relaterade ledande strukturer i berggrunden.

EM-undersdkningen visar tydligt att det anomala omraddet sammanfaller med den geologiska strukturen
dar Taivaljarvi-fyndigheten ligger. Resultat av dessa metoder visar att en stark elektromagnetisk anomali
ligger pa den direkta fortsattningen av Taivaljarvi-fyndigheten och stracker ner till ett djup pa 1 000 meter.
Gefinex-undersdkningen visar ocksé att det undersdkta anomala omradet ligger ndgonstans pa mellan
600 -1 000 meters niva och att det anomala omradets strykning fortsatter i minst 1 000 meter.

Bild 1 nedan. Elektromagnetisk djupanomali som stricker sig frdan den kdnda Taivaljdrvi-mineralisationen mot
sydost.

o5 S

(=] (=)

(=] [*))

& o

7093900N ____7093400N ___7092900N /ﬁ}mmmw

\ // ¥/ 1007
// / L0027~

| 1600Z

17093900N
7093400N

53400E
9929008

1100Z

7093900N
7093400N
7092900N

7092400N ¢

Known ore lenses (AgEq > 50 g/t)
Low resistivity (0 - 1100 ohms)

Feasibility-studien fardigstalld for Taivaljarvi silvergruva

Bolaget fardigstallde Bankable Feasibility-studien for sitt Taivaljarvi Silverprojekt i Finland. Studien visar
pa god lénsamhet &ven vid silverpriser under dagens nivaer. Produktion vantas starta vid arsskiftet 2013
eller i bérjan av 2014.

Av de tidigare kommunicerade 3,5 miljoner ton kdnd och indikerad malm har 3,1 miljoner ton dverforts till
kategorin bevisade och sannolika mineralreserver. Detta ger en 10 &rig livsldngd pa gruvan, istallet fér de
tidigare kommunicerade 7 aren. Bankable Feasibility studien inkluderar aven en malmproduktionsplan fér
aren 2013 till 2023. Enligt planen kommer ca 350 000 ton brytas arligen.
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Arstamma

Arsstamman som hélls den 29 mars 2012 beslutade att Bolagets styrelse ska besta av fyra ordinarie
ledamdter. Stdmman beslutade att omvalja Mauri Visuri och Teuvo Jurvansuu samt att valja Kimmo
Viertola och Joanna Kuntonen-Van't Riet till nya ledaméter. Mauri Visuri valdes till styrelsens ordférande.
Stdmman beslutade dven att omvalja revisionsbolaget PWC med huvudansvarig revisor Martin
Johansson intill slutet av arsstdmman 2013.

Arsstamman faststéllde styrelsens och verkstallande direktérens forslag till resultatdisposition om att den
ansamlade férlusten dverférs i ny réakning. Arsstdmman beslutade vidare att ingen utdelning ska lamnas
for &r 2011. Riktlinjerna for ersattning till ledande befattningshavare faststalldes enligt styrelsens férslag.

Riktlinjer for valberedningens utseende faststalldes utifran styrelsens forslag. Den dgare som, baserat pa
agarstatistik fran Euroclear Sweden AB har flest aktier och réster per den 31 augusti ska efter samrad
med de tre darefter stérsta dgarna utse en valberedning pa tre personer. Lamnar ledamot valberedningen
eller sker vasentlig férandring i &garstrukturen efter valberedningens konstituerande ska ocksa
valberedningens sammansattning andras. Stamman faststéallde valberedningens forslag om att styrelsens
arvode ska utgd med sammanlagt 450 000 kronor.

Stamman beslutade att bemyndiga styrelsen intill ndsta arsstdmma, att vid ett eller flera tillfallen emittera
nya aktier eller andra finansiella instrument. Bemyndigandet begransades till hdgst 25 000 000 aktier.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ANDRA KVARTALET, APRIL - JUNI 2012

Uppdaterade mineralreserver och ekonomisk prognos for Taivaljarvi silvergruva

Outotec (Finland) Oy utférde en 6versyn av den gruvtekniska delen av Taivaljarvi Silvergruvas Bankable
Feasibility. Studien utarbetades av Wardell Armstrong International (WAI) och fardigstalldes i
manadsskiftet mars/april. Oversynen utférdes av Pekka Lovén, MSc (Mining), MAusIMM (CP) hos
Outotec (Finland) Oy. De uppdaterade malmreserverna baserar sig pa information fran slutférd Bankable
Feasibility Study och information fran Sotkamo Silver.

Enligt brytningsplanen ska produktionen pabdrjas samtidigt frdn bade dagbrott och fran 140-metersnivan i
den underjordiska gruvan. Genom att arbeta med denna brytningsplan blir halten i malmen hogre,
transportkostnaden lagre och darmed blir den totala driftskostnaden lagre jamfért med den tidigare
planen. De Iagre utvinningskostnaderna beror pa férandringen i brytningsmetod, vilket kraver mindre
underjordsbrytning och tunneldrivning an tidigare plan. Total mangd silver i de bevisade och sannolika
malmreserverna har 6kat med 11,6 % till 8 228 494 Oz Ag och silverhalten har 6kat med 15,8 % till 86,1
g/t Ag. (2,97 Mt mineralreserver: 86,1 g/t silver, 0,25 g/t guld, 0,32 % bly och 0,65 % zink).

Enligt Outotec: "Som helhet ligger Sotkamo Silvers brytningsplan med produktionsschema val i linje med
forfattarens erfarenhet fran liknande typ av fyndigheter och uppfyller kraven enligt JORC koden. Den ar
ldmplig fér ekonomiska och finansiella berakningar."

Sotkamo Silver Oy Ore Reserve Statement for the Taivaljarvi Silver mine
Zinc Lead Gold Silver
Ore Tonnes
Gategory Grade Metal Grade Metal Grade Metal Grade Metal

Mt % t % t g/t oz g/t oz
Proven 1.19 0.65 7740 0.34 4011 0.28 10620 90.18 3442141
Probable 1.78 0.65 11562 0.31 5500 0.23 13128 83.40 | 4786353
Total Proven & Probable 2.97 0.65 19301 0.32 9511 0.25 23748 86.11 8228494

Tabell 5. Taivaljirvi mineralreserv i april 2012

Mineralreserven har ett brytningsutbyte pa 90 %, varav 95 % i dagbrott och grabergsutspadning pa 10 %
(5 % i dagbrott). Silverhalten i den utspadda mineraliseringen har uppskattats till 31 ppm Ag.
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Bolaget upptackte ett fel i den oberoende konsultgruppen Wardell Armstrong International (WAI) Ltds
berakningar av de finansiella analyserna i Bolagets Bankable Feasibility-studie. KPMG Oy Ab har anvant
Wardell Armstrong International Ltds kalkyler for att utféra reviderade finansiella analyser, som ocksa
inkluderar en uppdaterad gruvplan som fardigstallts av de oberoende ingenjdrerna fran Outotec (Finland)
Oy. Det finns inga férandringar i de tidigare meddelade mineralresurserna eller
mineralreservsuppskattningarna.

Ett uttalande frdn Wardell Armstrong International (WAI) Ltd, Director of Mining Minerals, Phil Newall,
BSc (ARSM), PhD (ACSM), CEng, FIMMM, Director of Minerals: “WAI ber oreserverat om ursakt for detta
fel och de olagenheter det kan ha férorsakat Bolaget. Dessutom, anser WAI att den negativa inverkan
som felet har pa de finansiella analyserna inte férringar projektets ekonomiska barkraft”.

KPMG Oy Ab har pa uppdrag av Bolaget gjort en ekonomisk uppskattning baserad pa feasibility-studien
och Outotec (Finland) Oy:s gruvtekniska dversyn samt reviderade mineralreserver. Efter korrigering av
felet blir uppskattade intakter i KPMGs finansiella analys 235 M€ och uppskattad IRR 62 %, vid ett
genomsnittligt silverpris pa 33.9 USD/oz mellan aren 2014 till 2022 (med konsensus prissattning). Vid ett
silverpris pa $ 28/oz (konservativ prissattning), ar KPMGs intéktsuppskattning 186 M€ och IRR 29 %. Se
aven Bolagets hemsida www.silver fi

Sotkamo Silver tecknade avtal om planering, forberedande arbeten och byggnation av
kraftledning till Taivaljarvi Silvergruva.

Sotkamo Silver tecknade ett avtal med ABB Finland, som galler planering och byggnation av en 22 km
lang kraftledning till Taivaljarvi Silvergruva.

Kraftledningen, som ar pa 45 kV, planeras att vara fardigstalld fére utgadngen av 2013. Planeringen av
ellinjen och férberedande arbeten har pabdrjats under andra kvartalet. Efter genomférd byggnation,
kommer Sotkamo Silver att vara ensam agare till den nya kraftledningen. Ledningen kopplar ihop
Taivaljarvi Silvergruva-omradet med Katermas vattenkraftverk och dess 110 kV- nat. Kapaciteten medger
en framtida expansion av processverk.

Sotkamo Silver Oy tilldelades sammanlagt 2 500 000 € i investeringsbidrag av den finska staten
och den lokala Narings-, trafik- och miljécentralen i Kajanaland fér Taivaljarvi silvergruva

Finlands regering och Samkommunen for landskapet Kajanaland samt Narings-, trafik- och miljécentralen
i Kajanaland beslutade om ett investerings- och utvecklingsbidrag om sammanlagt 2 500 000 € for
Taivaljarvi silvergruva. Investerings- och utvecklingsbidraget ska anvandas till milj6- och
infrastrukturinvesteringar. For att utbetalning ska kunna ske maste en sarskild ansékan goéras for
kostnader som har uppstatt och godkants enligt beslutet.

Den extra bolagsstamman som hélls 22 maj godkénde foretradesemission, riktad emission,
emission av teckningsoptioner och sammanlaggning av aktier

Den extra bolagsstdmman i Sotkamo Silver AB beslutade att godkanna styrelsens forslag, som
offentliggjordes den 20 april 2012:

* Den beslutade féretradesemissionen berattigar fem (5) befintliga aktier till nyteckning av tre (3) nya
aktier till ett pris av SEK 0,52 per aktie. Totalt kan hogst 155 689 160 aktier emitteras.

* |l den beslutade emissionen som primart riktades till finska investerare var priset per aktie SEK 0,52.
Totalt kan hogst 155 689 160 aktier emitteras.

* | den beslutade emissionen av teckningsoptioner, kommer teckningskurs vid nyteckning av aktier att
vara SEK 0,70 enligt optionsvillkoren. Varje aktietecknare som tecknar 100 aktier i nagon av de ovan
namnda emissionerna kommer att erhalla en teckningsoption. Darmed kommer hogst 3 113 783
teckningsoptioner att emitteras, som vardera ger ratt att teckna tjugofem (25) aktier fér en
teckningskurs om SEK 0,70 per aktie.
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* Beslutades om sammanlaggning av aktier, varigenom tjugofem (25) aktier ldggs samman till en (1)
aktie. Sammanlaggningen godkandes och genomférdes i juli. Efter sammanlaggningen, kommer
varje teckningsoption, i enlighet med de omrakningsvillkor som finns fér teckningsoptionerna, att
berattiga till nyteckning av en (1) aktie fér en kurs om SEK 17,5 per aktie.

* Foljdjusteringar av aktiekapitalsgranser och antal aktier i bolagsordningen godkandes i syfte att gora
emissionerna och sammanlaggningen mdjliga.

* Bolagsstdmman beslutade vidare att bekrafta tidigare bemyndigande avseende emissioner efter
sammanlaggningen, vilket innebar att styrelsen efter sammanlaggningen ar berattigad att fatta beslut
om emission av hdgst en (1) miljon aktier eller andra instrument som berattigar till nyteckning av
hdgst en (1) miljon aktier.

Sotkamo Silver AB genomférde den tidigare beslutade foretrades- och riktade emissionen.

| féretradesemissionen tecknades 64 333 842 aktier och i den riktade emissionen 30 000 000, totalt

94 333 842 aktier vilket tillférde Bolaget ca 49,1 MSEK fére emissionskostnader. Det tecknade beloppet
utgoér ca 30 % av det totala erbjudandet. Genom emissionerna har antalet aktier 6kat till 353 815 776 och
aktiekapitalet 6kade med 37 733 537 SEK till 141 526 311 SEK.

Baserat pa de nytecknade aktierna har investerarna erhallit totalt 942 756 Teckningsoptioner som
vardera ger ratt att teckna en aktie fér 17,50 SEK per aktie senast i november 2013.

Antalet emitterade aktier utgor 26,7 % av det totala antalet aktier efter emission. Antalet aktier som kan
tecknas med stéd av Teckningsoptioner motsvarar omkring 6,7 % av det totala antalet aktier om
teckningsoptionerna tecknats fullt ut.

Motivet till de féreslagna emissionerna var att sékerstalla cirka halften av det kapital som Bolaget behdver
for utbyggnad och fardigstallande av Sotkamo Silvers fyndighet i Taivaljarvi infér produktionsstart och att
fa nya finska investerare innan den parallella noteringen pa NASDAQ OMX, Helsingfors-bdrsen.

Eftersom en mindre mangd aktier och teckningsoptioner tecknades an planerat, paverkar det férmégan
att utféra investeringar i Taivaljarvi Silvergruva. Styrelsen och ledningsgruppen férsakrar sig darfér om
mojligheterna att genomféra delar av de viktigaste investeringarna i investeringsplanen, dven om
emissionerna inte var fullt tecknade. Den ursprungliga planen kvarstar tills vidare.

Teckning av nya aktier i de bada ndmnda emissionerna skedde under perioden 1 — 15 juni 2012.

FINANSIELL STALLNING

Koncernen hade pa balansdagen en likviditet pa 53 553 KSEK att jamféras med 15 077 per 31 december
2011. Soliditeten uppgick till 86 %.

Koncernens egna kapital uppgick pa balansdagen till 116 573 KSEK (74 388), vilket motsvarade 0,45
SEK (0,28) per aktie. Darav utgdr annu ej registrerat eget kapital 49 MSEK d& nyemissionen
registrerades under forsta veckan i juli 2012.

Investeringar

Under januari — juni 2012 har investeringar gjorts i Sotkamo Silver Oy med 12 317 KSEK, varav
4 197 KSEK i prospekteringstillgangar och 7 378 KSEK i utrustning.
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Anstéllda
Under perioden har 7 personer arbetat inom koncernen, antingen genom anstallning eller pa
konsultbasis.
Styrelsens arbete
Bolagets styrelse bestar av fyra ledamoter. Styrelsen har under januari — juni 2012 haft 7 styrelsemoten.
Darutdver har styrelsen haft Idpande kontakt om Bolagets verksamhet och utveckling.
Transaktioner med narstaende

VD och CFO har under perioden fakturerat sedvanliga konsultarvoden enligt avtal.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Sotkamo Silver AB noterades pa NASDAQ OMX Helsinki och genomférde sammanléaggning av
aktier

Sotkamo Silver AB noterades pad NASDAQ OMX Helsinki den 17 juli 2012.

e Tickerkod pa NASDAQ OMX Helsinki ar SOSI1 och pa NGM Equity SOSI
e ISIN-nummer ar SE0001057910

Aktier i Sotkamo Silver AB behandlas i det finska vardeandelssystemet genom processlanken. Bolagets
vardepapper ar utlandska vardepapper. Euroclear Finland kommer dock att behandla dessa vardepapper
som finldndska vardepapper i det finska vardeandelssystemet. Inga extra avgifter jamfort inhemska
vardepapper kommer att debiteras av dem.

| enlighet med Bolagsstdmmans beslut genomférdes en sammanlaggning av aktier dar 25 aktier blev en
(1) aktie vilket innebar att antalet aktier minskat fran 353 815 776 till 14 152 631. Aktiekapitalet ar dock
oférandrat varfor Kvotvardet andras fran 0,40 kr till 10 kr.

De aktieagare vars aktieinnehav inte ar jamnt delbart med tjugofem (innehavare av s.k. dverskjutande
aktier) har erhallit kontant ersattning fran Bolaget nar dessa aktier séldes. Forsta utbetalningsdag av
forsaljningslikvid var den 27 juli 2012.

Antalet utestdende teckningsoptioner uppgar till 942 756. Innehavaren har ratt att teckna en ny aktie i
bolaget for varje teckningsoption till en teckningskurs pa till SEK 17,50 senast den 30 november 2013.

Exempel pa hur sammanlaggningen genomférdes finns i det material som offentliggjordes fére extra
bolagsstdmma den 22 maj 2012 och finns tillgangligt p4 Bolagets hemsida www.silver fi
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OVRIG INFORMATION

Kommande finansiell information
Sotkamo Silver kommer att ge ekonomisk information vid féljande tillfallen:

- Delarsrapport for perioden januari - september publiceras den 18 oktober 2012
- Bokslutskommuniké fér 2012 publiceras den 15 februari 2013
- Arsstdmma halls den 22 mars 2013

Riskfaktorer

Olika risker och marknadsoséakerheter kan ha inverkan pa Bolagets verksamhet. Bade interna och
externa handelser kan paverka, bade positivt och negativt. Bolagets verksamhet maste utvarderas mot
bakgrund av de risker, komplikationer och tillkommande kostnader som bolag inom gruvverksamhet och
prospektering ar utsatta for. Bolaget kan kontrollera och motverka dessa risker i varierande grad.

Mineralprospektering och gruvverksamhet ar osékert till sin natur och férenad med ekonomiskt
risktagande, speciellt vad avser projekt som befinner sig i utvecklings- och l6nsamhetsstudiestadium.
Dessa verksamhets- och marknadsrisker ar relaterade bland annat till: metallpriser,
valutakursférandringar, framtida kapitalbehov, likviditet pa aktien, prospektering, berakningar av
mineraltilgangar och malmreserver, personal, miljdansvar, olyckor, infrastruktur, tekniska risker,
myndighets- och andra tillstdnd samt till gruvdrift. Risker i ett gruv- och prospekteringsfoéretag ar framst
kopplade till utfallet av sjalva prospekteringsverksamheten samt prisférandringar pa metallmarknaden.
Dessa faktorer paverkar bade negativt och positivt till en resultatutveckling och vardetillvaxt.

Beskrivningar av Bolagets planerade eller pagaende gruvbrytning och prospektering samt dessa
verksamheters inverkan pa Bolagets ekonomiska utsikter ar baserade pa Bolagets egna bedémningar
och péa externa kallor. S&dana bedémningar ar behaftade med ett stort matt av osékerhet som Bolaget
naturligt inte kan rédda déver, varfér inga garantier kan ldAmnas att det som beskrivs i kvartalsrapporter och
pressmeddelande ar korrekt eller kommer att intraffa.

Agande av aktier &r alltid férenat med risk och darfér bér man noggrant beakta och bedéma dessa
riskfaktorer. Utdver den information som ges av Bolaget, bér man géra sin egen bedémning av namnda
och andra potentiella riskfaktorer och deras betydelse for den framtida utvecklingen av bolagets
verksamhet och varde.

Information om risker och osakerhetsfaktorer som galler fér Sotkamo Silver finns dven beskrivna i
prospekt 2012. Detta finns tillgangligt pad www.silver fi.

Inga vasentliga férandringar har intraffat som féranleder andring av denna beskrivning.

Borsnotering pa NGM Equity och NASDAQ OMX Helsinki

Bolaget ar noterat pd NGM Equity. Bolagets tickerkod ar SOSI, ISIN-nummer for aktien ar
SE0001057910. En bdrspost uppgar till 1 aktie. ISIN-nummer fér bolagets teckningsoption ar
SE0004635290 och symbol ar SOSI TO3.

Teckningsoptionerna ar ej noterade i NASDAQ OMX Helsinki.
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Aktiedata
Sotkamos aktie handlades den 29 juni 2012 till 0,44 SEK. Aktiekapitalet uppgick till 103 792 775 SEK.
Antalet aktier registrerade av Bolagsverket var 259 481 934. Bolagets borsvarde var pa balansdagen
ca 114,2 MSEK.
Den 2 juli 2012 registrerades nyemission om 94 333 842 aktier vilket 6kade aktiekapitalet med
37,7 MSEK. Resterande del, 11,3 MSEK, har forts till éverkursfond. Det egna kapitalet har, fére avdrag
for emissionskostnader om 3 MSEK 6kat med 49 MSEK.
Den 4 juli registrerades en omvand split 1:25 vilket innebar att antalet aktier efter split utgér 14 152 631.
Antalet utestdende teckningsoptioner uppgar till 942 756. Innehavaren har ratt att teckna en ny aktie i

bolaget for varje teckningsoption till en teckningskurs pa till SEK 17,50 senast den 30 november 2013.

Nyckeltal per den 31 juni 2012

Resultat per aktie: -0,01 SEK
Eget kapital per aktie: 0,45 SEK
Soliditet: 86,1 %
Kassalikviditet: 512,9 %

Arsredovisning och finansiella rapporter

Rapporter hélls tillgangliga pa Bolagets hemsida: http://www.silver fi/sivu/en/finansiella_rapporter/

Stockholm den 24 augusti 2012

Sotkamo Silver AB

Timo Lindborg Mauri Visuri
VD Ordférande
Teuvo Jurvansuu Johanna Kuntonen-Van’t Riet Kimmo Viertola

Denna rapport har ej varit féremal fér revisorernas granskning.

Fragor om denna delarsrapport kan stéllas till VD Timo Lindborg pa telefon +46 8 30 49 20.
Email: timo.lindborg@silver.fi

Informationen ar sddan som Bolaget ska offentliggdra enligt lagen om bdrs- och clearingverksamhet
och/eller lagen om handel med finansiella instrument.

Informationen lIamnas for offentliggérande den 24 augusti 2012.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

2012 2012 2011 2011 2011
Belopp i KSEK jan-jun apr-jun jan-jun apr-jun jan-dec
Nettoomsattning 1083 250 71 6 110
Ovriga externa kostnader -3073 -812 -2 435 -1 436 -5 288
Personalkostnader -1703 -689 -1 351 -408 -3 809
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -116 -58 -135 -72 -276
Rorelseresultat -3 809 -1 309 -3 850 -1 910 -9 263
Finansiella intakter 1099 593 1205 637 2 447
Finansiella kostnader -427 -263 -10 -6 -79
Finansnetto 672 330 1195 631 2 368
Resultat efter finansiella poster -3137 -979 -2 655 -1 279 -6 895
PERIODENS RESULTAT -3 137 -979 -2 655 -1 279 -6 895
OVRIGT TOTALRESULTAT
Omrakningsdifferenser -270 -80 278 420 -101
Summa totalresultat for perioden -3 407 -1 059 -2 377 -859 -6 996
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -3 407 -1 059 -2 377 -859 -6 996
SUMMA -3 407 -1 059 -2 377 -859 -6 996
Resultat per aktie, vagt genomsnitt
fore utspadning, sek -0,01 -0,00 -0,01 -0,01 -0,03
Resultat per aktie, vagt genomsnitt
efter utspadning, sek -0,01 -0,00 -0,01 -0,01 -0,03
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNINGAR

2012 2011 2011
Belopp i KSEK jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 1083 1084 2142
Intédkter 1083 1084 2142
Ovriga externa kostnader -969 -1617 -2 736
Personalkostnader -1472 -863 -2 408
Avskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar - - -
Rorelseresultat -1 358 -1 396 -3 002
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 1320 1213 2 469
Rantekostnader och liknande resultatposter -45 -1 -1
PERIODENS RESULTAT -83 -184 -534
OVRIGT TOTALRESULTAT
Omrékningsdifferenser - - -
Summa totalresultat for perioden -83 -184 -534
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -83 -184 -534
SUMMA -83 -184 -534
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BALANSRAKNINGAR
Koncernen Moderbolaget

Belopp i KSEK Not 2012-06-30 2011-06-30 2011-12-31| 2012-06-30 2011-06-30 2011-12-31
Tillgangar

Anlaggningstiligangar

Immateriella tillgangar 28 055 16 291 24 500 - - -

Materiella anlaggningstillgangar 7 694 403 412 333 333 333

Finansiella tillgangar 45 085 42 241 44 342 54 835 42 240 44 342
Aktier i dotterforetag - - - 125108 125108 125108
Ovriga omséttningstillgangar 1054 2410 1200 3793 2383 7 259

Likvida medel 53 553 21312 15077 50 520 17 767 10972
Summa tillgangar 135 441 82 657 85 531 234 589 187 831 188 014
Belopp i KSEK Not 2012-06-30 2011-06-30 2011-12-31| 2012-06-30 2011-06-30 2011-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital 116 573 79 007 74 388 232 124 186 966 186 615
Langfristiga skulder 8 221 2330 5247 250 250 250
Kortfristiga skulder 10 647 1320 5 896 2215 615 1149
Summa eget kapital och

skulder 135 441 82 657 85 531 234 589 187 831 188 014
FORANDRING EGET KAPITAL

Koncernen Moderbolaget

Belopp i KSEK Not 2012-06-30 2011-06-30 2011-12-31 | 2012-06-30 2011-06-30 2011-12-31
_Ingaende eget kapital 74 388 68 713 68 712 186 615 174 478 174 478
Nyemission - 13 407 13 407 - 13 407 13 407
Annu ej registrerat kapital 49 054 - - 49 054 - -
Emissionskostnader -3 462 -736 -736 -3 462 -736 -736
Summa totalresultat for perioden -3 407 -2 377 -6 996 -83 -184 -534
Eget kapital vid periodens

utgang 116 573 79 007 74 388 232124 186 966 186 615
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KASSAFLODESANALYSER
Koncernen Moderbolaget
Belopp i KSEK Not 2012-06-30 2011-06-30 2011-12-31 | 2012-06-30 2011-06-30 2011-12-31
Den I6pande verksamheten
Periodens resultat -3137 -2 655 -6 895 -83 -814 -534

Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet 330 -1 001 -1 866 - - -2 095

Kassafléde fran den I6pande
verksamheten fore forandringar
av rorelsekapital -2 807 -3 656 -8 761 -83 -184 -2 629

Kassafléde fran forandringar i
rorelsekapital

Foérandring av rérelsefordringar 130 234 289 3 466 -1 968 -6 846
Forandring av rérelseskulder 4842 -2 607 2127 1 066 -5 472 -4 938

Kassafléde fran den I6pande
verksamheten 2165 -6 029 -6 345 4 449 -7 624 -14 413

Kassaflode fran
investeringsverksamheten -12 317 -7 157 -16 043 -10 492 - -7

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 48 698 14 048 17 055 45 591 12 671 12 672
Arets kassafléde 38 546 862 -5 333 39 548 5047 -1748
Likvida medel vid periodens boérjan 15077 20 424 20 423 10972 12720 12720
Valutakursdifferens -70 26 -14 - - -
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS

SLUT 53 553 21312 15 077 50 520 17 767 10 972
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har fér koncernen upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering,
arsredovisningslagen samt lagen om vardepappersmarknaden. Fér moderbolaget har delarsrapporten
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och lagen om vardepappersmarknaden vilket ar i enlighet
med bestammelserna i RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och koncernens
redovisningsprinciper for rapporten ar oférandrade jamfort med senast avgiven arsredovisning.

Valutakurser har fér sammanstallningen av bolagets rakenskaper beraknats med féljande varden:

EUR/SEK

Balansdagens kurs 30 juni 2012: 8,7660

Genomsnittskurs januari-juni 2012: 8,8685

Not 2 Nyckeltal (koncernen) 2012-06-30
Réntabilitet pa genomsnittligt totalt kapital neg
Rantabilitet p4d genomsnittligt eget kapital neg
Soliditet (%) 86,1 %
Rantetackningsgrad neg
Resultat per aktie (vagt genomsnitt) -0,01
Eget kapital per aktie 0,45
Kassalikviditet (%) 512,9 %
Antal aktier 259 481 934
Vagt genomsnittligt antal aktier 259 481 934

Nyckeltalsdefinitioner

Réntabilitet pa totalt kapital:

Rantabilitet pa eget kapital:

Soliditet:

Rantetackningsgrad:

Resultat per aktie:

Eget kapital per aktie:

Kassalikviditet:

Delarsrapport for Sotkamo Silver AB

Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i
procent av genomsnittligt totalt kapital.

Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i
procent av genomsnittligt eget kapital.

Eget kapital i procent av balansomslutning.

Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader dividerat
med rantekostnader.

Resultat efter skatt i férhallande till vagt genomsnittligt antal
aktier.

Eget kapital i relation till antal aktier pa balansdagen.

Omsattningstillgangar exklusive lager i férhallande till
kortfristiga skulder.
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