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DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2013

DEN AKTUELLA DELARSPERIODEN (6 méan, januari - juni)

» Periodens resultat uppgick till -3 621 kSEK (-3 137) och resultat per aktie uppgick
till -0,26 SEK (-0,30).

= Ovriga intakter uppgick till 777 kSEK (1 083).

» Likvida medel uppgick per 30 juni 2013 till 25 080 kSEK (41 178).

= Investeringar under januari - juni 2013 uppgick till 11 191 kSEK (12 317).
= Eget kapital uppgick per 30 juni 2013 till 109 996 kSEK (113 584).

DEN AKTUELLA RAPPORTPERIODEN (3 man, april - juni)

» Kvartalets resultat uppgick till -1 236 KSEK (-979) och resultat per aktie uppgick
till —0,09 SEK (-0,09).

= Ovriga intakter uppgick till 27 KSEK (250).

* Investeringarna under april - juni 2013 uppgick till 7 482 KSEK (1 811).

= Sotkamo Silver anlitade KPMG Corporate Finance for att bista vid utvecklingen och
finansieringen av sitt flaggskepp, Silvergruveprojektet.

» Bolaget offentliggjorde en rapport om prospekteringsutsikter utéver Silvergruveprojektet.
= Arsstamma holls den 22 mars 2013.
» Sotkamo Silver Oy erhéll miljétillstand for Silvergruvan.

= Sotkamo Silver Oy ingick ett avtal med ABB Finland Oy om byggnation av Silvergruvans
elektrifiering och férsta finansiering infér produktionsstart.

» Bolaget lat genomféra en oberoende konsultrapport om milj6-, halso- och sakerhetsdversyn
samt en begransad social dversyn.

Véasentliga handelser efter periodens slut

Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgang.

Jamférelsesiffror avser motsvarande period féregaende ar for resultat- och kassaflédesposter
och 31 december 2012 fér balansrakningsposter. Samtliga uppgifter avseende belopp per aktie
har réknats om aven retroaktivt efter sammanslagning av aktier om 1:25 under 2012.

Foretagets pressreleaser och finansiella rapporter distribueras via NGM och finns tillgangliga pa
www.silver fi
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VD HAR ORDET

Silverpriset har under aret haft en negativ utveckling och situationen pa silvermarknaden har
forandrats. Det rader olika mening om den framtida prisutvecklingen. Det &r dock klart att
marknaden for narvarande letar efter en riktning. Min tro och férhoppning ar dock att det mesta
av det som har férlorats vad galler prisnivan under detta ar, kommer att ha aterhamtats.

Det ar klart att 1agre silverpriser andrar férutsattningarna for alla gruvprojekt. Den senaste
utvecklingen har haft negativ effekt aven péa planerade intakter fran Silvergruveprojektet.
Bolaget haller darmed pa att anpassa sin nuvarande verksamhet och den planerade framtida
verksamheten till rhdande prisniva, dven om positiv férandring av silverpriset inte ar inom
synhall den narmaste tiden. Bolaget foljer silverprisets utveckling och prognoser aktivt och min
asikt ar att det ar alltid battre starta verksamheten an att vanta pa battre tider, d4 man inte vet
nar de kommer.

Verksamhetens anpassning kommer troligen att betyda minskad kapacitet i nuvarande
verksamhet och vid produktionsstart minskas eventuellt kapaciteten i anrikningsverket och i den
planerade malmbrytningsplanen under de férsta produktionsaren. Darmed kan vi utnyttja den
positiva mojlighet som var silverfyndighet bjuder, ndmligen att 6ka silverhalten i malmbrytningen
med minskad brytningskapacitet under de férsta produktionsaren och darmed uppratthalla
tillracklig EBITDA-niva. Med dessa atgarder kan aven kapitalbehovet minskas. Vi planerar dock
att kunna 6ka kapaciteten i framtiden.

Gruvverksamhet ar en langt framéattittande verksamhet dar man startar produktion i syfte att
producera i tiotals ar aven om bolagets mineralreserver (malm) kanske bara visar pa mellan

8 -10 ar produktionstid i borjan. De ekonomiska Idnsamhetskalkylerna baserar sig pa dessa
reserver, inte pa mineraltillgdngar. Reserverna ar pa satt och vis mer ekonomiska och tekniska
begrepp an geologiska sa som mineraltillgdngarna eller den prospekteringspotentialen ar. Vi
arbetar for att komma i produktion sa att vi kan utnyttja méjliga héga priser i snar framtid och
omradets hela geologiska potential. Var plan ar fortfarande att starta gruvdrift vid Silvergruvan
14 manader efter det att finansiering ar pa plats.

Trevlig sensommar
Sotkamo Silver AB

Timo Lindborg,
Verkstallande direktor

Delarsrapport for Sotkamo Silver AB januari — juni 2013 Sida 2 av 20



SOTKAMO
N

VERKSAMHETEN

Sotkamo Silver har som affarsidé att utveckla och utvinna mineralfyndigheter i Norden.
Verksamheten bedrivs med langt tagna hansyn till manniskor och milj6. Sotkamo Silver ager via
dotterbolag mineralfyndigheter som innehaller silver och guld i Finland. Bolagets huvudprojekt
finns i Silvergruvan. Sotkamo Silvers vision ar att ta del av en framtida strukturutveckling och
konsolidering av den nordiska gruvbranschen.

Borrningarna och utvecklingsarbetet vid Silverfyndigheten bekraftade bade silver-, guld-, zink-
och blyhalter samt malmens sannolika kontinuitet och dess lamplighet for traditionella brytnings-
och anrikningsmetoder. Genomfdrda tester samt Sotkamo Silvers databas av analyser och
borrhalsdata motsvarar de krav som stipuleras for en tillférlitlig berdkning av mineraltillgangar
enligt JORC-koden.

| dagslaget finns tre kdnda mineraliserade zoner som innehaller silver, guld, zink och bly.
Avstandet mellan borrhalen i den dvre delen ar fem till tio meter i alla riktningar. Totalt har 513
hal borrats vilket motsvarar 51 000 meter. Endast resultat fran karnborrning har anvants i
redovisade tonnage- och haltberédkningar.

De kanda delarna av mineraliseringarna ar val undersokta. Mineraliseringarnas geologi, form
och lage samt de borrsektioner som évertvarar silverférande zoner pa 600 meters djup, gor det
troligt att forekomsten ar mer omfattande &n de i feasibility-studien redovisade 5 004 000 ton
mineraltillgangarna, enligt Tabell 2. Nya tolkningar av data 6éppnar for méjligheter att finna
ytterligare mineraliseringar i samband med den befintliga fyndigheten, bade pa ytan och mot
djupet.

Undersokningarna styrker Sotkamo Silvers uppfattning att silverfyndigheten stracker sig
atminstone till 1 000 meters niva under markytan. Man har tidigare bekraftat att den nar ner till
550 meters nivan. EM-undersokningen visar tydligt att det anomala omradet sammanfaller med
den geologiska strukturen dar Silvergruvefyndigheten ligger. Resultat av dessa metoder visar
att en stark elektromagnetisk anomali ligger pa den direkta fortsattningen av fyndigheten och
stracker ner till djup pa 1 000 meter. Gefinex- undersdkningen visar ocksa att det undersokta
anomala omradet ligger nagonstans mellan 600 -1 000 meters nivaer och att det anomala
omradets strykning fortsatter i langd i minst 1 000 meter.

Den mineraltillgadngskalkyl som visas i Tabell 2 beskriver den idag bast kdnda och tatast
borrade delen av fyndigheten. Denna kalkyl ingéar i den fram till idag undersdkta och borrade
geologiska potentialen fér fyndigheten, vars omfattning ner till 600 meter bast kan beskrivas
med en annan mineraltillgangskalkyl, se Tabell 1 nedan. Den kalkylen beskriver i sin tur
fyndighetens i dag kénda storlek, vilken har klassificerats som antagen och har en omfattning
av cirka 13 miljoner ton. Denna kalkyl baserar sig pa glesare borrning och langre avstand
mellan borrhalen, varmed den statistiska noggrannheten och palitligheten ar lagre.
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Bild 1 nedan: Mineralreserver, mineraltillgangar samt prospekteringsmal med elektromagnetisk
djupanomali (blatt) som strécker sig fran den kdnda silvermineraliseringen (gré) mot sydost.
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Bolaget kommer att undersdka Silvergruveprojektets goda potential &ven i fortsattningen.
Forutsattningarna for att 6ka omradets mineraltillgangar bedéms som goda.

Tabell 1. Silverfyndighetens mineraltillgang (NI 43 101) visar pa cut off- halt 30 gram/ton Ag, spec. vikt
2,8, enligt dr. Parkkinen, Qualified Person EFG

Taivaljarvi silverfyndighet, mineraltillgang (NI 43 101), cut off halt 30 g/t Ag, spec. vikt 2.8,
Dr. Parkkinen, Qualified Person EFG

Klassifi- Tonnage Silverhalt g/t zinkhalt Blyhalt Silver
cering g Ingen d6vre cut off % % Moz
Antagen | 13 Mt 65 0.5 0.2 26

En huvudventilationsflakt har installerats pa toppen av ventilationsschaktet. Snedbanan halls
torr. Fem el-centraler har installerats pa& gruvans huvudnivéer och i rampen. Gruvan har en
snedbana ned till ett djup pa 350 meter. Denna har en langd pa totalt ca 2 550 meter.

Genom dessa investeringar och arbeten har man dkat kunskapen om fyndigheten betydligt och
darmed minskat de geologiska och tekniska risker som tillhér gruvprojekt.

Bolaget har latit ett utomstédende sjalvstandigt konsultbolag genomféra en feasibility-studie med
mineralreservuppskattning och ekonomiska Iénsamhetskalkyler, vilket ligger grund fér
investeringsbeslut.
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Bankable Feasibility Study

Bolaget har latit fardigstalla en feasibility-studie (Bankable Feasibility Study) for
Silvergruveprojektet. Studien visar pa god |I6nsamhet &ven vid silverpriser under dagens nivaer.
Produktion forvantas kunna starta i slutet av 2014. Totalt finansierings behov beréknas till cirka
35 -40 MEUR.

Studien har sammanstallts, beddmts och godkéants av den oberoende konsultgruppen Wardell
Armstrong (WAI) England tilsammans med specialistingenjoérer pa avdelningen vid Geologiska
Forskningscentralen i Finland. CTS Engtech deltog tillsammans med Geologiska
Forskningscentralen i Finland med en detaljerad utrustningslista och gjorde uppskattning av
bearbetnings- investerings- och driftskostnader. CTS Engtech har dven framstallt planerna for
gruvomradets infrastruktur, vattenrening, elleverans, uppvarmning och kostnadsberakningar for
dessa.

For narvarande ar Bolagets bast kanda del av mineraltillgangarna pa sammanlagt 5 004
miljoner ton, varav i kategorin Kand och Indikerad pad sammanlagt 3 530 miljoner ton med
silverekvivalenthalt pa 127 gram/ton AgEq (JORC code). Tabell 2 nedan. Dessa
mineraltillgangar ingar i de mineraltillgdngar som ocksa visas t tabell 1.

Tabell 2. Taivaljirvi Silvergruvans mineraltillgangar per 2011-12-14

Mineral Resource Estimate for the Taivaljarvi Ag-Zn-Pb-Au Deposit as at 14.12.11
(in accordance with the Guidelines of the JORC Code (2004))
(50g/t Ag(eq) COG Applied
JORC Volume Ore Tonnes Density Ageq Ag Pb Zn Au

Classification (m®) (kt) (t/m’) (g/t) (g/t) (%) (%) (g/t)

Measured 490,889 1,374 2.8 133.24 96.06 0.36 0.70 0.30

Indicated 767,303 2,148 2.8 122.68 87.18 0.34 0.73 0.25

Measured + | ) 558193 3,523 2.8 12680 | 9065 | 035 | 072 | 027
Indicated

Inferred | 529035 | 1481 | 28 | 12870 | 9593 | 026 | 070 [ 0.25

Berakningarna ar utférda med en cut-off pa 50 gram/ton AgEq med en minimumbredd av 3
meter i borrhal och en "top-cut” pa 550 gram/ton Ag. Den utférda tonnage- och haltberakningen
ar genomfoérd med s.k. ordinar kriging-metod. Berakningen féljer den australiska JORC-koden.

Mineraltillgangsberakningar baserar sig pa en silvermetallekvivalent (AgEq). De parametrar som
anvands for att harleda AgEq visas i tabellen nedan med faktorer enligt formeln:

Eq-faktor = (metall enhetspris * (metall utbyte/100)) / (Ag enhetspris * (Ag utbyte/100))

Sjalva AgEqg-vardena beraknades in i borrhalsdatabasen och den efterféljande blockmodellen
som bygger péa formeln:

AgEq = Ag + (Au * Au-faktor) + (Pb * Pb-faktor) + (Zn * Zn-faktor)
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Tabell 3. Parametrar for berdkning av AgEq
Metall Metallpris (US$) Utbyte (%) Enhetspris (US$) Metall ekvivalent faktor
Ag 28/0z 85 0,90/g 1
Au 1200/0z 90 38,58/g 45,38
Pb 2000/t 80 20,00/% 20,91
Zn 2100/t 85 21,00/% 23,33

Silver-fyndighetens mineraltilgdngar bygger pé information som ar sammanstalld av Mark
Owen. Han ar European Geologist och Chartered Geologist i Geological Society of London
(Recognised Overseas Professional Organisation) som ingar i den lista som utfardats av ASX
(Australian Securities Exchange). Mark Owen ar anstalld av Wardell Armstrong International.
Han har tillracklig erfarenhet av denna typ av mineralisering och denna typ av fyndighet for att
kvalificera sig som en Competent Person enligt definitionen i 2004 ars upplaga av den
australiska koden for rapportering av prospekteringsresultat, mineraltillgangar och
mineralreserver (Australian Code for Reporting of Exploration Results, Mineral Resources and
Ore Reserves).

Som en del av feasibility-studien utférdes ett anrikningstest av Geologiska Forskningscentralens
(GTKs) mineraltekniska pilotanlaggning i mars. Malet var att utveckla en process for att kunna
ta fram en ekonomisk och effektiv anrikningsmetod for Silvergruvans malm. Anrikningstestet var
en nyckelfaktor vid utformningen och planeringen av gruvans anrikningsverk och en viktig del av
feasibility-studien. | detta pilottest anrikades 88 ton malm. Nar processen var optimerad var det
sammanlagda totala utbytet av silver 90,5 procent och guld 93,7 procent, vilket ar utmarkta
resultat. Silverkoncentratet hade en silverhalt av 1,72 procent med 77,3 procent i utbyte,
guldhalten var 89,4 g/ton med 84,5 procent i utbyte och blyhalten var 60,7 procent med 75,7
procent i utbyte. Utbytet av zinkkoncentrat var 89,7 procent fér zink med en zinkhalt av 54,2
procent, for silver 9,1 procent med en silverhalt av 679 g ton och fér guld 6,3 procent med en
guldhalt av 2,2 g/ton. Svavelhalten i pyritkoncentratet var 30,35 procent, samt silverhalten 238
g/ton med 4,1 procent i utbyte och guldhalten 0,8 g/ton med 2,9 procent i utbyte.
Pyritkoncentratet bildar ocksa det tredje silverkoncentratet.

En sammanfattning av feasibility-studien presenteras pa Bolagets hemsida www.silver fi

Reviderad brytningsplan och uppdatering av mineralreserver

Outotec (Finland) Oy har pa uppdrag av Sotkamo Silver Oy utfért en 6versyn av den
gruvtekniska delen av Silvergruvans feasibility-studie. Oversynen utférdes av Pekka Lovén, hos
Outotec (Finland) Oy. Pekka Lovén ar en Qualified Person enligt Joint Ore Reserves Committee
(JORC, 2004). De uppdaterade mineralreserverna baserar sig pa information fran feasibility-
studien och information frdn Sotkamo Silver.

Enligt brytningsplanen ska produktionen pabdrjas samtidigt bade fran dagbrott och fran 140-
metersnivan i den underjordiska gruvan. Genom att arbeta med denna brytningsplan blir halten i
malmen hdgre, transportkostnaden lagre och darmed blir den totala driftskostnaden lagre
jamfért med den tidigare planen. De lagre utvinningskostnaderna beror pa férandringen i
brytningsmetod, vilket kraver mindre underjordsbrytning och tunneldrivning an tidigare plan.
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Total mangd silver i de bevisade och sannolika mineralreserverna har 6kat med 11,6 procent till

8 228 494 troy ounce Ag (2,97 miljoner ton malmreserver: 86,1 gram/ton silver, 0,25 gram/ton
guld, 0,32 procent bly och 0,65 procent zink).

Tabell 4. Taivaljirvi Silvergruvans mineralreserver 2012

Sotkamo Silver Oy Ore Reserve Statement for the Taivaljarvi Silver mine
Zinc Lead Gold Silver
Ore Tonnes
Gategory Grade Metal Grade Metal Grade Metal Grade Metal
Mt % t % t g/t oz g/t oz
Proven 1.19 0.65 7740 0.34 4011 0.28 10620 90.18 3442141
Probable 1.78 0.65 11562 0.31 5500 0.23 13128 83.40 | 4786353
Total Proven & Probable 2,97 0.65 19 301 0.32 9511 0.25 23748 86.11 8228 494

Outotec (Finland) Oy:s rapport presenteras i sin helhet pa Bolagets hemsida www.silver fi
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN JANUARI - JUNI 2013

Sotkamo Silver anlitade KPMG Corporate Finance

Bolaget intensifierade arbetet med utvecklingen av Bolagets flaggskepp, Silvergruveprojekt
inklusive att granska de finansieringsmojligheter som kan vara mgjliga.

Man anlitade KPMG Corporate Finance for att stodja Bolaget vid granskning och férberedelse
av de olika finansieringsalternativ som finns att tillga pa marknaden. Bolaget stér fast vid och
fokuserar pa att utveckla Silvergruveprojekt, for att maximera avkastningen for aktiedgarna.

KPMG har lang erfarenhet fran gruvindustrin med ett sarskilt Corporate Finance-team for
metaller och gruvdrift, med huvudkontor i London.

Sotkamo Silver offentliggjorde en rapport om prospekteringsutsikter vid Silvergruvan
och i Tammerfors gulddistrikt

Bolaget har ansokt om 35 inmutningar i Tipasjarvi gronstensbalte, dar tillstdnd vantas under
senare delen av 2013. Arkeiska gronstensbalten ar kdnda for sin varldsklass i guld-och
nickelférekomster, sarskilt i Australien, Kanada och Sydafrika.

De mest lovande nya malen i Tipasjarvi gronstensbalte finns vid Kokkokorpi guldférekomst,
med manga silver- (Hiidenkirkko och Hietajarvi) och nickelindikationer. Dessa forekommer i
samband med komatiter, ultramafiska bergarter, koppar-silver indikationer éster om
Silvergruvan och omfattande kyanit-innehéllande bergarter.

Det stérsta och mest lovande kyanitférekomsten prospekterades i detalj i slutet av 1980-talet.
Anriknings- och tekniska tester indikerade pa att kommersiell kvalitet av kyanit-koncentrat och
hoégkvalitativt kvartskoncentrat med Iag jarnhalt kan produceras.

De stora kyanitfyndigheterna ar en god férutsattning for framtida kyanitproduktion.

Tammerfors gulddistriktet i sydvastra Finland har varit malet fér Geologiska
Forskningscentralens (GTK) aktiva guldprospektering och for flera andra prospekteringsbolag.
Tva aktiva guldgruvor (Jokisivu och Kutema), en tidigare producerande guldgruva (Haveri) och
mer an 20 borrindikationer pa guldféorekomster visar pa hég potential. De flesta av Sotkamo
Silvers guldprospekt befinner sig i framskridet stadium och med bekraftat hdgt guldvarde, vilket
underlattar nasta undersoékningssteg. Det mest lovande malet &r Hopeavuori, dar basta
borrsektioner ar 10,5 meter med 20,5 g/t guld (Au) och 17,5 meter med 13,1 g/t guld (Au).
Hopeavuoris utmal erhdlls under 2011 och rattigheterna till andra omraden férvantas bli
beviljade sent under 2013.

Rapporten "Mineral Properties of Sotkamo Silver" har granskats och bekraftats av Heikki
Papunen, professor i ekonomisk geologi (emeritus) fran Abo universitet och llkka Tuokko,
civilingenjoér Geologi och Mineralogi, JORC-Kompetent Person enligt AusIMM och Kvalificerad
Person enligt SveMin och FAERI.
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Arstimma

Arsstamman i Sotkamo Silver AB (publ) beslutade den 22 mars 2013 att Bolagets styrelse ska
besté av fyra ordinarie ledaméter. Stdmman beslutade att omvalja Mauri Visuri, Teuvo
Jurvansuu och Joanna Kuntonen-Van’t Riet samt att valja Jarmo Vesanto till ny ledamot. Mauri
Visuri omvaldes till styrelsens ordférande. Stdmman beslutade aven att omvalja revisorsbolaget
PWC som bolagets revisor intill slutet av arsstdmman 2014 med auktoriserade revisorn Martin
Johansson som huvudansvarig tills vidare.

Arsstamman faststéllde styrelsens och verkstéllande direktérens férslag till resultatdisposition.
Arsstamman beslutade vidare att ingen utdelning skulle 1amnas fér ar 2012. Riktlinjerna for
ersattning till ledande befattningshavare samt riktlinjer for valberedningens utseende
faststélldes enligt styrelsens forslag.

Stadmman faststallde valberedningens férslag om att styrelsens arvode skulle utgé med
sammanlagt SEK 450 000.

Stamman beslutade att bemyndiga styrelsen intill nasta arsstdmma, vid ett eller flera tillfallen,
emittera nya aktier eller andra finansiella instrument. Bemyndigandet ar begransat till att hogst
motsvara en utspadning av det antal aktier som vid tiden for det forsta emissionsbeslutet enligt
bemyndigandet motsvarar 10 procent av det totala antalet utestdende aktier i bolaget.

Sotkamo Silver erhéll miljétillstand for Silvergruvan

Den 16 april erholls miljétillstdnd fran finska Regionférvaltningsverket (Nr 33/2013/1; Dnro
PSAVI/91/04.08/2011) infér Bolagets planerade Silvergruva i Sotkamo kommun i Finland. Det
positiva beslutet innebar att Sotkamo Silver uppfyller alla de krav som dagens finska
miljdlagstiftning alagger for gruvdrift.

Tillstdndet som ges for verksamheten bygger pa finsk lagstiftning samt EU-direktiv och det ar
inriktat pa att kunna sékerstalla Bolagets miljovanliga drift. Villkoren for miljétillstandet ar
relaterat till produktionskapacitet och utslapp. Kravet passar Bolagets miljopolicy och orsakar
inga Overraskningar eller ovantade kostnader vid planering eller konstruktion av gruvan.
Miljotillstdndet beskriver anrikningsprocessen, produktionskapaciteten och miljdaspekterna for
Silvergruvan. Sotkamo Silvers fyndighet ar den stérsta silverfyndighet som nagonsin upptackts i
Finland. Bolaget planerar att producera cirka 30 000 kg eller 1 000 000 oz. silver per ar.
Tillstdndet innefattar ratten att initiera byggandet och verksamhet oberoende av eventuella
dverklaganden av beslutet. Overklaganden skulle géras senast den 16 maj 2013.

Sotkamo Silver ingick ett avtal med ABB Oy Finland om Silvergruvans elektrifiering och
finansiering

Ett avtal tecknades mellan Sotkamo Silver Oy och ABB Oy i Finland fér design och nyckelfardig
leverans av elektrifiering, automation och instrumentering. ABB arrangerar ocksa ett
finansieringspaket pa 5 miljoner euro for leveransen.

ABB kommer att leverera elektrifierings- och automationslésningar till anrikningsverket och

gruvbrytningen. Avtalet foljer en tidigare order fran ar 2012 fér byggande av en 20 km lang
kraftledning och elstationer.
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Miljo-, hdlso- och sakerhetséversyn samt begriansad social 6versynsrapport

Bolaget 1at genomféra en oberoende konsultrapport som omfattar miljé-, halso- och
sakerhetsdversyn samt en begransad social 6versyn (Equator Principles -beddmning) i
avseende finansieringen for att bygga och driva Bolagets Silvergruva i Sotkamo kommun,
Finland.

Denna oberoende utvardering har visat, att de féreslagna atgarderna kommer att folja i) IFCs
riktlinjer ar 2007 for milj6, halsa och sékerhet inom gruvindustrin, ii) kraven i EU BAT BREF
2009 vad avser hantering av bearbetningsavfall och graberg i gruvdrift och iii) de 108 krav som
anges i gruvans samordnade miljétillstand nr 33/2013/1, Dnr PSAVI1/91/04.08./2011, utfardat
den 16 april 2013.

Det ar vart att notera att de krav som anges i gruvans samordnade miljétillstand i manga fall ar
betydligt strangare an kraven i IFCs riktlinjer fér miljo, halsa och sékerhet inom gruvindustrin
och att de kravda tekniska lI6sningarna/strukturerna ofta éverstiger BAT eller genomfér flera
eller alla av de BAT-alternativ som presenteras i tillampliga BAT BREF 2009. Detta utgangslage
ar banbrytande och baserar sig pa resultat fran de senaste erfarenheterna inom gruvindustrin i
Finland.

Tillsynsmyndigheterna rapporterade dessutom att de var imponerade och ndjda med Bolagets
proaktivitet, vad avser kvaliteten pa de uppgifter och handlingar som tillhandahallits under
miljotillstdnds- ansdkningsprocessen samt vid genomférandet av BAT i Bolagets designplaner.

Rapporten finns tillganglig pa Bolagets websidor:
http://www silver fi/tiedostot/reports/Technical%20reports/130517EnvironmentalHSandSocialRe
view_SotkamosSilver.pdf

FINANSIELL STALLNING

Koncernen hade pa balansdagen en likviditet pa 25 080 kSEK (41 178). Soliditeten uppgick till
85,5 % (86,1). Koncernens egna kapital uppgick till 109 996 kSEK (113 584), vilket motsvarade
7,77 SEK (8,03) per aktie.

Investeringar

Under januari — juni 2013 har investeringar gjorts i Sotkamo Silver Oy med 11 191 kSEK
(12 317), varav 8 057 kSEK i prospekteringstillgangar och 2 336 kSEK i utrustning.

Anstallda

Under perioden har 10 personer arbetat inom koncernen, antingen genom anstallning eller pa
konsultbasis.
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Styrelsens arbete

Bolagets styrelse bestar av fyra ledamoéter. Styrelsen har under januari — juni 2013 haft 9
styrelsemoten. Darutdver har styrelsen haft Idpande kontakt om Bolagets verksamhet och
utveckling.

Transaktioner med narstaende

VD och CFO har under perioden fakturerat sedvanliga konsultarvoden enligt avtal.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgang.

Delarsrapport for Sotkamo Silver AB januari — juni 2013 Sida 11 av 20



.

N

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

2013 2012 2013 2012 2012
Belopp i KSEK apr-juni apr-juni jan-juni jan-juni jan-dec
Ovriga intakter 27 251 777 1083 909
Ovriga externa kostnader -2 434 -813 -4 071 -3 073 -5 251
Personalkostnader -1 253 -689 -2 316 -1703 -3 405
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella -59 -58 -116 -116 -230
anlaggningstillgangar
Rorelseresultat -3 719 -1 309 -5 726 -3 809 -7 977
Finansiella intakter 1727 593 2312 1100 2 548
Finansiella kostnader 756 -263 -207 -427 -799
Finansnetto 2483 330 2105 672 1748
Resultat efter finansiella poster -1 236 -979 -3 621 -3 137 -6 229
Skatt 0 0 0 0 341
PERIODENS RESULTAT -1 236 -979 -3 621 -3137 -5 888
OVRIGT TOTALRESULTAT
Omrékningsdifferenser 247 -79 33 -270 -464
Summa totalresultat for perioden -989 -1 058 -3 588 -3 407 -6 352
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -989 -1 058 -3 588 -3 407 -6 352
SUMMA -989 -1 058 -3 588 -3 407 -6 352
Resultat per aktie fére utspadning, -0,09 -0,09 0,26 -0,30 0,48
SEK
Resultat per aktie efter utspadning, -0,09 -0,09 0,26 -0,30 0,48

SEK
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BALANSRAKNINGAR
Belopp i KSEK 2013-06-30 2012-06-30 2012-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 39 238 28 055 30 596
Materiella anlaggningstillgangar 12 602 7 694 10 042
Finansiella tillgangar 48 072 45 085 46 922
Summa anlaggningstillgangar 99 913 80 834 87 560
Omsattningstillgangar
Ovriga omséttningstillgangar 3 644 1054 2720
Likvida medel 25080 53 553 41178
Summa omséttningstillgangar 28 724 54 607 43 898
Summa tillgangar 128 637 135 441 131 458
Belopp i KSEK 2013-06-30 2012-06-30 2012-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital 109 996 116 573 113 584
Avsattningar 250 250 250
Langfristiga skulder 7799 7 971 7 754
Kortfristiga skulder 10 592 10 647 9 869
Summa eget kapital och skulder 128 637 135 441 131 458
FORANDRING EGET KAPITAL

- Balanserat
Belonp i KSEK Aktie- tills?("’t:;g: Omréaknings- resultat T:ta;:

PP kapital Ju differenser inkl. Arets 9
kapital kapital
resultat

Ingadende eget kapital 2012-01-01 103 793 -36 962 -1 697 9 254 74 388
Totalresultat januari - juni -270 -3 137 -3 407
Nyemission 37 735 11 322 49 057
Emissionskostnader -3 465 -3 465
Utgaende eget kapital 2012-06-30 141 528 -29 105 -1 967 6117 116 573
Totalresultat juli - september -194 -2 751 -2 945
Emissionskostnader -44 -44
Utgaende eget kapital 2012-12-31 141 528 -29 149 -2 161 3366 113 584
Totalresultat januari - juni 33 -3 621 -3 588
Utgaende eget kapital 2013-06-30 141 528 -29 149 -2 128 -255 109 996
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KASSAFLODESANALYSER
Belopp i KSEK 2013-06-30 2012-06-30 2012-12-31
Den I6pande verksamheten
Periodens resultat fore skatt -3 621 -3137 -6 228

Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet -574 330 194

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital -4 195 -2 807 -6 034

Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapital

Forandring av rérelsefordringar -1213 130 -1 641
Forandring av rorelseskulder 568 4 842 4 185
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten -4 850 2165 -3 490

Kassaflode fran
investeringsverksamheten -11 191 -12 317 -18 773

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten -80 48 698 48 518
Arets kassafléde -16 121 38 546 26 255
Likvida medel vid periodens borjan 41178 15 077 15 077
Valutakursdifferens 23 -70 -154
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS

SLUT 25080 53 553 41178

Delarsrapport for Sotkamo Silver AB januari — juni 2013 Sida 14 av 20



e

\/’
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

2013 2012 2012
Belopp i KSEK jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 1552 1083 2084
Intdkter 1 552 1083 2084
Ovriga externa kostnader -2 603 -969 -2 495
Personalkostnader -1478 -1472 -2 811
Avskrivningar materiella
anlaggningstillgangar -4 - -2
Rorelseresultat -2 534 -1 358 -3 224
Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter 2 868 1320 3124
Rantekostnader och liknande
resultatposter - -45 -
PERIODENS RESULTAT 335 -83 -100
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 335 -83 -100
SUMMA 335 -83 -100
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK 2013-06-30 2012-06-30 2012-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 333 333 356
Finansiella tillgangar 47 689 54 835 46 540
Langfristiga fordringar

dotterféretag 34 432 - 24 002
Aktier i dotterféretag 125108 125108 125 108
Ovriga omséttningstillgangar 2918 3793 57
Likvida medel 22 830 50 520 37 125
Summa tillgangar 233 330 234 589 23 188
Belopp i KSEK 2013-06-30 2012-06-30 2012-12-31
Eget kapital och skulder

Eget kapital 232 398 232124 232 063
Avsattningar 250 250 250
Kortfristiga skulder 682 2215 875
Summa eget kapital och

skulder 233 330 234 589 233 188
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OVRIG INFORMATION

Kommande finansiell information
Sotkamo Silver kommer att ge ekonomisk information vid féljande tillféllen:

- Delarsrapport for perioden januari - september publiceras den 14 november 2013.
- Bokslutskommuniké fér 2013 publiceras den 14 februari 2014.
- Arsstamma kommer att hallas den 21 mars 2014.

Riskfaktorer

Olika risker och marknadsoséakerheter kan ha inverkan pa Bolagets verksamhet. Bade interna
och externa handelser kan paverka, bade positivt och negativt. Bolagets verksamhet maste
utvarderas mot bakgrund av de risker, komplikationer och tillkommande kostnader som bolag
inom gruvverksamhet och prospektering ar utsatta for. Bolaget kan kontrollera och motverka
dessa risker i varierande grad.

Mineralprospektering och gruvverksamhet ar osakert till sin natur och férenad med ekonomiskt
risktagande, speciellt vad avser projekt som befinner sig i utvecklings- och
Ibnsamhetsstudiestadium. Dessa verksamhets- och marknadsrisker ar relaterade bland annat
till: metallpriser, valutakursférandringar, framtida kapitalbehov, likviditet pa aktien,
prospektering, berakningar av mineraltillgdngar och malmreserver, personal, miljdansvar,
olyckor, infrastruktur, tekniska risker, myndighets- och andra tillstdnd samt till gruvdrift. Risker i
ett gruv- och prospekteringsféretag ar framst kopplade till utfallet av sjalva
prospekteringsverksamheten samt prisféorandringar pa metallmarknaden. Dessa faktorer
paverkar bade negativt och positivt till en resultatutveckling och vardetillvaxt.

Beskrivningar av Bolagets planerade eller pAgaende gruvbrytning och prospektering samt
dessa verksamheters inverkan pa Bolagets ekonomiska utsikter ar baserade pa Bolagets egna
bedémningar och pa externa kéllor. Sddana bedémningar ar behaftade med ett stort matt av
osakerhet som Bolaget naturligt inte kan rada éver, varfor inga garantier kan ldamnas att det som
beskrivs i kvartalsrapporter och pressmeddelande ar korrekt eller kommer att intraffa.

Agande av aktier ar alltid forenat med risk och darfér bér man noggrant beakta och bedéma
dessa riskfaktorer. Utéver den information som ges av Bolaget, bér man goéra sin egen
bedémning av namnda och andra potentiella riskfaktorer och deras betydelse fér den framtida
utvecklingen av bolagets verksamhet och varde.

Information om risker och osakerhetsfaktorer som galler fér Sotkamo Silver finns dven
beskrivna i prospekt 2012. Detta finns tillgangligt pa www.silver fi

Inga vasentliga forandringar har intréffat som féranleder andring av denna beskrivning.
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Borsnotering pa NGM Equity
Bolaget ar noterat p4A NGM Equity och parallelinoteras pa NASDAQ OMX Helsinki.

Bolagets tickerkod ar SOSI pa NGM, och SOSI1pa NASDAQ OMX Helsinki. ISIN-nummer for
aktien ar SE0001057910 och forteckningsoptioner SE0004635290. En bdrspost uppgar till 1
aktie.

Aktiedata

Sotkamos Silvers aktie handlades den sista transaktionsdagen, d.v.s. 28 juni 2013 till 11,00
SEK. Bolagets bérsvarde var pa balansdagen ca 156 MSEK

Antalet aktier registrerade av Bolagsverket var 14 152 856. Kvotvardet ar 10 kr. Aktiekapitalet
uppgick till SEK 141 528 561,47.

Antalet utestdende teckningsoptioner uppgar till 940 506. Innehavaren har ratt att teckna en ny
aktie i bolaget for varje teckningsoption till en teckningskurs pa till SEK 17,50 senast den 30
november 2013.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har fér koncernen uppréattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering,
arsredovisningslagen samt lagen om vardepappersmarknaden. For moderbolaget har
delarsrapporten upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden vilket ar i enlighet med bestdmmelserna i RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper fér rapporten ar
oférandrade jamfort med senast avgiven arsredovisning.

Koncernen ager mark som férvarvades i syfte att uppféra produktionsanlaggning for
gruvbrytning. Den del av skogsbevuxen mark dar anladggningen ska uppfdras har avverkats och
timret har salts. Ovrig skog, som inte utgér en vasentlig del av anskaffningen, kommer inte att
avverkas inom 6verskadlig tid och koncernen avser inte bedriva nagot skogsbruk varfér marken
i 6vrigt varderas till anskaffningsvarde.

Valutakurser har fér sammanstallningen av bolagets rdkenskaper berdknats med fdljande
varden:

EUR/SEK

Balansdagens kurs 30 juni 2013: 8,7577
Genomesnittskurs januari-juni 2013: 8,5546
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Arsredovisning och finansiella rapporter

Rapporter halls tillgangliga pa Bolagets hemsida:
http://www silver fi/sivu/en/finansiella_rapporter/

Styrelsen och Verkstallande Direktdren forsakrar att rapporten ger en rattvisande éversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stalining och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och dess dotterféretag som ingar i koncernen
star infor.

Stockholm den 22 augusti 2013 , Sotkamo Silver AB

Mauri Visuri Teuvo Jurvansuu
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Joanna Kuntonen-Van't Riet Jarmo J. Vesanto
Styrelseledamot Styrelseledamot

Timo Lindborg

Verkstallande direktor

Denna rapport har ej varit féremal for revisorernas granskning.

Fragor om denna delarsrapport kan stéllas till VD Timo Lindborg pé telefon +46 8 30 49 20.
Email; timo.lindborg@silver fi

Informationen ar sddan som Bolaget ska offentliggdra enligt lagen om bdrs- och
clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnas
for offentliggérande den 22 augusti 2013 klockan 10,00.
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Nyckeltal (koncernen) 2013-06-30 2012-06-30 2012-12-31
Rantabilitet pa genomsnittligt totalt kapital Neg Neg Neg
Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital Neg Neg Neg
Soliditet (%) 85,5 86,1 86,0
Rantetackningsgrad Neg Neg Neg
Resultat per aktie (vagt genomsnitt) -0,26 -0,30 -0,48
Eget kapital per aktie 7,77 11,23 8,03
Kassalikviditet (%) 271 513 445
Antal aktier 14 152 856 10 379 277 14 152 856
Vagt genomsnittligt antal aktier 14 152 856 10 379 277 12 241 165

*) Antalet aktier samt nyckeltal per aktie har réknats om retroaktivt efter den sammanslagning om 1:25 som skedde 2012.

Nyckeltalsdefinitioner

Rantabilitet pa totalt kapital: Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i procent
av genomsnittligt totalt kapital.

Rantabilitet pa eget kapital: Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i procent
av genomsnittligt eget kapital.

Soliditet:

Rantetackningsgrad:

Eget kapital i procent av balansomslutning.

Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader dividerat med
rantekostnader.

Resultat per aktie: Resultat efter skatt i férhallande till vagt genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i relation till antal aktier pa balansdagen.

Kassalikviditet: Omsattningstillgangar exklusive lager i forhallande till kortfristiga

skulder.

Anvanda medel: Externa kostnader, personalkostnader, investering av

prospekteringstillgangar och utrustning.
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