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ARET | KORTHET

@ Ovriga intikter uppgick till 1 457 kSEK (909).

® Arets resultat uppgick till -5 991 kSEK (-5 888); resultat per aktie -0,42 SEK
(-0,48).

® Investeringarna under aret uppgick till 26 713 kSEK (18 773).

® Bolaget anlitade KPMG Corporate Finance som radgivare f6r granskning av
olika framtida finansieringsmaoijligheter.

® Bolaget offentliggjorde en rapport angaende goda prospekteringsutsikter vid
Silvergruvan och i Tammerfors gulddistrikt.

® Bolaget erholl miljétillstand for Silvergruvan.

® Sotkamo Silver Oy ingick ett avtal med ABB Oy Finland om Silvergruvans
elektrifiering och finansiering.

® Bolaget lit géra en miljé-, hilso- och sikerhetséversyn samt en begrinsad
social 6versynsrapport.

® Det visades pa 6kad prospekteringspotential vid Silvergruvan ner till ett djup
av — 2 000 meter.

® Bolaget erhdll ett investeringsbidrag om 657 kEUR, vilket motsvarar
5702 kSEK, fran Nirings-, trafik- och miljécentralen i Kajanaland.

® Utmiirkta resultat erh6lls fran kompletterande borrprogram vid slutet av
aret.

® Sotkamo Silver férvirvade gruvrittigheter i Mo i Rana, Norge. Forvirvet fi-
nansierades genom den fordran Bolaget hade gentemot siljaren, Gexco A/S.

2013-12-31 2012-12-31

Arets resultat, KSEK -5991 -5888
Resultat per aktie (vagt genomsnitt), SEK -0,42 -0,48
Kassalikviditet (%) 161% 445 %
Likvida medel, kKSEK 11095 41178
Balansomslutning, KSEK 122490 131458
Eget kapital, kSEK 107732 113584
Eget kapital per aktie, SEK 7,61 8,03
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VD HAR ORDET

Nir detta skrivs i februari 2014 har
det finansiella systemet stabilise-

rats nagot i Europa och USA. Den
omedelbara faran for eurons framtid
har tonats ned. USAs ekonomi har
forstirkts och borjat visa tecken pa
dterhimtning efter fyra - fem turbu-
lenta 4r. Aven om framtida finansiella
chocker inte kan uteslutas, pekar det
mesta pa en dterhimtning, Mycket har
gjorts for att skapa sikrare finan-
siella system runt om i vérlden for att
undvika en upprepning av den senaste
krisen. Detta har paverkat ddelme-
tallpriserna negativt, da valuta- och
finansmarknaden for USA-dollarn,
men 4ven euron nu kidnns sikrare for
investerare.

Silver har haft en stark prisutveck-
ling sedan borjan av 2000-talet — tack
vare forbittrade handelsméiligheter via
ETE, okad efterfragan fran tillvax-
tekonomier i Asien, Latinamerika
och Mellan6stern, samt en generell
forbattring av industriell efterfrigan.
Sedan topparet 2011 har det skett en
paus i uppgingen delvis p.g.a. att andra
investeringstillgdngar prioriterats. Ur
ett historiskt perspektiv kan silver

) SOTKAMO 2013

dock anses vara relativt billigt idag,
vilket illustretas av den s.k. guld/silver
relationen som ér pa historiskt sett hog
niva. Priset pa silver har sjunkit med
over 56 %, frin $ 47.84 i slutet av april
2011 till $ 20.11 slutet av januari 2014.
Denna nedging har negativt paverkat
virdet dven pd Sotkamo Silver ABs
aktier i den allminna nedgangen av
ddelmetallpriser och ddelmetallbolags
aktiekurser.

Det vore orealistiskt att tro att
monstret av dterkommande kriser ar
bruten. Det vi férhoppningsvis ser 4r
dock ett trendbrott i fallande priser. I
tider déd utvecklingen varit negativ for
terminspositioner har detta ofta lett
till kraftiga uppgangar av silverpriset.

Hallbarheten pa prisutvecklingen
ir dock alltjimt oklar och kommer
att bestimmas av ménga faktorer,
bade tekniska och fundamentala, som
Sotkamo Silver AB inte kan paverka.
Vi dr dock vil forberedda for detta
genom de arbeten som vi har gjort i
utvecklingen av vara projekt, speciellt
da i Silvergruveprojektet i Sotkamo
kommun.

Vifortsatterarbetet genom att
utveckla projektet till
gruvwerksamhet.

UNDER 2013 HAR VI:

@ crhallit milj6tillstind f6r Bolagets
planerade Silvergruva. Tillstindet
innefattar dven ritten att initiera
béade byggande och verksamhet
omedelbart.

® genomfort en oberoende konsult-
rapport som omfattar miljo-, hilso-
och sikerhetséversyn samt en
begrinsad social 6versyn (Equator
Principles-bed6mning).

® En geofysisk undersékning vid
Silvergruvefyndigheten visade att
volymen pa prospekteringsmalet
(Exploration Target enligt JORC
2012) dr mer 4n 20 miljoner ton
mineraltillgangar och att silverhal-
ten dr 60 g/t Ag vid en cut-off-halt
pa 30 g/t . Resultatet av denna
studie visar tydligt pa den stora
potential, som gruvprojektet har
mot djupet och i strykningsrikt-
ningen. Detta 6kar potentialen av
projektet och véra férvintningar
pé fyndighetens kvalitet. Darutéver
har vi erhallit utmirkta resultat frain
kompletterande borrprogram som
har lett till 6kade mineraltillgangar.



@ firdigstillt konstruktion av kraft-
ledning till Silvergruvan och ir nu
vil forberedda infor kommande
konstruktionsstart. Kraftledningen
ger oss aven en mojlighet att
planera 6kad anrikningskapacitet i
framtiden, vilket kan beh6vas for
Okat utnyttjande av prospekterings-
malet.

SOTKAMO SILVERS -

SAMHALLSACCEPTANS

Sotkamo Silver arbetar f6r samhillets

acceptans genom att ha genomfort

och att kontinuerligt utveckla:

@ Miljopolicy for hallbar utveckling

® Samverkan med intressegruppet,
kommun och lokalbefolkning

® Milj6, hilsa och sikerhetsfragor
inom organisationen

® Tillstandsfragor for projektet
® Equator Principles — bedémning
©® Koden for Bolagsstyrning

FRAMTIDA UTMANINGAR

Alla medarbetare i féretaget och dess
konsulter dr virda ett erkidnnande for
det vi tillsammans astadkommit under
aret. Jag vill tacka styrelsen for ett gott
samarbete och for fortroendet att fa
vara VD och koncernchef i ett av
Sveriges mest spannande prospekte-
rings- och gruvutvecklingsforetag.

Nu gar viin i en ny tid med
Silvergruveprojektet som ir redo for
investeringsbeslut. Oron pa metall-
marknaden avtar férhoppningsvis
och méjligheterna till att finansiera ett
gruvprojekt blir enligt min bedém-
ning bittre mot slutet av 2014.

Med de utvecklingssteg som har
genomforts pa plats och dr firdiga

aterstar sirskilt tva utmaningar. Den
forsta och storsta dr att skaffa finan-
siering till projektet, men att inte fres-
tas att agera ansvarslost genom moj-
liga finansieringslosningar, eller med
de pengar som dgarna har investerat
eller kommer att investera i Bolaget.
Alltfor dyra finansieringslosningar har
varit en av orsakerna till det som har
urholkat minga gruvprojekts framtid.

Den andra utmaningen ir att efter
finansieringsgenomforande hélla
kostnader under kontroll vid byg-
gande och kommande produktion,
sd att budget halls och verksamheten
péabotijas utan Gverskridande av kapi-
talbehow.

Sotkamo Silvers verksamhet ar
kapitalintensiv. For att kunna bedriva
prospektering och gruvutbyggnad
krivs tillgang till finansiering, Ett
antal atgirder kommer att vidtas f6r
att sakerstilla en fortsatt tillfredsstil-
lande likviditetsutveckling, dven under
perioder av radande relativt liga
silverpriser.

Vi fortsitter arbetet genom att
utveckla projektet till gruvverksam-
het. Vart mil 4r att under 2014 kunna
meddela marknaden att vi har finan-
sieringsplanen klar och att vi paborjar
gruvbyggande. Vart nirmaste mal dr
att ytterligare 6ka de héghaltiga malm-
reserverna och mineraltillgingarna
for att kunna 6ka kapaciteten, minska
enhetskostnaderna och dirmed oka
l6nsamheten i den planerade gruv-
verksamheten, for att bittre kunna
motstd metallprisvariationer. Bolaget
kommer ocksa att s6ka olika méjlig-
heter att, tillsammans med partners,
utveckla sina fyndigheter i Mo i Rana,
Norge och Tammerfors, Finland.

Det krivs att vi dr pa alerten, 6kar

takten, fortsitter leverera samma goda
resultat och behiller vér kreativi-

tet. Med det sagt vill jag samtidigt
understryka att alla inom Sotkamo
Silver gor ett fantastiskt arbete. Nu ar
vi inne pa upploppet av gruvprojektet
och nirmar oss en gruvfinansiering,
men forst och framst ska vi fortsitta
med samma entusiasm hela vigen
mot mal.

Som Bolagets VD kommer jag och
med mina medarbetare att anstringa
oss for att forverkliga de planer som
man har satt upp sa att, bade dgare
och medarbetare kan vara ndjda nir
ar 2014 passerat.

Sotkamo Silver AB

Timo Lindborg
Verkstallande direktor

SOTKAMO 2013 3




AFFARSIDE, MAL OCH VISION

Sotkamo Silver har som affarsidé att utveckla och utvinna mineralfyndig-
heter i Norden. Verksamheten bedrivs med langt tagna hansyn till mannis-
kor och miljo. Sotkamo Silvers vision ar att ta del av en framtida struktur-
utveckling och konsolidering av den nordiska gruvbranschen.

MAL PA KORT SIKT MAL PA LANG SIKT FINANSIELLA MAL

® Genomfora finansieringsférhand- ® Att utveckla Sotkamo Silver till ett OCH UTDELNINGSPOLITIK
lingar for att kunna pabérja byg- producerande gruvforetag med ® Sotkamo Silver har som ett
gandet vid Silvergruvan under aret. god avkastning for Bolagets dgare. overgripande finansiellt mal att

hantera aktiedgarnas kapital pa ett
kostnadseffektivt och ansvarsfullt
sdtt for att uppna storsta mojliga
virdeokning i enlighet med Bola-
gets strategi.

® Fortsatta att utveckla Sotkamo
Silvers 6vriga projektportfol).

® Sotkamo Silveraktien ger for nir-
varande ingen utdelning och kom-
mer inte heller att gbra det forrin
Bolaget genererar vinst.



VERKSAMHETEN

Borrningar och utvecklingsarbeten vid
Silvergruvan bekriftar savil silver-,
guld-, zink- och blyhalter samt mal-
mens sannolika kontinuitet och dess
limplighet for traditionella brytnings-
och anrikningsmetoder. Genomférda
tester samt Sotkamo Silvers egen
databas av analyser och borrhélsdata
motsvarar de krav som stipuleras f6r
en tillforlitlig berikning av mineraltill-
gangar enligt JORC-koden.

I dagsliget finns tre kinda mi-
neraliserade zoner vid Silvergruvan
som innehaller silver, guld, zink och
bly. Avstandet mellan borrhalen i den
ovre delen dr fem till tio meter i alla
riktningar. Totalt har 513 hal borrats,
vilket motsvarar 53 000 meter. Endast
resultat frin kirnborrning har anvints
i redovisade tonnage- och haltberik-
ningar.

De kinda delarna av mineralise-
ringarna ér val undersokta. Minera-

Dagbrott

Ramp

Planerad ramp

PROSPEKTERINGSPOTENTIAL

Gruvplan och modeller for prospekterings-
mal. Modellerna nar till djupet av 2 000
meter, medan den lagre delen under

- 1400 meter bor anses som spekulativoch
teoretisk.

liseringarnas geologi, form och lige
samt de borrsektioner som Overtvarar
silverférande zoner pa 600 meters
djup g6r det troligt att férekomsten
ar mer omfattande dn de i feasibility-
studien redovisade 5 004 000 ton
mineraltillgangar, som visas i Tabell
2. Nya tolkningar av data 6ppnar
for potentialen att finna ytterligare
mineraliseringar i samband med den
befintliga fyndigheten, bade pa ytan
och mot djupet. Volymen pa prospek-
teringsmalet dr mer dn 20 miljoner
ton mineraltillgangar och silverhalten
ar 60 g/t Ag vid en cut-off-halt pd
30 g/t Ag, vilket okar Silvergruvans
mojligheter visentligt.
Undersokningarna styrker Sot-
kamo Silvers uppfattning att fyndighe-
ten stricker sig atminstone till
2 000 metersnivan under mark.
Man har tidigare bekriftat att den
nar ner till 550 meters nivd. En

EM-undersokning och en Gefi-

nex- undersékning visar tydligt att

det anomala omriadet sammanfaller
med den geologiska strukturen dir
Silvergruvefyndigheten ligger. Resultat
av dessa metoder visar att en stark
elektromagnetisk anomali ligger pa
den direkta fortsittningen av fyndig-
heten och stricker sig ner till ett djup
pa 2 000 meter.

Den mineraltillgangskalkyl som
visas i Tabell 2 beskriver den idag
bast kinda och titast borrade delen
av fyndigheten. Denna kalkyl ingar
i den fram till idag undersokta och
borrade geologiska potentialen f6r
fyndigheten, vars omfattning ner till
600 meter bist kan beskrivas med
en annan mineraltillgangskalkyl, se
Tabell 1. Den kalkylen beskriver i sin
tur fyndighetens i dag kinda storlek,
vilken har klassificerats som antagen
och har en omfattning av cirka 13 mil-

7
8 w . 9
X 2l | Mineraltiligangar (JORC) '
) = /}) 13 Mill.t, ‘Aq Go‘qlt | 2007
- Malmreserver (JORC) 3 Mt, Ag 86/g/t
? i | 4007
1 7‘%“ 500 m EE>
\ i i 6007
| i / \\\‘\
B N 300Z
Borrningsresultat i
R-110: 27.25m,Ag 92 git [~ 1| | 0001
R-106: 23.40m, Ag 14,8{’“ rospekteringsmal (JORC)
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12007
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16007
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joner ton. Denna kalkyl baserar sig pa ~ TABELL1
Silverfyndighetens mineraltillgdng (NI 43 101) visar pd cut off- halt 30 gram/ton Ag,

glesare borrning och lingre avstind / : { .
spec. vikt 2,8, enligt dr. Parkkinen, Qualified Person EFG.

mellan borrhilen, varfor den statis-

tiska noggrannheten och palitligheten Silverhalt g/t Zinkhalt  Blyhalt Silver
Ar liigre. Klassificering Tonnage Ingen ovre cut off % g/t Moz

Bolaget kommer att underska Antagen 13 Mt 65 0.5 0.2 2%
dessa mojligheter sa snart det ar
mojligt. Férutsittningarna for att 6ka
omradets mineraltillgingar bedéms
som goda.

En huvudventilationsflakt har
installerats pa toppen av ventilations-
schaktet. Snedbanan hills torr. Fem
elcentraler har installerats pa gruvans
huvudnivéder och i rampen. Gruvan
har en snedbana ned till ett djup pa
350 meter. Denna har en lingd pa
totalt ca 2 550 metet.

Genom dessa investeringar och
arbeten har man 6kat kunskapen om
fyndigheten betydligt och dirmed
minskat de geologiska och tekniska
risker som tillhér gruvprojekt.

Bolaget har latit ett utomstiende,
sjalvstindigt konsultbolag genomfora
en feasibility-studie med mineralreser-
vuppskattning och ekonomiska 16n-
samhetskalkyler, vilket ligger grund
for investeringsbeslut.




BANKABLE
FEASIBILITY STUDY

Bolaget har latit fardigstilla en feasibi-
lity-studie (Bankable Feasibility Study)
f6r Silvergruveprojektet. Studien visar
pa god l6nsamhet dven vid silverpriser
under dagens nivier. Produktion vintas
kunna starta under sista kvartalet 2015,
istallet for under senare delen av 2014
enligt tidigare prognos, pd grund av att
nyemission ¢j kunde genomféras under
2013. Totalt finansieringsbehov berik-
nas till cirka 30 MEUR.

Studien har sammanstallts,
bedémts och godkints av den
oberoende konsultgruppen Wardell
Armstrong (WAI) England tillsam-
mans med specialistingenjorer pa av-
delningen vid Geologiska Forsknings-
centralen i Finland. CTS Engtech
deltog tillsammans med Geologiska
Forskningscentralen i Finland med en
detaljerad utrustningslista och gjorde
uppskattningar av bearbetnings- in-
vesterings- och driftskostnader. CTS
Engtech har dven framstillt planerna
for gruvomradets infrastruktur, vat-
tenrening, elleverans, uppvirmning
och kostnadsberikningar for dessa.

I Feasibility studien anvinds mine-
raltillgingarna pa sammanlagt 5 004
miljoner ton, varav i kategorin Kind
och Indikerad pa sammanlagt 3 530
miljoner ton med en silverekvivalent-

TABELL 2

Mineraltillgdngsberékning for Silvergruvans Ag-Zn-Pb-Au fyndighet per den 14/12/11
i enlighet med riktlinjerna i JORC (2004). (50 g/t Ageq COG tillampad).

JORC Kod Volym (m®) Ton (kt) Densitet
Kand 490 889 1374 2,8
Indikerad 767 303 2148 2,8
Kand + 1258193 B1578] 2,8
indikerad

Antagen 529 035 1481 2,8

halt pi 127 gram/ton AgEq (JORC
code).

Berikningarna dr utférda med en
cut-off pa 50 gram/ton AgEq med en
minimumbtedd av 3 meter i borrhal
och en ”top-cut” pd 550 gram/ton
Ag. Den utf6érda tonnage- och halt-
berikningen dr genomférd med s.k.
ordindr krigingmetod. Berdkningen
foljer den australiska JORC-koden.

Mineraltillgangsberidkningar ba-
serar sig pa en silvermetallekvivalent
(AgEq). De parametrar som anvinds
for att hirleda AgEq visas i tabellen
nedan med faktorer enligt formeln:
Eq-faktor = (metall enbetspris * (metall uthy-
1¢/100)) / (Ag enbetspris * (Ag uthyte/ 100))

Sjilva AgEq-virdena berdknades in
i borrhilsdatabasen och den efterfol-
jande blockmodellen som bygger pa
formeln:

Aglg = Ag + (Au * Au-faktor) +

TABELL3
Parametrar for berakning avAgEq

AgEq A Pb Zn Au
(g/t)  (g/t) (%) (%) (g/t)
133,24 96,06 0,36 0,70 0,30
122,68 87,18 0,34 0,73 0,25
126,80 90,65 0,35 0,72 0,27
128,70 95,93 0,26 0,70 0,25

(Pb * Ph-faktor) + (Zn * Zn-faktor)

Dessa mineraltillgangar bygger
pé information som sammanstallts
av Mark Owen. Han dr European
Geologist och Chartered Geologist i
Geological Society of London (Re-
cognised Overseas Professional Or-
ganisation) som ingar i den lista som
utfirdats av ASX (Australian Securiti-
es Exchange). Mark Owen iér anstilld
av Wardell Armstrong International.
Han har tillricklig erfarenhet av denna
typ av mineralisering och denna typ av
fyndighet for att kvalificera sig som en
Competent Person enligt definitionen
12004 ars upplaga av den australiska
koden for rapportering av prospek-
teringsresultat, mineraltillgangar och
mineralreserver (Australian Code for
Reporting of Exploration Results,
Mineral Resources and Ore Reserves).

Som en del av feasibility-studien

Metall Metallpris (US$) Utbyte (%) Enhetspris (US$) Metall ekvivalent faktor

Ag 28/0z 85
Au 1200/0z 90
Pb 2000/t 80
Zn 2100/t 85

0,90/g 1
38,58/g 45,38
20,00/% 20,91
21,00/% 23,33

SOTKAMO 2013 '/
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utfordes ett anrikningstest av Geo-
logiska Forskningscentralen (GTK) i
deras mineraltekniska pilotanliggning.
Malet var att utveckla en process for
att kunna ta fram en ekonomisk och
effektiv anrikningsmetod for Silver-
gruvans malm. Anrikningstestet var
en nyckelfaktor vid utformningen och
planeringen av gruvans anriknings-
verk och en viktig del av feasibility-
studien. I detta pilottest anrikades
88 ton malm. Nir processen var
optimerad var det sammanlagda totala
utbytet av silver 90,5 procent och
guld 93,7 procent, vilket dr utmirkta
resultat. Silverkoncentratet hade en
silverhalt av 1,72 procent med 77,3
procent i utbyte, guldhalten var 89,4
g/ton med 84,5 procent i utbyte och
blyhalten var 60,7 procent med 75,7
procent i utbyte. Utbytet av zinkkon-
centrat var 89,7 procent for zink med
en zinkhalt av 54,2 procent, for silver
9,1 procent med en silverhalt av 679
g/ton ton och f6r guld 6,3 procent
med en guldhalt av 2,2 g/ton. Svavel-
halten i pyritkoncentratet var 30,35
procent, samt silverhalten 238 g/ton
med 4,1 procent i utbyte och guld-
halten 0,8 g/ton med 2,9 procent i
utbyte. Pyritkoncentratet bildar ocksa
det tredje silverkoncentratet.

En sammanfattning av feasibility-
studien presenteras pa Bolagets
hemsida wwwisilver.fi

REVIDERAD
BRYTNINGSPLAN OCH
UPPDATERING AV
MINERALRESERVER

Outotec (Finland) Oy utférde en
6versyn av den gruvtekniska delen av
Silvergruvans feasibility-studie. Over-
synen utférdes av Pekka Lovén, hos
Outotec (Finland) Oy. Pekka Lovén
ir en Qualified Person enligt JORC
2004. De uppdaterade mineralreser-
verna baserar sig pd information frin
feasibility-studien och information
fran Sotkamo Silver.

Enligt brytningsplanen ska produk-
tion paborjas samtidigt, bade fran
dagbrott och frin 140-metersnivan
i den underjordiska gruvan. Genom
att arbeta med denna brytningsplan
blir halten i malmen hégre, trans-
portkostnaden ligre och dirmed
blir den totala driftkostnaden ligre
jamfort med den tidigare planen. De
ligre utvinningskostnaderna beror pa
férindringen 1 brytningsmetod, vilket
kriver mindre underjordsbrytning
och tunneldrivning 4n tidigare plan.
Total mingd silver 1 de bevisade och
sannolika mineralreserverna har 6kat

TABELL 4
Silvergruvans mineralreserver 2012

Ore

Tonnes Grade Metal
Category
Proven 1.19 0.65 7740 0.34
Probable 1.78 0.65 11562 0.31
Total
Proven +
Probable 2.97 0.65 19301 0.32

med 11,6 procent till 8 228 494 troy
ounce Ag (2,97 miljoner ton malm-
reserver: 86,1 gram/ton silver, 0,25
gram/ton guld, 0,32 procent bly och
0,65 procent zink).

Outotec (Finland) Oys rapport
presenteras i sin helhet pa Bolagets
hemsida wwwsilver.fi

Silver
Metal Grade Metal
o0z g/t
4011 0.28 10620 90.18 3442141
5500 0.23 13128 83.40 4786353
9511 0.25 23748 86.11 81228494



MARKNAD

Silver har anvants i tusentals ar som prydnadsforemal och red-
skap, inom handel och som grund for madnga monetara system.
Av alla metaller har det rena silvret den vitaste fargen, den hogsta
optiska reflektionsférmagan, och den hogsta termiska och elektris-
ka ledningsformagan. Darutover ar silverhalogenider ljuskansliga.

METALLMARKNAD

Virdet av Sotkamo Silvers mineraltill-
gangar paverkas mest av prisutveckling
pi silver, guld och zink. Pris pd basme-
taller, zink, koppar, aluminium, etc. och
silver paverkas starkt av global industri-
ckonomi. Priset pé silver foljer dock ett
négot annorlunda monster. Efterfragan
pé guld diremot drivs frimst av privat
konsumtion eller privata investeringar,
medan efterfrigan pa silver paverkas
starkt av den industriella efterfragan.
Dock sammanfaller stark industriell
ekonomi och hég privat konsumtion
ofta.

Utbud av basmetaller 6kar med
viss f6rdréjning dels pa grund av
linga ledtider fran prospekteringstill-
stand till gruvdrift och dels dven pa
grund av de prospekteringsbudgetar
som reducerades kraftigt i borjan
av 2000-talet, dd metallpriserna var
betydligt ligre.

LANGSIKTIG )
METALLEFTERFRAGAN

BASMETALLER - EN OVERSIKT
Priset pa basmetaller dr begrinsat
nedit pa grund av brytnings- och an-
rikningskostnader, men har teoretiskt
sett ingen begrinsning pa uppsidan.
Pristrenden f6r basmetaller var upp-
atgdende fran 2002 fram till mitten av

2008, varefter det foll kraftigt under
finanskrisen. Det aterhdmtade sig
dock rejilt under 2009 och upplevde
en kraftig uppgang till mitten av

2011 da de flesta ravarupriser foll
igen. Sedan dess har marknaden varit
utan tydlig riktning. Nér man blickar
framat ser efterfragan pa zink och bly
positiv ut, tack vare 6kad efterfragan
fran tillvixtmarknader.

nya toppnivder. Det var inte f6r-
rin i mitten av 2011 som en cyklisk
nedging drog med sig marknaderna
nedit. Under bérjan av 2014 ser det
ut som om guld- och silverpriserna
stabiliserats och bade tekniska och
fundamentala drivkrafter ser starka
ut — primirt tack vare 6kat intresse
fran investerare och begrinsningar i
utbudet.

Den lingsiktiga efterfragan pa
metaller drivs av makroekonomiska
férhallanden. Figuren nedan visar att
om Kina och Indien féljer samma
trend som flera vilutvecklade linder

ADELMETALLER - EN OVERSIKT
Priset pa ddelmetaller paverkas bade
av industriell efterfrigan och pri-
vat konsumtion, t.ex. smycken och
kommer de méta en period av stark
ekonomisk tillvixt under kommande

investeringar i mynt och guldtackor.
Priset pa guld och silver 6kade starkt
i borjan av 2000-talet och trots att
det foll under finanskrisen 2008-2009
aterhdmtade det sig snabbt for att na

decenniet.
Om Kina och Indien féljer samma
historiska monster av inkomster och
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metallkonsumtion som USA och Syd-
korea skulle efterfragan 6ka avsevirt i

dessa linder.

En 6kning av 3-5 miljoner ton
zinkkonsumtion i Kina och Indien
motsvarar cirka 35 procent av den
globala konsumtionen ar 2008 som
var 11,5 miljoner ton. Naturligtvis
skulle en lingsammare tillvixt bromsa
utvecklingen, vilket i sin tur skulle ha
en dimpande effekt pa priset av bas-
metaller. Med forvintad stark tillvaxt i
stora ekonomier finns det dock forut-
sittningar att metallpriserna stabilise-
ras pa en historiskt hogre niva.

SILVER

Silver (Ag) dr den vanligaste av ddla
metaller. Silvret har den hégsta
elektriska ledningsférmagan av alla

element och den hogsta virmeled-
ningsférmagan av alla metaller.

Aven om silvret 4r mest kint som
material f6r smycken och prydnads-
féremal, utgdr industriell anvindning
over hilften av all konsumtion. En
fjirdedel av konsumtionen it inom
elektrisk eller elektronisk anvand-
ning, till exempel till tangentbord,
kablar eller silveroxidbatterier. Ovriga
industriella anvindningsomraden ér
till exempel som katalysator i kemiska
reaktioner eller f6r optisk anvindning
som reflekterande material i speglar
eller solpaneler. Silver anvinds ocksa
vid vissa tillimpningar pa grund av
dess antibakteriella egenskaper. I takt
med digitalkamerans utveckling har
efterfragan pa silver i filmbranschen
halverats under de senaste tio dren,

vilket har balanserats genom en star-
kare efterfrigan fran andra anvind-
ningsomraden.

En stor del av den 6kade efterfra-
gan kommer frin smyckemarknaden
i BRIC-linderna, dir silversmycken
ar mycket billigare och ofta mer mo-
derna dn guldsmycken. En annan del
av efterfrigan som har 6kat kraftigt
sedan slutet av 2003 4r investeringar
i silver. Fordrojningen i férhallande
till guldinvesteringar dr ungefir tva
ar, men orsaken till investeringar ir
densamma: skydd mot svagare dollar
och forvintad hog inflation.

OVERSIKT AV
SILVERMARKNADEN

De 15 storsta silverproducerande lin-
derna star for hela 94 % av den totala



produktionen. De fem storsta linder-
na stod for 63 % ar 2012. Mexiko ar
det land som har den st6rsta primara
produktionen i virlden, totalt 21 %.
Gruvproduktionen star f6r 77
% av total produktion och har dkat
under flera ar. Ateranviindning och
skrotsilver star for 22 % och central-
bankers forsiljningar for ytterligare

1 %. Det mesta av silverproduktio-
nen kommer som biprodukt fran
flermetallgruvor och guldgruvor.
Dairfor ar silverutbudet beroende av
priset pa basmetaller och guld, samt
projekt inom dessa omraden. De 15
storsta silvergruvorna stod £6r 20 %o,
eller158 miljoner uns av den totala
produktionen i virlden 2012, som da

Vardens 15 storsta silver producerande lander, M Oz.

var 787 miljoner uns. De flesta av de
ledande primira silvergruvorna ligger
i Sydamerika, Australien, Ryssland,
Turkiet och USA. Cannington Silver
Mine i Australien dr virldens storsta
silvergruva med en produktion pa
32,2 miljoner uns 2012 — vilket 4r 57
% av Australiens totala produktion
samma ar.
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Den storsta utbudsokningen av
silver kom under 2012 frin bly/
zinksektorn, dir silver dr en bipro-
dukt. Den storsta andelen silver ar en
biprodukt frin annan gruvdrift - bly/
zink stod for 39 % under 2012, kop-
patr 20 % och guld 13 %. Det primira
silverutbudet utgjorde 28 % av totalt
utbud for 2012.

Under 2006-2013 fokuserade
investerare starkt pa efterfrigan av
silver sdisom ETFer, mynt och andra
investeringar, vid sidan av den fortsatt
starka efterfrigan pd smycken och for
industriellt bruk, t.ex. inom den elek-
troniska industrin. Solenergisektorn ir
sarskilt intressant, dir silver anvinds i
solceller av kristallint kisel.

Kina blev nettoimportdr i slutet av
2009 och fortsatte si, trots att landet
ir virldens tredje storsta silverprodu-

Marknadsbalans (ton Ag)

cent. Med Kinas forvintade tillvixt
vintas denna nettoimporttrend att
fortsitta.

Vitldens gruvproduktion av silver
var 24 400 ton under 2012, en 6kning
med 3 % frin 2011.

Marknadens utbud och efterfrigan
har fortsatt att 6ka under det senaste
decenniet. I genomsnitt har 6kningen
varit 3,2 % arligen av utbudet och 2,5
% av efterfrigan sedan 2003. Under
2013 okade utbudsoéverskottet mellan
gruvproduktion och den industriella
efterfrigan och nddde sitt storsta Gver-
skott pa knappt 10 000 ton.

Silvermarknadens 6verskott ba-
lanserar inte. Efterfragan Gverstiger
utbudet. Detta innebar att marknaden
ar mycket svar att studera. Det finns
silverfléden av betydande stotlek i
samband med den inofficiella mark-

2004 2005 2006 2007
19086 19820 19947 20719
1925 2050 2442 1322
6180 6305 6414 6314
- 1428 = =

- - - 44
27188 29602 28802 28398

naden, sisom smugglad eller stulen
metall. Det finns sektorer som inte
kan matas. Dessa sektorer inkluderar
investeringar eller sa kallad tackham-
string. Overskottet dterspeglar inte
linga eller korta positioner som inne-
has av hedgefonder, eller spekulatio-
ner under slutet av aret.
Anvindningen av RFID f6r att
spéra lager och transporter forvintas
Oka, inklusive silverbaserade taggar
med hég datakapacitet, samt ldsare
och datasystem. Silveroxidbattetier
och elektriskt ledande blick anvinds
alltmer inom elektronikindustrin. Tack
vare dess antibakteriella egenskaper
forvintas silver ha 6kad anvindning
inom medicinska tillimpningsomra-
den. Nanopartikelsilver vintas ocksé
se 6kad anvindning inom industriella
tillimpningsomraden och antimikrobi-

2008 2009 2010 2011 2012
21244 22196 23412 23546 24479
949 485 1375 373 230
6246 6215 7117 8028 7897
= = 1568 379 -
28439 28899 33474 32330 32607

UTBUD 2003
Gruvproduktion 18575
Netto statliga forsaljingar 2759
Silverskrot 6096
Producerad hedging -
Implicit Net Desinvestering 243
Total Utbud 27677
EFTERFRAGAN

Fabrication

Industriella tilldmpningar 11459
Fotografi 6000
Smycken 5810
Bestick 2647
Mynt & Medaljer 1110
Totalt Fabrication 27023
Producent De-Hedging 653
Implicit nettoinvestering -
Total efterfragan 27677
Silver Pris (London US $ / 0z) 4,9

17 soTkaMo 2013

12121 13384 14090 15123
5561 4986 4423 3658
5835 5860 5490 5717
2124 2165 1972 1913
1319 1244 1238 1235

26958 27639 27213 27 649
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168 1963 1229 =
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15269 12554 15574 15173 14491
3151 2467 2243 2056 1798
5571 5558 5997 5801 5773
1860 171 1642 1502 1397
2031 2451 3092 3680 2883

27882 24740 28551 28215 26339

27 541 = = 1291
289 3617 4924 4115 4977
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KALLA: World Silver Survey 2013



ell silverteknik forvantas anvandas till
tangentbord, papper, pennor och tele-
fonet. Silverbaserade biocider forvin-
tas bli alltmer anvint och indikerar pa
ny generation av sikra och miljévinliga
anvindningsomraden vid kontroll av
bakteriella, virala och svampinfektio-
net, pa harda ytor i vattensystem, och
som traskyddsmedel.

ETT- investeringar fortsitter att vixa
arligen och pekar pa fortsatt intresse
fran investerare. Intresset var rekord-

hégt under 2013.

FORHALLANDE GULD/SILVER

Det finns troligen 15 eller 20 ganger

mer silver i jorden 4n vad som idag édr

kint, men mycket av detta kan aldrig

under nagra omstindigheter vara

ckonomiskt 16nsamt att bryta.

Andra forhallanden:

® 9:1 ar relationen mellan silver och
guld i drlig gruvproduktion

® 1:6 ir den uppskattade relationen
mellan ekonomiskt silver och guld
i marken

® 5:1 dr den uppskattade fysiska
relationen mellan alla foremal,
smycken och andra f6rmégenhet
tillverkade av silver till motsva-
rande av guld

® 1:1 dr den drliga relationen i inves-
teringsefterfrigan mellan silver och

guld

@ 3:1 dr den fysiska relationen mellan
mynt och tackor i silver vs. i guld

GULD

Guld (Au) idr en ddelmetall och en

av de kemiskt minst reaktiva metall-
lerna. Guldets unika kombination av
fysikaliska och kemiska egenskaper
gor det extremt formbart. Guld dr en
utmirkt ledare av virme och el samt

en mycket reflekterande och (som
tunn film) genomskinlig metall. Guld
korroderar, missfirgas eller rostar inte
nir det utsitts for syre eller vatten.

Det mesta av allt guld som produ-
ceras anvinds inom smyckesindustrin.
En hel del anvinds ocksa inom tand-
virden och resten i halvledare, krets-
kort och mikrochips inom elektronik-
och telekommunikationsindusttin.

Guld produceras i mindre mangd
an den globala efterfragan. Cirka 65
procent av den efterfrigan ticks av
produktionen i guldgruvor. Aterstien-
de 35 procent ticks av centralbankers
guldférsiljning och i viss utstrick-
ning av dtervinning av guldskrot fran
smyckeindustri och annan industti.
En stor del av virldens guld f6rva-
ras i centralbanker. Okontrollerad
utforsiljning frimst fran europeiska
centralbanker under 1990-talet har
haft en negativ inverkan pa guldpriset.
Sedan ar 1999 har de europeiska cen-
tralbankerna reglerat sin forsiljning
som for nirvarande dr begrinsad till
400 ton per ar eller till totalt 2 000 ton
t.o.m. 27 september 2014.

Guldproduktionen har varit relativt
konstant under de senaste dren och
forvintas ligga kvar pa den nivan
under de kommande aren. Global
prospekteringstakt har tidigare varit
lag till f6ljd av laga guldpriser. Antalet
nya gruvor med produktionsstart i
nara framtid 4r fi och kommer inte att
kompensera den naturliga férlusten
nir dldre gruvor stings.

T historiskt perspektiv har guldpri-
set stigit under perioder av osikerhet.
Under de senaste 20 aren har priset
varierat mellan 250—1 500 USD per
troy-uns. Guldpriset dr negativt kor-
relerat med virdet av den amerikanska
dollarn. Nir dollarn faller tenderar

guldpriset att 6ka.

For att fa lite kinsla for framtida
forindringar 1 guldpriset 4dr det viktigt
att forstd sambandet mellan guldpris,
utbud och efterfrigan. Avgérande for
ett gruvforetag dr det genomsnittliga
guldpriset Gver tid, medan kortsiktiga
fluktuationer 4r mindre visentliga.

Prisnivaer frin 1999 paverkar leve-
ranser dn idag, eftersom det ledde till
kraftigt minskade prospekteringsakti-
viteter. Effekten av minskad prospek-
tering dr fortfarande mirkbar och kan
forklara en del av guldprisets uppgang
de senaste aren. Diremot var de
korta, branta upp- och nedgangarna
kring drsskiftet 1979-80 i huvudsak
en spekulativ foreteelse, vilket verkar
osannolikt idag, tack vare grundlig-
gande forindringar i den langsiktiga
efterfragan.

ZINK
Zink (Zn) ir den fjirde mest anvinda
metallen i virlden, efter jirn, alumi-
nium och koppar. Zink ir en relativt
oddel metall och anvinds darfor i sin
rena form, sirskilt som korrosions-
beskyddare i olika tillimpningar: gal-
vaniserade stalprodukter sisom plit,
armeringsjirn eller offeranoder pa far-
tyg eller broar (totalt cirka 50 procent
av zinkens anvindning). Zinklegering-
ar inkluderar exempelvis missing, en
legering som bestar av upp till cirka
45 procent zink (cirka 35 procent av
all zink anvinds i legeringar). Ovriga
industriella anvindningsomriden
omfattar batterier eller som gjutgods
inom bilindustrin. Dessutom anvinds
zinkoxid som vitt pigment i firger och
som aktivator inom gummiindustrin
och dven i solskyddsmedel.
Efterfragan pé zink vid tider av
Okat vilstand illustreras vil av foljande




exempel: ar 1960 konsumerades cirka gan pa tillvixtmarknaderna bara haft

2,5 miljoner ton zink i vistvirlden. marginell paverkan pa metallpriserna
Volymen mer 4n férdubblades under fram till 2002.

en period av 6kat vilstand till 5,8 Asien star for omkring hilften
miljoner ton dr 2002 och det pro- av vitldens zinkkonsumtion, dér
ducerades 13,4 miljoner ton zink ar Kina svarar for cirka 1/3-del. USA
2013. Den totala zinkkonsumtionen och Tyskland dr vistvirldens storsta
i utvalda tillvixtmarknader - Kina, konsumenter.

Indien, Syd- och Nordkorea, Thai-

. . . Kalla: ILZSG, The International Lead and
land, Sydafrika, Mexiko och Brasilien Zinc Study Group, 2014

- var 233 000 ton 4r 1960. Ar 2002 var
konsumtionen i dessa linder 3 miljo-
ner ton, vilket var mer dn tiodubbling
pa 40 ar. Tidsintervallet valdes for att

visa att den okande metallefterfra-




FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Sotkamo Silver AB,
med organisationsnummer 556224-1892, med sate i Stockholm,
Sverige, avger harmed redovisning for koncernen och moder-

bolaget for verksamhetsaret 2013.

ARET | SAMMANDRAG

@ Opvriga intikter uppgick till 1 457 kSEK (909).

® Arets resultat uppgick till -5 991 kSEK (-5 888); resultat per aktie -0,42
SEK (-0,48).

® Likvida medel uppgick per 2013-12-31 till 11 095 kSEK (41 178).

® Eget kapital uppgick per bokslutsdagen till 107 732 kSEK (113 584) vilket
motsvarar 7,61 SEK (8,03) per aktie.

@ Investeringarna under aret uppgick till 26 713 kSEK (18 773).

® Bolaget anlitade KPMG Corporate Finance som radgivare f6r granskning
av olika framtida finansieringsméjligheter.

® Bolaget offentliggjorde en rapport angiende goda prospekteringsutsikter vid
Silvergruvan och i Tammerfors gulddistrikt.

® Bolaget erh6ll miljétillstind fo6r Silvergruvan.

® Sotkamo Silver Oy ingick ett avtal med ABB Oy Finland om Silvergruvans
elektrifiering och finansiering;

® Bolaget lit géra en miljé-, hilso- och sidkerhetséversyn samt en begransad
social 6versynsrapport.

® Det visades pd 6kad prospekteringspotential vid Silvergruvan ner till ett djup
av — 2 000 meter.

® Bolaget planerar for en kommande emission under viren 2014. Vid
genomforandet kommer likviditeten att vara tryggad fram till viren 2015.

VASENTLIGA
HANDELSER UNDER
ARETS KVARTAL

PERIODEN JANUARI - MARS 2013
Sotkamo Silver anlitade KPMG Corporate
Finance
Bolaget intensifierade arbetet med
utvecklingen av Silvergruveprojektet,
inklusive att granska de finansierings-
moéjligheter som kunde vara méjliga.
Man anlitade KPMG Corporate
Finance for att stodja Bolaget vid
granskning av och férberedelse f6r de
olika finansieringsalternativ som fanns
att tillga pa marknaden. Bolaget star
fast vid och fokuserar pa att utveckla
Silvergruveprojektet, for att maximera
avkastningen for aktiedgarna.

Enrappport offentliggjordes om prospek-
teringsutsikter vid Silvergruvan ochi
Tammerfors gulddistrikt
Bolaget ansékte under dret om 35
inmutningar i Tipasjirvi gronstens-
bilte. 3 ans6kningar har atertagits och
tillstind f6r kvarvarande ans6kningar
vintas under fOrsta halvaret 2014.
Arkeiska gronstensbalten dr kinda f6r
sin virldsklass i guld-och nickelf6re-
komster, sarskilt i Australien, Kanada
och Sydaftika.

De mest lovande nya milen 1 Tipa-
sjarvi gronstensbilte finns vid Kok-




kokorpi guldférekomst, med manga
silver- (Hiidenkirkko och Hietajirvi)
och nickelindikationer. Dessa fore-
kommer i samband med komatiter,
ultramafiska bergarter, koppar-silver
indikationer Gster om Silvergruvan
och omfattande kyanitinnehallande
bergarter.

Den storsta och mest lovande kya-
nitférekomsten prospekterades i detalj
i slutet av 1980-talet. Anriknings- och
tekniska tester indikerade pa att kom-
mersiell kvalitet av kyanitkoncentrat
och hégkvalitativt kvartskoncentrat
med ldg jirnhalt kan produceras.

De stora kyanitfyndigheterna visar
pé goda forutsittningar for framtida
kyanitproduktion.

Tammerfors gulddistrikt i sydvistra
Finland har varit malet f6r Geolo-
giska Forskningscentralens (GTK)
aktiva guldprospektering och for flera
andra prospekteringsbolag. Tva aktiva
guldgruvor (Jokisivu och Kutema), en
tidigare producerande guldgruva (Ha-
veri) och mer 4n 20 borrindikationer
pa guldférekomster visar pa hég po-
tential. De flesta av Sotkamo Silvers
guldprospekt befinner sig i framskri-
det stadium och med bekriftat hogt
guldvirde, vilket underlittar nista
undersokningssteg. Det mest lovande
malet 4r Hopeavuori, dir bista borr-
sektioner ar 10,5 meter med 20,5 g/t
guld (Au) och 17,5 meter med 13,1
g/t guld (Au). Hopeavuotis utmal er-
hélls under 2011 och rittigheterna till
13 andra omraden vintas bli beviljade
under forsta halvaret 2014.

Rapporten ”Mineral Properties of
Sotkamo Silver” har granskats och be-
kriftats av Heikki Papunen, professor
i ekonomisk geologi (emeritus) frin
Abo universitet och Ilkka Tuokko,
civilingenjor Geologi och Mineralogi,

JORC-Kompetent Person enligt Au-
sIMM och Kvalificerad Person enligt
SveMin och FAERI.

Arstimma

Arsstimman i Sotkamo Silver AB
(publ) beslutade den 22 mars 2013 att
Bolagets styrelse ska bestd av fyra or-
dinarie ledamoter. Stimman beslutade
att omvilja Mauri Visuri, Teuvo Jur-
vansuu och Joanna Kuntonen-van’t
Riet samt att vilja Jarmo Vesanto till
ny ledamot. Mauti Visuti omvaldes
till styrelsens ordférande. Stimman
beslutade dven att omvilja revisions-
bolaget PWC intill slutet av arsstim-
man 2014 med auktoriserade revisorn
Martin Johansson som huvudansvarig
tills vidare.

Arsstimman faststillde styrelsens
och verkstillande direktérens forslag
till resultatdisposition. Arsstimman
beslutade vidare att ingen utdelning
skulle limnas f6r ar 2012. Riktlinjerna
for ersittning till ledande befattnings-
havare samt riktlinjer for valbered-
ningens utseende faststilldes enligt
styrelsens forslag.

Stimman faststillde valberedning-
ens forslag om att styrelsens arvode
skulle utga med sammanlagt
SEK 450 000.

Stimman beslutade att bemyndiga
styrelsen intill ndsta drsstimma, vid ett
eller flera tillfllen, emittera nya aktier
eller andra finansiella instrument. Be-
myndigandet dr begrinsat till att hégst
motsvara en utspadning av det antal
aktier som vid tiden for det forsta
emissionsbeslutet enligt bemyndigan-
det motsvarar 10 procent av det totala
antalet utestdende aktier i Bolaget.

PERIODEN APRIL - JUNI 2013
Miljotillstand erhélls for Silvergruvan
Den 16 april 2013 erhélls miljo-
tillstind fran finska Regionforvalt-
ningsverket infér Bolagets planerade
Silvergruva i Sotkamo kommun i
Finland. Det positiva beslutet innebar
att Sotkamo Silver uppfyller alla de
krav som dagens finska miljclagstift-
ning aldgger gruvdrift.

Tillstindet som ges f6r verksamhe-
ten bygger pa finsk lagstiftning samt
EU-direktiv och det ér inriktat pa att
kunna sikerstilla Bolagets miljovin-
liga drift. Villkoren f6r miljétillstindet
ar relaterat till produktionskapacitet
och utslipp. Kravet passar Bolagets
miljépolicy och orsakar inga 6ver-
raskningar eller ovintade kostnader
vid planering eller konstruktion av
gruvan. Tillstindet beskriver anrik-
ningsprocessen, produktionskapacite-
ten och miljéaspekterna for Silvergru-
van. Sotkamo Silvers fyndighet dr den
storsta silverfyndighet som ndgonsin
upptickts i Finland. Bolaget planerar
att producera cirka 30 000 kg eller
1 000 000 oz. silver per ar.

Sotkamo Silver ingick ett avtal med ABB
Oy Finland om Silvergruvans elektrifie-
ring och finansiering

Ett avtal tecknades mellan Sotkamo
Silver Oy och ABB Oy i Finland for
design och nyckelfirdig leverans av
elektrifiering, automation och instru-
mentering, ABB arrangerar ocksa ett
finansieringspaket pa 5 miljoner Euro
for leveransen.

ABB kommer att leverera elektri-
fierings- och automationslésningar till
anrikningsverket och gruvbrytningen.
Avtalet foljer en tidigare order fran ar
2012 f6r byggande av en 20 km ling
kraftledning och elstationer.



Miljo-, hdlso- och sdkerhetsoversyn samt
begransad social 6versynsrapport
Bolaget lit genomféra en oberoende
konsultrapport som omfattar milj6-,
hilso- och sikerhetséversyn samt en
begrinsad social 6versyn (Equator
Principles-bedémning) avseende
finansiering for att bygga och driva
Bolagets Silvergruva.

Denna oberoende utvirdering har
visat, att de foreslagna atgirderna
kommer att f6lja i) IFCs riktlinjer ar
2007 £6r miljo, hilsa och sidkerhet
inom gruvindustrin, ii) kraven i EU
BAT BREF 2009 vad avser hantering
av bearbetningsavfall och griberg i
gruvdrift och iii) de 108 krav som
anges 1 gruvans samordnade milj6-
tillstand nr 33/2013/1, Dnr PSA-
VI1/91/04.08./2011, som utfirdades i
april 2013.

Det ar virt att notera att de krav
som anges i gruvans samordnade
milj6tillstind i ménga fall dr betydligt
stringare dn kraven i IFCs riktlinjer
f6r milj6, hilsa och sikerhet inom
gruvindustrin och att de krivda tek-
niska l6sningarna/strukturerna ofta
overstiger BAT eller genomfor flera
eller alla av de BAT-alternativ som
presenteras i tillimpliga BAT BREF
2009. Detta utgangslige ir banbrytan-
de och baserar sig pa resultat frin de
senaste erfarenheterna inom gruvin-
dustrin i Finland.

Rapporten finns tillginglig pa Bo-
lagets websidor: wwwisilver.fi

PERIODEN JULI -

SEPTEMBER 2013

Okad prospekteringspotential vid Silver-
gruvan ner till ett djup av - 2 000 meter
Volymen pa prospekteringsmalet ar
mer 4n 20 miljoner ton mineraltill-
gangar och silverhalten dr 60 g/t Ag
vid en cut-off-halt pd 30 g/t Ag, vilket
Okar malet visentligt.

Sotkamo Silver lit genomfora yt-
terligare en geofysisk undersckning
vid sin Silvergruvefyndighet. Den
ledande zonen, som ir en forlingning
av fyndigheten kan definieras som
prospekteringsmaél (Exploration Tar-
get, enligt JORC 2012), da den bildar
en klar férlingning till Silvergruvefyn-
digheten p.g.a. sin form och sitt lige,



samt i enlighet med kinda geologiska
strukturer. Zonen har blivit under-
sOkt med sex borrhal, vilka innehaller
borrkirnor som dr av samma typ som
i Silvergruvans typ av malmsektioner.

I syfte att finna eventuella djupa
forlingningar av Bolagets silverfyn-
dighet, hade Sotkamo Silver under
2011-2012 engagerat GTK for att
utféra en EM Sampo-undersékning
(Gefinex 400S). Denna gjordes av
geofysiker Matti Niskanen, som ocksa
skapade de forsta 3D-modellerna for
att visualisera de ledande zonerna.
Biéde de ursprungliga modellerna och
kompletterande arbeten indikerar att
fyndigheten stricker sig ner till ett djup
av mer dn 1 400 meter och mojligen
bojer uppat och visterut. Modellen
stricker sig till ett djup av -2 000 meter,
men den nedre delen under -1 400
meter bor anses som spekulativ och
teoretisk.

Ett prospekteringsmil (Explora-
tion Target enligt JORC 2012) ir
ett uttalande eller uppskattning av
prospekteringspotentialen pa en mine-
ralfyndighet i en definierad geologisk
milj6. Uttalandet ger en uppfattning
om antal ton och halt, eller kvalitet
dir det har gjorts mindre omfattande
prospektering for att kunna definieras
som en mineraltillgang,

PERIODEN OKTOBER -
DECEMBER 2013
Utmirkta resultat erholls fran komplet-
terande borrprogram
De bista genomskirningarna fanns i
hél TS3 med 7,5 meter Ag (silver) 153
g/t, TS4 med 15 meter Ag 269 g/t,
TS5 med 10,5 meter Ag 304 g/t, TS6
med 7,5 meter Ag 267 g/t och TS9
med 5,5 meter Ag 834 g/t.
Provtagning utférdes i 1,5 m linga

delar. Prov analyserades hos Kemian
Tutkimuspalvelut Oy (Anttila &
Mikeli, 2013). Silver, bly, zink, svavel
och antimon analyserades genom
anvindning av ICP-OES analys. Guld
analyserades genom syraextraktion
foljt av vitskeextraktion och AAS. En
rapport av resultaten ’Sotkamo Silver,
Silver Mine Infill Drilling Program
20137, sammanstilldes av Dr Jyrki
Parkkinen.

Resultaten var utmirkta och gav
en mojlighet att revidera brytnings-
planen. Resultaten var yttetligare en
bekriftelse pa forvintningarna av
fyndighetens kvalitet inom det om-
rade dir vi planerar att starta gruvdrift
under de férsta produktionsdren.

Sotkamo Silver forvarvade gruvrattig-
heteriMoiRana, Norge

Sotkamo Silver AB forvirvade i
november 2013 samtliga aterstdende
gruv- och mineralrittigheter frin
Gexco Norge AS, som detta bolag
haft i Mo i Rana, Norge. Affiren
innebar att Sotkamo Silver som betal-
ning for dessa rittigheter kvittade hela
sin fordran pa Gexco Norge AS, som
uppgick till cirka SEK 48 miljoner
inklusive upplupen rinta, enligt sir-
skilt lineavtal mellan parterna. Detta
lineavtal upprittades i samband med
6vertagandet av Gexco AB. Dessa
rittigheter hade ocksd pantférskrivits
for detta lan enligt sdrskilt pantavtal.
Genom affiren har dessa lane- och
pantavtal upphort.

Genom Overtagandet av dessa
gruv- och mineralrittigheter med
betydande malmgeologisk potential,
har Bolaget skaffat sig en bra utgang-
punkt for att kunna delta i utveck-
lingen av Norges mineralpotential,
som de senaste dren har aktiverats i
betydande man.

Mofjell:

Gruvomradet Mofjell och dess
omgivning var tickt av ett gemen-
samt prospekteringsprojekt av NGU
(Norges Geologiska undersokning),
linsstyrelsen i Nordland och GEXCO
Norge AS. Projektet paborjades ar
2008 och de flesta filtarbeten gjordes
under dren 2008 och 2009. Under-
s6kningar av insamlat material och
rapporteringar har slutforts efter detta
filtarbete.

Projektomradet omfattade Mo-
fjellet och 6stra delen av Plurdalen,
ett omrade med stor potential fér
ekonomiska sulfidfyndigheter som
innehaller zink, koppar, bly, silver och
guld. Tidigare studier har fokuserat
pa de geologiska forhallandena inom
Mofjell-gruppen och dess relation till
malmbildning. Huvudmalet har varit
att bedéma potentialen f6r ekonomis-
ka sulfidfyndigheter i omradet, inklu-
sive anrikning av ddelmetaller. Arbetet
har inkluderat luftburen, héguppldst
geofysik som underlag for ytterligare
filtarbeten pa anomalier, inklusive
provtagning och diamantborrning;

Genom litologiska och geokemiska
observationer vet man att Mofjell-
gruppen bestar av bimodal vulkanisk-
sedimentira formationer med en stor-
re mangd felsiska vulkaniska bergarter
an vad som tidigare beskrivits. Denna
typ av geologisk miljé med bimodal
vulkanisk formation dr gynnsam for
rika och stora massiva sulfidfyndighe-
tet, sd kallade VMS (Volcanic-hosted
Massive Sulfides). Baserat pa utred-
ningar finns det nio stycken, flera
kilometer linga sulfidmineraliserade
zoner som har varit foremal for vek-
ning och andra tektoniska processer
efter mineraliseringen, vilket orsakar
avbrott i sulfidzoner eller t.o.m. anrik-



ning av sulfider.

I det studerade omradet finns det
mer 4n 200 gamla gruvor, prospek-
teringsmil eller fyndigheter med
sulfidkoncentrationer. Mest anmark-
ningsvirt ir Mofjell-gruvan som
producerat 4,35 miljoner ton malm
med 3,61 % zink, 0,71 % bly och 0,31
% koppar. Den genomsnittliga silver-
halten var 10 g/ton och guldhalten
0,3 g/ton. Mineraltllgdngsuppskatt-
ning efter tidigare gruvverksamhet ger
totalt aterstaende tillgingar pa ca 3,55
miljoner ton, mestadels antagna mine-
raltillgangar. Halten motsvarar bruten
malm. I sulfidimpregnerade delar av
fyndigheten finns det guld med vir-
den mellan 5-10 ppm. Dock har detta
inte undersokts i detalj, men erbjuder
ett lovande mal for framtida arbeten.
Ett annat lovande mal i detta mycket
intressanta omrade dr Solvberget med
héga silverinnehill, ibland upp till
100-300 g/ton i samband med zoner
rika pa blyglans. Bolaget har totalt 20
undersokningsritticheter pd omréadet.

En bimodal vulkanisk formation
innehiller bide basaltiska och felsiska
vulkaniska bergarter samt ibland héga
guld- och silvervirden.

Konstruktion av kraftledning till Silver-
gruvan blev fardigstalld och en forsta
omgang investeringsbidrag utbetalades
till Bolaget

Total lingd pa kraftledningen édr

20,2 km och den utgér frain UPMs
vattenkraftverk i Katerma. Kraft-
ledningen slutar vid industriomradet
i Silvergruvan. Anslutningen fran
Katerma till UPM-linjen sker med
jordkabel 110 kV /45 kV till transfor-
matorstation. Dirifran fortsitter man
med normal luftledning till gruvan. 1
Silvergruveomradet, finns det en 45

kV/20 kV transformatorstation. ABB
har konstruerat kraftledningen och
transformatorstationerna, men de 4gs
av Sotkamo Silver.

Firdigstallandet av kraftledningen
tilliter snabb konstruktionsstart, d
finansieringslosning har erhallits.
Kraftledningens kapacitet uppfyller
krav f6r férdjupad och 6kad antik-
ningskapacitet. Investeringens storlek
uppgick till cirka 2 M€,

Nirings -, trafik -och miljécentra-
len i Kajanaland utbetalade 657 kEUR
till Sotkamo Silver som en forsta
delbetalning frin det sokta investe-
rings- och utvecklingsbidraget pa en
miljon euro. Ansékan hade limnats
in hos ELY-centralen som kan bevilja
investeringsbidrag for citka 1/3 av
totalt investerat belopp.

OVRIG INFORMATION
ANSTALLDA

Under perioden har dtta personer
arbetat inom koncernen, antingen
genom anstillning eller pa konsult-
basis. Per 31 december 2013 uppgick
antalet till atta varav tva kvinnor och
sex man.

ERSATTNING TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE
Sotkamo Silver avser att ge sina
ledande befattningshavare marknads-
missiga ersittningar som gor det
mojligt f6r koncernen att rekrytera
och behilla kvalificerade medarbetare.
Med bolagsledningen och ledande
befattningshavare avses verkstillande
direktéren och 6vriga medlemmar i

ledningsgruppen.

Nedanstaende riktlinjer beslutades av
arsstimman den 22 mars 2013

Styrelsens forslag till riktlinjer for
ersittning och andra anstillningsvill-
kor fér bolagsledningen dverensstim-
mer med de riktlinjer som antogs vid
arsstimman 2012.

Ersittning till bolagsledningen ska
kunna besta av féljande delar (i) fast
grundlon, (i) rorlig 16n, (i) pensions-
férmaner och (iv) sedvanliga forma-
ner. Rorlig ersittning ska kunna utga
baserat pa uppnadda resultatmal f6r
bolaget som helhet samt resultatmal
for den enskilde befattningshavaren.
Den rorliga 16nen ska maximalt kunna
uppgi till 25 procent av den fasta
grundlénen.

Pensionsférman ska vara pre-
miebaserad och kunna uppga till 20
procent av den fasta grundlénen.

Forslag till riktlinjer for ledande befatt-
ningshavare till &rsstimman 2014.

Styrelsen foreslar att arsstimman
den 21 mars 2014 faststiller féljande
riktlinjer for ersittning till ledande
befattningshavare.

Det foreslas oférindrade principer
for ersittning till bolagsledningen.

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet bestar i att
hantera koncerngemensamma funk-
tioner samt hantering av aktiemark-
nadsrelaterade fragor. Omsittningen,
som utgdrs av intern koncernfakture-
ring, uppgick till 3 145 kSEK

(2 085). Resultatet f6r moderbolaget
for heldret 2013 uppgick till

364 kSEK (-100). Likvida medel per
den 31 december 2013 uppgick till

6 850 (37 125) och det egna kapitalet
uppgick till 232 529 kSEK (232 063).




Bolagsstyrningsrapport

Sotkamo Silver AB (publ.) dr ett
svenskt aktiebolag som ér noterat pa
NGM Equity-borsen och sekundir-
noterat pa NASDAQ OMX Helsinki.
Aktien handlas dven pa Borse Berlin,
Open Market.

Bolaget tillimpar Svensk Kod {61
Bolagsstyrning, men avviker pa punkten
dir man inte har revisions- och ersitt-
ningskommitté. Daremot arbetar hela
styrelsen med dessa fragor, utan att ha
det formaliserat i kommittéarbete.

VALBEREDNING

Valberedningen arbetar fram forslag
till beslut vad avser ordforande vid
stimman, val av styrelseordférande
och 6vriga styrelseledaméter samt val
av revisor. Arvode till styrelse, revisor
och eventuell ersittning f6r kommit-
téarbete, samt de principer som ska
gilla for att utse valberedning, ska
ocksd framliggas av valberedningen
for beslut.

I valberedningen har under éret in-
gatt Kimmo Viertola, ordférande som
representerar Suomen Teollisuussi-
joitus Oy, Kari Itilahti frain Noweco
Partners & Teknoventure samt Matti
Rusanen som representerar Ilmarinen
Mutual Pension Insurance Company.
Valberedningen har valt advokat Bertil

Styrelse

Mauri Visuri

Joanna Kuntonen-van t'Riet

Teuvo Jurvansuu

Jarmo Vesanto

Brink frin Advokatbyrin Al att agera
som sckreterare at valberedningen.

STAMMA

Stimman samlas for att faststilla f6-
regdende drs rikenskaper och samlas
ocksa vid extrastimmor for att besluta
om visentliga forindringar som pa-
verkar Bolagets verksamhet. Stimman
bemyndigar styrelsen att fatta beslut
om nyemissioner, nedskrivningar

och andra beslut som ¢j avser daglig
verksamhet.

Bolaget styrs av stimman, styrelsen
och verkstillande direktoren efter de
regler och férordningar som regleras i
lag eller annan forfattning. Det
viktigaste inslaget for intern kontroll
och riskhantering utévas av styrelsen
i samband med den finansiella rappor-
teringen. Bolagets revisorer, som ut-
ses av stimman granskar redovisning
samt styrelsens och den verkstillande
direktérens forvaltning av Bolaget.

AKTIEAGARE

De dgare som representerar minst
1/10 av réstetalet dr foljande:
Teknoventure Oy med 2 016 000
aktier och 14,2 % roster.

Suomen Teollisuussijoitus Oy

2 016 000 aktier och 14,2 % rostet.
Timo Lindborg genom bolag dger
1 448 340 aktier och 10,2 % rOstet.

Bolaget har cirka 6 000 aktiedgare
sammantiknat for bade Finland och
Sverige.

Det finns inga begrinsningsregler
for hur stort rostetal en enskild aktiea-
gare kan inneha, utan detta regleras av
Aktiebolagslagen och borsens regler
om budplikt.

BOLAGSORDNING

Bolagsordningen reglerar tillsittande
och entledigande av styrelseledamo-
ter. I bolagsordningen 4r det ocksa
reglerat inom vilken tidsrymd kallelse
till drsstimma ska ske. Kallelse till ars-
stimma och extra bolagsstimma dir
bolagsordningen kommer att behand-
las ska ske tidigast sex och senast fyra
veckor innan stimman. Vid annan
extra bolagsstimma ska kallelse ske
tidigast sex och senast tvi veckor
innan stimman.

STYRELSE
Styrelsen viljs vid arsstimman for
tiden intill nésta arsstimma. Styrelsen
ansvarar for Bolagets organisation
och forvaltning av Bolagets angeld-
genheter. Verkstillande direktoren
handhar den I6pande férvaltningen
enligt de riktlinjer och anvisningar
som styrelsen meddelar.

Bolagets styrelse bestar av fyra
ledamoter. Styrelsens arbete leds

Oberoende i

Oberoende i forhat- forhallande till  Totalt

lande till bolaget och bolagets storre  antal
Befattning bolagsledningen aktiedgare moten Nérvaro
2010 Ordférande 1957 Ja Nej 14 14
2012 Ledamot 1974 Ja Ja 14 13
2010 Ledamot 1948 Nej Ja 14 14
2013 Ledamot 1954 Ja Ja 9 8



av ordforande Mauti Visuti. Teuvo
Jurvansuu, JarmoVesanto och Joanna
Kuntonen-van t'Riet ar ledamoter.
Bolaget faststillde Arbetsordning och
VD-instruktion vid styrelsemétet i
mars 2013.

Varje ar ska styrelsen halla minst
sex moten, ett konstituerande och fem
ordinarie styrelsemoéten. De ordinarie
motena ska behandla verkstillande
direktdrens rapport om verksamheten
avseende ekonomisk och finansiell
stillning, dotterbolagsrapport och
verksamhetsrapport. Dirutéver ska
deldrsrapporter, bokslutskommunikéer
och godkinnande av drsredovisning
med forslag om resultatdisposition
faststillas. Styrelsen ska ocksa gora
6versyn och antagande av arbetsord-
ningen, behandla budget infér kom-
mande ar och besluta om méten och
rapportering for det kommande dret.

Styrelsen har under éret haft 14
styrelseméten. Dirutéver har styrelsen
haft I6pande kontakt om Bolagets
verksamhet och utveckling,

Styrelsen svarar for Bolagets orga-
nisation och férvaltning av Sotkamo
Silvers angeligenheter.

Mauri Visuri, styrelsens ordforande
sedan 2011

Styrelseordférande sedan 2011 och sty-
relseledamot sedan 2010. Mauri Visuri
har en magisterexamen i ekonomi fran
Vasa Universitet och en maskiningen-
jorsexamen fran Vasa Yrkeshogskola.
Han har bred erfarenhet inom gruv-
och processindustrin. Mauri Visuri r
Verkstillande Direktor i Teknoven-
ture Oy, en av Sotkamo Silvers storre
aktiedgare. Teknoventure Management
Oy forvaltar Teknoventure Oy. Visuri
ar darutover Verkstillande Direktor

i Teknoventure Management Oy, dir

han ocksa innehar ett par styrelseupp-
drag i Teknoventutes portfoljbolag.
Mauri Visuri har férbundit sig att inte
forvirva aktier i Sotkamo Silver 1 egen-
skap av privatperson. Teknoventure
Oy innehar 2 016 000 aktier i Sotkamo
Silver AB.

Joanna Kuntonen-van't Riet, styrelse-
ledamot sedan 2012.

Joanna Kuntonen-van’t Riet har en
civilingenjérsexamen i miljévetenskap
fran Helsingfors universitet. Hon har
mer 4n 15 drs erfarenhet av milj6- och
sikerhetsledning inom gruvindustrin.
Joanna bérjade sin karridr inom
gruvindustrin hos Anglo American

i Sydafrika. Hon tillbringade sju édr
hos Anglo Coal, 1 olika miljéchefsbe-
fattningar, bland annat i en operativ
gruva och i ett utvecklingsprojekt

for en ny gruva. Efter att ha limnat
Anglo arbetade Joanna Kuntonen-
van’t Riet som konsult for hallbar
utveckling i Johannesburg, Sydafrika
under tva ar. I slutet av 2008 borjade
Joanna hos Northland Mines Oy, dir
hon arbetat som miljé-och sikerhets-
chef. I januari 2014 bérjade Joanna en
ny anstillning hos Anglo American
som miljochef vid Sakatti-projektet.
Joanna Kuntonen-van’t Riet innehar
inga andra styrelseuppdrag dn det i
Sotkamo Silver AB. Hon dger inga
aktier i Sotkamo Silver AB.

Teuvo Jurvansuu, styrelseledamot

sedan 2010

Teuvo Jurvansuu har 35 irs erfaren-
het frin gruvindustrin. Han har haft
en lang karridr inom Outokumpu

Oy, dir han bérjade redan 1974

och slutade 2001. Teuvo Jurvansuu
arbetade i flera olika gruvor i Finland
under denna period, inklusive Vihanti,

Keretti, Enonkoski och Pyhisalmi.
Han hade flera olika positioner i dessa
gruvor bland annat som underhalls-
ingenjor, gruvvicevird, underhalls-
chef, gruvchef och direktor. Ar 2001
bérjade han arbeta som verkstillande
direkt6r hos Pyhidsalmi Mine Oy och
Inmet Finland Oy. Teuvo Jurvansuu
pensionerades frin Inmet Finland Oy
och Pyhisalmi Mine Oy ar 2009. Han
dger inga aktier i Sotkamo Silver AB.

Jarmo Vesanto, styrelseledamot

sedan 2013

Jarmo Vesanto har en geologexamen
fran Uledborgs universitet — MSc
Geology and Mineralogy och idr med-
lem i Australian Institute of Mining
and Metallurgy. Hans arbetar f6r Alto-
na Mining Ltd i Outokumpu Finland
som Business Development Director
— Finland. Jarmo Vesanto har 35 érs
erfarenhet frin gruvindustri och pro-
spektering, samt gruvdrift pa global
niva, sirskilt inom basmetaller. Jarmo
Vesanto har tidigare varit distriktschef
fér Outokumpu 1 Timmins, Ontario
under fyra ar. Han har dven tillbringat
sex dr 1 Australien, vid Thalanga Cu-
Zn gruvan dir han hade en nyckelroll
vid upptickten av Silver Swan nickel-
fyndigheten nira Kalgoorlie. Jarmo
Vesanto har fyra 6vriga styrelseupp-
drag inom Altona Mining Ltd’s finska
dotterbolag. Jarmo Vesanto dger inga
aktier i Sotkamo Silver AB.

KOMMITTEARBETE

Revisionsutskott

Revisionsutskottet utgdrs av hela
styrelsen. Alla frigor som r6r revision
och intern kontroll anses av styrelsen
att vara av storsta vikt. Darmed dr
styrelsen av den uppfattning att denna
typ av frigor bist behandlas av styrel-
sen som helhet.




Ersattningsutskott
Ersittningsutskottet utgdrs av hela
styrelsen. Alla frigor som r6r ersitt-
ningar till medarbetare i koncernen
anses vara av storsta vikt. Darmed

ir styrelsen av den uppfattning att
denna typ av fragor bist behandlas av
styrelsen som helhet tillsammans med
den verkstillande direktoren.

Tekniskt utskott

Det tekniska utskottet utgdrs av hela
styrelsen. Alla frigor som rér pro-
spekterings- och gruvfragor anses av
styrelsen vara av storsta vikt. Darmed
ir styrelsen av den uppfattning att
denna typ av fragor bist behandlas av
styrelsen som helhet.

BOLAGSLEDNING

Timo Lindborg

VD och koncernchef sedan den 1 maj
2010. Teknologie doktor, civilingenjor
i teknik och kandidatexamen i geologi.
Professor vid Uledborgs universitet:
Affirsprocesser i gruvindustrin. Ti-
digare VD i Endomines AB, Endo-
mines Oy och Kalvinit Oy. Han har
35 ars erfarenhet av gruvprojekt och
nordiska féretag. Timo Lindborg dr
fodd 1955. Innehar 1 448 340 aktier
genom bolag.

Agnetha Pernerklint

Ekonomichef sedan den 1 maj 2010.
Civilekonomexamen fran Stockholms
universitet. Tidigare ekonomichef hos
Industrial Development & Industri
AB, Endomines AB, Endomines Oy
och Kalvinit Oy. Agnetha Pernerklint
ar fodd 1950. Innehar 0 aktiet.

Ilkka Tuokko
VD i det finska dotterbolaget
Sotkamo Silver Oy sedan augusti

2011. Ilkka har en magisterexamen i
geologi och mineralogi frin Uleaborgs
universitet. Han var tidigare geologi-
och gruvchef hos Mondo Minerals
BV. Ilkka Tuokko har mer 4n 30 irs
erfarenhet av gruvprojekt och inter-
nationella gruvbolag, Ilkka innehar

en ”Competent Person” status, enligt
Australian JORC och svenska SveMin.
Ilkka var innan sin anstillning som
VD i dotterbolaget styrelseledamot i
Sotkamo Silver AB. Ilkka Tuokko 4r
fodd 1950. Innehar 5 800 aktier.

INTERN KONTROLL

Intern kontroll avseende rapporteringen
Beskrivningen ér begrinsad till hur
den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen ir organise-
rad och innehiller inte nagot yttrande
6ver hur vil den har fungerat.

Definition av intern kontroll

Intern kontroll dr den process som

péverkas av styrelsen, foretagsledning-

en och annan personal som utformats

for att ge styrelsen en rimlig férsikran

om att féretagets mal uppnas inom

foljande omraden:

o Andamélsenhg och effektiv verk-
samhet

o Tillforlitlig finansiell rapportering

e Efterlevnad av tillimpliga lagar och
férordningar

Beskrivning av hur den interna kontrollen
avseende den finansiella rapporteringen
ar organiserad

Kontrollmilji

Grunden for den interna kontrollen
avseende den finansiella rapportering-
en utgors av kontrollmiljon med or-
ganisation, beslutsvigar, befogenheter
och ansvar som dokumenterats och
kommunicerats i styrande dokument

sd som interna riktlinjer, manualer och
koder, exempelvis arbetsférdelningen
mellan verkstillande direktoren och
de andra organ som styrelsen inrittar
samt instruktioner fOr attestritt samt
redovisnings- och rapporteringsin-
struktioner.

Riskbedomning och kontrollaktiviteter
Bolaget arbetar aktivt med riskbe-
démning och riskhantering for att
sikerstilla att de risker som Bolaget
ar utsatt for hanteras inom de ramar
som faststillts. I riskbedémningen
har exempelvis visentliga balans- och
resultatposter beaktats, ddr risken f6r
visentliga fel skulle kunna uppsta.
Utifran denna riskbedomning sker
kontrollaktiviteter manatligen, bade i
form av férebyggande riktlinjer och
upptickande avstimningar.

Information och kommunikation
Lopande uppdateras och kommuni-
ceras riktlinjer och manualer internt
inom koncernen.

Uppfilning

Styrelsen erhaller manatliga ekono-
miska rapporter och vid varje styrelse-
sammantride behandlas Bolagets och
koncernens ekonomiska situation.

Utvéirdering och stéillningstagande betréf-
fande sdrskild granskningsfunktion

Med anledning av den begrinsade
verksamhet som bedrivs hat styrelsen
gjort bedémningen att nagon sirskild
granskningsfunktion inte behévs utan
den interna kontrollen kan uppritthal-
las genom den organisation och de
arbetsformer som beskrivits ovan.



RISKFAKTORER
Mineralprospektering och gruvverk-
samhet 4r osiker till sin natur och
férenad med ekonomiskt riskta-
gande, speciellt vad avser projekt

som befinner sig i utvecklings- och
l6nsamhetsstudiestadium. Dessa
verksamhets- och marknadsrisker dr
relaterade bland annat till: metallpri-
ser, valutakursférindringar, framtida
kapitalbehov, likviditet i aktien, pro-
spektering, berikningar av mineraltill-
gangar och malmreserver, personal,
miljéansvar, olyckor, infrastruktur,
tekniska risker, myndighets- och andra
tillstand samt till gruvdrift. Risker i ett
gruv- och prospekteringsforetag ir
frimst kopplade till utfallet av sjilva
prospekteringsverksamheten samt
prisférindringar pa metallmarknaden.
Dessa faktorer paverkar bade negativt
och positivt till en resultatutveckling
och virdetillvixt.

Olika risker och marknadsosiker-
heter kan ha inverkan pa Bolagets
verksamhet. Bide interna och externa
hindelser kan paverka Bolagets verk-
samhet, bade positivt och negativt.
Bolagets verksamhet maste utvirderas
mot bakgrund av de risker, kompli-
kationer och tillkommande kostnader
som bolag inom gruvverksamhet och
prospektering dr utsatta for. Bolaget
kan kontrollera och motverka dessa
risker i varierande grad.

Beskrivningar av Bolagets plane-
rade eller piagaende gruvbrytning och
prospektering samt dessa verksamhe-
ters inverkan pa Bolagets ekonomiska
utsikter dr baserade pa Bolagets egna
bedémningar och pa externa killor.
Sadana bedémningar dr behiftade
med ett stort matt av osidkerhet som
Bolaget naturligt inte kan rada 6ver,
varfor inga garantier kan limnas att
det som beskrivs i kvartalsrapporter

och pressmeddelande 4r korrekt eller

kommer att intraffa.

Agande av aktier ir alltid férenat
med risk och dirfér bér man nog-
grant beakta och bedéma dessa risk-
faktorer. Utover den information som
ges av Bolaget, bor man gora sin egen
bedémning av nimnda och andra
potentiella riskfaktorer och deras be-
tydelse for den framtida utvecklingen
av Bolagets verksamhet och virde.

Sotkamo Silver arbetar med
silver- och mineralprospektering med
fokus pi att etablera gruvverksamhet.
Bolagets verksamhet och silver-
prospektering dr frimst koncentrerad
till Silvergruvans niromréade pa Tipas
gronstensbilte i Sotkamo kommun,
Finland. Sotkamo Silvers nirmaste
huvudmal dr att starta gruvdrift i
Silvergruvan under 2015.

Sotkamo Silver arbetar som ett
prospekterings- och gruvféretag med

AMO 2013




en komplex bild av olika risker. Dessa
risker utgors av osikerhet i utfallet av
prospekteringsverksamheten, kost-
nader for att bryta och féridla malm,
samt prisutveckling pa marknaden.
Dirtill kommer tillstaindsfragor for
undersokning, bearbetning och miljo.
Valutarisk finns di silver noteras i
US-dollar och intikten omriknas i
svenska kronor eller euro beroende av
vaxelkursen.

Férutom branschspecifika risker
maste dven mer generella riskfaktorer
beaktas, saisom konjunkturutveck-
ling, konkurrenter, teknologi- och
marknadsutveckling, materialpriser,
leverantérer, kunder, foretagsforviry,
tillgang till kvalificerad personal, lag-
stiftning och regleringar, immateriella
rittigheter, rinte- och kreditrisker,
framtida kapitalbehov och aktiemark-
nadstrisk.

Prospekteringsrisken, som vid
inledande undersokningar kan vara
betydande, har betydligt reducerats i
Silvergruvans férekomster, da de dr
definierade med en betydande mingd
borrning. Tonnage och halter har
bestimts och klassificerats enligt NI
43 101-koden eller JORC-koden.
Anrikningsegenskaperna har testats 1
tidigare pilottester och en feasibility-
studie har firdigstillts som visar pd
god 16nsamhet, dven om silverpriset
sjunker frin dagens nivier.

ARBETSMILJORISKER

Bolaget dr beroende av kvalificerad
personal i olika befattningar. Férma-
gan att behalla nuvarande personal
liksom moijligheten att rekrytera ny,
kan vara avgbrande for Bolagets
framtida utveckling. Gruvhantering
innebir en utsatt miljé f6r dem som
arbetar 1 den. I verksamheten ingar

hantering av tunga maskiner, fordon
och springningar dir medarbetare
kan komma till skada. Olyckor kan
intriffa och om si skulle ske kommer
det ha en direkt paverkan pa Bola-
gets mojligheter och virde. For att
minimera riskerna har en miljéchef
och en projektanstilld gruvférman
anstallts. Styrelsen har uppféljning
bade l6pande och vid sina méten om
eventuella risker och hur dessa ska
elimineras.

TEKNISK RISK

Gruvverksamhet anvinder stora och
avancerade maskiner och utrustning

i sin verksamhet. Det finns risk for
haverier och skador pa maskiner och
utrustning som kan medf6ra produk-
tionsstorningar och avbrott i verk-
samheten. Detta kan i sin tur medfora
férseningar och att produktions- och
kostnadsmal inte kan uppnis. Stor
vikt ldggs pa utbildning och underhill
for att minimera dessa risker.

METALLPRISRISK OCH
VALUTARISK

Sotkamo Silvers framtida intidkter och
virdeutveckling kommer att paver-
kas av priset pi silver, guld, zink och
andra metaller. Virldsmarknadspri-
ser for metaller har varierat kraftigt
under dren och prisfluktationer har

en direkt paverkan pa virdeutveck-
lingen. Potentiella investerare bor vara
uppmirksamma pa denna direkta och
omedelbara paverkan pi Bolaget. 1
kombination med metallpriset kom-
mer Sotkamo Silvers virdeutveckling
dven att paverkas av valutafluktatio-
ner. Bolaget har de flesta av sina ope-
rativa kostnader i EUR, administrativa
kostnader i SEK, medan intikter av
framtida produkter prissitts i USD.

Relationen mellan dessa tre valutor
kommer att paverka Bolagets virdeut-
veckling;

FRAMTIDA KAPITALBEHOV
Sotkamo Silver 4r beroende av att
nyemission och annan finansiering
genomfors for att kunna etablera
gruvdrift och paborja produktion.
Emission dr planerad till viren 2014.

KOSTNADSMASSIGA RISKER
Bolaget kan endast grovt uppskatta
faktiska framtida kostnader. Kost-
nader for brytning, anrikning och
fortsatt prospektering kan bli hégre
an planerat.

MILJORELATERAD RISK
Resultatet fran gruvbrytningsverksam-
het har direkt paverkan pa miljon.
Brytningsprocessen genererar avfall
som maste deponeras. Avfallet kan i
sig, beroende pa anrikningsprocesser,
innehalla kemikalier vilket ger upphov
till ytterligare miljokrav. Bolaget har
instiftat en miljépolicy med syfte att
minimera paverkan pa luft, vatten och
mark. En miljéchef ansvarar att elimi-
nera dessa risker i mesta mojliga man.
Miljopaverkan fran gruvverksam-
het sker genom utslipp i luft, i vatten
och genom férorening av mark.
Gruvverksamhet medfor vanligen
stora fysiska ingrepp 1 naturen. Ming-
den restprodukter dr betydande och
innehiller ofta metaller. Gruvverk-
samhet forbrukar dven stora mingder
energi. Utsldpp i luft sker frimst som
avgaser fran dieseldrivna fordon och
annan utrustning, Utsldpp i vatten
kan vara i form av restkemikalier fran
vatanrikning, lickage av vatten fran
gruvgangar som innehaller rester av
springimnen, sot, stoft och spillolja.



Fororening av mark kan vara i form
av spillolja och stoft som innehaller
metaller. Langsiktig miljopaverkan
fran gruvverksamhet uppstar i huvud-
sak pd grund av sulfidoxidation i an-
rikningssand och i upplag av graberg;
Sulfidoxidationen kan ge upphov till
surt och metallhaltigt lakvatten.

MILJOPOLICY

Sotkamo Silvers policy for

hallbar utveckling

Bolaget har under 2013 antagit en

ny miljépolicy. Malet dr att driva
verksamheten pa ett ansvarsfullt sitt,
med vederbérlig hinsyn till miljo, det
samhille Bolaget verkar i och sikerhet
for personal. For att sikerstilla att
dessa mil uppfylls kommer Bolaget
att genomfora effektiva strukturer och
praxis som grundar sig pa goda led-
ningsprinciper. Vi tror att man genom
ansvarsfullt féretagande kan bidra till
en héllbar utveckling i de regioner dir
Bolaget idr verksamt.

Bolaget ska tydligt och 6ppet
informera marknaden om Bolagets
verksambhet, frimst genom pressmed-
delanden och pa Bolagets hemsida.

Bolagets dtaganden for ansvarsfull
forvaltning omfattar:

Visionen ir en ’Zero Harm’-arbets-
plats, d.v.s. nolltolerans mot skador.
Bolaget efterstrivar att erbjuda en
god, siker och stimulerande arbets-
milj6 f6r anstillda och entreprendrer.
Bolaget utvecklar och underhaller
en positiv sikerhetskultur, beteende
och medvetenhet bland anstillda och
entreprendérer, samt uppmuntrar och
frimjar deras vilbefinnande.

Bolaget identifierar och bedémer
risker och effekter pa miljon, siker-
heten, och gemenskapen innan nigra
atgirder vidtas och sikerstiller att de

identifierade riskerna och paverkan

forhindras, minimeras och nir si ar

oundpvikligt, mildras.

e Bolaget arbetar for att undvika
nettoforlust eller forsimring av livs-
miljéer samt f6r biologisk mangfald
och ekosystemtjinster.

e Bolaget tar hinsyn till sociala och
miljémassiga aspekter vid projek-
tens planering och genomféran-
den. Strivar kontinuerligt efter att
forbittra effektiviteten i anvindning
av ravaror, energi och naturresurser,
samt tillimpar bista tillgingliga
teknik i forekommande fall.

¢ Bolaget kommunicerar proaktivt,
6ppet och drligt med myndigheter,
organisationer och personer som
berérs av Bolagets projekt samt
tar hansyn till deras farhagor vid
beslutsfattande.

 Bolaget virdesitter kultur, seder,
intressen och rittigheter i det sam-
hille Bolaget verkar i.

e Bolaget anser att en diversifierad ar-
betskraft dr en styrka och erbjuder
en arbetsmiljé dir alla behandlas
rittvist och med respekt.

 Bolaget arbetar med prospekte-
ringsverksamhet pa ett sitt som tar
hinsyn till miljéaspekter, markigare
och andra intresserade och berorda
parter.

¢ Bolaget uppritthaller etiska afférs-
metoder som antingen uppfyller le-
gala- och andra krav, eller Gverstiger
dessa om egna normer ir stringare.

e Bolaget kommer att f6lja lednings-
system for sikerhet, hilsa, miljo
och gemenskap och kommer att
stilla upp mal och delmil for att
sikerstilla kontinuerlig forbittring,

MILJOKONSEKVENSER

| GRUVDRIFTEN

Miljokonsekvenser i gruvdriften ar

markfororeningar och utslipp i luft

och vatten. Gruvdrift orsakar stora fy-
siska ingrepp i naturen. Mingden rest-
produkter dr betydande och innehaller
ofta metaller. Gruvdrift forbrukar
ocksa stora mangder energi.

Utslapp i luften sker frimst som
avgaser fran dieselfordon, dieselag-
gregat och annan utrustning, Utsldpp i
vatten kan vara i form av kvarvarande
kemikalier i anrikningsvatten och
lickande vatten frin gruvtunnlar som
innehiller spar av springimnen, sot,
damm och spillolja. Férorening av
mark kan vara i form av spillolja och
damm som innehaller metaller.

Langsiktiga miljoeffekter av
gruvdrift sker frimst pad sulfoxida-
tion av anrikningssand och graberg.
Sulfoxidation kan ge upphov till surt
metallhaltigt lakvatten.

Sotkamo Silver har en miljépolicy
som syftar till att minimera paverkan
pé luft, vatten och mark. Detta ska
ske genom att:

e Utbilda och engagera alla medar-
betare och undetleverantorer till
Sotkamo Silvers miljéarbete

¢ Minimera anvindning av energi och
vatten

e Anvinda teknik som minskar
anvindningen av kemikalier och
ravaror

e Mita och 6vervaka péaverkan pa
drabbade omriden

e Minska bullret frin verksamheten
genom att placera bullerkillor
under jord

¢ Folja lagar och férordningar

e Striva efter kontinuerlig forbattring




Vasentliga hdandelser
som rapporterats
efter rakenskapsarets
utgang

KANDA OCH INDIKERADE
MINERALTILLGANGAR OKADE
BETYDLIGT FRAN TIDIGARE 3,5
MILJONER TON TILL 6 MILJONER
TON VID SILVERGRUVAN
Sotkamo Silver meddelade att
mingden av Silvergruvans kinda och
indikerade mineraltillgdngar har 6kat
med 70 % i friga om tonnage, eller
57 % i friga om mingd silver, med en
cut-off pd 50 g/t silver.
Mineraltillgangarna i kinda och
indikerade kategorier har ¢kat fran
10,3 miljoner uns till 16,2 miljoner
uns och fran 3,5 miljoner ton malm
till 6 miljoner ton malm.
Tillgangarnas 6kning beror pa om-
tolkning av geologin som bygger pa
resultat frin omfattande borrprogram
med betydande nya silverrika genom-

skdrningar under ar 2013. Sarskild
uppmarksamhet i modelleringen har
riktats mot geologisk kontinuitet som
skapar stérre mineraliserade enheter.
Detta ger en méjlighet att schema-
ligga gruvdrift pa ett sidant sitt att
malmer med hégre silverhalter kom-
mer att brytas under de férsta aren.
Detta forbattrar lonsamheten for bade
verksamhet och planerad gruvdrift.
Fyndigheten dr 6ppen mot djupet
utifran geofysik och geologisk forma-
tion och samma egenskaper fortsitter
nedanfoér den kinda 550 metersnivin,
ner till minst 1 500-2 000 meter.

De uppdaterade mineraltillgang-
arna bygger pa 2013 drs borrprogram
och har beriknats i enlighet med rikt-
linjerna i JORC-koden (2004). Enligt
dessa mineraltillgangar kommer en
ny brytningsplan och malmreserver
att uppdateras under forsta kvartalet
2014.

Totala mineraltillgingar per den 15
januari 2014 f6r Sotkamo Silvergruva
visas i tabellen nedan pa en 50 g/t Ag
cut-off grade.

Sotkamo Silver Mine Classified Mineral Resource 2014-01-15

Cut off Grade 50 g/t Ag applied

JORC Volume
Classification m*
Measured 1196931
Indicated 950131
Total 2147062
Inferred 476894

Tonnage Density Ag Au
t t/m? g/t g/t
3351408 2.8 80,6 0,24
2660368 2,8 87,0 0,24
6011776 2,8 83,4 0,24
1335303 2.8 75,5 0,22

ANDRING AV ANTALET AKTIER OCH
ROSTER | SOTKAMO SILVER AB
Antalet aktier och réster i Sotkamo
Silver AB 6kade med 2 970 aktier
efter teckning av Teckningsoption 3.

Efter att Bolagsverket registrerat
aktierna, 6kade antalet aktier och roster
i Sotkamo Silver AB till 14 159 634
och aktiekapitalet till 141 596 341,47
kronor. Kvotvirdet dr 10 kr.

SOTKAMO SILVER ERHOLL
GRUVSAKERHETSILLSTAND
ENLIGT DE NYA SAKERHETS-
KRAVEN

Sotkamo Silver erh6ll gruvsikerhets-
tillstand till Silvergruvan enligt de nya
sikerhetskraven. Bolaget blir det for-
sta bolaget i Finland att arbeta under
det nya gruvsikerhetstillstandet.

Det nya tillstandet krévs tillsam-
mans med en gruvlicens for att
kunna idka gruvdrift. Det godkinns
av Sikerhets- och kemikalieverket,
TUKES. Gruvsikerhetstillstandet
omfattar gruvverksamhetens risk-
bedémning, handlingsprinciperna
for forebyggande av olyckor och en
intern riddningsplan. Gruvmyndighe-
ten inspekterar regelbundet, vanligtvis
en gdng om dret.

Blockmodel 2013_8e

Top cut off grades: 1 200 g/t Ag. 12 g/t Au, 9% Pb, 6,6% Zn

Cu Pb S Zn
g/t % % %
106,7 0.3 1,8 0,6
125,7 0,3 1,6 0,7
115,1 0,3 1,7 0,6
99,2 0,2 1,6 0,5



5-arsoversikt
BELOPP | KSEK

Koncernen 2013 2012 2011 2010 2009
Ovriga intakter 1457 909 110 129 221
Balansomslutning 122490 131458 85531 73515 1856
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,42 -0,48 -0,66 2,50 -0,25
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,42 -0,48 -0,66 2,50 -0,25
Eget kapital per aktie, kr 7,61 8,03 7,17 7,50 0,00
Soliditet, % 88 86 87 94 55
Kassalikviditet, % 161 445 276 563 "
Moderbolag 2013 2012 2011 2010 2009
Soliditet, % 99,3 99,5 99,3 97,0 98,0

Koncernens nyckeltal for 2009 avser omraknade siffror efter det omvanda forvarvet som gjordes den 9 april 2010.

Forslag till disposition av moderbolagets resultat

Balanserat resultat 74396193
Arets resultat 364 406
74760599

Styrelsen foreslar att 6verkursfonden, det balanserade resultatet och arets resultat,
sammanlagt 74 760 599 kronor, balanseras i ny réakning.




RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN

BeloppiSEK Not 2013 2012
Ovriga intakter 2 1456809 908599
Ovriga externa kostnader 3 -7186973 -5250620
Personalkostnader 4 -4129836 -3404895
Avskrivningar 5 -238162 -230240
Rorelseresultat -10098 162 -7977 156
Finansiella intakter 6 4 477 250 2547878
Finansiella kostnader 7 -370 226 -799 464
Finansiella poster netto 4107024 1748 414
Resultat fore skatt -5991138 -6228742
Skatt 8 - 340509
Arets resultat -5991138 -5888 233
Ovrigt totalresultat

Omré&kningsdifferens pa utlandsk verksamhet 38266 -463966
Arets totalresultat som aterfors till rets resultat hanférligt till

moderbolagets aktiedgare -5952872 -6352199
Resultat per aktie, fére utspadning 24 -0,42 -0,48
Resultat per aktie, efter utspadning 24 -0,42 -0,48




RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN

BeloppiSEK Not 2013-12-31 2012-12-31

TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar

Immateriella tillgéngar 9 48899 659 30595673
Materiella anlaggningstillgdngar 10 60857 489 10041775
Uppskjutna skattefordringar 8 340509 340509
Ovriga l&ngfristiga fordringar 12,13 484501 46540178
Summa anléggningstillgdngar 110582 158 87518135

Omsittningstillgdngar

Ovriga kortfristiga fordringar 15 372233 607571
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 440781 2154308
Likvida medel 12,21 11094590 41177619
Summa omsattningstillgédngar 11907 604 43939498
Summa tillgéngar 122489762 131457 633

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 17 141566 641 141528561
Ej registrerad nyemission 51975 -
Ovrigt tillskjutet kapital -29 138247 -29 149 402
Reserver -2122861 -2161127
Balanserat resultat 3365795 9254028
Arets resultat -5991138 -5888233
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 107 732165 113583827
Skulder

Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 18 7097881 7754 354
Ovriga l8ngfristiga skulder 250000 250000
Summa langfristiga skulder 7347881 8004 354
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 18 950211 161578
Leverantdrsskulder 12 4526281 8165993
Ovriga kortfristiga skulder 73794 162364
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 19 1859430 1379517
Summa kortfristiga skulder 7409716 9869452
Summa skulder 14757597 17873806
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 122489762 131457 633

Stillda sékerheter och ansvarsforbindelser framgar av not 22.




KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat

Ejregistrerat tillskjutet Omraknings- resultatinkl Totalt eget
Belopp i SEK Aktiekapital aktiekapital kapital differenser aretsresultat kapital
Ingdende eget kapital 2012-01-01 103792775 0 -36961901 -1697161 9254028 74387 741
Totalresultat
Arets resultat -463966 -5888233 -6352199
Summa totalresultat -463 966 -5888233 -6352199
Nyemission 37735786 11321749 49057536
Emissionskostnader -3509 250 -3509 250
Summa transaktioner med bolagets dgare 37735786 0 7812499 0 0 45548 286
Utgdende eget kapital 2012-12-31 141528561 0 -29149402 -2161127 3365795 113583827
Ingdende eget kapital 2013-01-01 141528561 0 -29149402 -2161127 3365795 113583827
Totalresultat
Arets resultat 38266 -5991138 -5952872
Summa totalresultat 38266 -5991138 -5952872
Nyemission 38080 51975 28560 118615
Emissionskostnader -17 405 -17 405
Summa transaktioner med bolagets dgare 38080 51975 11155 0 0 101210
Utgdende eget kapital 2013-12-31 141566 641 51975 -29138247 -2122861 -2625343 107732165



KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODET

BeloppiSEK Not 2013 2012
Den lopande verksamheten

Rérelseresultat -10098 162 -7977157
Icke kassaflodespaverkande poster 20 -1082302 194232
Erhallna rantor mm 4477250 348 479
Betalda rantor mm -370226 -799 464
Betalda skatter 0 0
Kassafléde fran den lopande verksamheten -7073 440 -8233910
fore forandringar av rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 1851115 -1640001
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder -3460098 4184 669
Kassafléde fran den lopande verksamheten -8682423 -5689 242
Investeringsverksamheten

Forvarvavimmateriella tillgéngar 9 -18286 095 -7 274208
Forvarv av materiella anldaggningstillgangar " -8 427337 -11124163
Avyttring av materiella tillgdngar 0 1824165
Erhallna statliga bidrag 5702321 0
Forandring av ovriga finansiella tillgdngar 0 830

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Betalda emissionskostnader
Amortering av l&n

Upptagna lan

-21011111 -16573376

118615 49057535

-17 405 -3509 250
-162713 -186553
0 3155760

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid arets bérjan

Valutakursdifferens i likvida medel

-61503 48517492

-29 755037 26254874
41177620 15076529
-327992 -153784

Likvida medel vid arets slut

11094591 41177619




MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

BeloppiSEK Not 2013 2012
Nettoomsattning 2 3145472 2084833
Ovriga externa kostnader 3 -5812 245 -2528310
Personalkostnader 4 -2887 427 -2778099
Avskrivningar 5 -8416 -2104
Rorelseresultat -5562616 -3223680
Finansiella intakter 6 5927022 3123600
Finansiella kostnader 7 - -298
Finansiella poster netto 5927022 3123302
Resultat fore skatt 364 406 -100378
Arets skatt 8 0 0
Arets resultat 364 406 -100378

I moderbolaget finns inga transaktioner hanforliga till Ovrigt totalresultat varfor ndgon
Rapport 6ver totalresultat inte upprattats.




MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Beloppi SEK Not 2013-12-31 2012-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar

Gruvrattigheter 9 48279538 -

48279538 0

Materiella anldggningstillgdngar

Biologiska tillgangar 1" 333067 333067
Maskiner och inventarier 11 14730 23146
347797 356213

Finansiella tillgdngar

Andelarikoncernforetag 14 139 417 054 125108 253
Fordringar pa koncernforetag 38743105 24001865
Andra langfristiga fordringar 13 350000 46540178

178510159 195650296

Summa anldggningstillgdngar 227137 494 196 006 509

Omsittningstillgangar

Fordringar pa koncernféretag 7350 -
Ovriga fordringar 15 136761 37 244
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 79535 19597
Kassa och bank 6849 945 37125052
Summa omséttningstillgdngar 7073591 37181893
SUMMA TILLGANGAR 234211085 233188402




MODERBOLAGETS BALANSRAKNING forts

BeloppiSEK Not 2013-12-31 2012-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 17 141566 641 141528561

Annu ej registrerat aktiekapital 51975 -

Reservfond 16 149 760 16149760
157768 376 157 678 321

Fritt eget kapital

Overkursfond 237553514 237542 359

Balanserat resultat -163157 321 -163056 942

Arets resultat 364 406 -100378

74760599 74385039
Summa eget kapital 232528975 232063360

Avsattningar

Avsattning for aterstallande av mark 250000 250000
250000 250000

Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 544220 67316

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19 887890 807 726

Summa kortfristiga skulder 1432110 875042

Summa skulder 1682110 1125042

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 234211085 233188402

STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Belopp i SEK Not 2013-12-31 2012-12-31
Stallda sékerheter 22 350000 350000
Ansvarsforbindelser 22 3130050 3040263



MODERBOLAGETS FORANDRING AV EGET KAPITAL

Balanserat

Ejregistrerat . resultatinkl Totalt eget
Belopp i SEK Aktiekapital aktiekapital Reservfond Overkursfond aretsresultat kapital
Ingdende eget kapital 2012-01-01 103792775 0 16149760 229729860  -163056 942 186 615 453
Totalresultat
Arets resultat -100378 -100378
Arets totalresultat -100378 -100378
Nyemission 37735786 11321749 49057535
Emissionskostnader -3509 250 -3509 250
Utgdende eget kapital 2012-12-31 141528561 0 16149760 237542359  -163157320 232063360
Ingdende eget kapital 2013-01-01 141528562 0 16149760 237542359 -163157320 232063 360
Totalresultat
Arets resultat 364406 364 406
Arets totalresultat 364 406 364 406
Registrering nyemission 51975 51975
Nyemission 38080 28560 66 640
Emissionskostnader -17 406 -17 406
Utgdende eget kapital 2013-12-31 141566 641 51975 16149760 237553513  -162792914 232528975




MODERBOLAGETS KASSAFLODE

Belopp i SEK Not 2013 2012
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat -5562616 -3223679
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 20 8416 2104
Betalda rantor = -298
Erhallna rantor 5927022 924201
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandringar av

rorelsekapital 372822 -2297672
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -166 805 43443
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 557068 -273919
Kassaflode fran den lopande verksamheten 763085 -2528148
Investeringsverksamheten

Lan till dotterforetag -14741 240 -16 842866
Investering i dotterforetag -14308801 0
Investering i immateriella tillgdngar -2089 360 0
Forvarv av materiella tillgdngar 0 -25250
Forandring av finansiella tillgangar 0 830
Kassafléde fran investeringsverksamheten -31139 401 -16 867286
Finansieringsverksamheten

Nyemission, netto efter nyemissionskostnader 101209 45548 286
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 101209 45548 286
Arets kassafléde -30275107 26152852
Likvida medel vid arets borjan 37125051 10972200
Likvida medel vid &rets slut 21 6849944 37125052




NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

ALLMAN INFORMATION
Sotkamo Silver AB (publ) har som affarsidé att utveckla och utvinna
metallfyndigheter i Norden. Verksamheten bedrivs med langt
tagen hansyn till manniskor och miljo. Sotkamo Silver dger via dot-
terforetaget Sotkamo Silver Oy, mineralfyndigheter som innehal-
ler silver och guld i Finland. Darutéver innehar Bolaget gruv- och
mineralrattigheteriMoiRana, Norge. Bolagets huvudprojekt ar
Silvergruveprojektet i Sotkamo kommun. Bolaget kommer inled-
ningsvis att prioritera silverproduktion.

Moderbolaget ar ett publikt aktiebolag registrerat och med séte i
Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Hovslagargatan 5 B,
111 48 Stockholm.

Denna koncernredovisning har av styrelsen godkants for offent-
liggorande den 20 februari 2014.

m Redovisnings- och varderingsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna
koncernredovisning uppréttats framgar nedan. Dessa principer
har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat
anges.

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE
Koncernredovisningen for Sotkamo-koncernen har upprattatsi
enlighet med Arsredovisningslagen, Radet fér Finansiell Rap-
porterings rekommendation RFR 1 - Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner och International Financial Reporting
Standards (IFRS) sddana de antagits av EU.

Arsredovisningen for moderbolaget Sotkamo Silver AB (publ] &r
upprattad enligt Arsredovisningslagen med tillampning av R&det
for Finansiell Rapportering RFR 2, Redovisning for juridiska perso-
ner. Detta innebar som huvudregel att de internationella redovis-
ningsreglerna IFRS/IAS som har antagits av EU tilldmpas sa langt
som mojligtinom ramen fdrﬂrsredovisningslagen och med hansyn
tillsambandet mellan redovisning och beskattning.

Att uppratta rapporteridverensstammelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisnings-
andamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid
tillampning av koncernens redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hég grad av bedémning, som ar komplexa eller
sddana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av vasent-
lig betydelse for koncernredovisningen anges i not.

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden
forutom biologiska tillgdngar, som redovisas till verkliga varden
i enlighet med IAS 41 "Jord- och skogsbruk” samt finansiella

instrument som redovisas till verkliga varden i enlighet med IAS 39,

Finansiella instrument, "Redovisning och vardering”.

ANDRINGAR | REDOVISNINGSPRINCIPER OCH UPPLYSNINGAR
(a) Nya och dndrade standarder som tilldmpas av koncernen

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gdngen &r
obligatoriska fér det rakenskapsar som bérjade 1januari 2013 har
haft ndgon vasentlig inverkan pa& koncernen forutom presentatio-
nen av totalresultatet.

(b) Nya dndrade standarder, andringar och tolkningar av befint-
liga standarder som dnnu inte har tratt ikraft och sominte har
tillampatsifortid avkoncernen.

IFRS 9 “Financialinstruments” hanterar klassificering, vérdering
och redovisning av finansiella skulder och tillgéngar. IFRS 9 gavs ut
inovember 2009 for finansiella tillgdngar och i oktober 2010 for fi-
nansiella skulder och ersatter de delar i IAS 39 som ar relaterat till
klassificering och vardering av finansiella instrument. IFRS 9 anger
att finansiella tillgangar ska klassificeras i tva olika kategorier;
vardering till verkligt varde eller vardering till upplupet anskaff-
ningsvarde. Klassificering faststalls vid forsta redovisningstillfallet
utifrén foretagets affarsmodell samt karaktéristiska egenskaper

i de avtalsenliga kassaflodena. For finansiella skulder skeringa
stora forandringar jamfort med IAS 39. Den storsta forandringen
avser skulder som aridentifierade till verkligt varde. For dessa
galler att den del avverkligt vardeférandring som ar hanforlig till
den egna kreditrisken ska redovisas i ovrigt totalresultat istallet for
resultatet sdvida detta inte orsakar inkonsekvens i redovisningen
(accounting mismatch). Koncernen har for avsikt att tilldmpa den
nya standarden senast det rakenskapsar som bérjar 1januari 2015
och har annuinte utvarderat effekterna.

IFRS 10 "Consolidated financial statements” bygger pa redan
existerande principer da den identifierar kontroll som den av-
gorande faktorn for att faststalla om ett foretag ska inkluderasii
koncernredovisningen. Standarden ger ytterligare vagledning for
att bista vid faststallandet av kontroll nar detta &r svart att bedoma.
Koncernen avser att tillampa IFRS 10 for det rakenskapsar som
borjar 1januari 2014 och har annu inte utvarderat den fulla effek-
ten pa de finansiella rapporterna.

IFRS 12 "Disclosures of interests in other entities” omfattar upp-
lysningskrav for dotterforetag, joint arrengements, intresseforetag
och ej konsoliderade "structured entities”. Koncernen har annu att
utvardera den fulla inverkan av IFRS 12 pa de finansiella rappor-
terna. Koncernen avser att tillampa IFRS 12 for det rakenskapsar
som borjar 1januari 2014 och har @nnu inte utvarderat den fulla
effekten pa de finansiella rapporterna.

IFRS 13 "Fair value measurement” syftar till att varderingar
till verkligt varde ska bli mer konsekventa och mindre komplexa
genom att standarden tillhandahaller en exakt definition och en
gemensam kalla i IFRS till verkligt vardevarderingar och tillhoran-




de upplysningar. Kraven utokar inte tillampningsomradet fér nar
verkligt varde ska tillampas men tillhandahaller vagledning kring
hur det ska tillampas dar andra IFRS redan kraver eller tillater var-
dering till verkligt varde. Koncernen har annu inte utvarderat den
fulla effekten av IFRS 13 pa de finansiella rapporterna. Koncernen
har for avsikt att tillampa den nya standarden det rékenskapsar
som borjar 1januari 2014.

Foretagsledningens bedémning ar att 6vriga nya och andrade
standarder och tolkningar inte kommer att f& ndgon vasentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapporter den period de till-
lampas for forsta gangen.

KONCERNREDOVISNING

Dotterforetag ar alla de féretag (inklusive féretag for sarskilt anda-
mal) dar koncernen har ratten att utforma finansiella och operativa
strategier pd ett satt somvanligen féljer med ett aktieinnehav
uppgdende till mer an halften av rostratterna. Férekomsten och
effekten av potentiella rostratter som for narvarande ar méjliga

att utnyttja eller konvertera beaktas vid bedomningen av huruvida
koncernen utovar bestammande inflytande dver ett annat foretag.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den
dag da det bestimmande inflytandet éverférs tillkoncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorel-
seforvarv. Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterforetag utgors
avverkligt varde pa overlatna tillgéngar, skulder och de aktier som
emitterats av koncernen. | kopeskillingen ingar dven verkligt varde
pa allatillgdngar eller skulder som &r en féljd av en 6verenskom-
melse om villkorad kopeskilling. Férvarvsrelaterade kostnader
kostnadsfors nar de uppstar. ldentifierbara forvarvade tillgangar
och dvertagna skulder i ett rorelseforvarv varderas inlednings-
vis till verkliga varden pé férvarvsdagen. For varje forvarv avgor
koncernen om allainnehav utan bestammande inflytande i det for-
varvade foretaget redovisas till verkligt varde eller tillinnehavets
proportionella andel av det férvarvade féretagets nettotillgdngar.

Det belopp varmed képeskilling, eventuellt innehav utan
bestammande inflytande samt verkligt varde pa férvarvsdagen
pa tidigare aktieinnehav éverstiger verkligt varde pd koncernens
andel av identifierbara forvarvade nettotillgadngar, redovisas som
goodwill. Om beloppet understiger verkligt varde for det forvar-
vade dotterforetagets tillgdngar, i handelse av ett s.k. "bargain
purchase”, redovisas mellanskillnaden direkt i rapporten éver
totalresultat.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealise-
rade vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernfdretag
elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i fore-
kommande fall andrats for att garantera en konsekvent tillamp-
ning av koncernens principer.

SEGMENTRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstammer
med den interna rapportering som lamnas till den hogste verkstal-
lande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar
den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedom-
ning av rorelsesegmentens resultat.

I koncernen har Verkstallande direktdren identifierats som den
Hogste verkstallande beslutsfattaren. Sotkamo Silver verkarinom
en rorelsegren, prospektering och inom ett geografiskt omrade,
Finland.

OMRAKNING AV DOTTERBOLAG | UTLANDSK VALUTA

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster somingér i de finansiella rapporterna for de olika enhe-
ternaiKoncernen arvarderade i den valuta som anvands i den eko-
nomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt,
funktionell valuta. Moderbolagets funktionella och koncernens
rapportvaluta ar SEK.

(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioneriutlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrakning av monetéra tillgdngar
och skulderiutlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen.

(c) Koncernféretag

Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag som har en

annan funktionell valuta &n rapportvalutan, omraknas till koncer-

nens rapportvaluta enligt foljande:

1) tillgdngar och skulder i balansrakningen omraknas till balans-
dagskurs,

2) intékter och kostnader i resultatrdkning omraknas till genom-
snittlig valutakurs, savida inte denna genomshnittliga kurs inte
arenrimlig approximation avden ackumulerade effekten av de
kurser som galler pa transaktionsdagen, i vilket fall intdkter och
kostnader omraknas per transaktionsdagen, och

3) alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas som en
separat del av totalresultatet i rapporten over totalresultat och
redovisas dven som en deli 6vrigt totalresultat i eget kapital.

Vid konsolideringen fors valutakursdifferenser, som uppstar till
foljd avomrakning av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter
och av uppléning och andra valutainstrument som identifierats
som sakringar av sadana investeringar, till eget kapital. Vid avytt-
ring av en utlandsverksamhet redovisas sadana kursdifferenseri
resultatrakningen som en del av realisationsvinsten/-forlusten.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid
forvarv av en utlandsverksamhet behandlas som tillgéngar och
skulder hos dennaverksamhet och omraknas till balansdagens
kurs.



VALUTAKURSER
Valutakurs som anvinds i denna rapport fér omrakning fran EUR
till SEK ar nedanstaende kurser.

2013 2012

Balans- Genom- Balans- Genom-
BeloppiSEK dagenskurs snittskurs dagenskurs snittskurs

EUR 8,9430 8,6771 8,6166 8,6865

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Balanserade utvecklingsutgifter avseende prospektering och
utvirderingstillgangar

Inmutningar och aktiverade prospekteringsutgifter redovisas
ienlighet med IFRS 6 Prospektering efter samt utvardering av
mineraltillgéngar. Inmutningar och aktiverade prospekteringsut-
gifter varderas till anskaffningsvarde och avser alla utgifter direkt
hanforliga till prospektering och utvardering av mineraltillgéngar.
I balanserade prospekterings- och utvarderingstillgdngar ingar
utgifter for inmutningar, provborrningar, tunnelbrytning, labanaly-
ser, anrikningsforsok samt geologiska studier.

Nar teknisk mojlighet och kommersiell genomférbarhet att
utvinna en mineraltillgdng kan pavisas, kommer balanserade
utvecklingsutgifter inte langre att klassificeras sdsom prospekte-
rings- och utvarderingstillgdng. Omklassificering kommer da att
ske, varpa redovisning sker i enlighet med IAS 16 respektive IAS 38,
beroende av hur tillgdngarna omklassificeras.

Under utvecklingsfasen skeringen avskrivning pa balanserade
utvecklingsutgifter utan det gors forst da anldggningarna tagits i
bruk.

Nedskrivningsbehov pa prospekterings- och utvirderingstill-
gangar provas, utifrdn kraven i IFRS 6, nar fakta och omstéandighe-
ter tyder pa att det redovisade vardet for en prospekterings- och ut-
varderingstillgdng kan éverstiga dess atervinningsvarde. Nar fakta
och omsténdigheter tyder pa att det redovisade vardet verstiger
dtervinningsvardet gors vardering, klassificering och upplysningar
lamnas utifran kraven i IAS 36,
nedskrivningar.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och inventarier

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for ackumulerade av- och nedskrivningar. Avskriv-
ningen gors utifran tillgdngens bedémda nyttjandeperiod. Maski-
ner och inventarier skrivs av med 20 - 35 % per ar.

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas varje
balansdag och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade varde
skrivs genast ner till dess atervinningsvérde om tillgdngens redovi-
sade varde dverstiger dess bedémda dtervinningsvarde.

Biologiska tillgangar

Den biologiska tillgdngen bestar av skog och mark. Tillgéngarna
harvarderats till verkligt varde efter avdrag for uppskattade for-
saljningskostnader. Det marknadsnoterade priset for skogen och
marken utgor grunden for berdkningen av tillgdngarnas verkliga

varde. Vinster och forluster som uppkommer redovisas till verkligt
varde, efter avdrag for uppskattade forsaljningskostnader, inklude-
ras i resultatet for den periodivilken den uppkommer. Intdkter fran
avverkad skog redovisas netto efter avdrag for beraknad andel av
anskaffningsvardet for mark inklusive avverkningsbar skog under
Ovriga intakter.

NEDSKRIVNINGAR

Tillgdngar bedéms med avseende pa vardeminskning narhelst
handelser eller forandringar i forhallanden indikerar att det
redovisade vardet kanske inte &r dtervinningsbart. En nedskrivning
gérs med det belopp med vilket tillgdngens redovisade vérde Gver-
stiger dess atervinningsvarde. Atervinningsv'érdet ardet hogre av
en tillgdngs verkliga varde minskat med forséljningskostnader och
nyttjandevardet. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas
tillgdngarna pa de l&gsta nivaer dar det finns separata identifier-
bara kassafloden (kassagenererande enheter).

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i féljande
kategorier: lanefordringar och kundfordringar och finansiella till-
gangar som kan siljas. Klassificeringen ar beroende av fér vilket
syfte instrumenten forvarvades. Ledningen faststaller klassifice-
ringen avinstrumenten vid den forsta redovisningen och omprévar
detta beslut vid varje rapporteringstillfalle.

Lanefordringar och Kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som
inte ar derivat, som har faststallda eller faststallbara betalningar
och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsatt-
ningstillgdngar med undantag fér poster med férfallodag mer &n
12 ménader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som
anlaggningstillgdngar. Koncernens lanefordringar och kundford-
ringar utgors av Kundfordringar och andra fordringar samt Likvida
medelibalansrakningen.

Lanefordringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde och
ses over lopande vad avser indrivningsmajlighet och sakerheter.
Om en lanefordran bedéms omajlig att driva in, gérs en avsattning
for underskottet mellan det bokférda vardet och nuvardet pa de
forvintade kassaflédena. Ranteintakter pa lanefordringar inklude-
ras i finansnettot.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effek-
tivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for varde-
minskning. En reservering for vardeminskning av kundfordringar
gors nar det finns objektiva bevis for att Koncernen inte kommer
att kunna erhalla alla belopp som &r forfallna enligt fordringarnas
ursprungliga villkor. Reserveringens storlek utgors av skillnaden
mellan tillgdngens redovisade varde och nuvardet av bedomda
framtida kassafloden, diskonterade med effektiv ranta. Det reser-
verade beloppet redovisas i resultatrakningen. Sotkamokoncernen
har for narvarande inga kundfordringar.




Leverantorsskulder

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjans-
ter som har forvarvats i den lopande verksamheten fran leveran-
torer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder
om de forefaller inom ett ar eller tidigare (eller under normal
verksamhetscykel om denna &r ldngre). Om inte,tas de upp som
l&ngfristiga skulder. Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis
till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med
tilldmpning av effektivrantemetoden.

Réntebarande skulder

Rantebarande skulder redovisas inledningsvis till verkligt varde,
netto efter transaktionskostnader. Rantebarande skulder redovi-
sas darefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad
mellan erhdllet belopp (netto efter transaktionskostnader) och
aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen fordelat dver
laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden.

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultat-
rakningen

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultat-
rakningen &r finansiella tillgdngar som innehas for handel. En
finansiell tillgdng klassificeras i denna kategori om den forvérvas
huvudsakligen i syfte att saljas inom kort. Derivat klassificeras som
attde innehas for handel om de inte ar identifierade som sakringar.

Redovisning och vdrdering

Kop och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa af-
farsdagen - det datum d& koncernen férbinder sig att kdpa eller
saljatillgdngen. Finansiella instrument redovisas férsta gangen
till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket galler alla
finansiella tillgdngar som inte redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen. Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen redovisas forsta gangen till verkligt
varde, medan hanforliga transaktionskostnader redovisas i resul-
tatrdkningen. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrékningen
nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har lopt ut
eller 6verforts och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker
och formaner som ar forknippade med dganderatten. Finansiella
tillgdngar som kan saljas och finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen redovisas efter anskaffnings-
tidpunkten till verkligt varde. Lanefordringar och kundfordringar
redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffnings-
varde med tillampning av effektivrantemetoden.

VARULAGER

Varulager ska redovisas till det ldgsta av anskaffningsvardet

och nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvardet faststalls med
anvandning av av forst in-, forst ut-metoden (FIFU). Sotkamokon-
cernen har for narvarande inget lager.

LIKVIDA MEDEL

I likvida medelingar kassa och banktillgodohavanden och tillika
kortfristiga placeringar med L6ptid fran anskaffningstidpunkten till
hogst 90 dagar.

AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanforas till emission av nya aktier eller optioner
redovisas, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

UPPSKJUTEN SKATT
Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansraknings-
metoden, pa alla temporira skillnader som uppkommer mellan
det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas
redovisade varden i koncernredovisningen. Om emellertid den
uppskjutna skatten uppstar till foljd av en transaktion som utgér
den forsta redovisning av en tillgang eller skuld som inte &r ett
foretagsforvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken
paverkar redovisat eller skatteméssigt resultat, redovisas den
inte. Uppskjuten skatt beraknas med tillampning av skattesatser
(och - lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som férvantas galla nar den berérda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
troligt att framtida skattemassiga dverskott kommer att finnas
tillgangliga, motvilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

ERSATTNING TILL ANSTALLDA

Pensionsforpliktelser

Det finns avgiftsbestamda pensionsplaner i dotterforetaget Sot-
kamo Silver Oy.

AVSATTNINGAR

Avsattningar for miljoaterstéllande dtgarder, omstrukture-
ringskostnader och rattsliga krav redovisas nar koncernen har

en befintlig legal eller informell forpliktelse till f6ljd av tidigare
handelser, det ar mer sannolikt att ett utflode av resurser kravs for
attreglera dtagande &n att sd inte sker, och beloppet har beradknats
pa ett tillforlitligt satt. Avsattningar for omstrukturering innefattar
kostnader for uppsdgning av leasingavtal och for avgangsersatt-
ningar. Inga avsattningar gors for framtida rorelseforluster.

INTAKTER

Bolaget har annu inte haft ndgon intakt fran sin huvudsakliga
verksamhet som skall bestd av gruvdrift. Hittillsvarande intakter
har bestatt i forsaljning av anldggningstillgangar samt rantor och
bidrag. Intakter redovisas enligt foljande:

Rénteintakter
Ranteintakter intaktsredovisas fordelat over l6ptiden med tillamp-
ning av effektivrantemetoden.

Bidrag

Bidrag redovisas utifran karaktaren pa bidragets villkor antingen
som oOvriga intakter eller som en minskning av den anlaggningstill-
gang bidraget avser. Statliga stéd och bidrag redovisas till verkligt
varde da det foreligger rimlig sékerhet att koncernen uppfyllt de
villkor som &r forknippade med erhallna och redovisade bidrag.



LEASING

Leasing dar envasentlig del av riskerna och fordelarna med
dgandet behalls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gors under leasingperioden kostnadsfors
iresultatrakningen linjart éver leasingsperioden.

FINANSIELL RISKHANTERING

En koncern utsatts vanligtvis genom sin verksamhet fér en mangd
olika finansiella risker: marknadsrisk (inklusive valutarisk, rante-
risk, och prisrisk], kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflédesrisk.

For atti storsta mojliga man eliminera marknadsrisker har
Sotkamo Silver uppstallt visa mal, principer och metoder.

Malet &r att arbeta intensivt for att erhalla finansiering och
darmed kunna komma i produktion.

Principerna for hur risker ska kunna elimineras ar att ha god
kostnadskontroll. Nar produktionsstart narmar sig ska bolaget
prissakravad galler valuta, metallpriser och energi.

Metoderna for hur detta ska kunna ske ar att noggrant folja
utvecklingen pé kostnadssida, metallpriser och valutakurser och
sattain atgarder snarast mojligt for att pd sa satt eliminera de
risker som kan uppsta i verksamheten. Dessa uppfoljningar sker
bade kort- och langsiktigt av bade ledning och styrelse.

(a) Marknadsrisk
(i) Valutarisk
| kombination med metallpriset kommer Bolagets vardeutveckling
att paverkas av valutafluktuationer. Bolaget har mestadels sina
operativa kostnaderi EUR, administrativa kostnader i SEK, medan
intakter av framtida produkter prissatts i USD. Relationen mellan
dessa valutor kommer att paverka Bolagets vardeutveckling.
Dotterbolagets externa l&n &ri Euro dar ocksa de stora kostna-
derna finns. Darmed minskar valutarisken. D& bolaget kommer i
produktion kommer man att valutasakra for att minska valutaris-
ken.
Om den svenska kronan hade férsvagats/férstarkts med 10 %
i forhallande till EUR kurs per 31 december 2013 och alla andra
variabler varit konstanta, skulle arets resultat och effekteni eget
kapital ha varit 402 KSEK (48] lagre/hdgre.

(i) Prisrisk

Koncernens exponeras fér prisrisk avseende utvecklingen av ra-
varupriser. Ingen sakring sker for narvarande av ravarupriser utan
detta kommer att ske d bolaget kommer i produktion.

(iii) Rénterisk avseende kassafléden och verkliga virden
Sotkamo Silver Oy har l&n i EUR till rorlig rénta. Bolaget &r utsatt
for ranterisk beroende pé férandringar i marknadsréntor. Sotka-
mos Silvers Oys upplaning uppgar till 8 048 KSEK (7 915). En rante-
héjning pa 1 % skulle ge en 6kad rantekostnad pa ca 80 KSEK (79).

(b) Kreditrisk

Kredit- och motpartsrisk ar risken for att motpartenien finan-
siell transaktion inte fullgor sina forpliktelser pa forfallodagen.
Kreditrisk hanteras pa koncernniva och uppstar framst genom
banktillgodohavanden, sparrade bankmedel och l@nefordringar.
Koncernen accepterar endast banker och finansinstitut med hog
kreditvardighet. Se aveninot 13.

(c) Likviditetsrisk

Forsiktighetihantering av likviditetsrisk innebar att inneha
tillrackliga likvida medel och saljbara vardepapper for att mota
det likviditetsbehov som prospekteringsverksamheten skapar.
Koncernens stravan ar att i verksamhetens nuvarande fas saker-
stalla likviditeten genom &garfinansiering via nyemissioner och
lanefinansiering.

Ledningen féljer ocksa noga rullande prognoser for koncernens
likviditet.

Ledningens bedémning ar att med drifti samma omfattning som
tidigare och med de likvida medel som finns vid 2013 &rs utgang,
tillsammans med tillskott i form av ytterliggare bidrag och avlyft av
tidigare beviljade lan kommer likviditeten att vara tryggad fram till
véaren 2015.

(d) Kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncer-
nens férmaga att fortsatta sin verksamhet s& att den kan generera
avkastning till aktiedgare och nytta for andra intressenter samt att
uppréatthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna
for kapitalet nere.

Da koncernen hittills till stérsta delen varit hanvisad till finansie-
ring via emittering av aktier, har inga mal fér skuldsattningsgrad
satts upp. Denna policy revideras l6pande allt eftersom verksam-
heten utvecklas.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget har upprattat sin &rsredovisning i enlighet med
Arsredovisningslagen (1995:1554) och R&det for finansiell rap-
porterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk
person. RFR 2innebar att moderbolaget i drsredovisningen fér den
juridiska personen ska tillampa samtliga av EU godkanda IFRS och
uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen fér Arsredovis-
ningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg
som ska goras fran IFRS.

Andelaridotterforetag redovisas enligt anskaffningsvardemeto-
den. Biologiska tillgdngar redovisas i moderbolaget till ett belopp
motsvarande utgifterna for tillgdngarnas férvarv med avdrag for
eventuell nedskrivning.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

Uppskattningar och bedomningar utvarderas lopande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvéntningar
pa framtida handelser som anses rimliga under rédande forhal-
landen.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar for redovisningsdandamal som blir féljden av
dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga
resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for
tillgangar och skulder under ndstkommande rékenskapsar disku-
teras nedan.




Provning av nedskrivningsbehov for immateriella rattigheter
avseende gruvrattigheteriMoiRana

Koncernen underséker varje ar om nagot nedskrivningsbehov
foreligger avseende de rattigheter som forvarvats i enlighet med
de redovisningsprinciper som beskrivs ovan avseende immate-
riella tillgédngar. Nar fakta och omstandigheter tyder pa att det
redovisade vardet dverstiger atervinningsvardet gérs vardering,
klassificering och upplysningar lamnas utifran kraven i IAS 36,
nedskrivningar. Nagra omstandigheter eller fakta som tyder pa
att det redovisade vardet dverstiger atervinningsvardet har inte
framkommit avseende dessa rattigheter.

Provning av nedskrivningsbehov for balanserade utgifter avse-
ende gruvdrift for Silvergruvan i Sotkamo

Koncernen undersoker varje ar om ett nedskrivningsbehov forelig-
ger for de balanserade utgifterna avseende gruvdrift i enlighet
med redovisningsprinciper som beskrivs ovan avseende materiella
anlaggningstillgangar.

Virdet pa tillgdngarna uppgar till51 990 KSEK (30 596) for Silver-
gruvan i Sotkamo. Skulle forutsattningarna for de underliggande
bedémningarna, som utgdr grunden for vardet pa tillgdngarna,
dndras och fakta och omstandigheter framkomma som tyder pa att
nedskrivningstest i enlighet med IAS 36 skulle behdvas genom-
foras, kan vardet behdvas skrivas ned. Nagra omstandigheter eller
fakta som tyder pa att det redovisade vérdet overstiger atervin-
ningsvardet har inte framkommit avseende dessa tillgangar.
Vardet pa tillgdngarna &r bl.a. avhangiga:

- Att utvinning pabérjas

- Att summan av nedlagda kostnader samt det diskonterade

vardet av framtida utgifter for att utvinna mineralerna under-

stiger nuvardet av de intakter som utvinningen av mineralerna
bedoms generera.

ATERSTALLANDE AV MARK

I nuléget ar en avsattning upptagen om 250 KSEK i moderbolaget,
vilket enligt ledningens bedémning ar det maximala belopp som
koncerneninuldget kommer att behdva betala for att aterstélla
marken. Sotkamo Silver ager bearbetningsstillstand avseende
HarndsgruvaniVarmland. Fér verksamheten i Finland har ledning-
en gjort bedomningen att det kommer att kosta maximalt

35000 EUR fér att aterstalla marken vid Silvergruveprojektet i
Finland. Bolaget har inte annu upptagit gruvdrift varfér ndgon
avsattning avseende aterstéllandekostnader for mark inte avsatts
i balansrakningen.



m Ovriga intdkter

Belopp i SEK 2013 2012
Koncernen

Forsaljning av skog 1407 186 672809
Bidrag 27732 174086
Ovrigt 21892 61704
Totala dvriga intakter 1456 809 908599
Moderbolaget

Tjansteintikter frén koncernforetag 3145472 2081520
Ovrigt - 3313
Totalaintdkter 3145472 2084833

m Externa kostnader

Revisionsarvode

BeloppiSEK 2013 2012
Koncernen

PWC

Revisionsuppdrag 346 475 314034
Revisionsnéra tjanster 90000 40579
Skatteradgivning - -
Andra uppdrag - -
Summa 436 475 354613
Moderbolaget

pPweC

Revisionsuppdrag 297775 227000
Revisionsnéra tjanster 90000 40579
Skatteradgivning - -
Andra uppdrag - -
Summa 387775 267579




m Personalkostnader

Medelantal anstéllda 2013 2012
Moderbolaget

Man 1 1
Kvinnor 1 1
Totalti moderbolaget” 2 2
Dotterbolaget

Man 5 9
Kvinnor 1 2
Totalti dotterforetag 8 1"
Koncernen totalt 8 13

"I moderbolaget &r VD och CFO ejanstillda av Bolaget utan deras tjanster faktureras [6pande under aret.

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader 2013 2012
Koncernen

Styrelse, VD och foretagsledning 3837082 3735193
[varav rorlig ersattning) 0 0
Ovriga anstallda 2406317 1584775
Avgar aktiverade l6nekostnader -2572066 -2027308
Summa 3671333 3292660
Sociala kostnader 536 602 188 364
Pensionskostnader 581300 728725
Avgar aktiverade sociala kostnader och pensioner -665 650 -804 853
Summa 452252 112236
Moderbolaget

Styrelse, VD och foretagsledning 2739781 2636703
Ovriga anstallda 0 0
Summa 2739781 2636703
Sociala kostnader 141396 141396
Pensionskostnader 0 0
Summa 141396 141396

I moderbolaget har fakturerade arvoden avseende managementtjanster och CFO-tjanster ansetts
som personalkostnader, likasa har styrelsearvoden upptagits som personalkostnader.

/\/, SOTKAMO 2013




Ersattning till ledande befattningshavare

2013

Grundlon/- Sociala Pensions- Total
Belopp i KSEK Kon arvode kostnader kostnader  kostnad
Mauri Visuri, styrelseordférande Man 150 47 0 197
Joanna Kuntonen-vant 'Riet, styrelseledamot Kvinna 100 31 0 131
Teuvo Jurvansuu, styrelseledamot Man 100 31 0 131
Jarmo Vesanto, styrelseledamot Man 100 31 0 131
Timo Lindborg, VD" Man 1349 0 0 1349
. 1 kvinna
Ovriga ledande befattningshavare, 2 st? /1 man 2051 36 295 2382
Summa 3850 176 295 4321
2012

Grundlon/- Sociala Pensions- Total
Belopp i KSEK Kon arvode kostnader kostnader  kostnad
Mauri Visuri, styrelseordférande Man 150 47 0 197
Joanna Kuntonen-vant Riet, styrelseledamot Kvinna 100 31 0 131
Teuvo Jurvansuu, styrelseledamot Man 100 31 0 131
Kimmo Viertola, styrelseledamot Man 100 31 0 131
Timo Lindborg, VD" Man 1241 0 0 1241
. 1 kvinna
Ovriga ledande befattningshavare, 2 st ? /1 man 2043 38 394 2474
Summa 3734 178 394 4306

Werkstallande direktérens ersattning har fakturerats fran Arkkitekti Hentila & Lindborg enligt avtal.
2| posten 6vriga ledande befattningshavare ingar av CFO fakturerat arvode med 941 KSEK (937) samt ersétt-
ning till ledning i Sotkamo Silver Oy med 1 110 KSEK (1 098).

Ovriga formaner och ersattningar har ej utgatt varken under 2012 eller 2013.

Ledande befattningshavares formaner

Principer

Ersattningen till styrelsen, inklusive styrelsens ordférande, faststélls av aktiedgarna vid arsstamman och
géller perioden till nasta drsstamma.

Erséttning och formaner till styrelsen
Det totala styrelsearvodet for rakenskapsaret 2013 uppgick till 450 kKSEK. Arvode for 2013 betalas ut under
véren 2014.

Erséttning och fsrmaner till verkstéllande direktéren
Ersattning till den verkstéllande direktéren uppgick fér 2013 till 1 349 kSEK, bestaende av fakturerat arvode
enligt avtal. Ingen pension utbetalades under 2013.

Pensionsplaner

Koncernen

| dotterbolaget Sotkamo Silver Oy finns avgiftsbestamda pensionsplaner.
Moderbolaget saknar anstallda, darmed finns inga pensionsplaner i moderbolaget.

Avgangsvederlag
Inga avgangsvederlag har utfasts.
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m Avskrivningar av materiella ochimmateriella anldggningstillgédngar

Belopp i SEK 2013 2012
Koncernen

Avskrivning immateriella tillgdngar 215373 208 953
Avskrivning materiella anldggningstillgangar 22789 21292
Summa avskrivningar 238162 230245
Moderbolaget

Avskrivning materiella anldggningstillgdngar 8416 2104
Summa avskrivningar 8416 2104

m Finansiella intakter

BeloppiSEK 2013 2012
Koncernen

Valutakursvinster 2221868 55878
Ranteintakter 2255382 2492000
Summa finansiella intakter 4477 250 2547878
Moderbolaget

Valutakursvinster 688526 55878
Réanteintakter, koncern 2994316 575928
Rénteintakter, dvriga 2244180 2491794
Summa finansiella intakter 5927022 3123600
m Finansiella kostnader

BeloppiSEK 2013 2012
Koncernen

Valutakursférluster 0 90783
Rantekostnader 370226 708 681
Summa finansiella kostnader 370226 799 464
Moderbolaget

Rantekostnader, 6vriga 0 298
Summa finansiella kostnader 0 298
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m Inkomstskatt

Den 31 december 2013 fanns skattemé&ssiga underskott om ca 49 MSEK (43) i koncernen och 30 MSEK (30)
i moderbolaget. Uppskjutna skattefordringar hanforliga till skattemassiga underskott tas upp endast i den
utstrackning det &r troligt att de kommer att utnyttjas. D& koncernens och Bolagets framtida méjligheter
till utnyttjande av underskottsavdrag &r osékra har ndgon uppskjuten skattefordran ej redovisats med
undantag for uppskjuten skatt om 340 KSEK i koncernen avseende temporar differens som uppstod under

foregdende ar.

Koncernen

% 2013 % 2012
Resultat fore skatt -5991138 -6 228743
Skatt enligt gallande skattesats fér moderbolaget 22% 1318050 26,30% 1638159
Skatteffekt av
Ejavdragsgilla kostnader -4468 -10869
Ej skattepliktiga intakter 124 82
Skatteeffekt av nettoférlust fran rérelsen som inte
redovisats som en uppskjuten skattefordran -1313707 -1627372
Redovisad aktuell skatt 0% 0 0,00% 0
Moderbolaget

% 2013 % 2012
Resultat fore skatt 364 406 -100378
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 22% -80169 26,30% 26399
Skatteffekt av
Ejavdragsgilla kostnader -1301 -8 104
Ej skattepliktiga intakter 79 37
Utnyttjade underskottsavdrag 81391 0
Skatteeffekt av nettoforlust fran rérelsen som inte
redovisats som en uppskjuten skattefordran -18332
Redovisad aktuell skatt 0% 0 0,00% 0

Inmutningsrattigheter samt balanserade utgifter avseende prospektering
och utvarderingstillgangar

BeloppiSEK 2013 2012
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid rets borjan 31109809 24817 660
Forvarvunder dretimoderbolaget 48279538 0
Forviarvunder dret i dotterféretaget 16806 743 7274208
Omklassificerat till materiella tillgédngar -46 856 050 0
Omrakningsdifferens 315205 -982060
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 49 655 244 31109809
Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan -514136 -317286
Arets avskrivningar -215371 -208 950
Omrakningsdifferens -26079 12100
Utgdende ackumulerade avskrivningar -755587 -514136
Redovisade varden 48899 658 30595673
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Under aret har balanserade utgifter avseende prospektering och utvarderingstillgdngar som hanfér sig till
det finska dotterbolaget Sotkamo Silver Oy omforts till materiella tillgéngar da tillgdngarna uppnatt en niva
som kvalificerar klassificering som materiell anlaggningstillgang.

Forvarveti moderbolaget under aret, uppgdende till 48 279 538, avser gruv- och mineralrattigheter i Mo
i Rana som férvarvades av moderbolaget frdn Gexco A/S. Forvérvet skedde genom kvittning av den fordran
moderbolaget hade gentemot Gexco A/S.

limmateriella tillgdngar ingar dven licenser och andra liknande tillgdngar som tagits i bruk.

m Materiella anldggningstillgangar - koncernen

2013
Summa

Biologiska Maskiner och materiella
Belopp i SEK Mark tillgdngar Gruvdrift inventarier tillgdngar
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid drets borjan 5795767 333067 0 4010011 10138845
Anskaffningar 0 0 3588028 4234868 7822896
Omfort frén Balanserade utgifter 0 0 46856047 0 46856047
Erhdllet bidrag 0 0 0 -5702299  -5702299
Omréakningsdifferens 213929 0 1546002 105971 1865901
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 6009 696 333067 51990077 2648551 60981391
Ackumulerade avskrivningar
Vid &rets bérjan 0 0 0 -99174 -99174
Arets avskrivningar 0 0 0 -2279% -2279%4
Omrakningsdifferens 0 0 0 -1931 -1931
Utgdende ackumulerade
avskrivningar 0 0 0 -123899 -123899
Redovisade varden 2013-12-31 6009 696 333067 51990077 2524651 60857491
Den biologiska tillgdngen bestar av skog.
2012

Summa

Biologiska Maskiner och materiella

BeloppiSEK Mark tillgdngar Gruvdrift inventarier tillgdngar

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid rets borjan 0 333067 0 157 850 490917
Anskaffningar 5837306 1389835 0 3889028 11116168
Avyttringar 0 -1373244 0 0 -1373244
Omréakningsdifferens -41538 -16590 0 -36867 -94996
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 5795767 333067 0 4010011 10138845
Ackumulerade avskrivningar

Vid drets borjan 0 0 0 -78824 -78824
Arets avskrivningar 0 0 0 -21292 -21292
Omrakningsdifferens 0 0 0 3046 3046
Utgdende ackumulerade avskriv-

ningar 0 0 0 -97070 -97070
Redovisade varden 2012-12-31 5795767 333067 0 3912941 10041775

Den biologiska tillgangen bestar av skog.
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m Materiella anldggningstillgangar - moderbolaget

2013
Summa

Biologiska Maskiner och materiella
BeloppiSEK Mark tillgdngar inventarier tillgdngar
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid &rets borjan 0 333067 25250 358317
Anskaffningar 0
Avyttringar 0
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 0 333067 25250 358317
Ackumulerade avskrivningar
Vid &rets borjan 0 0 -2104 -2104
Arets avskrivningar -8416 -8416
Utgdende ackumulerade avskrivningar 0 0 -10520 -10520
Redovisade varden 2013-12-31 0 333067 14730 347797
2012

Summa

Biologiska Maskiner och materiella
BeloppiSEK Mark tillgdngar inventarier tillgdngar
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid &rets borjan 333067 333067
Anskaffningar 25250 25250
Avyttringar 0
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 0 333067 25250 358317
Ackumulerade avskrivningar
Vid &rets borjan 0
Arets avskrivningar -2104 -2104
Utgdende ackumulerade avskrivningar 0 0 -2104 -2104
Redovisade varden 2012-12-31 0 333067 23146 356213
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m Finansiella instrument - koncernen

Nedanstaende tabell visar verkligt virde av finansiella instrument

Finansiella tillgangar

Tillgéngar virde-

Lanefordringar  radetill verkligt Finansiella
2013 ochkund- varde viaresultat- tillgdngar
Belopp i KSEK fordringar rakningen som sdljas Summa
Lanefordringar langfristiga 0 0 0 0
Depositioner och sparrade 484501 0 0 484501
bankmedel
Ovriga fordringar 813014 0 0 813014
Likvida medel 11094590 0 0 11094590
Summa 12392105 0 0 12392105
Tillgéngar virde-
Lanefordringar  rade tillverkligt Finansiella
2012 ochkund- varde via resultat- tillgdngar
Belopp i KSEK fordringar rakningen somsdljas Summa
Lanefordringar langfristiga 46184371 0 0 46184371
Depositioner och sparrade 391877 0 0 391877
bankmedel
Ovriga fordringar 2725809 0 0 2725809
Likvida medel 41177619 0 0 41177619
Summa 90479 676 0 0 90479676
Finansiella skulder
Skulder varderade
till verkligt varde Ovriga
2013 viaresultat- finansiella
Belopp i KSEK rakningen skulder Summa
Uppléning 0 8048092 8048092
Leverantdrsskulder och dvriga 0 6709 505 6709 505
skulder
Summa 0 14757597 14757597
Skulder varderade
till verkligt virde Ovriga
2012 viaresultat- finansiella
Belopp i KSEK rakningen skulder Summa
Uppléning 0 7915932 7915932
Leverantdrsskulder och dvriga 0 9957874 9957874
skulder
Summa 0 17873806 17873806

Det verkliga vardet for saval Langfristiga lanefordringar som Upplaning avviker ovasentligt fran det redovisade
véardet da s&val fordringen som skulderna l6per med marknadsméssig rénta. Bolaget har dirmed bedomt att
nagon omvardering tillverkligt varde ej ar aktuell. Det verkliga vardet for korta fordringar och korta skulder
bedoms motsvara det redovisade vardet. Koncernen har darmed inga finansiella instrument som varderas till
verkligtvarde enligt de s.k. vardenivaerna 1, 2 eller 3.

H() soTkAMo 2013




m Ovriga langfristiga fordringar

Belopp i SEK 2013-12-31 2012-12-31

Ovriga langfristiga fordringar
Lan till Gexco AS (Overlatet frn Bindal Gruver AS)

Vid arets borjan 46184371 43984972
Tillkommande ranta under aret 2095167 2199399
Kvittat vid forvarv av gruv- och mineralrattigheter -48279 538 0
Utgdende balans 0 46184371
Depositioner 134501 0
Spéarrade bankmedel 350000 355807
Summa langfristiga fordringar 484501 46540178

Koncernen och moderbolaget

Lanet till Gexco A/S, som vid arets ingang uppgick till 46 184 371 SEK har under aret med till&gg for ranta for
2013 0m 2095 167 SEK utnyttjats for att forvarva Gexcos prospekterings- och gruvrattigheter i Mo i Rana,
Norge.

Av sparrade bankmedel &r 250 000 kronor sparrade till forman fér Lansstyrelsen i Varmlands l&n
avseende aterstallande av mark. Bolaget har inte annu upptagit gruvdrift varfor ndgon avsattning avseende
aterstillandekostnader for mark inte avsatts i balansrikningen. Vid tidigare forvirv av dotterbolag ingick i
balansrakningen en avsattning om 250 KSEK avseende aterstillandekostnadfér dagbrottet i Harnas. Bola-
gets bedémning ar att reserverat belopp racker fér att dterstélla det aktuella dagbrottet.

m Andelarikoncernforetag

Moderbolaget

2013-12-31 2012-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 125108 253 125108 253
Anskaffningar under aret 14308801 0
Avyttringar 0 0
Utgdende balans 139 417 054 125108 253
Ackumulerade nedskrivningar
Vid &rets borjan 0 0
Arets nedskrivningar 0 0
Avyttringar 0 0
Utgdende balans 0 0
Redovisat varde vid arets slut 139 417 054 125108 253
Bolagets innehav av aktier och andelar i koncernforetag utgérs av:

Eget kapital Bokfort

Dotterforetag/ Org nr/Site Antal andelar Andeli % KSEK varde KSEK
Sotkamo Silver Oy
2029706-7, Uledborg, Finland 180000 100 15768 139417
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m Ovriga fordringar

BeloppiSEK 2013-12-31 2012-12-31
Koncernen

Momsfordran 364909 559 450
Ovriga poster 7324 48121
Summa 372233 607571
Moderbolaget

Momsfordran 135629 37212
Ovriga poster 1132 32
Summa 136761 37 244
m Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

BeloppiSEK 2013-12-31 2012-12-31
Koncernen

Upplupet investeringsbidrag fran ELY-Center i Finland 57 235 2032656
Ovriga poster 383546 121651
Summa 440781 2154307
Moderbolaget

Ovriga poster 79535 19597
Summa 79535 19597



m Aktiekapital

| tabellen nedan framgar férandringarna i Sotkamo Silvers aktiekapital, bolaget har enbart stamaktier. Samtliga aktier &r fullt betalda. Varje aktie
berattigar till en rost.

X Okning av Totalt Okning av

Ar Transaktion antalet aktier antal aktier aktiekapitalet Aktiekapital Kvotvdrde
1B 2004 56 683292 56 683292 1133666

2004 Fondemission 132 646 800 189330092 2652935 3786601 0,02
2005 Nyemission 139 665046 328995138 2793301 6579902 0,02
2006 Nyemission 102862770 431857908 2057256 8637158 0,02
2007 Nyemission 463541 641 895399 549 9270832 17907 990 0,02
2008 Sammanslagning 1:100 -886 445554 8953995 0 17907 990

2009 Nyemission 8953995 17907 990 17907 991 35815981 2
2010 Nedséttning av aktiekapital 0 17907 990 -28652784 7163197

2010 Kontant/kvittningsemission 8953995 26861985 3581598 10 744795 0,4
2010 Apportemission 181440000 208301 985 72576 000 83320795 0,4
2010 Nyemission 20000000 228301985 8000000 91320795 0,4
201 Nyemission 31179949 259481934 12471979 103792774 0,4
2012 Nyemission | 94333842 353815776 37733537 141526311 0,4
2012 Sammanslagning 1:25 -339 663 145 14152631 141526311

2012 Nyemission || 225 14152856 2250 141528561 10
2013 Nyemission 3808 14156 664 38080 141566 641 10
Summa per 2013-12-31 14156 664 141566 641 10
Styrelsen har foreslagit att ingen utdelning lamnas for ar 2013.

m Réntebarande skulder

BeloppiSEK 2013-12-31 2012-12-31

Langfristiga skulder

Lan fran kreditinstitut 8048092 7915933

Avgar kortfristig del -950211 -161578

Summa 7097881 7754354

Lan fran kreditinstitut Rintesats Forfallodag Beloppi EUR BeloppiSEK

Finnvera 3,39% 2016-04-15 25000 223575

Finnvera 3,84% 2015-03-07 10932 97 765

Finnvera 1,39% 2017-08-25 350000 3130050

Tekes 1,00% 2018-06-30 514000 4596702

Summa 899932 8048092
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m Rantebarande skulder, forts.

Lan frén Finnvera uppgdende till 35 000 EUR amorteras med 10 000 EUR per &r medan l&n frén Finnvera
uppgdende till 19 684 EUR amorteras med 8 752 EUR per ar.

Finnvera har beviljat Sotkamo Silver ett ldn uppg&ende till 1 000 000 EUR. Finnvera ar en statligt agd
specialfinansiar och Finlands officiella exportgarantiinstitut, Export Credit Agency (ECA). Finnvera erbjuder
finansiering for etablering, tillvaxt och internationalisering av foretagsverksamhet och verkar for skydd mot
exportrisker. De starker verksamhetsbetingelserna och konkurrenskraften for finlandska féretag genom
l&n, borgen, riskkapital och exportgarantier.

Denna finansiering kommer helt att anvandas till det utvecklingsarbete som genomférs i samband med
den pdgdende Feasibility studien. | arbetet ingar forberedelse av en uppdaterad mineraltillgdngskalkyl, nya
dagbrott och en underjordisk brytplan, mineralteknik, pilotanléggningstest, teknisk planering av gruvomra-
dets infrastruktur samt organisationsutveckling. Per &rsskiftet har 350 000 EUR lyfts. Lanet amorteras med
87500 EUR per ar uppdelat pa tva tillfallen, februari och augusti, med borjan den 25 februari 2014.

TEKES - Finska utvecklingscentralen for teknologi och innovationer, beviljade Sotkamo Silver Oy ett
utvecklingsldn om sammanlagt 514 000 EUR for att genomféra Silvergruvans Feasibility studie. Lanet ska
anvandas till att utveckla en ekonomisk och effektiv anrikningsmetod, malmmodellering samt for geofysik.
Lanedelen kan dock motsvara hégst 70 % av godkanda kostnader. Rénta som utgar &r 3 procentenheter
under basranta, dock ldgst 1,0 %. Laneperioden uppgar till sju r, varav de tre férsta aren normalt &r amor-
teringsfria. Sotkamo Silver Oy har dock fatt ytterligare ett amorteringsfritt ar och ddrmed amorteras
128 00 EUR fran och med maj 2015. Maximalt 67 % av l&net kan efterskénkas om projektet inte visar
forvantat resultat. TEKES &n beviljas vanligtvis till projekt som banar vag fér utveckling av produkter och
tjdnster, samtibland dven till projektrelaterade forstudier. Per 2013-12-31 har hela beloppet om 514 000
EUR utnyttjats.

m Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Belopp i SEK 2013-12-31 2012-12-31
Koncernen

Upplupna personalkostnader och styrelsearvoden, inkl sociala

avgifter 1241862 810006
Ovriga poster 617568 569511
Summa 1859430 1379517
Moderbolaget

Upplupna styrelsearvoden, inkl. sociala avgifter 591393 591393
Ovriga poster 296 497 216333
Summa 887890 807726
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m Poster som inte ingar i kassaflodet

Belopp i SEK Not 2013 2012

Koncernen

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar paimmateriella tillgdngar 9 215372 208953
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgdngar 1" 22790 21292
Ovrigt ej kassaflédespaverkande -1320464 -36013
-1082302 194232
Moderbolaget
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgéngar " 8416 2104
8416 2104

m Likvida medel

Posten likvida medel bestar av banktillgodohavanden. Sparrade bankmedel &r redovisade som Ovriga
fordringar.

m Ansvarsforbindelser och stallda sakerheter

Belopp i SEK 2013-12-31 2012-12-31

Koncernen
Ansvarsforbindelser
Borgen avseende lan fran Finnvera 3130050 3040263

Stallda sakerheter

Sparrade bankmedel, SHB, stalld till formé&n for Lansstyrelsen

i Varmlands ldn avseende dtagande att aterstilla mark 250000 250000
Lan Tekes 8943000 8686467
Sparrade bankmedel avseende kontokort 143114 141877
Summa stéllda sékerheter 9336114 9078 344
Moderbolaget

Ansvarsforbindelser

Borgen avseende lan fran Finnvera 3130050 3040263
Stallda sakerheter

Sparrade bankmedel, SHB, stalld till forman for Lansstyrelsen

i Varmlands lan avseende atagande att aterstilla mark 250000 250000
Sparrade bankmedel avseende kontokort 100000 100000
Summa ansvarsforbindelser och stéllda sakerheter 350000 350000
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m Transaktioner med nirstaende

2013-12-31 2012-12-31
Koncernen Fordran panirstdende  Skuldtillnidrstdende  Fordranpdnirstidende  Skuldtill nirstdende
Nérstaenderelation
VD, genom bolag = = - -
Ovriga ledande befattningshavare = 102 094 - -
Totalt 0 102094 0 0
Skulderna avser fakturerade arvoden for CFO tjanster.
2013 2012

Forsaljning av tjanster Inkdp av tjanster Forsaljning av tjdnster Inkop av tjdnster
Nirstienderelation
VD, genom bolag - 1349 280 - 1240853
Ovriga ledande befattningshavare - 940500 - 937200
Totalt 0 2289780 0 2178053

Inkdp av tjanster avseende VD avser managementtjanster. Ovriga ledande befattningshavare avser arvode for CFO-tjanster. Samtliga transaktioner

har skett genom marknadsmassiga villkor.

Ovriga ledandebefattningshavare se not 4.

m Resultat per aktie, fore och efter utspadning

Resultat per aktie berdknas genom att det resultat som ar hanférligt till moderforetagets aktiedgare divide-
ras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden exklusive terkopta aktier som
innehas som egna aktier av moderféretaget. For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras
detvagda genomsnittliga antalet stamaktier for utspadningseffekten av i férekommande fall utestdende

optioner.

BeloppiSEK 2013-12-31 2012-12-31
Resultat som ar hanforligt till moderforetagets aktiedgare -5991138 -5888234
Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspadning 14154776 12241165
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning 14154776 12241165
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) -0,42 -0,48
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK] -0,42 -0,48
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m Visentliga handelser som rapporterats efter rikenskapsarets utgang

KANDA OCH INDIKERADE MINERALTILLGANGAR OKADE BETYDLIGT FRAN TIDIGARE 3,5 MIL-

JONERTONTILL 6 MILJONER TON VID SILVERGRUVAN
Sotkamo Silver meddelade att mangden av Silvergruvans kénda och indikerade mineraltillgangar har okat
med 70 % i fraga om tonnage, eller 57 % i fréga om mangd silver, med en cut-off p& 50 g/t silver.

Mineraltillgdngarna i kdnda och indikerade kategorier har okat fran 10,3 miljoner uns till 16,2 miljoner
uns och fran 3,5 miljoner ton malm till 6 miljoner ton malm.

Tillgdngarnas 6kning beror pa omtolkning av geologin som bygger pa resultat frdn omfattande
borrprogram med betydande nya silverrika genomskéarningar under ar 2013. Sarskild uppmarksamhet i
modelleringen har riktats mot geologisk kontinuitet som skapar stérre mineraliserade enheter. Detta ger
en mojlighet att schemal&gga gruvdrift pd ett sddant satt att malmer med hégre silverhalter kommer att
brytas under de forsta aren. Detta forbattrar lonsamheten for bade verksamhet och planerad gruvdrift. Fyn-
digheten &r 6ppen mot djupet utifran geofysik och geologisk formation och samma egenskaper fortsatter
nedanfér den kanda 550 metersnivan, ner till minst 1 500-2 000 meter.

De uppdaterade mineraltillgdngarna bygger pa 2013 &rs borrprogram och har beraknats i enlighet med
riktlinjerna i JORC-koden (2004). Enligt dessa mineraltillgdngar kommer en ny brytningsplan och malmre-
server att uppdateras under forsta kvartalet 2014.

ANDRING AV ANTALET AKTIER OCH ROSTER | SOTKAMO SILVER AB

Antalet aktier och roster i Sotkamo Silver AB 6kade med 2 970 aktier efter teckning av Teckningsoption 3.
Efter att Bolagsverket registrerat aktierna, okade antalet aktier och roster i Sotkamo Silver AB till 14 159

634 och aktiekapitalet till 141596 341,47 kronor. Kvotvardet ar 10 kr.

SOTKAMO SILVER ERHOLL GRUVSAKERHETSILLSTAND ENLIGT DE NYA SAKERHETS-KRAVEN
Sotkamo Silver erhéll gruvsékerhetstillstand till Silvergruvan enligt de nya sékerhetskraven. Bolaget blir
det férsta bolaget i Finland att arbeta under det nya gruvsdkerhetstillstdndet.

Det nya tillstdndet krévs tillsammans med en gruvlicens fér att kunna idka gruvdrift. Det godkénns av
Sakerhets- och kemikalieverket, TUKES. Gruvsékerhetstillstdndet omfattar gruvverksamhetens riskbe-
domning, handlingsprinciperna for forebyggande av olyckor och en intern raddningsplan. Gruvmyndigheten
inspekterar regelbundet, vanligtvis en gdng om aret.
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Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internatio-
nella redovisningsstandarder IFRS s&dana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stéllning och
resultat. Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbo-
lagets stallning och resultat.

Férvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande dversikt 6ver utvecklingen av koncernens
och moderbolagets verksambhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingarikoncernen starinfér.

Resultat- och balansrékningarna kommer att foreldggas arsstamman den 21 mars 2014 for faststallelse.

Stockholm den 20 februari 2014

Timo Lindborg Mauri Visuri
VD Styrelseordférande
Teuvo Jurvansuu Joanna Kuntonen-van t'Riet Jarmo Vesanto
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har avgivits den 21 februari 2014
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor



REVISIONSBERATTELSE

Till arsstimman i Sotkamo Silver AB
(publ), org.nr 556224-1892

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen for Sotkamo Silver AB f6r ar 2013 med
undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 20-25.
Bolagets drsredovisning och koncernredovisning ingar i
den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 15-58.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS
ANSVAR FOR ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret for att uppritta en drsredovisning som ger en ritt-
visande bild enligt arsredovisningslagen och en koncernre-
dovisning som ger en rittvisande bild enligt International
Financial Reporting Standards, sisom de antagits av EU,
och arsredovisningslagen, och f6r den interna kontroll
som styrelsen och verkstillande direktéren bedémer ar
noédvindig for att uppritta en drsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehéller visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

REVISORNS ANSVAR
Vart ansvar dr att uttala oss om édrsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av vér revision. Vi
har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér
revisionen f6r att uppna rimlig sikerhet att arsredovisning-
en och koncernredovisningen inte innehaller visentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgarder in-
himta revisionsbevis om belopp och annan information
i arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn
viljer vilka dtgirder som ska utf6ras, bland annat genom
att bedéma riskerna for visentliga felaktigheter i arsredo-
visningen och koncernredovisningen, vate sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbed6mning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar
relevanta f6r hur bolaget upprittar arsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en rittvisande bild i syfte
att utforma granskningsatgirder som r dindamalsenliga
med hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att gora
ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll.
En revision innefattar ocksa en utvirdering av indamals-
enligheten i de redovisningsprinciper som har anvints och
av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktérens

uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av
den 6vergripande presentationen i drsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och dndamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

UTTALANDEN

Enligt vir uppfattning har drsredovisningen upprit-
tats 1 enlighet med drsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets
finansiella stillning per den 31 december 2013 och av
dess finansiella resultat och kassafléden for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upp-
réttats 1 enlighet med arsredovisningslagen och ger en i
alla visentliga avseenden rittvisande bild av koncernens
finansiella stillning per den 31 december 2013 och av dess
finansiella resultat och kassafldden f6r aret enligt Interna-
tional Financial Reporting Standards, sisom de antagits av
EU, och arsredovisningslagen. Vira uttalanden omfattar
inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 20-25. Forvalt-
ningsberittelsen dr férenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att rsstimman faststaller resul-
tatrikningen och balansrikningen f6r moderbolaget och
koncernen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Ut6ver var revision av drsredovisningen och koncernre-
dovisningen har vi dven utfért en revision av férslaget
till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust,
samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning
for Sotkamo Silver AB for ar 2013. Vi har dven utfort en
lagstadgad genomgang av bolagsstyrningsrapporten.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS
ANSVAR

Det ir styrelsen som har ansvaret f6r forslaget till dispo-
sitioner betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ér
styrelsen och verkstillande direkt6éren som har ansvaret
for forvaltningen enligt aktiebolagslagen samt att bolags-
styrningsrapporten pa sidorna 20-25 dr upprittad i enlighet
med édrsredovisningslagen.

REVISORNS ANSVAR

Virt ansvar dr att med rimlig sikerhet uttala oss om
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust och om forvaltningen pa grundval av var revision.
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Som underlag f6r vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi




granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag f6r vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utbver var revision av drsredovisningen och koncernredo-
visningen granskat visentliga beslut, atgirder och férhal-
landen i bolaget for att kunna bedéma om ndgon styrelse-
ledamot eller verkstillande direktoren dr ersittningsskyldig
mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseleda-
mot eller verkstillande direktéren pa annat sitt har handlat
i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat enligt
ovan ir tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vira
uttalanden.

Dirutéver har vi list bolagsstyrningsrapporten och
baserat pa denna lisning och vér kunskap om bolaget och
koncernen anser vi att vi har tillricklig grund f6r vara ut-
talanden. Detta innebir att var lagstadgade genomgang av
bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en
visentligt mindre omfattning jimfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Stan-
dards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

UTTALANDEN
Vi tillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for
rikenskapsaret.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats, och dess
lagstadgade information dr férenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar.

Stockholm den 21 februari 2014
C)hrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor



DEFINITIONER

Ordlista

AG
Kemisk beteckning for silver.

AG/EQ
Beteckning for silvermetall-ekvivalent.

ANRIKNING
Koncentration av mineral och/eller metaller frin malmen
till metaller eller mineral/metallkoncentrat.

ANTAGEN MINERALTILLGANG

Mineraltillgang uppskattad utifrin férmodad haltkonti-
nuitet, extrapolering, bortom kind respektive indikerad
mineraltillgang, for vilket det finns geologisk grund. An-
tagen mineraltillgang kan, men behéver inte vara, belagd
med st6d av prov eller mitningar. Se dven Terminologi
avseende mineraltillgdngar och mineralreserver sist i detta
avsnitt.

ANVANDA MEDEL
Externa kostnader, personalkostnader, investeringar
i prospekteringstillgangar och utrustning,

AU
Kemisk beteckning f6r guld.

BASMETALL
Koppar, bly, tenn och zink.

BEARBETNINGSKONCESSION
Ritten att under vissa forutsittningar fa ett omrade fast-
stillt f6r gruvdrift.

BEVISAD MINERALRESERV (MALMRESERYV)

Bevisad mineralreserv dr den bevisat ekonomiskt brytvirda
delen av kind mineraltillgaing, De ekonomiska forhal-
landena skall vara faststillda i en genomforbarhetsstudie
minst i en pre feasibility studie. Mineralreservens kvantitet
ir beriknad utifrin en utstrickning som pavisats i hall,
schakt eller borrhal. Halt/kvalitet 4r beriknade utifran
resultat av en detaljerad provtagning. Observationerna,
provtagningarna och mitningarna ér av en sadan tithet
och de geologiska forhillandena s vilkinda, att storlek,
geometrisk form, djupgiende, metallhalt och haltsamband
i malmen dr sikert kinda. Se dven Terminologi avseende
mineraltillgingar och mineralreserver sist i detta avsnitt.

BORRKARNA
Cylindriska prover frin diamantborrning som analyseras
t6r metallhalt.

BFS
Bankable Feasibility Study, se Feasibility-studie.

CUT-OFF

Grinsen for den ldgsta halt som tagits med i mineraltill-
gings- eller mineralreservuppskattning av mineral/malm-
férekomst, beroende av metallhalt och metallpris.

DAGBROTT
Brytning ovan jord.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Resultat efter skatt i férhallande till vigt genomsnittligt
antal aktier.

FEASIBILITY-STUDIE (BANKABLE FEASIBILITY
STUDY)

Omfattande studie av mineralfyndigheten dér samtliga
geologiska, tekniska, juridiska och ekonomiska samt 6vriga
relevanta faktorer beaktas. Syftet med studien ir att ge
underlag f6r beslut om exploatering. Genomférd Pre
feasibility studie 4r nédvindig for att 6verféra mineraltill-
gangarna till mineralreserver (malm reserver)

FINMIN
Féreningen for gruvor, mineral- och metallproducenter i
Finland.

FLOTATION

Processteknisk metod ddr man med hjilp av ytaktiva
dmnen separerar och anrikar mineral och metaller frin en
vattenblandad slurry.

GRUVDRIFT
Produktion av metall-/mineralkoncentrat som foridlas
vidare i smailtverk.

GRONSTENSBALTE
Geografiskt omrade med metamorfa och sedimentira

bergarter, vilket vanligtvis finns inom en prekambrisk
skold.

GTK
Geologiska Forskningscentralen i Finland, vilket motsvarar
Sveriges Geologiska Undersokningar (SGU).

INMUTNING
Aldre beteckning pa undersékningstillstind.




INDIKERAD MINERALTILLGANG

Mineraltillgang vars kvantitet och kvalitet 4r berdknad pa
samma sitt som for kind mineraltillgdng, men avstin-

det mellan observationspunkterna ér storre. Graden av
sikerhet, trots att den 4r ligre dn f6r kiind malm, 4r dock
tillrickligt hog for att férmoda kontinuitet mellan observa-
tionspunkterna. Se dven Terminologi avseende mineraltill-
gangar och mineralreserver sist i detta avsnitt.

IRR
Internal Rate of Return eller internrinta. En investerings
genomsnittliga arliga avkastning;

JORC-KODEN

En australisk standard f6r hur malmtillgingar och malm-
reserver ska rapporteras till investerare och andra intres-
senter.

KASSALIKVIDITET
Omsittningstillgangar exklusive lager i férhillande till
kortfristiga skulder.

KVALIFICERAD PERSON

Person som ir registrerad och godkind av gruvindustrins
intresseorganisationer for redovisning av mineraltillgingar.
En Kvalificerad Person ska vara vil fértrogen med mine-
ralindustrin, inneha universitetsexamen och minst fem 4rs
relevant yrkeserfarenhet.

KAND MINERALTILLGANG

Mineraltillgang ér berdknad frin en utstrickning som pa-
visats i hill, schakt eller borrhal. Halt/kvalitet 4r beriknad
utifrdn resultat av en detaljerad provtagning. Observatio-
nerna, provtagningarna och mitningarna 4r med en sidan
tithet och de geologiska férhillandena sd vil kinda, att
storlek, geometrisk form, djupgiende och mineralsam-
mansittning (halt) i mineraltillgdngen ér sikert kinda. Se
dven Terminologi avseende mineraltillgangar och mineral-
reserver sist i detta avsnitt.

KARNBORRNING
Borrning i berg dir man far upp ett stavformigt prov av
berget.

GENOMFORBARHETSSTUDIE
Se Feasibility-studie.

MALM
Metallisk mineralfyndighet som kan brytas med ekono-
miskt. Gammalt uttryck, se dven Mineralreserv.

MINERALRESERVER (AVEN ALDRE UTTRYCKET
MALMRESERYV)

Den ckonomiskt brytbara delen av kinda och indikerade
mineraltillgangar som beriknats genom minst en inledande
genomfSrbarhetsstudie.

MINERAL

Ett naturligt bildat fast oorganiskt imne ofta med bestimd
kemisk sammansittning och vanligen med en bestimd
kristallform.

MINERALISERING
Naturlig anrikning i berg eller jord av ett eller flera ekono-
miskt virdefulla mineral, kan kallas dven till en fyndighet.

MINERALTILLGANG

Koncentration eller forekomst av mineral eller fossilt
organiskt material i eller pd jordskorpan i sidan form och
kvantitet och med sidan halt och kvalitet att den har rim-
liga utsikter for ekonomisk utvinning.

NI 43 101-KODEN

En kanadensisk standard for hur malmtillgdngar och
malmreserver ska rapporteras till investerare och andra
intressentet.

NUGGET-EFFEKT

Grovre metalliska guld- eller silverkorn som gér att resul-
tat fran kirnborrning ger en ligre halt dn faktisk guldhalt
pa grund av att inte alla guldkorn stannar i kirnan eller
férsvinner i hantering av kirnan.

OUNCE (UNS, TR. 0Z.; 0Z; 0Z)
Troy ounce, 1 troy ounce = 31,1035 gram, mattenhet f6r
silver, guld och andra ddelmetaller.

PB
Kemisk beteckning for bly.

PROSPEKTERING
Sokande efter ekonomiskt brytvirda malmer.

PROVBORRNING

Provtagning i djupled for att samla information som
kan anvindas till geologisk modellering av fyndigheten
avseende halter och fyndighetens utbredning, Se dven
kirnborrning,

PROVDRIFT

Drift i liten skala i syfte att erhalla pélitliga resultat av den
valda processlésningen och for att verifiera geologiska data
som indikation for framtida reguljir drift.



QUALIFIED PERSON
Se Kvalificerad Person.

RC-BORRNING

Reverse Circulation. En borrteknik dir man fir ett krossat
prov fran jord eller berg spolad upp genom ett inre 161 i
borrstringen, vilket ger ett okontaminerat prov.

RESULTAT PER AKTIE
Resultat efter skatt i férhallande till vigt genomsnittligt
antal aktiet.

RANTABILITET PA EGET KAPITAL
Resultat efter finansiella poster och finansiella
kostnader i procent av genomsnittligt eget kapital.

RANTABILITET PA TOTALT KAPITAL
Resultat efter finansiella poster och finansiella
kostnader i procent av genomsnittligt totalt kapital.

RANTETACKNINGSGRAD
Resultat efter finansiella poster plus rintekostnader divide-
rat med rantekostnader.

SANNOLIK MINERALRESERV (MALMRESERYV)

Den ekonomisk brytvirda delen av indikerad mineraltill-
gang. De ckonomiska foérhallandena 4r dven hir fast-
stillda/visade i en fullstindig l6nsamhetsstudie. Mine-
ralreservens (malmens) kvantitet ar berdknad pa samma
sitt som for bevisad mineralreserv, men avstindet mellan
observationspunkterna tillits vara stérre. Graden av
mineralreservkinnedom, trots att den ir ligre dn for kind
mineralreserv, ar dndé tillrickligt hog f6r att bekrifta 16n-
samhet. Se dven Terminologi avseende mineraltillgaingar
och mineralreserver sist i detta avsnitt.

SGU
Sveriges Geologiska Undersokningar.

SNEDBANA
Tunnel i spiralform som féljer malmen och som huvud-
sakligen anvinds for transporter.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av balansomslutning.

SVEMIN
Féreningen for gruvor, mineral- och metallproducenter i
Sverige. Se www.mining;se.

TAIVALJARVI, EN TIDIGARE BENAMNING FOR
SILVERGRUVEOMRADET

Ort i Sotkamo kommun, mellersta Finland déir Bolagets
huvudsakliga tillging dr beldgen.

TEKES (UTVECKLINGSCENTRALEN FOR TEKNOLOGI
OCH INNOVATIONER)

Finsk statlig myndighet som finansierar avancerade
forsknings- och utvecklingsprojekt och bidrar till féretags
utveckling.

UNDERJORDSGRUVA
Gruva dir brytning av malm sker frin tunnlar under jord,
till skillnad fran dagbrott.

UNDERSOKNINGSTILLSTAND

En tidsbunden ensamritt att undersoka ett utvalt mark-
omrade som innehaller metallférekomster. Ger moéjlighet
att skydda de investeringar som gérs. Atagandet omfattar
dterstillande av marken samt betalning till markéigaren.

UTBYTE
Den andel av en metall som kan utvinnas i anrikningspro-
cessen.

ZN
Kemisk beteckning for zink.

ADELMETALL
Guld, silver, platina och palladium.



TERMINOLOGI

Terminologi avseende mineraltillgangar
och mineralreserver

Sotkamo Silver tillimpar SveMin:s och FinMin:s regler f6r rapportering for publika gruv-
och prospekteringsbolag, Anvindningen av terminologin f6r kategorisering av mineral-
tillgangar och mineralreserver ska enligt dessa regler redovisas med uppdelning i antagen,
indikerad och kind avseende mineraltillgdngar samt sannolik och bevisad avseende mine-
ralreserver (malmreserver). Denna terminologi giller f6r CIM (Kanada), JORC (Austra-
lien), IMMM (Storbritannien), SEC Industry Guide 7 (USA) och SAMREC (Sydaftika).

Prospekteringsresultat

Mineraltillgang Mineralreserv
Okande
Ant
geologisk ntagen
kunskap o
och ! i
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i v =
1 ’ 1
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Modifiering med hdnsyn till brytnings-, metallurgiska,
ekonomiska, sociala och politiska faktorer.
”Modifierande faktorer”

v

Figur 6ver Terminologi avseende mineraltillgang



ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

4 L1

Arsstamma

Arsstimma halls den 21 mars 2014 klockan 10.00 vid Jernkontorets lokaler pa
Kungstridgardsgatan 10, Stockholm.

Kalendarium

Sotkamo kommer att ge ckonomisk information vid féljande tillfillen:

e Delérsrapport fér januari — mars 2014 presenteras den 23 maj 2014.

e Halvarsrapport for januari — juni 2014 presenteras den 22 augusti 2014.

o Delérsrapport fér januari — september 2014 presenteras den 18 november 2014.
¢ Bokslutskommuniké f6r 2014 presenteras den 16 februari 2015.

+ Arsstimma 2014 halls den 23 mars 2015.

Foretagets pressreleaser distribueras via NGM och finns tillgingliga pd wwwsilver.fi.




SOTKAMO
SILVER

Sotkamo Silver AB
Hovslagargatan 5B Telephone +46 8 30 49 20
SE-111 48 Stockholm Telefax +46 8 611 47 30

Las mer om Sotkamo Silver pd www.silver.fi

Sotkamo Silvers tickerkod dr SOSI p& NGM Equity bors
respektive SOSI1 pa Nasdag OMX Helsinki.
ISIN-nummer for aktier ar SE0001057910.
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