paradox

entertainment

Paradox Entertainment AB &ger, utvecklar och licensierar framst karaktérsbaserade varumarken. Foretaget
ager bland annat Robert E Howards berattelser och karaktérer, bland dem Conan, Kull, Bran Mak Morn och
Solomon Kane. Ett annat stort varumarke ar det egenutvecklade Mutant Chronicles. Totalt innehaller
rattighetsportféljen runt 1 000 berattelser och karaktérer. Varuméarkena exploateras i form av filmer, tv-
program, backer, serietidningar, datorspel, internet/mobilspel, leksaker, samlarforemal med mera.
Verksamheten drivs framst genom det helagda bolaget Paradox Entertainment Inc, baserat i Los Angeles, USA.

DELARSRAPPORT FOR PARADOX ENTERTAINMENT AB (PUBL)
JANUARI - JUNI 2007

e Omsattningen blev 2 294 KSEK (16 876)

e Rorelsens kostnader var -7 749 KSEK (-11 179)

e Resultat efter finansiella poster var -5 512 KSEK (1 802)
e Soliditeten var 63,7% (78,7%)

e Filmrattigheterna till Conan har &tergatt fran Warner Brothers. Efter periodens utgang har en
option pa rattigheterna salts till Millennium Films fér 1 MUSD

e Bolagets betalningsplan avseende REH-réattigheterna har efter perioden utgang omférhandlats

RESULTATET

Omsdttningen for koncernen uppgick under perioden till 2 294 KSEK (16 876). Rorelseresultatet uppgick till

-5 455 KSEK (5 697). Resultatet efter finansiella poster var for perioden -5 512 KSEK (1 802), varav -109
KSEK pélverkade resultatet negativt pa grund av bokforingsmassiga kursfrandringar i véxelkursen mellan USD
och SEK™.

Bolagets resultatutveckling ar an sé& lange beroende av storre enstaka och oregelbundna licensintakter, vilket
saknats under perioden (intékter om 1 MUSD fran férsaljningen av optionen pa filmrattigheterna till Conan
kommer att intdktsforas under tredje kvartalet). Vid en jamforelse med tidigare perioder skall beaktas att storre
enstaka licensintékter under 2006 i allt vasentligt influtit under andra kvartalet.

De juridiska kostnaderna for rattighetsskydd har varit fortsatt hdga, trots det har rorelsekostnadsutvecklingen
varit tillfredstéllande under perioden.

FINANSIELL STALLNING OCH INVESTERINGAR

Det beskattade egna kapitalet uppgick vid periodens slut till 36 022 KSEK (57 280) och soliditeten till 63,7%
(78,7%). Koncernens likvida medel uppgick till 1 069 KSEK (7 412). Koncernen har under perioden investerat
1595 KSEK (27 069) i immateriella anlaggningstillgdngar. Arbetet med det under slutet av 2006 inledda
besparingsprogrammet har fortsatt under perioden.

Aven om kostnaderna for juridiska tjanster, i likhet med tidigare perioder, har varit héga bor dessa kostnader
relateras till Bolagets betydligt storre réttighetsportfolj &n tidigare &r. Eftersom upphovsratten &r tidsbegransad
ar det viktigt att bygga upp och investera i ett varumarkesskydd som ej ar tidsbegransat. Sadana investeringar,
som frémst sker genom juridiska ombud, & mycket viktiga eftersom risken for plagiat och snyltning dkar néar
Bolagets réttigheter kommersialiseras och blir mer populéra. Det ar Bolagets strategi att agera bestdmt och
omedelbart i sddana fall vilket ibland kan leda till rattstvister. Bolaget har for narvarande tva tvister som
eventuellt kan ga till rattegdng. Bolaget bedémer att det i dessa fall inte foreligger forlustrisk utéver normala
legala kostnader.

! vaxelkursen var vid periodens ingéng den 1 januari 2007 6,8442 SEK per USD och vid periodens utgang den
30 juni 2007 6,8416 SEK per USD.
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For att erhalla en nodvandig forstirkning av kassalikviditeten har koncernen under senare delen av perioden
tagit upp kortfristiga 1an om sammanlagt motsvarande 660 000 USD. Delar av denna upplaning har forlangts till
medelfristiga 1an dar de av &rsstimman under perioden beslutade teckningsoptionerna har ianspraktagits. For
dvriga delar av den kortfristiga upplaningen pagar férhandling om férlangning av lanetiden.

Efter periodens utgang har betalningsplanen avseende resterande belopp om 1,65 MUSD med séljarna av
Robert E Howard-rattigheterna (som Paradox forvarvade i februari 2006) omférhandlats. Enligt en
principéverenskommelse ska en tredjedel av beloppet regleras och tva nya reverser, en ettarig pa 550 000 USD
samt en tvadrig pa 550 000 USD, tas upp. Dessutom ska saljarna vederlagsfritt erhalla optioner att teckna
motsvarande 400 000 aktier i Bolaget fram till 31 augusti 2009, med utévandekurs om 4,49 SEK per aktie. Detta
motsvarar en utspédning om ca 0,9%.

Styrelsens bedémning av Bolagets nuvarande finansieringssituation &r att ytterligare finansiering kan komma
att behdvas till dess att Bolaget ser intaktsstrommar fran nuvarande och kommande licenstagare. Bolaget har ett
generellt kapitalbehov for att etablera rattighetskatalogen och proaktivt forsvara den. | dagslaget har Bolaget inte
resurser att gora detta sé effektivt och heltdckande som 6nskvart och kan inte alltid angripa de som gor intrang
pa rattigheterna.

VIKTIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Conan

Forlagen Planeta (Spanien) och Panini (Italien) forlangde i januari sina avtal att ge ut de klassiska Conan-
serietidningarna fran Marvel. Bada licenstagarna ut6kade sina omraden och tacker nu storre delen av Europa
samt Sydamerika.

Avtal slots i januari med Marvel Entertainment, vérldens storsta karaktarsforlag, genom dess
leksaksdivision Marvel Toys, om att inkludera Conan och andra karaktarer fran Hyboria i den nya serien
”Legendary Comic Book Heroes”. Aven den separata réttigheten Kull och andra karaktarer fran Kulls vérld
kommer att inga i serien. Avtalet stracker sig 6ver tre &r med majlighet till forlangning.

Den norska spelutvecklaren Funcom meddelade i april att registreringen for att betatesta det kommande
onlinespelet ”Age of Conan” blev en av de mest framgéngsrika och populara i MMOG-historien (massively
multi-player on-line game). Se vidare nedan.

Warner Brothers licens att producera Conan-filmer atergick i mitten av juni till Paradox Entertainment da
produktionsstart inte pabdrjats inom licensens tidsram. Se vidare nedan.

Mutant Chronicles

Den forsta trailern for filmen visades for filmbranschen under filmfestivalen i Cannes. En ny version av filmens
webbsida slapptes under forsta kvartalet, www.mutantchroniclesthemovie.com. En forsta klippning av filmen,
avsedd for branschvisningar, beraknas vara klar mot slutet av éret.

Koncernen
Som ett led i Paradox fortsatta omstrukturering utsag styrelsen den 22 februari 2007 Fredrik Malmberg till VD.
Samtidigt tilltradde Niklas Nystréom som vice VD.

Den 31 maj holls arsstamma i Paradox Entertainment AB, dar, utéver sedvanliga stimmoéarenden, bland annat
beslutades:

e Utgivande av hogst 300 000 teckningsoptioner for att sakerstalla dverbryggnadskrediter i ett lage da
Bolagets likviditet anstrangts huvudsakligen pa grund av kostnader att forsvara Bolagets rattighets-
katalog. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna motsvarar detta en utspadning om ca 0,7%.

e  Att bemyndiga styrelsen att intill nasta ordinarie arsstimma, vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om
nyemission av aktier, konvertibla skuldebrev eller teckningsoptioner med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, dels for kapitalbehov, dels for att ge styrelsen mojlighet att finansiera foretagsforvarv
eller forvarv av rattigheter. Den sammanlagda utspadningseffekten far inte dverstiga 10%.

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Conan
I bérjan av augusti meddelade Funcom att ytterligare tid och investeringar i Age of Conan-spelet var
nodvandiga for att spelet ska nd dess fulla potential. Lanseringsdatumet dndrades till 25 mars 2008. Detta
bedéms inte paverka Bolagets resultat for 2007.

Efter forhandlingar med flera studios och producenter meddelande Paradox Entertainment den 14 augusti att
filmstudion Millennium Films har forvarvat option pa filmrattigheten for Conan-filmer. Paradox Entertainment
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erhaller 1 miljon dollar vid avtalets undertecknande. Millennium Films far darmed option pa filmrattigheten for
Conan i 18 manader samt majlighet till férlangning av optionsavtalet mot ytterligare avgifter. Om Millennium
Films utnyttjar optionen, och dirmed képer den fulla filmrattigheten, betalar de kvarstaende belopp upp till
totalt 2,6 miljoner dollar. Maximal tidsfrist for filmstart &r 48 méanader. Paradox Entertainment far del i
filmintakterna, efter att forskottet har raknats av. Paradox Entertainment behaller ratten till alla kringprodukter
och delar delvis intakterna fran dessa med Millennium Films.

OVRIG INFORMATION

Aktiekapital

Antalet utestaende aktier var under perioden 43 037 956 st. Aktien ar noterad pa NGM Equity med tickerkod
PDXE. Arsstimman beslutade om utgivande av 300 000 teckningsoptioner med I6ptid till den 31 maj 2009, med
teckningskurs 8,60 SEK per aktie, vilka ar utestdende. Styrelsen har efter periodens utgéng beslutat, i enlighet
med arsstammans bemyndigande, om utgivande av 400.000 teckningsoptioner med l6ptid till 31 augusti 2009,
med utdvandekurs 4,49 SEK per aktie, vilka annu inte utgivits.

Utsikter 2007
Redan i noteringsprospektet fran 2005 lamnades en prognos for 2007 som forutsatte att Conanfilmen gar i
produktion, innebérande stor omséttningsokning samt vinstforbattring. | juni 2007 atergick filmrattigheterna till
Paradox Entertainment da produktion inte paborjats inom avtalstiden. En option pa filmrattigheterna har efter
periodens utgang forsalts.

Styrelsen och verkstéllande direktdren lamnar for narvarande ingen prognos for 2007. Arbetet med Bolagets
omstrukturering fortsatter och styrelsen utesluter inte ytterligare emission och/eller upptagande av nya lan.

Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciperna inom koncernen ar anpassade till IFRS. Denna delarsrapport har ej granskats av
Bolagets revisorer. Redovisningsprinciperna r oférandrade fran de som tillampats i den senaste
arsredovisningen.

NYA AVSNITT | RAPPORTEN

I enlighet med nya svenska rapporteringskrav for noterade bolag, gallande fran 1 juli 2007, har tva nya avsnitt
lagts till i halvarsrapporten: Riskbedémning och Styrelsens forsakran. Styrelsemedlemmarna ska dven samtliga
underteckna halvarsrapporten tillsammans med verkstéllande direktoren. De utékade rapporteringskraven galler
aven for helarsrapporten.

Riskbedémning
Styrelsen har gjort en genomgang och bedémning av Bolagets operativa och finansiella risker och osakerhets-
faktorer och anser att Bolagets storsta risker och osakerhetsfaktorer under det kommande halvaret &r:

o Likviditetssituationen. Bolaget utesluter inte ytterligare emission och/eller upptagande av nya lan,
e Beroendet av ett fatal attraktiva rattigheter, innefattande bland annat Conan,
e Utvecklingen och forsvaret av rattighetsportféljen.

De 6vriga risker och osékerhetsfaktorer som berér Bolaget bedéms falla inom kategorin normala affarsrisker for
ett mindre bolag vars verksamhet omfattar licensiering av immateriella rattigheter och huvudsakligen bedrivs i
USA. Exempel pa dessa &r:

Att forlora nyckelpersonal och inte kunna attrahera ny kvalificerad personal,

Att viktiga licenskunder skulle forloras eller att de hamnar pa obestand,

Rattstvister med proportion utdver det normala i verksamhet i USA,

Att vissa rattigheter bedéms vara i ”public domain”, kréaver storre legala skyddsatgarder och/eller att
aganderatten till vissa rattigheter ar svara att legalt bekrafta,

e Utvecklingen av valutakursen USD/SEK.
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Styrelsens forséakran

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av Bolagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
Bolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 23 augusti 2007
Paradox Entertainment AB (publ)
Org. nr. 556536-8684

Mikael Wirén Erik Fallstrom Michael Hjorth
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Carl Molinder Christoffer Saidac Fredrik Malmberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstéllande direktor

INVESTOR RELATIONS

Kommande rapporttillfallen
19 november 2007 Delérsrapport, januari-september 2007
22 februari 2008 Bokslutskommuniké 2007

Rapporterna kommer att finnas tillgangliga pa www.paradox-entertainment.com vid publiceringstillfallet.

Informationsutskick

Bolagets pressmeddelanden gar att fa skickade till sig per e-post i samma stund som de skickas ut fran NGM.
Intresserade anmaler sig pd Paradox Entertainments webbsida, dar det dven gar att anmala sig till vart
nyhetsbrev Hyborian Update.

Mer information
Fragor om denna delarsrapport kan stallas till:

Fredrik Malmberg

Verkstéllande Direktor

Tel: +1 (323) 655-1700, Mob: +1 (310) 663-3214
E-post: fredrik.malmberg@paradox-entertainment.com

Joakim Zetterberg

Communications/Investor Relations, Paradox Entertainment Inc
Tel: +1 (323) 655-1708, Mob: +1 (310) 623-2918

E-post: joakim.zetterberg@paradox-entertainment.com
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Koncernens resultatrakning

(KSEK) april-juni 2007 april-juni 2006  jan-juni 2007  jan-juni 2006 2006
Rérelsens intékter m.m
Nettoomsaéttning 712 14931 2294 16 876 18 579
712 14931 2294 16 876 18 579
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3626 -5188 -5 389 -7 383 -12 610
Personalkostnader -807 -2 114 -2 331 -3711 -7 629
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar enligt plan -3 -48 -29 -85 -124
-4 436 -7 350 -7 749 -11 179 -20 363
Rorelseresultat -3724 7581 -5 455 5697 -1784
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintékter och liknande resultatposter 52 1 52 8 19
Rantekostnader och liknande resultatposter -741 -3038 -109 -3903 -6 087
-689 -3037 -57 -3895 -6 068
Resultat efter finansiella poster -4 413 4544 -5512 1802 -7 852
Periodens resultat -4 413 4544 -5512 1802 -7 852
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Koncernens balansrékning

(KSEK) 2007-06-30 2007-03-31 2006-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Réttigheter och varumérken 54774 55 380 53179
54 774 55 380 53179

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 267 276 296

267 276 296

Summa anlaggningstillgngar 55 041 55 656 53 475

Omsaéttningstillgngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 167 72 482

Ovriga fordringar 227 137 243

Forutbetalda kostnader & upplupna intakter 50 165 331

444 374 1056

Kassa och bank 1069 546 1791

Summa omsattningstillgangar 1513 920 2847

SUMMA TILLGANGAR 56 554 56 576 56 322

Koncernens Balansrakning

(KSEK) 2007-06-30 2007-03-31 2006-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4304 4304 4 304

Reservfond 35677 35677 35677
39981 39981 39 981

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 1553 1806 9286

Arets resultat -5 512 -1 099 -7 852
-3 959 707 1434

Summa eget kapital 36 022 40 688 41 415

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 4515 0 0

Summa langfristiga skulder 4515 0 0

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 2891 2685 1777

Ovriga kortfristiga skulder 11 675 11 949 11 702

Upplupna kostnader och forutbet intékter 1451 1254 1428

Summa kortfristiga skulder 16 017 15 888 14 907

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 56 554 56 576 56 322
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Koncernens kassaflddesanalys

(KSEK) 2007-06-30 2006-06-30 2006-12-31
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -5 455 5697 -1784
Justeringar for poster som inte ingar i kassafodet 148 3422 -2 650
Erhallen réanta, valutakursvinster och liknande resultatposter 52 8 19
Erlagd réanta, valutakursforluster och liknande resultatposter -109 -3903 -6 087
Kassafléde fran den lépande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital -5 364 5224 -10 502
Okning (-) / Minskning (+) av kundfordringar 315 2 3400
Okning (-) / Minskning (+) av 6vriga fordringar 297 -105 -103
Okning (+) / Minskning (-) av leverantérsskulder 1114 1123 1540
Okning (+) / Minskning (-) av 6vriga kortfristiga rérelseskulder -4 10 906 9 865
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -3 642 17 150 4 200
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -1595 -27 069 -20 365
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 -638 -55
Kassafléde frn investeringsverksamheten -1595 -27 707 -20 420
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 0 41
Upptagna lan 4515 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 4515 0 41
Periodens kassaflode =722 -10 557 -16 179
Likvida medel vid periodens borjan 1791 17 969 17 970
Likvida medel vid periodens slut 1069 7412 1791
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Moderbolagets resultatrakning

(KSEK) april-juni 2007  april-juni 2006  jan-juni 2007 jan-juni 2006 2006

Rérelsens intékter m.m

Nettoomséttning 57 -7 238 0 7

57 -7 238 0 7

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -759 -1 081 -963 -1251 -3 156

Personalkostnader 0 -5 -46 -139 -677

Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar enligt plan -3 -1 -5 -3 -10
-762 -1 087 -1 014 -1393 -3 843

Rdorelseresultat -705 -1 094 -776 -1 393 -3 836

Resultat fran finansiella investeringar

Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter -137 1 961 519 2113

Rantekostnader och liknande resultatposter -83 -2 175 -83 -3039 -6 087
-220 -2174 878 -2 520 -3974

Resultat efter finansiella poster -925 -3 268 102 -3913 -7 810

Periodens resultat -925 -3268 102 -3913 -7 810
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Moderbolagets balansrékning

(KSEK) 2007-06-30 2007-03-31 2006-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 16 19 21
16 19 21
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 13038 13 038 13038
Fordringar hos koncernféretag 32264 29 946 28 902
45 302 42 984 41 940
Summa anlaggningstillgngar 45 318 43 003 41 961
Omsaéttningstillgngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 11 0 0
Ovriga fordringar 227 138 114
Forutbetalda kostnader & upplupna intakter 0 0 30
238 138 144
Kassa och bank 425 94 173
Summa omsattningstillgangar 663 232 317
SUMMA TILLGANGAR 45981 43 235 42 278
Moderbolagets balansrakning
(KSEK) 2007-06-30 2007-03-31 2006-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4304 4 304 4304
Reservfond 35677 35677 35677
Nyemission under registrering 0 0
39 981 39981 39 981
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 575 575 8385
Periodens resultat 102 1027 -7 810
677 1602 575
Summa eget kapital 40 658 41 583 40 556
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 3353 0 0
Summa langfristiga skulder 3353 0 0
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 421 296 172
Skulder till koncernforetag 99 99 99
Ovriga kortfristiga skulder 0 2 23
Upplupna kostnader och forutbet intékter 1450 1255 1428
Summa kortfristiga skulder 1970 1652 1722
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 45 981 43 235 42 278
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Koncernens nyckeltal
2007-06-30 2006-12-31 2006-06-30

Rorelsemarginal % -237,79 -9,60 33,76
Nettomarginal % -240,28 -42,26 10,7
Soliditet % 63,69 73,53 78,7
Kassalikviditet % 9,45 19,10 76,41
Eget kapital per aktie kr 0,00 0,00 1,34
Resultat per aktie kr -0,13 -0,18 0,04
Antal utestdende aktier vid periodens slut st 43 037 956 43 037 956 42 628 206
Antal anstallda vid periodens slut st 9 9 8
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