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Viktig information till investerare

DEFINITIONER

| detta Memorandum galler foljande definitioner om inget annat anges: Med "Bolaget” eller "SENS” avses Sustainable
Energy Solutions Sweden Holding AB (publ) med organisationsnummer 556530-5868 eller den koncern i vilken
Bolaget ar moderbolag. Med "MLT” avses Meus Liberi Tripudium AB, org.nr. 556787-6577. Med "Wessman Group”
eller "Wessman” avses Bolagets heldgda dotterbolag Wessman Group AB med organisationsnummer 559118-0293.
Med "Wessman Drilling Solution” avses Wessman Group AB:s heldagda dotterbolag Wessman Drilling Solution AB
med organisationsnummer 556949-6754. Med "Partner Fondkommission” avses Partner Fondkommission AB med
organisationsnummer 556737-7121. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB med organisationsnummer 556112 -
8074. Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedagare att teckna units
enligt villkoren i detta Memorandum. Med "Informationsmemorandumet” eller "Memorandumet” avses foreliggande
informationsmemorandum, inklusive handlingar inférlivade genom hdanvisning. Hanvisning till "EUR” avses euro.
Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor. Med "K” avses tusen och med "M” avses miljoner. Med "Md"” avses miljarder.

MEMORANDUMETS DISTRIBUTIONSOMRADE

Aktien dr inte foremal for handel eller ansdkan ddarom i ndgot annat land dn Sverige. Inbjudan enligt detta Memorandum
vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare Memorandum, registreringsatgdrder eller andra
atgarder an de som féljer svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Singapore, Sydafrika, Hongkong, USA eller ndgot annat land dar distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare
atgarder enligt foregdende mening eller strider mot regler i sddant land. Fér memorandumet galler svensk ratt. Tvist
med anledning av innehallet i detta memorandum eller dirmed sammanhdngande rattsférhallanden skall avgoras av
svensk domstol exklusivt.

UNDANTAG FRAN PROSPEKTSKYLDIGHET

Detta Memorandum har inte granskats av Finansinspektionen. Memorandum avseende nyemission ar undantaget
fran prospektskyldighet enligt lagen om handel med finansiella instrument. Enligt 2 kap 4§ i lagen om handel med
finansiella instrument behover ett prospekt inte upprattas om "det belopp som sammanlagt inom EES skall betalas av
investerarna under en tid av tolv manader motsvarar hogst 2,5 MEUR”. Bolagets erbjudande omfattas inte av lagstiftarens
prospektkrav och har darfor inte granskats och godkants av Finansinspektionen.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Uttalanden om framtiden och dvriga framtida forhallanden i detta Memorandum aterspeglar styrelsens nuvarande syn
avseende framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden utrycker endast de bedémningar och
antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for Memorandumet. Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men lasaren
uppmadrksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedomningar, ar férenade med osdkerhet.

MARKNADSINFORMATION OCH INFORMATION FRAN TREDJE PART

Memorandumet innehaller information om Bolagets bransch inklusive marknadsdata och prognoser som har hamtats
fran ett flertal kallor sdsom branschpublikationer och andra aktorer. Bolaget bedomer att de externa kallorna ar
tillforlitliga men kan inte garantera att de ar korrekta och fullstandiga. Utdver information fran externa kallor innehaller
Memorandumet uppskattningar och bedémningar som ar Bolagets egna. Dessa har inte verifierats av oberoende
experter och Bolaget kan inte garantera att en extern aktor skulle géra motsvarande bedémningar.



VIKTIG INFORMATION OM NGM NORDIC SME

Bolagets aktier handlas pa Nordic SME under kortnamnet SUST. Handels i Bolagets aktier kan foljas i realtid pa
www.ngm.se. Nordic SME ar en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag for notering och handel i aktier och
aktierelaterade vardepapper som drivs av Nordic Growth Market NGM AB. Nordic SME ar en tillvaxtmarknad for sma
och medelstora foretag i enlighet med MiFID Il (Markets in Financial Instruments Directive Il). En investerare bor ha i
atanke att aktier och aktierelaterade vardepapper som ar noterade pa Nordic SME inte dr borsnoterade och att Bolaget
darfor inte omfattas av samma regelverk till skydd for aktiedgare som bdrsnoterade bolag. Pa Nordic SME galler sdledes
inte lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden, eller Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder (IFRS).
Det ar ocksd mojligt att under vissa forutsattningar notera aktier eller aktierelaterade vardepapper pa en SME utan
att prospektskyldighet foreligger enligt lag (1991:980) om handel med finansiella instrument. Pd Nordic SME galler
inte heller Svensk kod for bolagsstyrning. Daremot galler Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014
av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk samt kollegiet fér svensk bolagsstyrnings “Takeoverregler for vissa
handelsplattformar®.Handeln pa Nordic SME sker i Nordic Growth Markets egenutvecklade handelssystem,Elasticia,vilket
innebar att samtliga Nordic Growth Markets medlemmar kan handla i aktierna. Information om handeln, marknadsdata,
distribueras i realtid till bland annat Bloomberg, Thomson Reuters, Infront och ledande internetportaler med finansiell
inriktning. Realtidsmarknadsdata finns ocksa tillganglig utan kostnad pa www.ngm.se. P& Nordic SME ansvarar Nordic
Growth Market NGM AB, en av Sveriges tva borser med tillstand fran Finansinspektionen, for 6vervakningen av saval de
noterade bolagens informationsgivning som handeln i bolagens aktier.

FINANSIELL RADGIVARE
Bolaget har utsett Partner Fondkommission som finansiell rddgivare i samband med Erbjudandet.
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Erbjudandet i sammandrag

ERBJUDANDE, PRIS OCH PRELIMINAR TIDSPLAN

Teckningskurs per unit 2,07 SEK per unit motsvarande 0,69 SEK per aktie
Avstamningsdag 11 februari 2021
Teckningsperiod 12 februari - 26 februari 2021
Handel med unitratter 12 februari - 24 februari 2021
Handel med BTU 12 februari 2021 fram till registrering hos Bolagsverket
FORETRADESRATT

Registrerade aktiedagare erhalleren (1) unitratt forvarje en (1) befintlig aktie i Bolaget sominnehas pd avstamningsdagen.
Fyra (4) unitratter berattigar till teckning av tre (3) nyemitterade aktier i Bolaget, tva (2) teckningsoptioner av serie
TO1 och tva (2) teckningsoptioner av serie TO2.

FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké for 2020 22 februari 2021
Delarsrapport kvartal 1,2021 19 maj 2021
Arsstamma 2021 21 maj 2021

Delarsrapport kvartal 2,2021 20 augusti 2021




Riskfaktorer

Nedan anges nagra av de riskfaktorer som kan fa betydelse for SENS verksamhet och framtida utveckling, samt
riskfaktorer som, direkt eller indirekt, kan fa betydelse for SENS aktier. Riskfaktorerna ar inte rangordnade efter
sannolikhet, betydelse eller potentiell pdverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stdllning eller
Bolagets aktier.Beskrivningen avriskfaktorer gor inte ansprak pa att vara fullstandig utan innehaller endast exempel pa
sadana riskfaktorer som en investerare bor beakta tillsammans med 6vrig information i Informationsmemorandumet.
Vardet pd en investering i SENS kan komma att paverkas vasentligt om nagon av de nedan angivna riskfaktorerna
forverkligas. Investerare uppmanas darfor att gora sin egen bedomning av nedan angivna och andra potentiella
riskfaktorers betydelse for Bolagets verksamhet, framtida utveckling och aktier.

Risker relaterade till Bolaget och dess verksamhet

OPERATIONELLA RISKER

Férmaga att hantera tillvaxt

Bolagets verksamhet vantas vaxa genom en okad efterfragan pa Bolagets teknologi, vilket kommer att stdlla hoga krav
pa ledningen och den operativa och finansiella infrastrukturen. Bolaget ar idag en liten organisation. Om Bolaget inte
lyckas anpassa sin organisation, sina processer och sin kapacitet till en 6kad efterfragan kan detta komma att paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Bolaget ar i hog grad beroende av ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner. Forlust av nyckelpersoner kan
fa negativa finansiella och kommersiella effekter och utsdtta Bolaget for pafrestningar. Om Bolaget inte lyckas rekrytera
och behalla kvalificerad personal kan det bli svart att fullflja affarsstrategin, vilket kan ha vdsentlig negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av leverantdrer

Den slutliga produkten som Bolaget levererar till kund bestar av en mangd olika komponenter, instrument och system
som tillhandahalls av leverantdrer till Bolaget. Utbudet av dessa komponenter pa marknaden kan vara begrdnsat och
andra leverantorer an de Bolaget kontrakterar kan ha villkor eller priser som inte ar acceptabla for Bolaget. Vidare
kan sdrskilda produkter och komponenter vara anpassade sdrskilt efter Bolagets 6nskemal. For det fall att ndagon av
Bolagets leverantorer skulle avbryta sin produktion eller sina leveranser till Bolaget, till exempel till foljd av konkurs,
likvidation, insolvens, strejk eller av annan anledning, finns en risk att Bolaget pd kort sikt inte kan ersdtta dessa
med andra likvardiga producenter och leverantdrer eller 6verhuvudtaget. Det kan i sin tur medfora att Bolaget blir
ersattningsskyldig gentemot kunder for forsenad eller utebliven leverans,vilket kan fa en vdsentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Underentreprendrer

Bolaget anlitar fran tid till annan underentreprendrer som komplement till sin egen personal. Det finns en risk for att
Bolagets underentreprendrer inte levererar i tid vilket kan leda till 6kade kostnader och lagre lonsamhet. Det finns dven
en risk for bristande kvalitet i tjanster utférda av underentreprendrer vilket kan paverka Bolagets relation med dess
kunder negativt.Vidare finns en risk att underentreprendrer misslyckas med att folja lagar och regler som ar tillampliga
for Bolagets verksamhet vilket kan leda till att Bolaget blir féremal for sanktioner, viten och skadestand. Brister vid
nuvarande eller framtida underleverantdrers utférande av tjdnster kan komma att paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt.




LEGALA RISKER

Produktansvar

Eventuella fel i Bolagets produkter skulle kunna foranleda ansvar och krav pa skadestand mot Bolaget. Bolaget kan bli
ansvarigt for skador orsakade av dess produkter och det finns risk att ett sddant ansvar skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Tvister

Bolaget kan,som en foljd av affarsverksamheten, bli inblandat i tvister och rattsprocesser. Tvister och rattsprocesser kan
vara tidskrdvande, stora den lopande verksamheten, avse viktiga fragor samt medfdra betydande kostnader och paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Immaterialrattsliga skydd

Bolaget har patent och inneliggande patentansokningar inom tre patentfamiljer. Bolagets tillvaxt och framgdng ar till
stor del beroende av Bolagets patent. Det finns en risk att det finns svagheter eller problem med dessa patent, eller att
Bolaget gor intrang i andra patent. Det finns en risk att sadana problem endast kan atgardas till betydande kostnad eller
riskera Bolagets framtid, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Intrang i Bolagets immateriella rdttigheter, eller Bolagets intrdng i andra bolags immateriella rattigheter, skulle kunna
forsamra konkurrensformdgan eller pa annat satt skada Bolagets verksamhet. Det kan visa sig nodvandigt for Bolaget
att inleda rattsprocesser for att skydda sina immateriella rattigheter. Sddana rattsprocesser skulle kunna bli betungande
och kostsamma och det finns en risk att Bolaget inte vinner en sddan process, vilket kan paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

Utover sin patenterade teknologi anvander Bolaget eget kunnande och foretagshemligheter som inte skyddas av patent.
Det finns en risk att avtal eller andra skyddsatgarder inte skyddar mot offentliggérande av konfidentiell information,
ratten for anstallda, konsulter och samarbetspartner till immateriella rattigheter eller att avtal inte ger tillracklig
paféljd vid avtalsbrott. Dessutom kan Bolagets affarshemligheter pa annat satt bli kdnda eller utvecklas sjalvstandigt
av konkurrenter, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

FINANSIELLA RISKER

Finansiering och framtida kapitalbehov

Bolaget kan, beroende pa verksamhetens utveckling i stort, komma att behdva ytterligare kapital for att forvarva
tillgangar eller for att vidareutveckla tillgdngarna pa for Bolaget godtagbart kommersiella villkor. Forutsattningarna for
framtida finansiering kommer bero pa hur Bolagets verksamhet utvecklats, men ocksa andra faktorer som ligger utanfor
Bolagets kontroll, s& som den makroekonomiska utvecklingen och kapitalmarknadens vilja att finansiera bolag i det
segment Bolaget tillhér. Om Bolaget inte kan erhalla tillrécklig finansiering kan omfattningen av Bolagets verksamhet
begransas, vilket kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken att inte ha tillgang till likvida medel eller kreditutrymme for tackande av
betalningsataganden, inklusive rantebetalningar. Brist pa likviditet for tdckande av storre betalningsataganden kan
paverka Bolagets verksamhet och finansiella stdllning. Om Bolagets tillgang till likvida medel forsvaras skulle det
kunna ha vdsentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Skatterelaterade risker

Koncernen driver, och har drivit, sin verksamhet i enlighet med Koncernens tolkning av vid var tid gallande
skattelagstiftning, krav fran relevanta skattemyndigheter,administrativ praxis samt, i forekommande fall, skatteavtal. Det
finns en risk for att Koncernens tolkning av skattelagstiftningen, relevanta skattemyndigheters krav eller administrativa
praxis och/eller skatteavtal ar felaktig, eller att sddana regler andras med retroaktiv verkan, vilket kan fa en negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.



RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER

Aktiernas kursutveckling

En potentiell investerare bor vara medveten om att en investering i aktier i Bolaget ar forknippad med en hdg grad av
risk och att aktiekursen kan komma att utvecklas i ogynnsam riktning. Kursen pa Bolagets aktier paverkas bland annat av
Bolagets verksamhet, rorelseresultat, framtidsutsikter, analytikers och investerares forvantningar samt av uppfattningar
pa aktiemarknaden.Darutover kan vardepappersmarknaden fran tid till annan uppvisa betydande fluktuationer avseende
pris och volym som inte behdver vara relaterade till Bolagets verksamhet eller framtidsutsikter. Aven om Bolagets
verksamhet skulle komma att utvecklas positivt kan en investerare gora en kapitalforlust vid avyttring av aktier.

Likviditet i Bolagets aktie

Det finns en risk att det inte foreligger en tillfredsstallande likviditet i handeln i Bolagets aktier. Begransad likviditet
kan medfora fluktuationer i aktiekursen och vara till nackdel for investerare. Begransad likviditet kan dven forsvara
mojligheterna att avyttra storre aktieposter utan en avsevdrd negativ kurspaverkan.

Utdelning pa aktierna i Bolaget kan komma att helt eller delvis utebli

SENS har hittills inte ldmnat nagon utdelning till aktiedgarna och Bolagets styrelse har inte for avsikt att foresla att
nagon utdelning ldmnas inom de ndarmast kommande aren. Alla eventuella framtida vinstutdelningar ar beroende av att
det finns utdelningsbara medel hos Bolaget och att ett beslut om vinstutdelning framstar som forsvarligt med hdnsyn
till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av eget kapital i Bolaget samt Bolagets
konsolideringsbehoy, likviditet och finansiella stdllning. Med undantag for aktiedgarminoritetens ratt att begara
utdelning enligt aktiebolagslagen kan, om bolagsstdmman inte beslutar om utdelning i enlighet med ovanstdende,
aktiedgare inte stdlla krav avseende utdelning och Bolaget har inget dtagande att betala ndgon utdelning. Eftersom
framtida vinstutdelningar ar beroende av att det finns utdelningsbara medel hos Bolaget finns det en risk att det under
de kommande dren inte kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning.

Paverkan fran storre aktiedgare
MLT ager, vid tidpunkten for offentliggérandet av detta Informationsmemorandum cirka 25,0 procent av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget. MLT har atagit sig att teckna sin andel av Féretradesemissionen om cirka 4,1 MSEK.

Om MLT bestammer sig for att avyttra sitt innehay, eller om marknaden skulle uppfatta att en sadan avyttring kan
komma att bli aktuell, kan det komma att paverka aktiekursen negativt. MLT:s intressen kan avvika vasentligt ifran, eller
konkurrera med, Bolagets intressen eller andra aktiedgares intressen och dessa aktiedagare kan komma att utdva sitt
inflytande Gver Bolaget pa ett satt som inte ligger i dvriga aktiedgares intresse. Sadana konflikter kan fa en vasentlig
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.




Inbjudan till teckning av units 1 Sustainable
Energy Solutions Sweden Holding AB (publ)

SUSTAINABLE ENERGY SOLUTIONS SWEDEN HOLDING AB:s styrelse beslutade den 4 februari,med stod avbemyndigande
fran den extra bolagstdmman den 4 februari 2021, att genomfora en emission av units med foretradesratt for Bolagets
befintliga aktieagare.

De som pa avstamningsdagen den 11 februari 2021 &r registrerade som aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt att
teckna units i forhallande till det antal aktier innehavaren tidigare dger (primar foretradesratt). Units som inte tecknas
av teckningsberattigade aktieagare inom ramen for den primara foretradesratten ska erbjudas samtliga aktieagare
till teckning (subsididar foretradesratt) samt allmanheten. Innehavare av aktier kommer inom ramen for den primara
foretrddesratten att erhalla en (1) unitratt for varje en (1) aktie de dgde pa avstamningsdagen den 11 februari 2020.Fyra
(4) unitratter berdttigar innehavaren att teckna en (1) unit bestaende av tre (3) nya aktier, tva (2) teckningsoptioner av
serie TO1 och tva (2) teckningsoptioner av serie TO2. Teckningskursen per unit ar 2,07 SEK vilket motsvarar 0,69 SEK per
aktie. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt. Varje teckningsoption av serie TO1 ger innehavaren ratt att teckna en
(1) ny aktie for lagst 0,25 SEK och hogst 0,85 SEK senast den 30 september 2021. Motsvarande for serie TO2 ar en ratt
att teckna en (1) ny aktie for lagst 0,25 SEK och hogst 1,05 SEK senast den 31 mars 2022. For fullstandig redogorelse
for tilldelning i Foretradesemissionen, se avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Aktiekapitalet 6kar med hogst 5 069 067 SEK fran 6 794 756,5 SEK till 11 890 823,5 SEK vid fullteckning i
Foretradesemissionen. Bolaget tillfors fore emissionskostnader hogst cirka 14,1 MSEK vid fullteckning genom
Foretradesemissionen. Utspadningen uppgar till sammanlagt hogst 42,9 procent, motsvarande 20 384 268 aktier, vid
full teckning av Foretradesemissionen for aktieagare som ej valjer att delta i Foretradesemissionen.

Teckningsforbindelser motsvarande cirka 29 procent av emissionsvolymen har lamnats av Meus Liberi Tripudium (MLT).
Bolaget har dven ingatt garantiavtal med ett konsortium av investerare varvid cirka 71 procent av Féretradesemissionen
garanteras. Sammanlagt omfattas darmed 100 procent av Foretradesemissionen av teckningsforbindelser och
garantidtaganden. Teckningsforbindelserna och garanternas ataganden dr inte sdkerstdllda genom exempelvis
bankgaranti eller pantsattning. For garantidtaganden utgar en garantiprovision om tio (10) procent av det garanterade
beloppet i det fall garanterna vill ha ersattningen utbetald kontant. Ersdttningen kan alternativt,om sa garanten dnskar,
betalas genom riktad emission av units. | detta fall ar ersattningen tolv (12) procent av garanterat belopp och den
riktade emissionen genomfors i sadant fall i enlighet med vad som beskrivs nedan. For teckningsforbindelser utgar
ingen ersattning. For mer information om garantidtaganden och teckningsforbindelser se avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information” nedan.



| syfte att erldgga ersattning till garanterna i form av units, i det fall garanterna sa dnskar, har styrelsen i Bolaget
beslutat att genomfdra en riktad emission om hégst 579 710 units till garanterna. Den riktade emissionen innebar att
hogst 579 710 units emitteras genom en nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Varje unit i den
riktade emissionen bestar av tre (3) nya aktier, tva (2) teckningsoptioner av serie TO3 och tva (2) teckningsoptioner av
serie TO4. Den riktade emissionen genomfdrs pa samma villkor som Foretrddesemissionen. Detta innebdr att hogst 1
739 130 nya aktier, hogst 1 159 420 nya teckningsoptioner av serie TO3 och hdgst 1 159 420 nya teckningsoptioner
av serie TO4 kan komma att ges ut. Teckningsoptionerna av serie TO3 respektive serie TO4 har samma villkor som
teckningsoptionerna av serie TO1 respektive TO2, med den skillnaden att teckningsoptionerna av serie TO3 och TO4
inte upptas pa handel pa NGM Nordic SME.

| det fall den riktade emissionen genomfors och tecknas till fullo, Féretradesemissionen fulltecknats och samtliga
teckningsoptioner av serie TO1, TO2, TO3 och TO4 harrérande fran bade Foretradesemissionen och den riktade
emissionen utnyttjas for teckning av aktier, kan antalet aktier i Bolaget maximalt 6ka med 51 621 262 aktier fran 27
179 026 till 78 800 288 aktier och aktiekapitalet 6ka med hogst 12 905 315,5 SEK fran 6 794 756,5 SEK till 19 700 972
SEK. Detta innebar en utspadningseffekt om 65,5 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.

Styrelsens ansvarsforsakran

Styrelsen, som ansvarar for detta Informationsmemorandum, har vidtagit alla rimliga forsiktighetsdtgdrder for att sdkerstdlla
att uppgifterna som ldmnas i informationsmemorandumet dr, sdvitt de vet, 6verensstimmande med de faktiska férhdllandena
och av Bérsen uppstdllda krav samt att ingenting har uteldmnats som kan pdverka bedémningen av Bolaget.

SKOGAS den 11 februari 2021
Styrelsen, Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB (publ)




Bakgrund och motiv

SENS &ar en heltackande energipartner som tillhandahaller klimatneutrala och hallbara energilosningar och tjanster
for fastighetsdgare, energibolag och kommuner. Produkterna baseras i huvudsak pa energilagring i borrhalslager samt
energieffektiv distribution och atervinning av energi. Bolagets specialisering inom termiska energisystem tillsammans
med dess kunskap inom bade fjarrvarme och fjarrkyla gor att Bolaget kan erbjuda marknaden unika och kundanpassade
L6sningar for energiforsorjning.

Bolaget bildades 2016 genom en sammanslagning av Capital Cooling AB och SEEC och dr noterat pa NGM sedan det
omvanda forvarvet av 1QS Energikomfort AB (publ) som genomfdrdes 2018.SENS ar holdingbolag till det rorelsedrivande
helagda dotterbolaget Wessman Drilling solutions AB, samt SENS Geoenergy Storage AB i vilket SENS Patentportfol]
forvaltas. Via forvarv och sammanslagningar har SENS samlat en mycket stor mangd kunskap och erfarenhet i en unik
konstellation under Bolagets gemensamma varumarke SENS. Verksamheten i koncernen ar baserad i Stockholm men
Bolaget utfor uppdrag och projekt dver hela Sverige och i Norden.

SENS har under de senaste aren konstruerat, byggt och levererat ett stort antal projekt, vilket har givit Bolaget en
gedigen erfarenhetsbas att grava ur vid kommande projekt. SENS har utvecklat och expanderat sin verksamhet, bade
organiskt samt genom forvary, till att omfatta fyra huvudsakliga energilosningar; Hogtemperaturlager, Kallt Nat™, Den
Balanserade Fastigheten™ och Energy in-a-box™. | vissa fall tar Bolaget, forutom ansvar for leveransen och garantier,
ett utokat driftsansvar genom att behalla dgandet av projekten och istdllet leverera energitjanster. Losningarna ar till
stor del baserade pa patenterade metoder for att balansera och lagra energi i berg eller mark och senare nyttja energin
vid en optimal tidpunkt. Losningarna genererar stora kostnads- och energibesparingar, och ar nagot som SENS tror
kommer forandra energibranschen i grunden.

Anda sedan starten har SENS arbetat med att &teranvdnda den energi som anvinds i till exempel en byggnad. P4 sd sitt
behdver mindre energi kopas in, vilket i sin tur leder till bade ekonomiska och miljémdssiga besparingar. Losningarna
ar som ovan namnts, primdrt baserade pa geoenergi av olika slag, vilken ar lokalt utvunnen. Geoenergi ar en form av
solenergi som utvinns fran berg, jord, grundvatten, sjdar och vattendrag. Energin som kommer fran marken ar helt neutral
avseende koldioxid och andra vaxthusgaser, och da den dr lokalt utvunnen bidrar den inte heller till koldioxidutslapp
genom transporter.

Bolaget har etablerade och aterkommande kunder inom hela Sverige, vilka i huvudsak utgdrs av energibolag,
fastighetsdgare och kommuner. Bland SENS kunder aterfinns exempelvis Catena Fastigheter, Fortum Oslo Varme och
AMF Fastigheter.

SENS erbjudande som en "one-stop-shop” for innovativa och hallbara energildsningar har tagits emot mycket positivt
av marknaden. Under 2019 och 2020 har SENS haft ett starkt forsaljnings- och lonsamhetsfokus, samtidigt som
verksamheten har konsoliderats till en enhetlig koncern. Till foljd av detta har Bolaget fatt mojlighet att genomfdra
och offerera pa manga "state-of-the-art™miljoprojekt, bland annat inom styrd borrning och Hogtemperaturlager. Den
radande pandemin har under 2020 paverkat beslutsprocessen hos manga av Bolagets kunder vilket bromsat upp
forsaljningstakten nagot, men trots detta har SENS under 2020 kunnat forbattra l6nsamheten. SENS ser nu mojlighet
att under 2021 for forsta gangen bli vinstgenererande.

Foretradesemissionen
Mot bakgrund av ovanstaende har styrelsen i Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB beslutat om en
Foretradesemission om hogst 6 794 756 units, motsvarande 20 384 268 aktier. Foretradesemission genomfors i form



av att varje aktie oavsett aktieslag erhaller en unitratt. Fyra (4) unitratter berdttigar innehavaren att teckna en (1) unit
bestdende av tre (3) nya aktier, tva (2) teckningsoptioner av serie TO1 och tva (2) teckningsoptioner av serie TO2. For
varje unit erlaggs 2,07 SEK vilket motsvarar 0,69 SEK per ny aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Varje
teckningsoption av serie TO1 ger innehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie for lagst 0,25 SEK per aktie och hégst 0,85
SEK per aktie senast den 30 september 2021. Motsvarande for serie TO2 ar en ratt att teckna en (1) ny aktie for lagst
0,25 SEK per aktie och 1,05 SEK per aktie senast den 31 mars 2022.

For det fall Foretradesemissionen fulltecknas tillfors SENS cirka 14,1 MSEK fore emissionskostnader och aktiekapitalet
okar med 5 069 067 SEK. Likviden som kan inkomma genom fullt utnyttjande av teckningsoptionerna harrorande till
Foretradesemission kan maximalt uppga till cirka 25,8 MSEK och aktiekapitalet 6kar i sadant fall med hogst 6 794 756 SEK.

Foretradesemissionen omfattas till 100 procent av teckningsforbindelser och garantidtaganden, varav till cirka 29
procent av teckningsforbindelser och cirka 71 procent av garantidataganden. | syfte att erldgga ersattning till garanterna
i form av units, i det fall garanterna sa onskar, har styrelsen i Bolaget beslutat att genomfora en riktad emission med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt om hogst 579 710 units till garanterna. Varje unit i den riktade emissionen
bestar av tre (3) nya aktier,tva (2) teckningsoptioner av serie TO3 och tva (2) teckningsoptioner av serie TO4. Den riktade
emissionen genomfdrs pa samma villkor som Foretradesemissionen.

Emissionslikviden

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer den totala emissionslikviden uppga till cirka 14,1 MSEK fore
emissionskostnader. Emissionskostnaderna forvantas uppga till cirka 1,5 MSEK och inkluderar ersattning till radgivare
samt Ovriga transaktionskostnader. Detta forutsatt att garanterna valjer att erhalla garantiersattning genom betalning i
form av units. Emissionslikviden avses att anvandas enligt foljande:

Investeringar i SENS maskinpark (ca 25 procent av emissionslikviden)

Som tidigare meddelats har SENS dotterbolag Wessman Drilling Solution tecknat ett
tvaarigt ramavtal pa 30 MSEK for leverans av styrd borrning. Avtalet som ar tecknat
mellan JW brunnsborrning och Wessman Drilling avser uthyrning av dubbla borrekipage
inklusive forare. Projektet kraver investeringar i SENS maskinpark om cirka 10 MSEK, vilket
underlattas med hjalp av tillforseln av kapital. (ca 25 % av emissionslikviden)

Expansionskapital (ca 75 procent av emissionslikviden)
SENS kommer med den tillvaxt man ser framfor sig ha ett behov av expansionskapital under
de kommande 12 manaderna. (ca 75 % av emissionslikviden)




Calle Wellenius
VD och koncernchef,
SENS

VD har ordet

ANDA SEDAN STARTEN 2016 har SENS vision varit att bli Europas ledande
leverantor av innovativa termiska energisystem. Ledande kan betyda manga
saker, men for oss ar det framforallt den intellektuella hojden och de hallbara
idéerna som avses, inte storst volym av enkla losningar. Vi har en vision att vi
genom hart arbete och konstant utveckling kan na det malet inom ett par ar.

For att bli ledande sa ar det manga pusselbitar som skall vara pa plats och vi
anvander varje dag for att bli lite battre pa allt vi gor. For en utomstaende ar det
omojligt att se samma forandringstakt som man ser pa insidan och det ar inte
utan stolthet som jag kan konstatera att var forandringsresa som vi paborjade
under 2019 har tagit stora kliv framat.

Dar och da var vi 4 organisationskulturer pa 3 geografiska platser, alla med
sin egen idé om begreppet ledande. Idag ar vi en organisation pa en adress,
med ett och samma mal; att hjalpa vara kunder till klimatsmarta och hallbara
energilésningar genom aterbruk av energin.

Forandringsaret 2020 har for oss som for manga andra foretag varit ett
utmanande ar och det har kravts en hel del extraordindra insatser for att ta oss
igenom det. Darfor ar det extra kul att vi redan nu kan se ett resultat av vart
harda arbete. Under 2020 har vi fatt in ett antal prestigeprojekt. Bland dessa
kan namnas en forstudie for ett hogtemperaturlager, en stor order pa styrd
borrning och en serie projekt at en fastighetsdgare dar var specialistkompetens
att balansera energi kommit till sin ratt.

Internt har vi jobbat hart med var organisationsstruktur och med
kostnadskontroll. Det har tagit sig uttryck i att vi samlat verksamheterna pa
ett stalle, att antalet dotterbolag minskat fran 14 till 4 och att vi sett till att
dokumentera och katalogisera all den kunskap som finns i organisationen
centralt. Samtidigt som dessa langsiktiga atgarder implementerats, har det inte
hindrat oss fran att satsa framat, och framforallt var konsultverksamhet har
halsat ett antal nya medarbetare valkomna.

RESULTATET AV VART harda arbete &r att vi under hdsten uppvisat ett positivt
resultat under flera manader. Vi kommer under 2021 och 2022 ytterligare oka
vart forsaljnings- och marknadsarbete, med bibehallet fokus pa att effektivisera
och stromlinjeforma koncernen, pa samma satt som under 2020.

Tack vare den har langsiktiga kapitalanskaffningen star vi nu battre rustade
an nagonsin for att gora verklighet av var vision. Det kommer att ta sig olika
uttryck men bland annat dubblar vi bemanningen pa konsultsidan och inom
borrverksamheten utdkar vi var kapacitet och maskinpark for att méta en kraftigt
vaxande efterfragan.

Satsningarna kommer ytterligare starka var formaga att bygga klimatsmarta
och hallbara energilosningar som ger vara kunder storsta mojliga
energibesparingar och kommer tillsammans med vart lonsamhetsfokus leda till
att SENS blir Europas ledande leverantor av termiska energisystem.

Viilkomna att bli en del av vdr fortsatta tillvixtresa.



Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT OCH UNITRATTER

Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna nya units i forhallande till det antal aktier som de innehar pa
avstamningsdagen den 11 februari 2021. Varje unit bestar av tre (3) nyemitterade aktier i Bolaget, tva (2) nyemitterade
teckningsoptioner i Bolaget av serie TO1 och tva (2) nyemitterade teckningsoptioner i Bolaget av serie TO2. Detta
innebar att hogst 20 384 268 nya aktier och hogst 13 589 512 nya teckningsoptioner av serie TO1 respektive TO2 kan
komma att ges ut. Vid fulltecknat erbjudande kan Bolagets aktiekapital 6ka med hégst 5 090 067 kronor hanforligt
till 6kning pa grund av emission av aktier och hogst 6 794 756 kronor hanforligt till 6kning pa grund av emission av
teckningsoptioner.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 2,07 SEK per unit, motsvarande 0,69 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.
Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for att avgora vilka personer som har ratt att erhdlla unitratter i Erbjudandet
ar den 11 februari 2021. Sista dag for handel i Bolagets aktier inklusive ratt att deltaga i Erbjudandet ar den 9 februari
2021. Forsta dag for handel i Bolagets aktier exklusive ratt till deltagande i Erbjudandet ar den 10 februari 2021.

TECKNINGSOPTIONER

Den som tecknar en unit i Foretrddesemissionen kommer vederlagsfritt erhalla fyra (4) teckningsoptioner, tva (2)
teckningsoptioner av serie TO1 och tva (2) teckningsoptioner av serie TO2 for varje tecknad unit i Foretradesemissionen,
vilket berattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie per teckningsoption av respektive serie. Teckning av aktier i
Bolaget med stod av teckningsoptioner av serie TO1 ska dga rum under perioden fran och med den 17 september 2021
till och med den 30 september 2021. Teckning av aktier i Bolaget med stdd av teckningsoptioner av serie TO2 ska aga
rum under perioden fran och den 18 mars 2022 till och med den 31 mars 2022.Vid full l&sen av teckningsoptionerna
harrorande fran Foretrddesemissionen emitteras 27 179 024 nya aktier. Teckningskursen for bade serie TO1 och TO2
bestams med ledning av tio (10) handelsdagars volymvagd snittkurs (VWAP) innan losen med en rabatt om tjugofem
(25) procent. Teckningskursen kan dock som lagst uppga till 0,25 SEK per ny aktie for bade serie TO1 och serie TO2,
hogst 0,85 SEK per ny aktie for serie TO1 och hogst 1,05 SEK per ny aktie for serie TO2. Beloppet som tecknas till foljd
av teckningsoptionerna kan darmed maximalt uppga till 25 820 072,80 SEK.

ERSATTNING FOR GARANTIATAGANDEN

Foretradesemissionen omfattas till 100 procent av teckningsforbindelser och garantidtaganden, varav cirka 71
procent utgdrs av garantidtaganden och cirka 29 procent av teckningsforbindelser. For garantidtaganden utgdr en
garantiprovision om tio (10) procent av det garanterade beloppet i det fall garanterna vill ha ersattningen utbetald
kontant. Ersattningen kan alternativt, om sd garanten onskar, betalas genom en riktad emission av units. | detta fall ar
ersattningen tolv (12) procent av garanterat belopp och den riktade emissionen genomfors i saddant fall i enlighet med
vad som beskrivs nedan.

| syfte att erldgga ersattning till garanterna i form av units, i det fall garanterna sa dnskar, har styrelsen i Bolaget
beslutat att genomfdra en riktad emission om hégst 579 710 units till garanterna. Den riktade emissionen innebar att
hogst 579 719 units emitteras genom en nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Varje unit i den
riktade emissionen bestar av tre (3) nya aktier, tva (2) teckningsoptioner av serie TO3 och tva (2) teckningsoptioner av
serie TO4. Den riktade emissionen genomfdrs pa samma villkor som Foretrddesemissionen. Detta innebdr att hogst 1
739 130 nya aktier, hogst 1 159 420 nya teckningsoptioner av serie TO3 och hdgst 1 159 420 nya teckningsoptioner
av serie TO4 kan komma att ges ut. Teckningsoptionerna av serie TO3 respektive serie TO4 har samma villkor som
teckningsoptionerna av serie TO1 respektive TO2, med den skillnaden att teckningsoptionerna av serie TO3 och TO4
inte upptas pa handel pa NGM Nordic SME.




TECKNINGSPERIOD

Teckning av units ska ske under perioden fran och med den 12 februari 2021 till och med den 26 februari 2021. Efter
teckningsperiodens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och saknar darmed vdrde. Outnyttjade unitratter kommer
att, utan avisering fran Euroclear Sweden, bokas bort fran VP-kontot. Styrelsen i Bolaget har ratt att forlanga tecknings-
och betalningsperioden. For det fall beslut om forlangning av teckningsperioden fattas, kommer beslutet offentliggoras
senast den 3 mars 2021 genom pressmeddelande.

HANDEL MED AKTIER

Bolagets aktier ar foremal for handel pa NGM Nordic SME. ISIN-kod for aktien ar SE0011643980. Efter att Bolagsverket
registrerat Foretradesemissionen kommer dven de nyemitterade aktierna att handlas pa NGM Nordic SME. Sddan handel
avseende de nyemitterade aktierna som omvandlats fran BTU berdknas inledas omkring den 17 mars 2021. Aktierna har
upprattats enligt svensk lagstiftning och ar denominerade i SEK.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT
Anmadlan av intresse om teckning av units utan stdd av foretradesratt i Foretradesemissionen sker genom att
"Anmalningssedel forteckning avunits utan stod avunitratter”ifylls,undertecknas och skickas till Partner Fondkommission.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel i unitratter kommer att ske pa NGM Nordic SME fran och med den 12 februari 2021 till och med den 24 februari
2021. Unitratterna kommer att handlas under kortnamnet SUST UR med ISIN-kod SE0015556634. Vid forsaljning
av unitrdtter dvergar saval den primdra som den subsididra foretradesrdtten till den nya innehavaren av unitratten.
Unitratter som inte utnyttjas for teckning av units blir ogiltiga och forlorar sitt varde och kommer bokas bort av
Euroclear efter teckningstidens utgang.

UTSPADNING

Aktiedgare som valjer att inte utnyttja sin ratt att teckna units i Foretradesemissionen kommer att spadas ut med hogst
20 384 268 nyemitterade aktier genom full teckning i Foretradesemissionen, vilket motsvarar en utspadningseffekt
om cirka 42,9 procent av det totala antalet aktier och roster. Utspadningseffekten ar beraknad som antalet nya aktier
och roster dividerat med det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter fulltecknad Foretradesemission samt att
samtliga teckningsoptioner av serie TO1 och TO2 harrérande fran Foretradesemissionen utnyttjas for teckning av aktier.
| det fall den ovan beskrivna riktade emissionen genomfdrs och tecknas till fullo, Foretradesemissionen fulltecknas och
samtliga teckningsoptioner av serie TO1,T02,TO3 och TO4 harrérande fran bade Foretrddesemissionen och den riktade
emissionen utnyttjas for teckning av aktier,kommer hogst 51 621 262 aktier emitteras,motsvarande en utspadningseffekt
om 65,5 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget. Utspadningseffekten ar beraknad som antalet nya
aktier och roster dividerat med det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter fulltecknad Foretradesemission samt
att samtliga teckningsoptioner av serie TO1, TO2, TO3 och TO4 harrérande fran bade Foretradesemissionen och den
riktade emissionen utnyttjas for teckning av aktier.

INFORMATION FRAN EUROCLEAR SWEDEN | HANSYN TILL ERBJUDANDET OCH
ANSOKNINGSBLANKETTER

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovannamnd avstamningsdag var registrerade i den av Euroclear
Sweden for Bolagets rdkning forda aktieboken och som &ger ratt att teckna units i Erbjudandet, erhaller foljande
dokument fran Euroclear Sweden:

e Sammanfattning

e Enemissionsredovisning med bifogad fortryckt inbetalningsavi,

e En sarskild anmalningssedel med bifogad icke ifylld inbetalningsavi, samt
e Enanmalningssedel for teckning av units utan foretradesratt.

Av den fortrycka emissionsredovisningen framgar antalet erhdllna unitratter. Den som var upptagen i den till aktieboken
anslutna forteckningen 6ver panthavare med flera underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter
pa aktiedgarens VP-konto kommer inte skickas ut.



Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller
annan forvaltare erhaller varken emissionsredovisning eller sarskild
anmalningssedel. Teckning och betalning ska da istdllet ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING AV UNITS MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av unitratter ska ske genom kontant betalning
senast den 26 februari 2021. Teckning genom kontant betalning ska
antingen goras med den fortryckta inbetalningsavin som medfoljer
emissionsredovisningen eller med den inbetalningsavi som ar fogad till
den sarskilda anmalningssedeln enligt foljande alternativ:

1. Idetfall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas
for teckning av units ska endast den fortrycka inbetalningsavin
anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.
Sarskild anmalningssedel ska ej anvandas.

2. | det fall unitratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal uni-
tratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas
som underlag for teckning genom kontant betalning. Anmalning om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med anvisningar pa
den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin ska
darfor inte anvandas.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Partner
Fondkommission pertelefonellere-post.Ifylldanmalningssedelisamband
med betalning ska skickas per post eller lamnas pa nedanstaende adress
och vara Partner Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 26
februari 2021. Anmalningssedlar som skickas per post bor avsandas i god
tid for att sakerstalla ankomst fore angivet sista datum. En (1) sarskild
anmalningssedel kommer att beaktas. For det fall fler an en (1) sarskild
anmailningssedel insidndes kommer den sist erhallna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer saledes att ldmnas utan avseende.

TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV UNITRATTER

Teckning av units utan stod av unitratter sker under samma period som
teckning av units med stéd av unitratter, det vill séga fran och med den 12
februari 2021 till och med den 26 februari 2021. Anmalan om teckning av
units utan foretradesratt sker genom att "Anmalningssedel for teckning av
units utan stdd av unitratter” ifylls, undertecknas och skickas till Partner
Fondkommission pa adress enligt ovan. Anmalningssedeln kan erhallas
fran Partner Fondkommission per telefon, e-post eller genom att ladda
ned den fran SENS hemsida.

Ingen betalning ska ske i samband med ansdkan om teckning utan
foretradesratt, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.
Anmalningssedeln ska vara Partner Fondkommission tillhanda senast
klockan 15:00 den 26 februari 2021. Anmalningssedlar som skickas per
post bor avsandas i god tid for att sakerstalla ankomst fore angivet sista
datum.En (1) anmalningssedel kommer att beaktas. | det fall fler an en (1)
anmilningssedel insidndes kommer den sist erhallna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer saledes att ldmnas utan avseende.

Anmadlningssedel inskickas till:
Partner Fondkommission AB
Arende: Sustainable Energy
Lilla Nygatan 2

SE-411 09 Goteborg

Tel: +46 31 761 22 30

Fax: +46 31 711 11 20

E-post: info@partnerfk.se




TILLDELNING
For det fall inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning inom
ramen for emissionens hogsta belopp.

1. | forsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat units med stdd av unitratter (oavsett om de var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av units utan stod av unitratter och for det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitratter som var
och en av de som anmalt intresse att teckna aktier utan stdd av unitratter utnyttjat for teckning av units.

2. | andra hand ska tilldelning ske till annan som anmalt sig for teckning av units utan stod av unitratter och for
det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal units som
tecknaren totalt anmalt sig for teckning av.

3. | tredje hand ska fordelning ske till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av units, i proportion
till sddana garantidtaganden.

BEKRAFTELSE OM TILLDELNING OCH BETALNING AV TILLDELADE UNITS UTAN FORETRADESRATT
Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretradesratt lLamnas genom dversandande av tilldelningsbesked
i form av en avrakningsnota. Betalningen ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan.
Nagot meddelande lamnas ej till den vilken inte erhallit tilldelning. Erldgges ej likvid i ratt tid kan units komma
att overlatas till ndgon annan. Skulle forsdljningspriset vid sadan Overlatelse komma att understiga priset enligt
Erbjudandet, kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

Tilldelning ar inte beroende av nar under anmalningsperioden anmadlan inkom. | handelse av 6verteckning kan tilldelning
utan foretrade komma att utebli eller ske med ett lagre antal units an vad anmadlan avser.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i Australien,Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, Hongkong, USA, Schweiz eller annat land dar deltagande i Erbjudandet helt eller delvis dr foremal for legala
restriktioner) och vilka dger rdtt att teckna i Erbjudandet, kan vanda sig till Partner Fondkommission enligt ovan for
information om teckning av betalning.

BETALDA OCH TECKNADE UNITS ("BTU")

Teckning och betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske,vilket normalt innebar ndgra bankdagar
efter betalning. Darefter erhdller tecknare en VP-avi med bekrdftelse att inbokning i BTU skett pa tecknares VP-konto.
Betalda tecknade units benamns BTU pa VP-kontot till dess att Foretrddesemissionen blir registrerad hos Bolagsverket.
Aktiedgare vilka har sitt innehav registrerat via depa hos bank eller fondkommissiondr erhaller information fran
respektive forvaltare.

HANDEL MED BTU (BETALDA TECKNADE UNITS)

Handel med BTU kommer att ske pa NGM Nordic SME fran och med den 12 februari 2020 till dess att Erbjudandet
registreras hos Bolagsverket. Betalda och tecknade units kommer att handlas under kortnamnet SUST BTU med ISIN-
kod SE0015556642.

LEVERANS AV NYA AKTIER
Sa snart aktiekapitalshdjningen har registrerats hos Bolagsverket omvandlas BTU till aktier utan sarskild avisering fran
Euroclear Sweden. For de aktiedgare vilka har sitt innehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.



OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | ERBJUDANDET
Snarast mojligt efter teckningsperioden och senast omkring den 3 mars 2021 kommer Bolaget offentliggdra utfallet av
Erbjudandet. Offentliggdrandet kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

RATT TILL UTDELNING PA DE NYA AKTIERNA

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa avstamningsdagen for utdelning som infaller narmast
efter det att Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket under forutsattning att de nya aktierna blivit registrerade och
inforda i den av Euroclear Sweden férda aktieboken pa avstamningsdagen for sddan utdelning.

OATERKALLELIG TECKNING
Teckning av units, med eller utan stod av unitratter, ar oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller dndra en
teckning av units, savida inte annat foljer av Informationsmemorandumet eller tillamplig lag.

INFORMATION OM LEI-KOD OCH NCI-NUMMER

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MiFID Il) behdver alla investerare fran och med den 3
januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomfdra vardepapperstransaktioner. Dessa krav medfor att
juridiska personer behdver ansoka om registrering av en sa kallad Legal Entity Identifier (LEI) och fysiska personer ta
reda pa sitt National Client Identifier (NCI) for att kunna teckna units i Foretrddesemissionen.

Observera att det ar tecknarens juridiska status som avgor om en LEI-kod eller NCl-nummer behdvs, samt att Partner
Fondkommission kan vara forhindrad att utféra transaktionen at personen i fraga om LEl-kod eller NCl-nummer
(sasom tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som behdver skaffa en LEI-kod kan vanda sig till ndgon av de
leverantorer som finns pa marknaden.

Instruktioner for det globala LEI-systemet finns pd gleif.org. For fysiska personer som har enbart svenskt medbor-
garskap bestar NCI-numret av beteckningen "SE” foljt av personens personnummer. Om personen i fraga har flera
medborgarskap eller nagot annat an svenskt medborgarskap kan NCI-numret vara ndgot annat typ av nummer.

Den som avser teckna units i Foretradesemissionen uppmanas att ansoka om registrering av en LEl-kod (juridiska
personer) eller ta reda pa sitt NCl-nummer (fysiska personer) i god tid for att dga ratt att delta i Foretradesemissionen
och/eller kunna tilldelas units som tecknas utan stod av unitratter.

OVRIG INFORMATION

Partner Fondkommission agerar finansiell radgivare och emissionsinstitut i anledning av Foretrddesemissionen.
Att Partner Fondkommission ar emissionsinstitut innebdr inte att Partner Fondkommission betraktar den som
anmalt sig for teckning av units i Foretradesemissionen som en kund. Darmed kommer Partner Fondkommission
inte att kundkategorisera tecknaren eller genomféra en passandebedémning i enlighet med lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden avseende denna teckning.

For det fall ett for stort belopp betalats in aven tecknare for units kommer SENS ombesorja aterbetalning av 6verskjutande
belopp. Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmdlan om teckning
komma att ldmnas utan beaktande eller teckning ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer
i sa fall att aterbetalas. Ingen rdnta utgar pa sadan likvid.

Forutom vad som uttryckligen anges hari har ingen finansiell information i detta Memorandum reviderats eller granskats
av Bolagets revisor.




Sa har tecknar ni units

1. Ni tilldelas unitratter

1 AKTIE > 1 UNIRATT

For varje aktie i SENS som ni innehar pd ... erhdller ni en (1) unitrdtt.
avstimningsdagen den 11 februari 2021...

2. Sa har utnyttjar ni unitratter

Fyra (4) unitrdtter

berdttigar att teckna 2TECK N(IS?R(I;EST(O)ET IONER — 2 AKTIER
en (1) unit bestdende

av tre (3) nya aktier, tva

(2) teckningsoptioner 2 TECKNINGSOPTIONER

av serie T01 och tvd (Z) _' 2 AKTI E R

teckningsoptioner av serie
T02.

EXEMPEL

En aktiedgare har 4 000 aktier i SENS pa avstamningsdagen den 11 februari 2021. Aktiedgaren erhaller 4 000 unitratter.
Unitratterna kan utnyttjas for teckning av 1 000 units bestaende av totalt 3 000 aktier, 2 000 teckningsoptioner av serie
TO1 och 2 000 teckningsoptioner av serie TO2. Totalt skall aktieagaren erlagga 2 070 SEK for teckningen av units. Efter
emissionen ager aktieagaren 7 000 aktier, 2 000 teckningsoptioner av serie TO1 och 2 000 teckningsoptioner av serie
TO2 i SENS. Teckningsoptionerna kan senare utnyttjas for teckning av totalt 4 000 nya aktier i SENS enligt villkoren
beskrivna i avsnittet "Villkor och anvisningar”.



For er som har VP-konto

Om ni har aktier i SENS pa ett VP-konto framgar —» Om ni nyttjar samtliga unitratter skall den fortryckta
antalet unitrdtter som ni har erhallit av den anmalningssedeln fran Euroclear anvandas.
fortryckta emissionsredovisningen fran Euroclear.
—» Om ni har kopt, salt eller av annan anledning vill
utnyttja ett annat antal unitratter skall ni fylla i
"Sarskild anmalningssedel” som kan erhallas fran
Partner Fondkommission, via telefon, e post eller
www.partnerfk.se. Om ni ar befintlig aktieagare kom-
mer ni erhalla denna anmalningssedel fran Euroclear.

For er som har depa/konto hos forvaltare

Om ni har aktier i SENS pa ett VP-konto framgar —> For att teckna units, félj instruktioner som ges fran
antalet unitratter som ni har erhallit av den din forvaltare.
fortryckta emissionsredovisningen fran Euroclear.

Sa har tecknar ni units utan stod av unitratter (VP-konto)

Fyll i anmaélningssedel for teckning av units —» Anmalningssedeln skall vara Partner
utan stéd av unitratter pa www.sens.se samt pa Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00
www.partnerfk.se. den 26 februari 2021.

Om ni blir tilldelad units far ni en avrakningsnota
som skall betalas enligt anvisningar pa denna.

Sa har tecknar ni units utan stod av unitratter (Depa/Forvaltare)

Teckning och betalning skall ske genom —p For att teckna units, folj instruktioner som ges fran
respektive forvaltare. din forvaltare.
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Verksamhetsbeskrivning

SENS tillhandahaller klimatneutrala och hallbara energildsningar och tjanster for fastighetsdgare, energibolag och
kommuner. Produkterna baseras i huvudsak pa energilagring i borrhdlslager samt energieffektiv distribution och
atervinning av energi. Bolagets specialisering mot termiska energisystem tillsammans djup kunskap om bade fjarrvarme
och fjarrkyla gor att Bolaget kan erbjuda marknaden unika och kostnadseffektiva losningar for energiforsorjning.

SENS &r en av Europas mest innovativa leverantorer av termiska energisystem. Bolaget bildades 2016 genom
en sammanslagning av Capital Cooling AB och SEEC och dr noterat pd NGM sedan det omvanda forvarvet av 1QS
Energikomfort AB (publ) som genomfordes 2018. Verksamheten i koncernen ar baserad i Stockholm men Bolaget utfor
uppdrag och projekt over hela Sverige och i Norden.

SENS utvecklar klimatneutrala, hallbara och kostnadseffektiva losningar baserade pa beprovad teknik i nya
tilldmpningsomraden. Bolagets kunderbjudande innefattar dven innovativa finansieringslosningar som innebar att
kunden erbjuds kdpa varmeenergi istallet for en anldggning. Detta mojliggor i sin tur enklare beslutsprocesser for
fastighetsdagare och energibolag.

Organisationen dr indelad i tre affairsomraden; energientreprenader,geoborrning och konsulttjanster, med tva ansvariga
chefer, en for projekt (inkluderar badde energientreprenader och geoborrning) och en for konsulttjanster. Genom sin
diversifiering inom de tre omradena kan SENS designa och leverera en sammanhallen kundanpassad helhetsldsning.



BAKGRUND OCH HISTORIK
Capital Cooling (CCO) grundas av ett antal entreprendrer, bland annat
Bengt Uusitalo, som byggt upp fjarrkylan i Stockholm pa Stockholm
Energi och Birka. CCO arbetade med konsulttjanster och projektledning
inom fjarrvarme och fjarrkyla.

SEEC grundas av Thomas Wilding, Jan Thorburn och Jean Nicou.

Bolaget utvecklar ett antal patent och implementerar dessa i ett flertal
fastighetslosningar i Sverige och Spanien.

SEEC far delvis nya dgare som forvarvar halften av CCO, medan
grundarna behaller hdlften. Under varen genomfdrs en sammanslagning
av bolagen CCO och SEEC som tillsammans bildar Bolaget SENS i dess
nuvarande form, med verksamheten indelad i entreprenad, projekt och
konsulttjanster.

SENS genomfdr ett omvant forvarv av installationsforetaget 1QS
Energikomfort AB (publ) noterat pd NGM. Energikomfort tillfor SENS
privatmarknad och installatorer.

SENS forvarvar Borrforetaget Wessman Group som tillfor avancerad
borrteckning, vilket gor SENS till en heltackande leverantor av termiska
energisystem.

Villaverksamheten i SENS samt den gamla verksamheten fran 1QS
Energikomfort (och darmed SENS privatkundsverksamhet) avyttras i en
inkramsaffar i oktober till Vi Varme Sverige gruppen.

Under sommaren avyttrar SENS ett antal anldaggningar som byggts pa
egen balansrakning till Meus Liberi Tripudium AB ("MLT”) for att frigora
likviditet och minska skuldsattningen. Det skapas samtidigt en struktur
for kunder som inte vill forvarva sina anlaggningar utan istdllet kdpa
fardig varme. Transaktionen genomfdrdes genom att Bolaget overlat
samtliga aktier i dotterbolaget Sustainable Energi Solutions Sweden AB
till MLT.

2018 (02)

2018 (04)




AFFARSIDE

SENS affarsidé ar att designa, konstruera och uppfora klimatneutrala och hallbara energildsningar med termisk energi
som bas. Genom att kombinera ny teknik med beprdvade losningar, inom nya tilldmpningsomraden, flyttar SENS fram
granserna for moéjliga energildsningar.

VISION

SENS vision ar att bli den ledande europeiska aktoren inom energilagring och distribuerade energildsningar. Bolaget
skall erbjuda marknaden unika patenterade produkter, innovativa och kostnadseffektiva finansieringslosningar samt
forskning och utveckling som bidrar till ett hallbart samhalle.

STRATEGI

SENS har under arens lopp forvarvat avsevard kompetens och erfarenhet vad galler kyla och varme samt har lyckats
konceptualisera detta genom sina produkter. Malsdttningen ar att erbjuda kunderna de basta tillgangliga tjdnsterna och
produkterna, men med god ekonomisk avkastning for saval SENS som for dess kunder. Detta kan dstadkommas genom
att pa nya innovativa satt kombinera kdnda och beprdvade tekniker pa ett satt som tidigare inte gjorts.

SENS bedriver egen teknologiutveckling inom ramen for kunddrivna projekt och oberoende teknikutveckling med
hjalp av akademiska institut och oberoende radgivare samt konsulter. Malsattningen ar att bibehalla och befdsta SENS
tekniska och kommersiella forsprang.

SENS kommer vidare att sakerstalla fortsatt uppbyggnad av sin tekniska kompetens genom rekrytering av nyckelpersoner,
men har dven for avsikt att komplettera med ytterligare kompetens och fardigheter genom forvarv.

STYRKOR OCH KONKURRENSFORDELAR
SENS styrkor och konkurrensfordelar utgors av foljande:

Effektiva systemlosningar till stor del skyddade av patent

En av koncernens fordelar relativt konkurrenter ar SENS formdga att se olika systemlosningar som Bolaget sedan
projekterar och levererar. Systemldsningarna som SENS tillhandahaller ar till stor del skyddade genom patentportfoljer,
framst vad avser Hogtemperaturlager och Kalla Nat™. Vidare har SENS utvecklat patentskyddade Losningar som kan
effektivisera dagens varmepumpar dar det pagar teknik- och produktutveckling med st6d av KTH.

En I6sning fran SENS &r en lonsam investering pa mer &n ett satt

SENS produkter ger bland annat fastighetsagare mojligheten att begransa behovet av kopt energi. Vid kop av
miljovanlig elektricitet ar det fullt mojligt att bli CO2-neutral. Detta skapar for den kommersiella fastighetsagaren ett
Okat fastighetsvarde genom kombinationen av ett forbattrat driftnetto samtidigt som fastigheten erhaller en hogre
klassificering inom ramen for miljo- och energivanlig byggnad.

Skalbart, framtidssdkert och CO2-neutralt

SENS Ll6sningar ar designade for att vara skalbara fran forsta borjan. Borrhalslagret gar att bygga ut med fler hal
vartefter omradet utvecklas. Pa samma satt kan nya spillvarmekallor latt anslutas till SENS ldgtemperaturslosningar da
dessa opererar i lagre temperaturer an de flesta spillvarmekallor som finns tillgangliga. Losningarna ar CO2-neutrala
sa lange kunden kdper miljovanlig elektricitet for att driva exempelvis cirkulationspumpar eller annan kringutrustning.



KONCERNSTRUKTUR

Per dagen for detta Memorandum ar SENS direkt eller indirekt moderbolag till 3 dotterbolag; Wessman Drilling AB, SENS
Geoenergy Storage AB och SENS Aruba AB. Ingen verksamhet sker dock i SENS Aruba AB och bolaget skall likvideras.
Samtliga dotterbolag har hemvist i Sverige. Samtliga dotterbolag ags till 100 procent av SENS Holding-koncernen.

Fusion av tidigare dotterbolag

SENS har under 2020 konsoliderat koncernstrukturen fran att besta av 14 bolag ned till dagens 4 bolag. Konsolideringen
skedde for att skapa storre transparens i koncernen och for att spara kostnader forknippade med bolagsadministration.
De tidigare dotterbolag som fusionerats ar Installnet Svenska Aktiebolag, SENS Assets AB, SENS Energy Management AB,
SENS Consulting AB, SENS Overseas AB, SENS Energikomfort AB, SENS Oversea District Cooling AB, Wessman Group AB,
Wessman Energy Solution AB samt SENS Construction AB. De fusionerade bolagen uppgick i SENS helagda dotterbolag
Wessman Drilling Solution AB. Bolagets koncernstruktur framgar av figuren nedan.

Sustainable Energy Solutions
Sweden Holding AB (publ)

Wessman drilling SENS Geoenergy
solution AB Storage AB ST
* Borrning « Ager SENS patentportfolj Ingen verksamhet bedrivs
WS i detta bolag och bolaget
* Entreprenad skall likvideras
« Consulting
* Service

ORGANISATION OCH LEDNING

SENS ledningsgrupp utgors av Bolagets VD Calle Wellenius, CFO Anders Widengren, Projektchef Géran Beronius, Konsultchef
Martin Sjoberg och Forsaljningschefen for borrning Per Wessman. Organisationen ar uppdelad i tre olika affirsomraden
(Energientreprenader, Geoborrning och Konsulttjanster) med tva ansvariga chefer, en for projekt (inkluderar bade
energientreprenader och geoborrning) och en for konsulttjanster. Organisationsstrukturen framgar av figuren nedan.

VD
Calle Wellenius
CFO
Anders Widengren

FORSALJNING PROJEKT KONSULTTJANSTER
Calle Wellenius Goran Beronius Martin Sjoéberg

VP FORSALJNING FORSALJNING BORR PLENTREPRENAD PL BORR
Jonas Linder Per Wessman Conny Engvall Johan Jansson




Produkter och tjanster

SENS har under sin langa verksamma tid pa marknaden levererat ett stort antal projekt av olika typer vilket har givit
Bolaget en gedigen erfarenhet. Under de senaste aren har SENS utvecklat och vaxt sin verksamhet, bade organiskt samt
genom forvary, till att omfatta flertalet produkter och tjanster relaterade till installation och service av energilésningar.
Kring manga av produkterna har SENS byggt upp ett antal patent som bidrar till att Bolaget kan leverera unika losningar
som bygger pa valbeprdovade tekniska losningar och som kan tilldmpas pa innovativa satt. Produkterna ar till stor del
baserade pa att balansera och lagra energi i berg eller mark samt att nyttja energin vid ratt tillfalle.

Bolaget delar in Koncernens ldsningar i tre affairsomraden: Energientreprenader, Geoborrning samt Konsulttjanster.
Vidare bedriver Bolaget utveckling under samtliga affarsomraden.

Nedan presenteras en kort beskrivning av de tjanster och losningar SENS erbjuder under respektive affarsomrade.

SENS SENS Energy - Fdrdig vdrme

SENS Construction/ « Geoborrning
Wessman Group * Energientreprenader

SENS Consulting * Konsulttjdnster




Energientreprenader

SENS har utvecklat fyra konceptualiserade produkter, dven om manga projekt kan tangera flera av omradena.

e Hogtemperaturlager

e Kallt nat™

e Den balanserade fastigheten™
e Energyin-a-box™

Hogtemperaturlager

SENS erbjuder ett nytt koncept for energisektorn,det geobaserade termiska energilagret kallat Hogtemperaturlager,som
lagrar energi fran kraftvarmeverk eller storre spillvarmeleverantdrer i ett stort cirkuldrt borrhallslager bestdende av ett
stort antal borrhal. Bolagets hogtemperaturldsning baseras pa en patenterad styrning for optimal laddning samt uttag
av energi fran lagrets olika zoner. Utformningen av lagret ar kompakt vilket minimerar energiférluster och maximerar
temperaturnivan i stérre delen av lagret. Temperaturen i lagret kontrolleras genom ett zonindelat lagersystem och
Ooppnar for olika driftscenarier som kan styras och optimeras over internet.

Den avgorande fordelen med att kunna lagra energi ar att energi som annars inte kunnat framstallts eller som behdovts
kylas bort kan tas tillvara. Speciellt viktigt ar detta i anldggningar som av olika skdl maste ga aren runt,som exempelvis
sopforbranningsanlaggningar. Har kan stora mangder energi tas tillvara istallet for att kylas bort i luften eller i
vattendrag. Rent praktiskt varms lagret upp med varmeenergi till cirka 90°C under sommaren, vilket sedan kan tas ut ur
lagret under vintersdasong da varmen behdvs for att varma fastigheter.

Med unika systemlosningar, en forfinad lagringsteknik och ett patenterat styr- och reglersystem ger SENS:s
Hogtemperaturlager kunder mojligheten att optimera energilagret, kontrollera energifloden samt reducera spetslasten
vilket leder till att fjarrvarmeleveransen kan bli 100 procent fossilfri. Att kunna nyttja existerande produktionsresurser
mer effektivt och darmed minska driftkostnader ar ett utvecklingsomrade som SENS beddmer har stor potential for
att kunna ta ett stort steg mot 6kad resurseffektivitet och darmed okad lénsamhet pa ett hallbart satt. Genom den
beprévade BTES-tekniken som har effektiviserats och utvecklats av SENS i form av patenterad styrning av energizoner
kan dverskottsenergin lagras i stora energilager till ldga investeringskostnader.

Spar sommaren.

Den kommer
behovas i vinter.

SENS termiska energilager ger
mojlighet att kontrollera energi-
floden samt reducera spetslasten
vilket gor att din fjarrvarme kan
bli 100% fossilfri.

MAKES SENS




Vad ar ett Kallt Nat™?

Ett kallt nat ar ett ledningsnat som dist-
ribuerar vatten fran ett centraliserat borr-
halslager med aktiv aterladdning till var-
mepumpar i fastigheter. Vatten med en
temperatur av runt 10 grader Celsius dist-
ribueras ut fran ett berglager till en under-
central med varmepumpar eller till en fast-
ighetsindividuell varmepump som lyfter
temperaturen till 60 grader Celsius vilket
tacker behovet for uppvarmning och tapp-
varmvatten. Energilagret aterladdas aktivt
for att forhindra en temperatursankning i
berget och behaller darfor stabila fram-
ledningstemperaturer under hela upp-
varmningssasongen.

Vattnets framledningstemperatur ar alltsa
vasentligt ldgre an i ett traditionellt fjarr-
varmenat. Till foljd av den hoga tempera-
turen maste ett traditionellt fjarrvarmenat
transportera vatten i ett system av valiso-
lerade ror under hogt tryck. Ett Kallt Nat™
kan daremot anvanda enklare typer av ror
utan isolering, vilket leder till ett mycket
billigare nat.

Kallt Nat™

SENS egenutvecklade system Kallt Nat™ ar den framtida losningen som
kompletterar, och i vissa avseenden ersatter, dagens fjarrvarmeldsningar.
Dagens fjarrvarmeleverantorer arbetar med stora ledningar, hdga
temperaturer, central produktion och langa distributionsnat med
tillhorande varmeforluster. SENS arbetar istallet med enkla ledningar,
laga temperaturer, lokala varmepumpar och distribuerad produktion. Det
leder till ett betydligt effektivare och modernare satt att leverera varme
pa. Dels eftersom de stora investeringarna i fjarrvarmenat och produkt
inte behdvs, dels eftersom endast den temperatur som behdvs produceras
av de lokala varmepumparna. Dessutom uppnas en hog effektivitet nar de
anslutna varmepumparna arbetar mot en temperatur som konstant ar
mellan 10-12°C.

Vidare kan SENS tillsammans med sitt Kallt Nat™ implementera ett
energilager som aterladdas aktivt i kontrast till en passiv dterladdning,
vilket hojer energilagrets effektivitet och leder till betydande
miljomassiga- och ekonomiska kostnadsbesparingar.

SENS Kallt Nat™ har dessutom en unik férmaga att ta tillvara spillvarme.
| kombination med SENS energilagringssystem kan Bolagets kunder
med hjalp av Kallt Nat™ ta tillvara en mangd olika spillvarmekallor
som annars gatt forlorade sasom varme fran datahallar eller
livsmedelsbutiker. Eftersom temperaturen i distributionsnatet ar lagre an
vid spillvarmekallan, kan det till skillnad fran andra atervinningssystem
ta emot varme utan att behdva lyfta den till hoga temperaturer. Genom
att koppla ihop ett antal fastigheter med varandra och med till exempel
en ICA butik eller datahall som genererar Overskottsenergi, kan de
gemensamt dra nytta av varandra.

Bolagets losning ar skalbar och okar i effektivitet nar natet blir storre.
Vidare ar losningen helt framtidssaker ur en hallbarhetsaspekt da
insatsenergin ar el, och Bolaget menar att det inom elmarknaden alltid
kommer finnas mojlighet att anskaffa CO2-neutral el. SENS energisystem
Kallt Nat™ erbjuder darmed fastighetsagare ett ekonomiskt, skalbart,
miljovanligt och framtidssakert substitut till traditionell fjarrvarme.

Kallt nat™ som Llosning ar sarskilt intressant for planering och
uppbyggnad av nya bostadsomraden da natet ar vasentligt mycket mer
smidigt att uppfora tack var latta ror utan isolering. Vidare finns det
intressanta mojligheter i omraden dar befintliga varmesystem skall bytas,
exempelvis i de svenska miljonprogrammen.

Genom SENS patenterade system kan gammal fjarrvarme ersattas med ett
borrhallslager, kallt distributionsnat och lokala varmepumpar. Samtidigt
som fastighetsagaren gor sig oberoende av fjarrvarmeleverantorerna
okar verkningsgraden kraftigt i systemet och kostnaderna minskar. Allt
detta till en relativt ldg investering for fastighetsdgare. Darmed ar Kallt
Nat™ framtidens "fjarrvarme”, fast billigare.



SENS geoenergilager jamfort med konventionell bergvarme

Konventionell bergvarme bygger pa att energi utvinns ur berggrunden. Under sommartid aterladdas borrhalet med
energi eftersom man da inte har samma behov av vdarme och darfor hinner borrhdlen aterladdas eller varmas upp till
viss del. SENS system bygger istdllet pa aktiv aterladdning av energilagret dar dverskottsvarme lagras i borrhalet for att

sedan anvandas igen under vintern.

Temperatur

Konventionell bergvirme - Passiv dterladdning

| berggrunden finns lagrad vdarmeenergi som ursprungligen kommer
fran solen. Temperaturen i berget &r cirka 2-8 grader Celsius aret runt
beroende pa arstid. For att kunna dra nytta av varmen borras cirka
50-200 meter djupa hal ner i marken.

Dock sjunker bergets temperatur kring borrhalen successivt over tid,
vilket medf6r att mangden energi som kan tas ut minskar med aren.
Temperatursankningen ar proportionell mot nettouttaget av energi
under aret. Visserligen okar temperaturen kring borrhdlen nagot av
naturliga skal under det varmare sommarhalvaret, sa kallad passiv
aterladdning, men inte tillrdckligt for att kompensera for den energin
som tagits upp ur lagret. Over tid medfér detta att temperaturen i
borrhalet kretsar kring cirka 2 grader Celsius efter ungefar 10 ars
anvandning.

Temperatur

SENS Hogtemperaturlager - Aktiv dterladdning

Att aktivt aterladda innebar att energi/varme tillfors tillbaka ner i
borrhalen for att minska temperatursankningen i den omgivande
marken. Metoden bygger pa att temperaturen i borrhalet hojs mer
an omgivande mark vilket ger bade battre effekt och verkningsgrad.
Det kan liknas vid en termos dar SENS hela tiden har kontroll
over hur mycket energi som finns att tillga, vilket gor att Bolagets
geoenergilager blir effektivare an konventionella bergvarmesystem.
For aterladdning anvands bland annat franluft fran ventilationssystem,
klimatfangare, kylmedelkylare och spillvarme fran fastighetens
kylsystem.

P& sa vis kan temperaturen i lagret dver tid hallas i ett intervall
mellan 8-12 grader Celsius vilket medfér en hdgre verkningsgrad,
en Okad effektivitet vid energianvandningen och ddarmed betydande
kostnadsbesparingar for kunden.
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Den balanserade fastigheten™

Kommersiella fastigheter har idag ett energibehov for kyla som i
storleksordningen ar detsamma som behovet av energi for varme.
Istallet for att behandla dessa energislag separat balanserar SENS
l6sning dem mot varandra. Den balanserade fastigheten™ ar ett
patenterat system med energilager utvecklat av SENS som gor det
enkelt, hallbart och lonsamt att spara energi fran sommaren till
vintern och energi frén vintern till sommaren. Overskottsvdarme lagras
pa sommaren och anvdnds sedan for uppvarmning pa vintern. Omvant
lagras kyla pa vintern for att anvdndas som frikyla pa sommaren.
Andelen energi som gar till spillo minimeras och med hjalp av SENS
system kan varme och kyla regleras i realtid for optimal effekt.

SENS losning bygger pa att ett geoenergilager anvands och att éver-
skottsenergin fran fastigheten (varme respektive kyla) lagras i marken
for att sedan anvandas nar behovet uppstar.

Tack vare SENS unika och patenterade styrsystem kan varme och kyla
tas ur lagret samtidigt vilket leder till stora energibesparingar och en
hallbarare resursanvandning.

Sammanfattningsvis blir resultatet av Den Balanserade Fastigheten™
ett avsevart minskat behov av tillskottsenergi, vilket resulterar i
minskade kostnader och okat driftnetto for kunder som anvander sig
av SENS system.




Lat sommaren
varma vintern.

Den balanserade fastigheten™
fran SENS ser till att ingen
energi gar forlorad. Genom att
lagra sommarens varme och vin-
terns kyla skapar vi det perfekta
stafettloppet mellan varme- och
kylabehov.

MAKES SENS

@




IN-A-BOX(™) Det
enkla sattet att
fa lite sommar-
varme pa vintern.

Med IN-A-BOX™ kan du
enkelt hoja effektiviteten pa

din fastighet. Till exempel att
halla idrottsplatsen isfri pa
vintern eller verkstaden sval pa
sommaren.

MAKES SENS

Energy in-a-box™
SENS har utvecklat en innovativ och kompakt “plug-and-play”
l6sning som gor det mojligt for kunder att ha geoenergicentraler
utanfor fastigheten istallet for innanfor. Konceptet gar ut pad att all
SENS utrustning, utom kollektorer och geoenergilagret, samlas i tva
containrar som forkonfigureras for att sedan placeras vid exempelvis
en idrottsplats, ett industriomrade eller annan plats dar annan
spillvarme finns tillganglig.

SENS kopplar upp fastigheten mot ett energilager i form av flera
borrhal pa en liten yta, som sedan kopplas till SENS forkonfigurerade
containerlosning med SENS patenterade styr- och reglerteknik och
varmepumpar samt annan erforderlig utrustning. SENS projekterar,
borrar och lagger ut kollektorer, vilka sedan i en enkel process kopplas
till en anldggning som levereras nyckelfardig. Det kravs inga Ovriga
installationer och systemet ar stabilt samt latt att anvanda.

Med Ll6sningen i kombination med en smart anvandning av lokala
energilager gor SENS det mojligt att enkelt halla verkstader svala
under sommaren, industrifastighetens alla utomhusytor isfria under
vintern eller fotbollsplaner is- och snofria under vintern. Losningen
gor det ocksa enkelt att anvanda exempelvis fotbollsplaner aret runt.
Energy in-a-box™ ar ett innovativt satt att snabbt forandra vitt till
gront, varmt till kallt eller tvartom. Det vill saga ett enkelt satt att
spara energi till nar den behdvs.

Kundbehovet for losningen finns framforallt dar det rader platsbrist.
Kundernafinnsframstinomindustriomraden,kdpcentrum,idrottsplatser
och kommuner.Just for idrottsanlaggningar dar det ofta finns behov av
saval varme som kyla (simbassanger och ishockeyrinkar) ar losningen
sarskilt ldmplig och kan generera avsevarda besparingar. Pa det satter
bidrar konceptet inte bara med kostnads- och miljobesparingar utan
skapar aven battre mojligheter for ungdomar att utnyttja kommunernas
traningsfaciliteter. Exempelvis har SENS i sitt senaste Energy in-a-
box™ projekt pa Torvalla Idrottsplats, i tilldgg till en konstgrasplan
och en ishall, aven kopplat ihop systemet mot varmvattenproduktion
och uppvarmning av en simhall.



ENERGY IN-A-BOX™

SENS ldgger varmeslingor under planen,
eller kopplar upp fastigheten mot ett
energilager i form av flera borrhal pa en
liten yta. Tack vare att borrhalen inte kraver
sa stor plats gar det att borra energilager
ndstan var som helst.

Nar borrhalen ar klara sa kopplas dem till
SENS forkonfigurerade container-lsning
som innehaller SENS patenterade styr-
och reglerteknik. Det kravs inga Ovriga
installationer och systemet ar stabilt och
latt att anvanda.

Med systemet igang blir sommarens
varme inte bara skon for stunden utan en
investering i uppvarmning pa vintern. SENS
lagrar varmen i energilagret for anvandning
nar det behovs. En 6kande nyttjandegrad ar
inte bara ekonomiskt utan gor det mojligt
att exempelvis halla ytor kring kundens
produktions-enheter sno och isfria.
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Geoborrning

Genom forvarvet av Wessman Group har SENS skaffat sig en unik kompetens gallande borrning och bedriver
borrningsverksamheten under varumarket Wessman Drilling Solution, en del av SENS-gruppen. Wessman Drilling
Solution bedriver entreprenadverksamhet i form av energi- och brunnsborrning och har specialiserat sig inom styrd
hammarborrning, energibrunnar, vattenborrning samt konsultation relaterat till borrning. Wessman har aven specialiserat
sig pa inomhusborrning genom en elektrisk borrigg som majliggdr borrning i kdllare och garage, vilket framst ar viktigt i
storstaderna dar ytorna utomhus ar begransade.

Intresset for geoenergi ar fortsatt stort och Bolaget ser en 6kad mangd forfragningar gallande storre energiprojekt.

STYRD BORRNING

Utbyggnaden av infrastruktur sker i allt stérre utstrackning, ndgra exempel dr framdragning av fiber och forstarkta elnat
vilket sker over hela Sverige. Styrd borrning eller horisontalborrning ar da mycket l@mpligt att anvanda for effektiv
forlaggning av ror i mark utan att man behdver grava upp hela strackan. Nar de nya naten skall dras fram och man behover
ta sig under vagbankar eller genom berg kan darfor styrd borrning vara ett mycket kostnadseffektivt satt att forlagga natet
pa utan fordyrande sprangningsarbeten eller avstangningar av vagar. SENS tecknade under december 2020 ett tva-arigt
avtal for styrd borrning av fiber och elnat. Kontraktet, som har ett varde om cirka 30 MSEK, ligger ocksa till grund for den
upprustning som sker inom maskinparken for styrda borriggar.

SENS har vid flera tillfallen anvant sig av styrd borrning for framdragning av ror i sina energisystem. Det kan till exempel
handla om befintliga bostadsomraden dar man inte vill eller kan schakta upp hela omradet. Mgjligheten att erbjuda
kunderna styrd borrning har darfor blivit en viktig del av SENS patenterade koncept Kalla Nat™. SENS har tillgang till tva
egna styrda borriggar, vilka lopande uppgraderas for att kunna tillhandahalla styrda borrtjanster som ligger i framkant.

ENERGI- OCH VATTENBRUNNAR

Efterfragan pa borrning av energibrunnar okar standigt och ar idag stérre an nagonsin och omfattar borrning for bergvarme,
frikyla,energilager och akviferer. Framforallt 6kar efterfragan fran fastighetssegmenet mer an tidigare. Inom energiborrning
har Wessman Drilling Solutions inriktat sig pa djupa borrhal dar man borrat Sveriges djupaste energibrunn om 601 meter,
med samma teknik som anvands vid vanlig borrning for bergvarme i villa. Genom att ha borrningen i egen regi kan Bolaget
hela tiden ligga i framkant for effektiv energiborrning at sina kunder.

Wessman Drilling utfér pa begaran av kund dven borrning av vattenbrunnar.

KONSULTATION

Att hantera och forsta all problematik i samband med borrning kan vara utmanade fér manga aktorer.Av den anledningen
erbjuder Wessman konsultation relaterat till borrning. Med stor erfarenhet och expertis kan Wessman erbjuda ett brett
utbud av konsulttjanster, allt fran borransokan till termiska responstest. Konsultverksamheten inom borrning ar en del
av SENS konsultverksamhet.



Konsulttjanster

SENS erbjuder konsulttjanster i form av projektledning, verksamhets- och affarsstdd med inriktning pa energi- och
verksamhetsutveckling for energi- och fastighetsbolag. Konsulttjansterna dr ndagot framforallt SENS storre kunder
efterfragar och kan inkludera framtagandet av debiteringsmodeller, projekteringar eller utvecklingar av befintliga
fidrrvarme- och fjarrkyla nat. Bolagets konsultverksamhet, framst inom fjarrkyla- och fjarrvarmenat, ar exempelvis sarskilt
intressant for de stora energibolagen som vill etablera lokala geoenergikluster som ersatter lokala fjarrvarmeverk eller
dar befintliga fjarrvarmeanlaggningar inte klarar att leverera. SENS konsulter besitter en djup specialistkompetens inom
energiomradet och Bolaget har flera aterkommande uppdragsgivare fran bade energi- och fastighetsbolag. Affarsomradet
ar under stark tillvaxt och SENS avser att inleda en 6kad rekrytering av konsulter framgent. Potentiella forvarv kan aven
komma att bli aktuella i framtiden om Bolaget identifierar lampliga forvarvskandidater.

Bolaget levererar huvudsakligen konsulttjanster inom sex olika omraden vilka framgar av figuren nedan. | konsulttjansterna
utgar SENS alltid fran ett risk- och lonsamhetsperspektiv. SENS efterstravar en ersattningsmodell som ligger i linje med

kundens egen malbild. Det vill sdga att SENS i mojligaste man tar betalt for den lonsamhet Bolaget levererar till kunden.

Nedan foljer nagra exempel pa SENS konsulttjdnster.

Affars- och Energisystem &
Verksamhetsutveckling Systemdesign

Projekt & Upphandling

DETEERENERA

Digitalisering Geoenergi & Lagring

Fastighet & Drift

DIGITALISERING OCH MATDATAHANTERING

| takt med att matdata blir allt hogre upplost (timdata istallet for dygnsdata) okar behovet av att hantera och analysera
stora datamangder. SENS har anstdllda dataanalytiker som stottar energibolag i arbetet kring matdatavalidering,
matdataanalys samt systemstod. Matdataanalyserna kan exempelvis anvandas till att identifiera forandrade kundmonster
och utifran det skapa nya prismodeller. Det finns ett stort behov hos Bolagets kunder att arligen genomféra sadana
typer av analyser varfor detta segment vantas kunna bidra till att 6ka de arligen aterkommande intakterna.

ENERGISYSTEM, SYSTEMDESIGN OCH GEOENERGILAGER

SENS energiingenjorer hjalper energibolag och fastighetsbolag att simulera olika energisystem.Det kan vara nyetablering
av fjarrkyla-/fjarrvarmesystem bade vad galler produktion, distribution samt energilager, men dven utvardering och
design av andra losningar sasom decentraliserad produktion och mikronat. SENS bistar kunder med design, simulering,
forstudier, projektering och upphandling.
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Kunder

Bolaget har etablerade och
aterkommande kunder inom hela
Sverige, vilka i huvudsak utgors av
energibolag, fastighetsagare och
kommuner. Ett urval av kunder
SENS har levererat losningar till
presenteras nedan.

Vattenfall
SFAB
AMF Fastigheter
Newsec
Fortum Oslo Varme

IKEA

Sandviken Energi

Pite Energi

Goteborg Energi
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SALJPROCESSEN

Kortfattat utgors SENS typiska forsaljnings-och projektprocess avfem steg.
Det borjar med en fraga och en tanke fran exempelvis en fastighetsagare,
som ar intresserad av att forbattra sitt driftnetto och ta ett grepp kring
sin hallbarhet. Ur fragan vaxer det ofta fram en affarsidé dar Bolaget ger
ett forslag till en fastighetsdgare. Ar kunden intresserad tas ett beslut om
att utfora en forstudie for projektet. Denna forstudie debiteras kunden for
i de fall kunden valjer att inte ga vidare med projektet. Valjer kunden att
ga vidare med projektet gor Bolaget en detaljprojektering och genomfor
sedan projektet. Kunden debiteras i sadant fall endast for utfort arbete.
Bolaget och kunden for sedan vidare kontakt om drift och underhall av
installerad losning. Saledes tar SENS ansvar for varje steg av kundresan.
Projektprocessen innebar att SENS har mojlighet att beakta speciella
forutsattningar, stegvis utveckla inriktningen och ta valgrundade beslut.

SENS forsaljningsprocess ar dock varierad beroende pa affarsomrade.
Forsaljningen av produkterna inom energientreprenad har mycket
l&nga siljcykler, mellan 12-36 manader. A andra sidan representerar
affarsomradet betydande varden bade sett till omsattning och marginal.
Det fokus som Bolagsledningen lagt pa marknadsbearbetning avseende
installation och entreprenad ledde till att Koncernen under perioden
januari-december 2020 slot avtal med ett kontraktsvarde uppgaende till
cirka 28,5 MSEK enbart inom detta affirsomrade. Detta ar ett kvitto pa
att den marknadsbearbetning som nu genomfors har lett till framgang.

Konsulttjansterna kannetecknas istallet av relativt mindre belopp och kortare
framforhallning.Aterkommande &rliga uppdrag star dock for en betydande del
av affarsomradets omsattning och att utoka antalet aterkommande kunder
ser SENS som en viktig tillvaxtmojlighet for konsulttjansterna. Tjansterna
ar ofta ocksa en vag in hos en potentiell kund, varfor omradet dven kan
sagas fungera som en marknadsforingskanal for Bolaget. Borrverksamheten
kannetecknas av medellang framforhallning med kontraktsvarden fran
cirka 0,1 MSEK upp till cirka 20 MSEK.

MARKNADSBEARBETNING

Det tydligaste sdljargumentet ar i samtliga segment hallbarhet och ekonomi.
Att medvetenheten om klimatet och energibesparingar okat innebar dock
inte att energiforbrukningen kommer att minska inom den narmsta framtiden.
Marknaden maste darfor ldra sig att ateranvanda den kopta energin i form av
varme och kyla genom lagringsprocesser, vilket SENS kan erbjuda.

SENS menar att Bolaget har bade lésningarna och argumenten for att
installera och sdlja Bolagets produktflora. Bolaget kommer i nartid att
fokusera sin forsaljning i Sverige men kommer med tiden att utoka
verksamheten till resterande skandinaviska lander och sedan EU. P3a
langre sikt finns det mojligheter att fa avsattning for SENS produkter
inom i princip alla tempererade klimatomraden.

MARKNADSFORING

SENS viktigaste marknadsinsats sker genom direktforsaljning, det vill
saga personliga moten hos befintliga kunder och potentiella nya kunder.
Indirekt sker dven en stor andel av Bolagets dkade kannedom genom
rekommendationer fran befintliga kunder.



SENS - URVAL AV KUNDCASE

CATENA FASTIGHETER

SENS fick i uppdrag av logistikfastighetsbolaget Catena att konvertera deras
logistikfastighet i Jarfdlla fran fjarrvarme till en lokal energildsning som bygger pa
atervunnen restvarme fran kylproduktion. SENS levererade en geoenergianldggning
bestaende av 20 energibrunnar med en borrldngd av 225 meter vardera och tre
varmepumpar med varmepumpseffekt pa 264kW. Den aktiva aterladdningstiden sker
framst under var- och sommarperioden da energilagret dr urladdat.

Ldsningen innebar att Catena kunnat koppla bort fjarrvdarme fran fastigheten. Detta har
inneburit vasentligt sankta kostnader for kyla med energibesparingar pa cirka 720 000
SEK per ar. Med en investeringssumma pa 5 MSEK innebar lsningen en pay-back for
Catena pa under sju ar. Det lyckade projektet innebar att Catena har anlitat SENS for att
genomfdra en snarlik Losning till foretagets logistikfastighet i Linkdping.

BACKAVALLEN IDROTTSPLATS

SENS levererade en l6sning som forser idrottsplatsen och anslutande fastigheter
med varme och tappvarmvatten. Total-entreprenaden inkluderade bland annat
ett borrhalslager med 91 borrhal pa vardera 180 meter. Laddning av lagret sker pa
sommaren nar spelplanen fungerar som en stor solfangare dar varmen tas upp genom
ett slangsystem placerat under spelplanen. Dessutom laddas &verskottsenergi fran

istillverkning fér bandyplanen, energi som traditionellt gar forlorad med nu tas tillvara.

Under vintertid haller ett vattenburet slangsystem spelplanen fri fran tjale och sné
vilket gor den spelbar i kalla forhallanden. Detta skapar ytterligare varde for kunden
som har mojlighet att hyra ut spelplanen tolv manader per ar.

SENS har dven levererat en liknande losning i storre skala till Torvalla Idrottsplats som
forvantas leda till en energibesparing pa cirka 90%.

SWECO-HUSET

Nar Sweco-huset i centrala Stockholm totalrenoverades 2012 for att rymma foretagets
1 450 medarbetare i Stockholm, valde AMF Fastigheter ett styrt borrhadlslager fran
SENS (da SEEC) for uppvarmning och kylning av byggnadens 37 000 kvm som ett led i
att reducera energianvandningen och for att skapa en modern samt effektiv byggnad
med hallbarhet i fokus.

Losningen som levererades var ett geoenergi/borrhalslager dar Overskottsvdrme
lagras pa sommaren och sedan anvands for uppvarmning pa vintern. Omvant lagras
kyla pa vintern for att anvandas som frikyla pa sommaren. Energilagret styrs via SENS
patenterade styr- och reglersystem som effektivt mater och hanterar energiflodena.
For Sweco-huset inkluderade totalentreprenaden bland annat ett borrhalslager med
24 borrhal pa vardera 250 meter.

STRAKEN | UPPSALA
SENS levererade l6sningar som forser befintliga flerfamiljshus bestdende av 172
lagenheter och 17 000 kvm uppvarm yta med varme och tappvarmvatten.

Totalentreprenaden inkluderade bland annat borrhdlslager med 67 borrhal pa vardera
230 meter, varmepumpar 560 kW, elpannor 240 kW, styr- och reglersystem samt
aterladdning med en kylmedelkylare. Energilagret konfigurerades i fyra ringar/zoner
som styrs individuellt.

Varumarken

OINS

SENS

SENS ar varumarket for Bolagets
konsulttjanster, ldsningar och
patent.

Varumarket SENS ska
kannetecknas av:

e Innovation

* Djup teknisk kompetens
 Kvalitet

S WESSMAN
(
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WESSMAN

Wessman ar Bolagets varumarke
for entreprenader, vilket
inkluderar allt fran borrning till
energiinstallationer.

Varumarket Wessman ska
kannetecknas av:

e Leverans i tid

¢ Ordning och reda
 Kvalitet i utforande

« Korrekt upptradande




Miljo och hallbarhet

SENS BIDRAG TILL EN HALLBAR VARLD

Hallbarhet utgdr sjdlva karnan i SENS vision och affarsidé samt dr nagot som genomsyrar alla Bolagets losningar. For
att kunna na de globala klimatmalen pa max 1,5 grader Celsius temperaturdkning i slutet av arhundradet kravs det en
kraftig minskning av koldioxidutslappen. Detta kommer krdva en omstallning till hallbara energilésningar.

SENS L6sningar bidrar till att minimera andelen kopt energi genom att dterladda eller balansera sina energisystem.
Genom exempelvis Bolagets hogtemperaturlager kan avfallsforbranningsanlaggningar oka effektiviteten genom att
Overskottsvarme sparas i SENS geoenergilager.

Resultatet blir avsevarda besparingar over tid, saval ekonomiska som miljomassiga, som i sin tur dven ger vasentligt
minskade koldioxidutsldpp i linje med de globala klimatmalen.

Bolaget och manga andra aktorer bedémer att branschen och marknaden i stort gar mot ett 6kat fokus pa ett minskat
koldioxidavtryck. Det ar kring just den hallbarhetstanken som SENS byggt upp hela sin affdrsidé. Det maste i framtiden
vara mer ekonomiskt lonsamt att ateranvanda energi an att kopa den ny.



Utveckling, patent och immateriella rattigheter

PATENTSTRATEGI, FORSKNING OCH UTVECKLING

SENS bedriver egen teknologiutveckling inom ramen for kunddrivna projekt och dven oberoende teknikutveckling med
hjalp av akademiska institut och oberoende radgivare samt konsulter. Kring de patentskyddade losningar som SENS
erbjuder pagar idag teknik- och produktutveckling med stod av KTH. Bolaget investerade 2018 i en varmepumpsprototyp
som konstruerats av energitekniksinstitutionen pa KTH enligt Bolagets patent. Totalt har Bolaget investerat 1,6 MSEK i
utveckling av prototypen. Projektet ar annu inte avslutat, utan fortsatt forskning pagar.

Bolagets policy ar att uppratthalla de patent de besitter,samt att utveckla de patent och patentfamiljer som Bolaget ser
kommersiell barkraft i. Patenten i Bolaget skrivs av pa fem ar.

PATENT OCH IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolagets registrerade immateriella rattigheter bestdr av patent och inneliggande patentansdkningar inom tre
patentfamiljer. Utover detta dger Bolaget de immateriella rattigheterna till tre varumdrken och dar dven innehavare av
vissa domaner. Nedan foljer en lista dver Bolagets registrerade patent och ansdkningar om patent.

SENS - PATENTFORTECKNING

SENS Geoenergy patent — "Varmepumpaggregat”

Ansoknings-/patenthummer Region Loptid

2007332189 Australien 2027-12-06
ZL200780045933.0 Kina 2027-12-06
HK 1140809 Hongkong 2027-12-06
5237962 Japan 2027-12-06
0602688-4 Sverige 2026-12-13
8,033,128 USA 2027-12-06

SENS Geoenergy patent — "Varmepumpanordning”

Ansoknings-/patentnummer Region Loptid
2008311402 Australien 2028-10-07
Z1.200880111287.8 Kina 2028-10-07
EPO 2212630 har godkants. Tyskland, Spanien, Italien, Frankrike, 2028-10-07
Validerade lander som har valts. Finland, Tjeckien

HK1147795 Hongkong 2028-10-07
5415428 Japan 2028-10-07
0702290-8 Sverige 2027-10-12

8,950,203 USA 2030-08-19




SENS Geoenergy patent — "Flera Smahus”

Ansoknings-/patenthnummer Region Loptid
2009247012 Australien 2029-05-07
2,722,251 Kanada 2029-05-07
Z1.200980117273.1 Kina 2029-05-07
* EPO ¥
HK1155799 Hongkong 2029-05-07
* Indien ¥

2486416 Ryssland 2029-05-07
0801107-4 Sverige 2028-05-15
10,386,098 USA 2029-10-12

* Ansdkan under behandling

SENS Geoenergy patent — "Flera kallor”

Ansoknings-/patentnummer Region Loptid

* Australien 2036-11-17
" Australien 2036-11-17
" Kanada 2036-11-17
* Kanada 2036-11-17
" Kina 2036-11-17
* Kina 2036-11-17
* EPO 2036-11-17
* EPO 2036-11-17
* Indien 2036-11-17
¥ Indien 2036-11-17
* Japan *

* Japan *

* Mexiko 2036-11-17
" Mexiko 2036-11-17
* Nya Zeeland 2036-11-17
* Nya Zeeland 2036-11-17
" Sverige 2035-11-20
* USA 2036-11-17
* USA 2036-11-17

* Ansdkan under behandling



SENS Geoenergy patent — "Dektera lackor’

"

Ansoknings-/patentnummer Region Loptid

" Australien 2036-11-17
* Kanada 2036-11-17
* Kina 2036-11-17
¥ EPO 2036-11-17
* Indien 2036-11-17
* Japan 2036-11-17
* Mexiko 2036-11-17
* Nya Zeeland 2036-11-17
1551510-9 Sverige 2035-11-20
" USA 2036-11-17
* Ansokan under behandling
SENS Geoenergy patent — "Variabel kompressor”
Ansoknings-/patenthummer Region Loptid

" Australien 2036-11-17
* Kanada 2036-11-17
* Kina 2036-11-17
* EPO 2036-11-17
* Indien 2036-11-17
* Nya Zeeland 2036-11-17
1551511-7 Sverige 2035-11-20
* USA 2036-11-17

* Ansdkan under behandling




SENS Geoenergy patent — "Energilager”

Ansoknings-/patentnummer Region Loptid

2007218211 Australien 2027-01-22
2,645,577 Kanada 2027-01-22
Z1.200780006364.9 Kina 2027-01-22
1987298 Osterrike 2027-01-22
1987298 Belgien 2027-01-22
1987298 Schweiz 2027-01-22
602007051602.1 Tyskland 2027-01-22
1987298 Danmark 2027-01-22
1987298 Estland 2027-01-22
1987298 Spanien 2027-01-22
1987298 Finland 2027-01-22
1987298 Frankrike 2027-01-22
1987298 Storbritannien 2027-01-22
E034698 Ungern 2027-01-22
1987298 Irland 2027-01-22
1987298 Italien 2027-01-22
1987298 Nederlanderna 2027-01-22
1987298 Polen 2027-01-22
1987298 Portugal 2027-01-22
1987298 Ruménien 2027-01-22
1987298 Slovenien 2027-01-22
1987298 Turkiet 2027-01-22
HK1132317 Hongkong 2027-01-22
* Indien 2027-01-22
4880705 Japan 2027-01-22
341916 Norge 2027-01-22
2394191 Ryssland 2027-01-22
530722 Sverige 2026-02-24
9,310,103 USA 2030-11-02

* Ansokan under behandling

Finnbohus AB ("Finnbohus”) Forvarvade enligt avtal den 13 augusti 2014 vissa patent mot revers av SENS Holdings dotterbolag SENS Geoenergy. Enligt avtal den 1 september
2016 aterkopte SENS Geoenergy-patenten mot betalning av kvarvarande reversfordran. Finnbohus har under perioden mellan den 13 augusti 2014 och 1 september 2016
betalat vissa utvecklingskostnader samt ytterligare tre tilldggspatent som sokts av Finnbohus och sedan 6verlatits till SENS Geoenergy. Som kompensation for bekostandet av
utvecklingen och tilldggspatenten dger Finnbohus ratt till ersattning motsvarande 20 procent av samtliga intakter som SENS Geoenergy uppbar med anledning av de 6verlatna
patenten samt tilldggspatenten.



Marknadsoversikt

KORT OM SENS MARKNAD

SENS ar en heltdckande energipartner som levererar energildsningar inom bade varme och kyla i huvudsak baserade pa
energilagring i borrhallslager, energieffektiv distribution genom exempelvis varmepumpar, samt atervinning av energi.
SENS fokuserar for ndrvarande sin forsaljning till Sverige men har malsattningen att i framtiden utoka verksamheten till
resterande skandinaviska lander och senare till Europa.Bolaget utgor saledes en del av den svenska geoenergimarknaden,
inom vilken SENS &r verksam inom de nara relaterade marknadssegmenten vdrmemarknaden och kylamarknaden vilka
tillsammans kan refereras till som vdrmeenergimarkanden. Nedan foljer en 6versiktlig beskrivning av varme- respektive
kylamarknaden, en beskrivning av SENS position pa marknaden samt en beskrivning av konkurrenssituationen for SENS.

SVENSKA VARMEMARKNADEN

Den svenska varmemarknaden dar en av Sveriges storsta energimarknader, jamte elmarknaden. Marknaden omsatter
omkring 100 miljard SEK och 100 TWh arligen.! Marknaden utgdrs av delmarknaderna smahus, flerbostadshus, lokaler
och industri, av vilka samtliga delmarknader bortsett fran smahus ar relevanta for SENS. De relevanta delmarknaderna
svarar tillsammans for cirka 60 procent av energibehovet.? Fjarrvarme och el ar de dominerande energibdrarna pa
varmemarknaden i slutanvandarledet.Fjarrvarme,varmepumpar,elvarme och biobranslen dominerar varmeforsorjningen.
Fjarrvarme svarar for drygt halften av det totala uppvarmningsbehovet, medan elvarme och varmepumpar tillsammans
svarar for en tredjedel. Elvdrme och varmepumpar star dock for cirka 45 procent av den totala omsattningen raknat i
kronor, medan fjarrvarme star for cirka 40 procent.?

Fortsatt tillvaxt inom fjarrvarme, elvarme och varmepumpar

Energimyndigheten prognosticerar att elproduktionen vantas 6ka fran 160 TWh ar 2018 till 171 TWh 2022, motsvarande
en CAGR pa 1,6 procent, samtidigt som den totala energianvdandningen vdntas minska.> Vidare prognostiserar
myndigheten att fjarrvarmeanvandningen kommer att 6ka fran 61 TWh ar 2018 till 62 TWh 2022, motsvarande en CAGR
pa 0,4 procent vilket framst beror pa ett 6kat varmebehov fran bostadssektorn. Anvdandning av fossila branslen bedoms
minska kraftigt fran och med 2020 pa grund av hdjningarna av energi- och koldioxidskatterna som skedde under 2019.
Detta indikerar pa ett fortsatt gynnsamt marknadslage for SENS.

Energimyndigheten lamnar ingen specifik prognos dver tillvaxten av varmepumpsanvandningen, men forskning fran
branschorganisationen "Varmemarknad Sverige” visar att varmepumparna utmanar bade elvarmen och fjarrvarmen,
alltmer.* Enligt organisationen starks varmepumparnas konkurrenskraft ofta ytterligare om bade uppvarmning och
komfortkyla efterfragas, vilket gar i linje med SENS losningar som kombinerar distributionen av vdarme och kyla.

Statistik sammanstdlld av Svenska Kyl & Varmepumpsforeningen visar en stadig tillvaxt av varmepumps-
forsaljningen fran ar till ar sedan 2012.° Detta i kombination med den positiva marknadstrenden fér varmepumpar
som branschorganisationen prognosticerar, indikerar pa fortsatt god tillvéxt av varmepumpsforsaljningen i framtiden.
Saledes vantas marknadsldget vara fortsatt gynnsamt for SENS som i stor utstrackning inkluderar varmepumpar i sina
Losningar.

1 Varmemarknad Sverige.”100 steg mot framtidens virmemarknad”. Mélndal: Varmemarknad Sverige, 2020.
https://www.varmemarknad.se/pdf/100_steg.pdf (Himtad 2021-01-16).

2Varmemarknad Sverige. "Vdrmemarknaden i Sverige - en samlad bild” Mdlndal: Varmemarknad Sverige, 2014.
http://www.varmemarknad.se/pdf/ViS.pdf (Himtad 2021-01-15)

* Energimyndigheten. "Sammanfattning av energianvindningen och energitillforseln for perioden 2019-2022". Eskilstuna. Energimyndigheten, 2020.
https://energimyndigheten.a-w2m.se/FolderContents.mvc/Download?Resourceld=172401 (Hamtad 2021-01-16).

4Varmemarknad Sverige. "Vdr gemensamma virmemarknad, Slutrapport etapp 2. Mélndal: Varmemarknad Sverige, 2017.
https://www.varmemarknad.se/pdf/slutrapport.pdf (Hdmtad 2021-01-15).

® Svenska Kyl & Varmepumpféreningen. Varmepumpsforsaljning. 2020.

https://skvp.se/aktuellt-o-opinion/statistik/varmepumpsforsaljning (Hdmtad 2021-01-16)
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VARMEPUMPFORSALJNINGEN | SVERIGE 1982-2020

Kalla: Svenska Kyl & Varmepumpféreningen
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KOMMUNERNA: VIKTIG AKTOR PA DE LOKALA VARMEMARKNADERNA

De svenska kommunerna har, enligt branschorganisationen "Varmemarknad Sverige”, en stor paverkan pa de lokala
varmemarknaderna jamfort med andra lander. Deras sjalvstyrande roll i kombination med deras radighet 6ver den lokala
beskattningen ger dem en stark beslutsmaojlighet. Lagger man sedan till deras planmonopol for nybyggnation, att de
ofta dger det lokala energibolaget, oftast ar den storsta fastighetsdagaren bade vad galler bostader och lokaler,och deras
energi- och klimatstrategier, blir det tydligt att vairmemarknadens utveckling starkt har paverkats och kommer fortsatt
att paverkas av kommunerna. Att kommunerna har en stark position pa de lokala vdarmemarknaderna ar gynnsamt for
SENS eftersom Bolaget har och har haft flertalet kommuner som kunder. | stort sett alla kommuner i Sverige ar lampliga
tagare for flera av SENS l&sningar som exempelvis Energy in-a-box™ och kan saledes bli ett viktigt kundsegment for
SENS framgent.

VARMEMARKNADENS KOPPLING TILL KYLAMARKNADEN

Varmemarknaden har starka kopplingar till andra marknader. Kopplingen mellan varme- och kylamarknaden ar ett
tydligt exempel; i manga lokalfastigheter finns ett stort behov av bade varme och kyla. Att varme- och kylamarknaden ar
tydligt relaterade framgar inte minst av att flertalet av SENS losningar bygger pa att balansera den varme och kyla som
behdvs i fastigheter. Detta ar betydelsefullt for varmepumpar, och kan 6ka deras konkurrenskraft, men aven fjarrkylan
som alternativ. Kylabehovet kan enligt organisationen komma att vaxa till foljd av bland annat klimatférandringar
och standardhdjningar. Varmemarknaden kopplar ocksa till andra marknader som inte dr specifikt energirelaterade,
exempelvis IT- fastighetsutveckling-, och konsultmarknader.



Utvecklingstrender pa varmemarknaden
Bolaget i enighet med branschorganisationen”Varmemarknad Sverige” bedomer att det finns flertalet pdgdende trender
inom den svenska varmemarknaden. Nedan listas kortfattat nagra av dessa pagaende trender.

e Varmemarknaden kommer att fortsatta strdvan mot en hallbar utvecklingen baserat pa scenarier gjorda av
branschorganisationen som samtliga visar pa en fortsatt positiv trend (vilket gynnar l6sningar som SENS:s).

e Viktigt for varmeaktorerna ar att varna marknadens resurseffektivitet (vilket SENS ar specialister pd).

e Pa marknaden observeras alltmer komplexa l6sningar for byggnaders energibehov dar nytankande och innovation
ar ledord. SENS dr med och leder denna utveckling.

e Vissa scenarier pekar pd att elbaserad uppvarmning tar marknadsandelar till féljd av att varmepumpar ersatter
elvarme samt att nya varmepumpar ar effektivare an gamla.

e Varmemarknadenkommersannoliktpaverkasavdensnabbautvecklingenavinformations-ochkommunikationsteknik.
Det bor darfor bli mer komplext att vara en varme- eller energiaktor i framtiden.

SVENSKA KYLAMARKNADEN

Den svenska kylamarknaden, eller marknaden for komfortkyla, uppgar till cirka 4 TWh/ar och ar sdledes avsevart mindre
an uppvarmningsmarknaden.® Kylbehovet, i den rapport som statistiken baseras pa, definieras som det varmedverskott
som maste bortféras frdn en byggnad for att astadkomma avsedd innetemperatur. Framst anvands fjarrkyla och
kompressorkyla for detta. Darmed ar processkyla och andra typer av kyla som exempelvis datorhallar, kyla for isbanor
eller livsmedelskyla exkluderad fran statistiken. Med processkylan inkluderad ar marknaden storre an ovan angett.
Enligt branschorganisationen "Varmemarknad Sverige”, som samlar statistik som dven tdcker kylamarknaden, finns
omfattningen av komfortkyla helt vervagande i kommersiella och offentliga lokaler. Statistik fran Svensk Fjarrvarme
pekar mot att cirka 75 procent av fjarrkylan gar till offentliga och kommersiella lokaler. Ovrig fjarrkyla anvdnds framst
inom industrin. Nastan halften av dagens komfortkyla i lokaler finns i kontor. Darefter ar vardinstanser, hotell och
restauranger de storsta anvandarna av kyla.’

Utvecklingstrender pa kylamarknaden

Enligt branschorganisationen "Varmemarknad Sverige” verkar komfortkyla alltmer efterfrdgad i manga lokaltyper,
fjarrkylan har haft en kraftig utbyggnad, bostadskyla ar en potentiell och hittills knappt exploaterad mojlighet, samtidigt
som enighet rader kring att klimatet blir allt varmare. Mycket pekar darmed mot en kraftigt 6kande efterfragan pa
komfortkyla i framtiden vilket ar gynnsamt for SENS.

SENS POSITION PA MARKNADEN

SENS tillhandahaller huvudsakligen energildsningar till tre olika kundsegment; energibolag, fastighetsdgare och
kommuner. | termer av varmeenergimarknaden innebar detta att de delmarknader som SENS verkar pa ar varme och kyla
for kommersiella och offentliga fastigheter, flerbostadshus, kommersiella och offentliga lokaler samt industri. Tidigare
riktade sig dven Bolaget till privatpersoner,det vill sdiga smabostadshus innan den verksamhetsgrenen avyttrades under
2019. Nedan beskrivs dessa kundsegment, dvriga segment och SENS position inom respektive segment. Beskrivningen
av kundsegmentet kommuner dr integrerat i beskrivningen av energibolag, fastighetsagare och dvriga segment.

¢ Varmemarknad Sverige.”Vdr gemensamma virmemarknad, Slutrapport etapp 2”.Molndal: Varmemarknad Sverige, 2017.

https.//www.varmemarknad.se/pdf/slutrapport.pdf (Himtad 2021-01-15).

7varmemarknad Sverige. "Vdr gemensamma virmemarknad, Slutrapport etapp 2" Mdlndal: Varmemarknad Sverige, 2017.

https.//www.varmemarknad.se/pdf/slutrapport.pdf (Himtad 2021-01-15).
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Energibolagen

Energibolagen ar i stor utstrackning kommundagda bolag eller stora internationella aktorer. Dessa har haft en mycket
god intjaningsférmaga under ldng tid men ser nu en sviktande marknad dar nya losningar och intressenter riskerar att
ta marknadsandelar fran energibolagens huvudverksamhet. SENS observerar en 6kad efterfrdgan pa Bolagets tjanster
fran storre aktorer som Vattenfall, E.ON och andra privata industriella fonder, vilka vill bredda sin marknad genom att
salja fardig varme med geoenergi som grund. Under 2019 tecknade exempelvis SENS ett samarbetsavtal med Vattenfall
for utférande av geoenergianldggningar.

For energibolagen erbjuder SENS, férutom konsulttjdnster, Hogtemperaturlager och Kalla N&t™. Aven om marknaden for
Hogtemperaturlager ar begransad sett till antal mojliga anlaggningar har den stor potential i ekonomiska termer.Bolaget
bedomer att det finns en marknad enbart i Sverige for cirka 10-15 anlaggningar fordelade mellan kraftvarmeverk och
ovriga spillvarmeproducenter. Med ett genomsnittligt ordervarde pa cirka 300 MSEK, summerar det till en marknad i
Sverige for Hogtemperaturlager pa cirka 3-4,5 miljarder SEK.

Kalla Nat™ dr som ovan beskrivet en patenterad losning som anvdnder och atervinner "lagvardig” varme till ny varme
at kunderna som dar anslutna till natet. Natet kan anvdndas vid utbyggnad av befintliga fjarrvarmenat, sa kallade
kaskadlager, eller som autonoma enheter utanfor fjarrvarmenatens rackvidd. SENS uppfattning ar att det finns ett stort
behov av bada dessa, speciellt i kombination med energilagring.

Fastighetsagare

Bara de 50 storsta fastighetsbolagen i Sverige dger fastigheter till ett varde av cirka 900 miljarder SEK och utdver dessa
finns det dven manga storre kommunala fastighetsbolag. Siemens estimerade 2015 att bara Sveriges kommundgda
fastigheter hade en potential for att spara 31 TWh, motsvarande cirka 18 miljarder SEK i energikostnader. SENS
losningar ar designade just for att mojliggora sadana signifikanta energibesparingar. Vidare utgor renoveringen av
de svenska miljonprogrammen en stor mojlighet for forsaljning av SENS L&sningar. Nya varmesystem ska byggas i
miljonprogrammen och nya bostadsomraden planeras. Boverket har uppskattat kostnaden for renoveringen av de
svenska miljonprogrammen till mellan 300 och 500 miljarder SEK, varav energieffektiviseringar vantas utgdra en
betydande del. Redan idag finns det upphandlingar som omfattar kontraktsvarden pa hundratals miljoner SEK fran
enskilda fastighetsdagare med storre bestand i miljonprogrammen. Till fastighetsdgarna erbjuder SENS losningarna
Kalla Nat™ och den Balanserade Fastigheten™.

Kalla Nat™ ar idealt anpassad for storre fastighetskluster och for miljonprogrammens renovering. Kalla Nat™ ar daven
intressant for fastighetsutvecklare avflera andra skal,bland annat som ett satt att anpassa byggnadernas energiprestanda
for att mota nya bostadsstandarder fran Boverket.

Den Balanserade Fastigheten™ riktar in sig pa hela fastighetsmarknaden och det finns egentligen ingen naturlig
begransning for tillvaxten pa denna marknad. SENS Overtygelse dr att energidtervinning och besparing av energi
bara kommer tillmatas storre vikt i framtiden och sdledes vantas detta segment se en fortsatt tillvaxt framgent. SENS
utvecklar konstant denna losning for fastighetsmarknaden genom att addera nya former av energidtervinning, som
exempelvis solpaneler, franluft eller annan spillvarme.

Ovriga segment

Forutom dessa tre huvudsegment for de storre produkterna erbjuder SENS den specialiserade stand-alone losningen
kallad Energy In-a-box™, i vilken all teknik levereras fardigkonfigurerad som en container-l6sning. Kunderna till denna
L6sning utgors framst av industriomraden, kdpcentrum, kommuner och idrottsplatser som har behov av en sadan ldsning
till foljd av platsbrist.



Energy In-a-box™ mojliggor att varmepumpar och annan erforderlig utrustning enkelt kan stdllas pa plats i en
containerbaserad L6sning. Kommuner kan darmed fa en l6sning som minskar kostnaderna for exempelvis uppvdarmning
av en konstgrasplan dramatiskt. SENS redan installerade Energy In-a-box™ pa tva idrottsplatser i Katrineholm
respektive Haninge ar aven kopplade till Bolagets losning Kalla Nat™. Tillsammans varmer/kyler systemet en mangd
andra byggnader och applikationer utdver spelplanerna.

SENS bedomer marknaden for Energy In-a-box™ som mycket stor eftersom i princip varje kommun i Sverige utgor
potentiella tagare av ldsningen.

KONKURRENTER

Bolaget har flera konkurrenter inom varme- och kylamarknaden inkluderande borr- och varmepumpar samt geoenergi
i Sverige. Daremot kan ingen konkurrent sdgas ha hela SENS erbjudande och saledes har SENS en unik positionering
pa marknaden. Nedan exemplifieras fem olika aktorer som pa ett eller annat satt utgor konkurrenter till delar av SENS
verksamhet. Vidare beskrivs hur Bolaget produkter liknar eller sarskiljer sig gentemot dessa.

Edekyl & Varme AB

Edekyl & Varme AB &r ett geografiskt nischat bolag som ar skickliga pa helhetsldsningar inom energiomradet. Foretaget
erbjuder dven konkurrenskraftiga energibesparingsatgarder. Foretaget konkurrerar med SENS mindre lsningar kring
Balanserad Fastighet™ och mindre industrildsningar.

Enstar AB

SENS uppfattning ar att Enstar AB majligen ar det foretag som ar mest likt SENS sett till storlek och erbjudande. Dock
har Enstar AB ett storre fokus pa solenergi samt saknar SENS djupa kompetens inom bergvarme, losningar liknande
Kalla Nat™ och energilagring.

Malmberg Borrning AB

Malmberg Borrning AB arbetar med ren energi och rent vatten. Detta medfor att en stor del av deras verksamhet,
biogas och vattenrening, inte konkurrerar med den verksamhet SENS bedriver. Malmberg Borrning AB arbetar dock
med geoenergi och har bland annat byggt ett stort projekt i Jordbro. Foretaget konkurrerar med SENS inom segmentet
Balanserad Fastighet™ men saknar helt fokus pa storre energilagringsprojekt och losningar liknande Kalla Nat™.

Rototec

Rototec grundades 2007 och ar i grunden ett borrféretag som bedriver verksamhet i Norge, Finland, Danmark och
Sverige. Rototec erbjuder i huvudsak borrning och projektering men genomfor daven hela projekt. SENS uppfattning ar
att Rototec i dagslaget inte besitter samma breda och djupa kunskap kring energilésningar som SENS.

BrainHeart Energy AB

BrainHeart Energy AB &r ett bolag som arbetar med sma och stora bergvdarmeinstallationer samt dven har fokuserat pa
att dga egen borrkapacitet. Foretaget ar skickliga pa service och eftermarknad men fokuserar i storre utstrackning pa
privatkundsmarknaden som SENS inte ldngre erbjuder tjanster till. Likt SENS foresprakar BrainHeart Energy AB olika
former av dtervinning men arbetar inte med systemldsningar dar energilagring ar viktigt, som SENS Kalla Nat™.




Utvald finansiell information

Nedanstaende finansiella information i sammandrag for SENS avseende perioderna 1 januari - 30 september 2020
och 1 januari - 30 september 2019 samt rakenskapsaren 2019 och 2018 ar hamtade ur SENS:s internt upprattade
delarsrapporter for perioderna 1 januari - 30 september 2020 och 1 januari - 30 september 2019 samt ur
arsredovisningarna for 2019 och 2018. SENS internt upprattade delarsrapporter for perioderna 1 januari — 30 september
2020 och 1 januari - 30 september 2019 samt SENS arsredovisningar for 2019 och 2018 som sammanfattas i detta
avsnitt ar upprattade i enlighet med BFNAR 2012:1 arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bolagets revisor har
reviderat arsredovisningarna for 2019 och 2018. Utdver vad som framgar i detta avsnitt avseende finansiell information
har ingen information i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Avsnitten bor lasas tillsammans
med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” SENS:s internt upprattade deldrsrapporter for perioderna
1 januari - 30 september 2020 och 1 januari - 30 september 2019 samt arsredovisningarna for 2019 och 2018 med
tillhdrande noter och revisionsberattelser ar inforlivade i foreliggande Memorandum genom hanvisning.



RESULTATRAKNING KONCERNEN

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Belopp i KSEK 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31 2018-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomsdttning 62 379 74752 97 317 41 106
Aktiverat arbete for egen rakning 0 0 1384 0
Eiz;é%c:;iir;i i\;rl(a)?ervaror under tillverkning 0 4479 5950 1120
Ovriga intdkter 44 1380 2414 165
62 423 80 561 107 065 42 391
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -41 886 -55 362 -76 002 -34 086
Ovriga externa kostnader -18 186 -15 418 -21 646 -10 775
Personalkostnader -15 660 -26 302 -33902 -17783
immateriets antiganingstliginga 6985 Gdss w0 2
-82 717 -103 578 -140 540 -65 065
Rorelseresultat -20 294 -23 017 -33 475 -22 674
Resultat fran Finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 4167 0 0 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -3676 -2 842 -4 000 -1797
491 -2 842 -4 000 -1797
Resultat efter finansiella poster -19 803 -25 859 -37 475 -24 470
Skatt pa periodens resultat -5 0 -37 446 -29723

Periodens resultat -19 808 -28 859 -37 446 -29723




BALANSRAKNING KONCERNEN

Belopp i KSEK 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31 2018-12-31

Tillgangar
Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 68 148 125 203
Goodwill 17 686 22 683 21796 26 385
20619 26 475 25 354 30278
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och markanlaggningar 0 7 289 8 812 4009
Maskiner och andra tekniska anldggningar 6 002 10 962 16 792 7081
Inventarier, verktyg och installationer 535 5920 618 756
Pagaende nyanlaggning 0 0 1679 0
6537 24171 27901 11 846
Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar 3006 3006 3006 3006
Andra langfristiga fordringar 1017 1541 1121 1163
4023 4547 4127 4169
Summa anldggningstillgangar 31179 55193 57 382 46 293
Omsattningstillgangar
Varulager
Ravaror och fornddenheter 75 990 75 912
Pagaende arbeten 0 3306 0 7 565
Forskott till leverantorer 0 120 0 120
75 4416 75 8 597
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 7 493 15 362 7679 11 582
Ovriga fordringar 12 611 2577 2172 3223
Upparbetade men ej fakturerade intakter 9401 3196 3540 1032
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1301 2708 2 505 1948
30 806 23 843 15 896 17 785
Kassa och bank 257 2116 2594 3768
Summa omsattningstillgangar 31138 30 375 18 565 30150

SUMMA TILLGANGAR 62 317 85568 75947 76 443




EGET KAPITAL OCH SKULDER KONCERNEN

Belopp i KSEK 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31 2018-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 6 045 6 045 6 045 5682
Annat eget kapital -29 233 -3877 -3877 26 209
Arets resultat -19 808 -25 859 -37 446 -29723
Summa eget kapital -42 996 -23 691 -35 278 2168
Avsattningar

Avsattning for uppskjuten skatt 168 0 157 280
Avsattningar for garantier 2618 3043 2618 3085
Ovriga avsattningar 6 000 6 280 6 000 6 000
Summa avsattningar 8786 9323 8775 9 365
Skulder

Langfristiga skulder

Ovriga finansiella skulder 5659 6 373 6 437 1560
Ovriga skulder 100 100 100 0
Summa langfristiga skulder 5759 6 473 6537 1560
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut/checkrakningskredit 2794 3546 2201 1151
Ovriga finansiella skulder 55132 60 997 65 897 34 496
Leverantorsskulder 14 836 17 986 15336 17 152
Skatteskulder 0 0 106 153
Ovriga kortfristiga skulder 4350 2 654 1963 3383
Upplupna kostn/forutbet intakter 13 656 8 280 10 410 7106
Summa kortfristiga skulder 90 768 93 463 95913 63 350
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 62 317 85 568 75947 76 443




KASSAFLODESANALYS KONCERNEN
2019-01-01 2018-01-01

Belopp i KSEK 2019-12-31 2018-12-31

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat -33 475 -22 674
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 8 669 4172
Erhallen rdnta 0 1
Betald ranta -4 000 -1367
Betald skatt -1 240 -278
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -30 046 -20 146

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av varulager 957 -2 281
Minskning(+)/6kning(-) av rorelsefordringar 1889 -3591
Minskning(-)/6kning(+) av rorelseskulder 427 393
Kassaflode fran den lopande verksamheten -26773 -25 625

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anldggningstillgangar -861 -2
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -11 344 -334
Forsaljning av materiella anldggningstillgangar -262 87
Forvarv av nettotillgangar i koncernforetag 39 -8 492
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 428 -8741

Finansieringsverksamheten

Nyupptagna finansiella skulder 31900 34 805
Amortering av finansiella skulder -162 -1101
Forandring av checkrakningskredit 1303 -1324
Okning av l&ngfristiga skulder 4986

Nyemission 0 5701
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 38 027 38 081
Arets kassaflode -1174 3715
Likvida medel vid arets borjan 3768 53

Likvida medel vid drets slut 2594 3768




OREVIDERADE NYCKELTAL

Belopp i KSEK 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsdttning 62 379 74752 97 317 41 106
Resultat efter finansiella poster -19 803 -25 859 -37 475 -24 470
Kassalikviditet (%) 34 28 19 34
Soliditet (%) neg neg neg 3
Eget kapital -42 996 -23 691 -35278 2168
Balansomslutning 62 317 85 568 75 947 76 443

Definitioner avseende nyckeltal

Nettoomsattning
Roérelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultatet efter finansiella poster intakter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Kassalikviditet (%)
Omsattningstillgangar exklusive lager och pagdende arbeten i procent av kortfristiga skulder.

Soliditet (%)
Justerategetkapital (egetkapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent avbalansomslutning.

Eget kapital
Skillnaden mellan redovisade tillgangar och redovisade skulder.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.



Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nedanstaende kommentarer till den finansiella utvecklingen baseras pa rakenskapsaren 2019 och 2018 samt
perioderna 1 januari — 30 september 2020 och 1 januari - 30 september 2019. Informationen bor lasas i anslutning till
SENS:s historiska finansiella information for rakenskapsaren 2019,2018 samt perioderna 1 januari - 30 september 2020
och 1 januari - 30 september 2019. Sifforna inom parentes anger uppgift for motsvarande period under foregaende

rakenskapsperiod.



Jamforelse januari — september
2020 mot januari — september 2019

Omsattning och resultat

Under januari - september 2020 minskade nettoomsatt-
ningen med 12 373 KSEK till 62 379 KSEK, att jamforas
med 74 752 KSEK for januari — september 2019. Detta
innebadr en minskning med 16,6 procent mot féregaende
ar. Majoriteten av minskningen ar relaterat till att SENS
under hosten 2019 avyttrade privatkundsdelen i QS
Energikomfort vilket medfort ett omsattningstapp.

Rorelseresultatet uppgick till -20 294 KSEK for perioden
januari - september 2020, att jamforas med-23 017 KSEK
for januari - september 2019, vilket innebar en negativ
rorelsemarginal. Forbattringen under perioden ar han-
forlig till hogre marginal i projekt samt minskade indi-
rekta kostnader.

Kassaflode och likvida medel

Kassaflodet under perioden januari - september 2020
uppgick till -2 337 KSEK (-1 652 KSEK). Likvida medel
uppgick per den 30 september till 257 KSEK (2 116 KSEK).

Finansiell stallning
Bolagets balansomslutning per den 30 september 2020
uppgick till 62 317 KSEK (85 568 KSEK).

Bolagets anldggningstillgangar uppgick till 31 179 KSEK
per den 30 september 2020 (55 193 KSEK). Minskningen
ar hanforlig till avyttring av fardig varme-verksamheten
samt forlust vid avyttring internt av dotterbolag infor
fusion.

Omsattningstillgangar uppgick till 31 138 KSEK per den
30 september 2020 (30 375 KSEK).

Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 90 768 KSEK
per den 30 september 2020 (93 463 KSEK).

SENS:s langfristiga skulder uppgick till 5 759 KSEK per
den 30 september 2020 (6 473 KSEK).

Det egna kapitalet uppgick till -42 996 KSEK per 30
september 2020 (-23 691 KSEK). Soliditeten var negativ
per den 30 september 2020 (negativ).

Jamforelse 2019 mot 2018

Omsattning och resultat

Under 2019 6kade nettoomsattningen med 56 211 KSEK
till 97 317 KSEK, att jamforas med 41 106 KSEK for
2018. Detta innebar en 6kning med 136,7 procent mot
foregdende ar.

Kassaflode och likvida medel

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under 2019
uppgick till -12 428 KSEK (-8 741 KSEK). Likvida medel
uppgick per den 31 december 2019 till 2 594 KSEK
(3 768 KSEK).

Finansiell stéllning
Bolagets balansomslutning per den 31 december 2019
uppgick till 75 947 KSEK (76 443 KSEK).

Bolagets anldggningstillgangar uppgick till 57 382 KSEK
per den 31 december 2019 (46 293 KSEK). SENS:s
omsattningstillgangar uppgick till 18 565 KSEK per den
31 december 2019 (30 150 KSEK).

Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 95 913 KSEK
per den 31 december 2019 (63 350 KSEK). Langfristiga
skulder uppgick till 6 537 KSEK per den 31 december
2019 (1 560 KSEK).

Det egna kapitalet uppgick till 75 947 KSEK per 31
december 2019 (76 443 KSEK). Soliditeten var negativ
procent per den 31 december 2019 (2,8 procent).




RORELSEKAPITALFORKLARING

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att driva verksamheten under den
kommande tolvmanadersperioden raknat fran dateringen av detta informationsmemorandum. Underskottet bedoms
uppkomma i mars 2021, och som mest uppga till cirka 10 MSEK under den kommande tolvmanadersperioden.

Bolaget har saledes beslutat att genomfora en Féretradesemission om cirka 14,1 MSEK for att tillfora Bolaget nodvandigt
rorelsekapital. Bolaget har ingatt avtal om teckningsforbindelser och garantidtaganden till ett belopp motsvarande 100
procent av emissionsbeloppet, motsvarande cirka 14,1 MSEK. Det belopp som Bolaget tillfors vid fullteckning beddéms
av Styrelsen vara tillrackligt for att tacka Bolagets uppskattade behov av rorelsekapital under minst de kommande tolv
manaderna. Styrelsen bedomer att Bolaget kommer att ha ett positivt kassaflode omkring 2022.

INVESTERINGAR
Bolagets investeringar ar framst kopplade till Bolagets maskinpark och borrmaskiner. Framst kommer uppgradering av
Bolagets styrda borriggar att ske. De uppgraderingar som gors ar foljande:

e 2 st nyadandamdlsenliga servicebilar

e Nyanskaffning av lastbil till en av riggarna

e 2 st nya kompressorer till styrda riggarna

e 2 st nya kompressorer till geoborrningen

e Nyanskaffning av bentonitstationer med tillhdrande containerforvaring

Under helaren 2019 och 2018 investerades 5,8 MSEK respektive 0,2 MSEK.

PAGAENDE OCH PLANERADE INVESTERINGAR

Under 2020 investerades 0,5 MSEK i primart uppgraderingar av befintliga geoborriggar. Bolaget bedomer att framtida
investeringar kommer uppga till cirka 2 MSEK. Normalt sett sker utbyte av borriggar vart femte ar. Investeringstakten
kan komma att andras beroende pa de affarsmdjligheter som dyker upp.

Vasentliga tendenser

Bolaget beddmer att det finns ett tydligt intresse for SENS och Bolagets losningar. Det framgar framforallt av antalet
offerter som SENS skickar ut. Dock har SENS observerat vissa tendenser till f6ljd av Coronapandemin. Dessa kan fortsatt
komma att ha en paverkan pa Bolaget och dess verksamhet, tills det att samhallet dtergar till det normala.

Hagre sjukfrdnvarotal dn vanligt

D3 SENS liksom andra har foljt folkhdlsomyndighetens rekommendationer gdllande symptom och att vara hemma dven
om man bara har milda forkylningssymptom, sa har SENS haft en markant 6kad sjukfranvaro bland bade anstallda och
underentreprendrer. Det har medfort en lagre produktionstakt med minskad fakturering som konsekvens.

Uppskjutna projektstarter

Med hanvisning till Coronapandemin har en del av SENS kunder valt att skjuta pa projektstarter, dd marknadsldget ar
och har varit mycket svarbedomt. SENS har dnnu inte erfarit avbestallningar av projekt utan endast forskjutningar i
tidsplaner. Den direkta effekten av uppskjutna projekt ar en forskjutning i omsattning och likviditet.

Tréga beslutsprocesser

P3 grund av social distansering har flera av SENS kunder valt att skjuta pa moten och stammor dar det var tankt att fatta
beslut om offererade projekt. Effekten av det ar att SENS erfarit en avsevard troghet i beslut kring nya affarer, vilket
paverkar bade intern planering och omsattning.



VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 30 SEPTEMBER 2020

Wessman Drilling Solutions har tecknat ett tvadrigt ramavtal med JW Brunnsborrning AB till ett virde av 30 MSEK

SENS dotterbolag Wessman Drilling Solution har den 23 december 2020 tecknat ett tvaarigt ramavtal for leverans
av styrd borrning. Avtalet som ar tecknat mellan JW brunnsborrning och Wessman Drilling avser uthyrning av
dubbla borrekipage inklusive forare. Styrd borrning eller horisontalborrning ar en metod som bland annat anvands
for forldggning av infrastruktur for fiberkabel och elndt. Wessman har sedan tidigare levererat styrd borrning at JW
brunnsborrning, men har i och med tecknandet av det nya ramavtalet intensifierat samarbetet. Tack vare ramavtalet kan
Wessman Drilling utoka sin maskinpark for styrd borrning och ga fran ett till tva styrda ekipage.

SENS-gruppen tilldelas nytt projekt av Catena i Stockholm

Den 21 december 2020 har SENS har fatt i uppdrag av logistikfastighetsbolaget Catena att konvertera en av deras
logistikfastigheter fran fjarrvarme till en lokal energildsning som bygger pa atervunnen restvarme fran kylproduktion.
Projektet, som ar SENS tredje projekt tillsammans med Catena kommer innebdra signifikanta miljovinster for Catena. |
samband med att Catena beslutade sig for att genomfdra en omfattande renovering och uppgradering av sin fastighet i
Arsta fick SENS pa& nytt fértroendet att ta fram en innovativ losning fér att minimera fastighetens behov av kopt energi
for uppvarmning. Under renoveringen utékas och moderniseras fastighetens kapacitet som kyl- och fryslager till CO2-
kylmaskiner. SENS losning bygger pa samma koncept som de tva tidigare projekten at Catena. Entreprenadvardet ar i
storleksordningen 4 350 000 SEK.

SENS-gruppen tar en borraffér vird 4,5 MSEK fér Liljestrands fastigheter i Stockholm

Wessman drilling solution, har den 17 november 2020 tecknat avtal gallande en totalentreprenad for utforande av tre
borrhdlslager at Liljestrand Fastigheter. Borrhdlslagret innefattar borrning av totalt 53 borrhal vilka ar drygt 300 meter
djupa per styck. Dessa kommer att betjana tre fastigheter, Storstugan 1, Storstugan 2 och Uttrans Sjukhus. Samtliga
fastigheter forvarvades av Liljestrands under 2013, varefter de har byggts om till ca 225 hyresratter,samt ett dldreboende.

SENS fattar beslut om att genomféra en kvittningsemission pd 3 MSEK
SENS har avhallit extra bolagstdmma i Stockholm den 11 november 2020 dar stamman beslutade att genomfédra
styrelsens forslag att genomfdra en kvittningsemission om 3 MSEK.

Syftet med kvittningsemissionen var att avlasta Bolagets balansrakning, och frigora likviditet for offensiva satsningar.
Den skuld som kvittas ar en foljd av SENS forvarv av Wessman Group under 2018, och de borgenarer som kvittar ar
samtliga nyckelpersoner inom SENS. Det innebar att nyckelpersoners dgande i SENS okar substantiellt i samband med
kvittningsemissionen, vilket styrelsen ser som mycket positivt.




Aktien och agarforhallanden

Aktien och aktiekapital

Aktiekapitalet i SENS uppgar fore Erbjudandet till 6 794 756,50 SEK, fordelat pa 27 179 026 aktier. Efter genomford och
fulltecknad Foretradesemission av 6 794 756 units, motsvarande 20 384 268 aktier, kommer det totala antalet aktier
uppga till 47 563 294 aktier. Efter genomford och fulltecknad Foretradesemission kommer aktiekapitalet dka med
5096 067 SEK,fran 6 794 756,5 SEK till 11 890 823,5 SEK.Vid full l6sen av samtliga teckningsoptioner av serie TO1 och
serie TO2 harrérande fran Foretradesemissionen kommer ytterligare hogst 27 179 024 aktier att emitteras. Vid full losen
av samtliga teckningsoptioner av serie TO1 och serie TO2 harrérande fran Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet
Oka med 6 794 756 SEK, fran 11 890 823,5 SEK till 18 685 579,5 SEK.

| syfte att erldgga ersattning till garanterna i form av units, i det fall garanterna sa dnskar, har styrelsen i Bolaget
beslutat att genomfdra en riktad emission om hogst 579 710 units till garanterna. For mer information om ersattningen
till garanterna, se "Teckningsforbindelser och emissionsgarantier” under avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information” nedan. Den riktade emissionen innebar att hogst 579 710 units emitteras genom en nyemission med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Varje unit i den riktade emissionen bestdr av tre (3) nya aktier, tva (2)
teckningsoptioner av serie TO3 och tva (2) teckningsoptioner av serie TO4. Detta innebar att i det fall den riktade
emissionen genomfors och tecknas till fullo, kommer ytterligare hdgst 1 739 130 nya aktier och hogst 1 159 420 nya
teckningsoptioner av serie TO3 respektive TO4 ges ut. Vid losen av samtliga teckningsoptioner av serie TO3 och TO4
kommer det totala antalet aktier i Bolaget 6ka med ytterligare hogst 2 318 840 aktier. | det fall den riktade emissionen
genomfors, tecknas till fullo och samtliga teckningsoptioner av serie TO3 och TO4 utnyttjas for teckning av aktier, kan
aktiekapitalet 6ka med hogst 434 782,50 SEK hanforligt till 6kning pa grund av emission av aktier och hogst 579 710
SEK hanforligt till 6kning pa grund av emission av teckningsoptioner av serie TO3 respektive TO4.

| det fall den riktade emissionen genomfdrs och tecknas till fullo, Féretradesemissionen fulltecknats och samtliga teck-
ningsoptioner av serie TO1,T02,TO3 och TO4 harrérande fran bade Foretradesemissionen och den riktade emissionen
utnyttjas for teckning av aktier, kan antalet aktier i Bolaget maximalt 6ka med 51 621 262 aktier fran 27 179 026 aktier
till 78 800 288 aktier och aktiekapitalet 6ka med 12 905 315,5 SEK fran 6 794 756,5 SEK till 19 700 072 SEK.

Enligt den nuvarande bolagsordningen kan det totala antalet aktier i Bolaget uppga till lagst 45 000 000 och hogst
180 000 000 stycken aktier. Aktiekapitalet ska vara lagst 11 250 000 och hogst 45 00 000 SEK.

Aktierna som nyemitteras i Erbjudandet som beskrivs i detta Memorandum ar inte foremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlésenrdtt eller l6sningsskyldighet. Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som
ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier ar emitterade och fullt betalda. Varje rostberattigad
aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Samtliga aktier har lika ratt
till utdelning, del i Bolagets vinst och andel av eventuella dverskott vid en eventuell likvidation. Det finns endast ett
aktieslag, A-aktier med en rost. Aktiedgare i Bolaget har normalt foretradesratt vid teckning av nya aktier i proportion
till befintligt innehav. Avsteg fran foretrddesratten kan i vissa fall forekomma, dock efter beslut eller bemyndigande av
bolagsstamman. Aktierna ar upprattade enligt svensk ratt och ar denominerade i svenska kronor.

Anslutning till Euroclear

Bolaget har avstamningsforbehall i bolagsordningen, vilket innebdr att Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt Lag (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument. Bolaget och dess aktier ar
anslutna till VP-systemet med Euroclear (tidigare VPC) som central vardepappersforvaltare och clearingorganisation.
Adressen till Euroclear aterfinns pa sista sidan i Memorandumet. Aktiedgarna erhaller inte nagra fysiska aktiebrev, utan
transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vag, genom registrering i VP-systemet av behdriga banker och andra
vdrdepappersinstitut. Nyemitterade aktier registreras pa person i elektroniskt format.

Handelsbeteckning
Bolagets handelsbeteckning ar SUST.

ISIN-kod
Bolagets ISIN-kod (International Securities Identification Number) for aktierna ar SE0011643980.



LEl-kod
Bolagets LEI-kod (Legal Entity Identifier) ar 549300R1ISBRPCWL4Q39.

CFl-kod
Bolagets CFl-kod (Classification of Financial instrument) for aktierna ar ESVUFR.

FISN-kod
Bolagets FISN-kod (Financial Instrument Short Name) for aktierna ar SUSTAINABL/SH.

Utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna medfor ratt till utdelning frdn och med det rakenskapsar som
avslutas efter att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna som utges efter teckning av units i
Foretradesemissionen samt de nya aktierna som utges efter teckning med stéd av teckningsoptioner av serie TO1,TO2,
TO3 respektive TO4 ska medfora ratt till vinstutdelning forsta gdngen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos
Euroclear Sweden AB. Eventuell utdelning beslutas av arsstamman. Utbetalning av utdelning ombesorjs av Euroclear
Sweden. Avdrag for prelimindrskatt hanteras normalt av Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren. Ratt till utdelning tillfaller den som pa faststdlld avstamningsdag, vilken bestams av bolagsstamman,
ar registrerad som dgare i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Aktieagare har ratt till andel i Gverskott vid en
eventuell likvidation i forhallande till det antal aktier som innehavaren dger i Bolaget. | det fall ndgon aktiedgare inte
kan nds genom Euroclear Sweden kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och begrdnsas endast
genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det foreligger inga restriktioner
for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktieagare bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker via Euroclear
Sweden pa samma sdtt som for aktiedgare bosatta i Sverige. FOr aktiedgare som inte dr skatterattsligt hemmahorande
i Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt (se avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige”).

Bemyndigande

Den extra bolagstamman den 4 februari 2021 godkadnde styrelsens forslag att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst
5090 067 SEK hanforligt till 6kning pa grund av emission av aktier och hogst 6 794 756 SEK hanforligt till 6kning pa grund
av emission av teckningsoptioner, genom en nyemission av hogst 6 794 756 sa kallade units pa de villkoren som angetts
under avsnittet "Villkor och anvisningar” ovan. Det belopp som utgor dverkurs ska tillféras den fria 6verkursfonden.

Den extra bolagsstamman den 4 februari 2021 godkande dven styrelsens forslag att oka Bolagets aktiekapital med
hogst 434 782,50 SEK hanforligt till 0kning pa grund av emission av aktier och hogst 579 710 SEK hanforligt till
okning pad grund av emission av teckningsoptioner, genom en riktad emission av hogst 579 710 sa kallade units pa de
villkor som angetts under avsnittet "Villkor och anvisningar” ovan. Det belopp som utgdr dverkurs ska tillforas den fria
dverkursfonden.

Utdelningspolicy

Styrelsen har for narvarande ingen avsikt att foresld nagon utdelning. Storleken pd framtida eventuella aktieutdelningar till
aktiedgarna i Bolaget ar beroende av ett antal faktorer,som resultat, finansiell stallning, kassaflode och rorelsekapitalbehov.
Forst nar langsiktig lonsamhet kan forutses, kan utdelning ske till aktiedgarna. Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstamman och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer den som ar registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag som beslutats av bolagsstamman. Ingen utdelning
har lamnats av Bolaget under den period som tacks av den historiska finansiella informationen.

Utspadningseffekter

Erbjudandet inklusive den ovan beskrivna riktade emissionen omfattar totalt 51 621 262 aktier i Bolaget. For befintliga
aktiedgare som inte tecknar aktier i foreliggande Erbjudande uppstar en utspadningseffekt om totalt 51 621 262
nyemitterade aktier i det fall Erbjudandet fulltecknas och samtliga teckningsoptioner av serie TO1, TO2, TO3 och
TO4 harrérande fran bade Foretrddesemissionen och den riktade emissionen utnyttjas for teckning av aktier. Detta
motsvarar en total utspadningseffekt om cirka 65,5 procent av det totala antalet kapitalet och rdosterna i Bolaget.
Utspadningseffekten ar beraknad som antalet nya aktier och roster dividerat med det totala antalet aktier och roster
i Bolaget efter fulltecknad Foretradesemission samt att samtliga teckningsoptioner av serie TO1, TO2, TO3 och TO4
harrorande fran bade Foretradesemissionen och den riktade emissionen utnyttjas for teckning av aktier.




Agarstruktur

Agare per 2020-12-31 Aktier Andel kapital/roster
Meus Liberi Tripudium AB 6794 100 25.00%
JRS Asset Management AB 3638 897 13.39%
Jan Thorburn 1359 610 5.00%
Avanza Pension 1137 306 4.18%
Wessman Fastighetsutveckling AB 1 000 000 3.68%
Johjan Invest AB 1 000 000 3.68%
Gorbero Invest AB (Goran Beronius) 1 000 000 3.68%
Luciholding AB 430653 1.58%
Banque Internationale A Lux 342 928 1.26%
Anders Bjorkenbo 329718 1.21%
Summa 10 storsta aktiedgarna 17033 212 62.67%
Ovriga aktiedgare 10 145 84 37.33%
Totalt 27 179 026 100.00%

Tabellen ovan grundar sig pa den senaste aktieboken och uppdaterad information fran Holdings. Ingen dvrig aktiedgare
har ett innehav dverstigande 5 procent av kapital och rdster savitt Styrelsen kanner till.

Utestaende teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev

Det finns vid tidpunkten fore Erbjudandet inga utestdende teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev eller andra
aktierelaterade instrument utgivna av Bolaget. For information om teckningsoptionerna av serie TO1 och serie TO2 som
ingar i Erbjudandet samt de teckningsoptionerna av serie TO3 och TO4 som kan komma att ges ut i det fall den ovan
beskrivna riktade emissionen genomfors, se avsnittet "Villkor och anvisningar” ovan.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Per dagen for detta Memorandum finns det inga pdgaende incitamentsprogram for anstdlldas forvarv av aktier.



Aktiekapitalets utveckling

Nedanstdende tabell visar historiska forandringar i Bolagets aktiekapital sedan Bolagets bildande den 4 mars 1996.

Forandring Totalt Kvot-
. Forandring Totalt aktiekapital aktiekapital varde
Ar Handelse antal aktier antal aktier (SEK) (SEK)  (SEK)
1996  Nybildning 2 000 2 000 200 000.00 200 000.00 100.00
2010  Nyemission 20 000 22 000 2 000 000.00 2 200 000.00  100.00
2011  Minskning aktiekapital 22 000 -1 800 000.00 400 000.00 18.18
2012 Nyemission 75 000 97 000 1363 635.00 1763 635.00 18.18
2014  Nyemission 72 464 169 464 1317 526.25 3081 161.25 18.18
2014  Minskning aktiekapital 169464 -1472635.00 1608 526.25 9.49
2014  Minskning aktiekapital 169 464  -1100 134.25 508 392.00 3.00
2014  Nyemission 28 248 197712 84 744.00 593 136.00 3.00
2014  Nyemission 62 992 260 704 188 976.00 782 112.00 3.00
2015  Nyemission 521 408 782 112 1564 224.00 2 346 336.00 3.00
2016  Nyemission 2237272 3019 384 6711 816.00 9058 152.00 3.00
2016  Minskning aktiekapital 3019384 -7548 460.00 1509 692.00 0.50
2016  Nyemission 932 500 3951 884 466 250.00 1975 942.00 0.50
2016  Nyemission 375 000 4326 884 187 500.00 2 163 442.00 0.50
2017  Nyemission 166 666 4493 550 83 333.00 2 246 775.00 0.50
2017  Nyemission 1442 294 5935 844 721 147.00 2 967 922.00 0.50
2018  Nyemission 5428 609 11 364 453 2 714 304.50 5682 226.50 0.50
2018  Minskning aktiekapital 11 364 453 -5 114 003.85 568 222.65 0.05
2018  Apportemission 102 280 077 113 644 530 5114 003.85 5682 226.50 0.05
2018  Sammanlaggning (1:10) -102 280 077 11 364 453 5682 226.50 0.50
2019  Apportemission 725 060 12 089 513 362 530.00 6 044 756.50 0.50
2020  Nyemission 12 089 513 24 179 026 6 044 756.50 12 089 513.00 0.50
2020 Minskning aktiekapital 24179026 -6 044 756.50 6 044 756.50 0.25
2020  Nyemission 3000 000 27 179 026 750 000.00 6794 756.50 0.25
2021  Stundande nyemission 20 384 268 47 563 294 5096 067.00 11 890 823.50 0.25
2021  Riktad emission garanter 1739130 49 302 424 43478250 12 325 606.00 0.25
2021  Optionsinlosen serie TO1 13589 512 62 891 936 3397378.00 15722 984.00 0.25
2021  Optionsinlésen serie TO3 1159420 64 051 356 289 855.00 16012 839.00 0.25
2022 Optionsinlosen serie TO2 13589 512 77 640 868 3397378.00 19410 217.00 0.25
2022  Optionsinlosen serie TO4 1159420 78 800 288 289 855.00 19700 072.00 0.25




Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor

Enligt Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB:s bolagsordning skall styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst
sju (7) styrelseledamoter. Styrelsen bestar for ndarvarande av fem (5) stémmovalda ledamoter inklusive styrelseordforande,
valda av arsstamman den 2 juni 2020 intill slutet av ndsta arsstamma. Nedan foljer en presentation av styrelseledamoter,
ledande befattningshavare och revisor.

Styrelse

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav
Hans Andréasson? Styrelseordforande 1965 2018 6 794 100 via agarbolag
. 10 000 privat

A ELf: 2 1 201
Lbert Elfstrom Styrelseledamot 969 018 6 794 100 via dgarbolag
Sverker Littorin® Styrelseledamot 1955 2018 1 000 via agarbolag
Anders Hornqvist Styrelseledamot 1966 2014 1000
Mathias Edstedt Styrelseledamot 1967 2019 0

! Hans Andréasson dger 39 procent av Meus Liberi Tripudium AB som &ger respektive kontrollerar 25,00 procent av kapitalet och rosterna i SENS.
2 Albert Elfstrom dger 39 procent av Meus Liberi Tripudium AB som &ger respektive kontrollerar 25,00 procent av kapitalet och rosterna i SENS.
3 Sverker Littorin dger 100 procent av Momentor AB som dger 1000 aktier i SENS.

Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav

Carl-Fredrik Wellenius VD 1970 2020 6 000




OVRIGA UPPDRAG

Utdver sitt uppdrag i SENS har Hans dven féljande uppdrag:

Bolag

Uppdrag

Key People Group AB
Motala Verkstad Group AB
To find out AB

Sustainable Energy Solutions Sweden AB
Meus Liberi Tripudium AB
Hans Andréasson Invest AB
MLT Corporate Finance AB
Trobar AB

Key People AB

CAPM AB

Tone Kijk Holding AB

Elin Holding AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordforande
Styrelseledamot
Styrelseordforande
Styrelseledamot

Styrelseordférande

AVSLUTADE UPPDRAG

Under de senaste fem aren har Hans varit verksam i och avslutat

uppdrag inom foljande foretag:

Bolag

Uppdrag

Rolling Optics Holding AB

SparkistanStClemens AB

Rolling Optics international AB

SENS CONSTRUCTION AB

SENS Overseas District Cooling AB
Virapark Hyresfastigheter AB
SENS Assets AB

SENS Overseas AB

SENS Energy Management AB

Lingon Certificates AB

Tone Kijk Holding AB

SENS Geoenergy Storage AB
Sustainable Energy Solutions Sweden AB
SENS Aruba AB

SENS Consulting AB

JN GeoEnergi Invest AB

Rolling Optics AB

Nordic Mines AB (publ)

Elin Holding AB

G3 Investment i Sverige AB

SignPost AB

Invici AB

Noor Capital Management AB

Alight AB

Axcent of Scandinavia AB

Listérus & partners Capital Advisors AB

TNG Group AB

Styrelseledamot

Styrelseordforande,

Styrelseledamot

Styrelseledamot,

Styrelseordforande
Styrelseordforande
Styrelseordférande
Styrelseordforande
Styrelseordférande

Styrelseordférande

Styrelseordforande,

Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordforande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordforande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Hans Andréasson
Styrelseordforande

Allms

Hans Andréasson ar tidigare deldgare
pa Mannheimer Swartling Advokatbyra
som han ldamnade 2016 for att starta
MLT Corporate Finance. Hans specia-
liserar sig pa M&A och investeringar,
speciellt inom infrastruktur, industri,
fastigheter och energi och har en jur.
kand. fran Stockholms universitet.

Erfarenhet

Hans har tidigare varit ledamot i Svens-
ka Advokatsamfundet och ansvarig for
Mannheimer Swartlings grupp for En-
ergy and Natural Resources samt leda-
mot i bland annat Eneo solutions.

Aktuellt innehav i SENS
Hans Andréasson innehar 6 794 100
aktier i SENS via dgarbolag.

Hans Andréasson
Styrelseordforande




Albert Elfstrom
Styrelseledamot

Allmant

Albert Elfstrom ar grundare av Sustai-
nable Energy Solutions Holding AB och
ar ansvarig for strategisk forsaljning.
Albert grundade aven Inter Nos 2004
och specialiserar sig inom utility och fi-
nansbranschen i vilken han ansvarat for
flera storre M&A-transaktioner, finan-
siella omstruktureringar, turnarounds
och affarsutveckling. Sedan 2016 arbe-
tar Albert pa Meus Liberi Tripudium, ett
investerings- och konsultbolag. Albert
har en civilingenjorsexamen fran KTH
i Industriell Ekonomi med inriktningen
kylteknik och termodynamik.

Erfarenhet

Albert har flera ars konsulterfarenhet
fran finansbranschen med tidigare be-
fattningar sasom Senior Manager pa
Svensk Exportkredit 2001-2004 och
Manager pa Ernst & Young Corporate
Finance 1998-2001. Albert har tidiga-
re varit styrelseledamot i Stockholm
Gas, Next Generation Broadcasting,
Kallby Rér och Lokalmedia.nu samt va-
rit ledamot i JRS advisory board.

Aktuellt innehav i SENS

Albert Elfstrom innehar 10 000 aktier
i SENS privat samt 6 794 100 aktier i
SENS via agarbolag.

Albert Elfstrom
Styrelseledarmot

OVRIGA UPPDRAG

Utdver sitt uppdrag i SENS har Albert dven foljande uppdrag:

Bolag

Uppdrag

Motala Verkstad Group AB

Sustainable Energy Solutions Sweden AB
Meus Liberi Tripudium AB

Inter Nos AB

MLT Corporate Finance AB

Trobar AB

Tone Kijk Holding AB

CAPM AB

Audaces fortuna iuvat AB

SALT Kapitalforvaltning AB

Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot

Styrelseledamot

AVSLUTADE UPPDRAG

Under de senaste fem aren har Albert Elfstrom varit verksam i och
avslutat uppdrag inom foljande foretag:

Bolag

Uppdrag

SparkistanStClemens AB
Stockholm Gas AB

SENS CONSTRUCTION AB
MLT Corporate Finance AB
Tone Kijk Holding AB
Virapark Hyresfastigheter AB
SENS Assets AB

Sustainable Energy Solutions Sweden AB
SENS Overseas District Cooling AB
SENS Aruba AB

SENS Consulting AB

Caluja Holding AB

Caluja Invest AB

SENS Overseas AB

SENS Energy Management AB
Styrelseordférande

IN GeoEnergi Invest AB

SENS Geoenergy Storage AB
Fallhornet AB

Elin Holding AB

Virapark Fastighets AB

Gasnatet Stockholm AB

Styrelseledamot, VD
Styrelseordforande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
VD

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot,

Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot




Anders Horngqvist
Styrelseledamot

Allmant

Anders Hornqvist har en civilingenjors-
examen fran KTH i fastighetsekonomi.
Anders ar VD och deldgare pa Corner
Property Partners AB.

Erfarenhet

Anders har tidigare varit chef for den
nordiska asset management verksam-
heten vid The Carlyle Group, dessfor-
innan vice VD och fastighetschef pa
Fabege AB. Anders var tidigare dven
fastighetschef pa Wihlborgs Fastighe-
ter AB.

Aktuellt innehav i SENS
Anders Horngvist innehar 1 000 aktier
i SENS.

OVRIGA UPPDRAG
Utdver sitt uppdrag i SENS har Anders dven foljande uppdrag:

Bolag Uppdrag

Classic Living CL AB Styrelseledamot
Hattens fastigheter Aktiebolag Styrelseledamot, VD
Getberget Invest AB Styrelseledamot, VD

AVSLUTADE UPPDRAG

Under de senaste fem dren har Anders Horngvist varit verksam i och
avslutat uppdrag inom foljande foretag:

Bolag Uppdrag
Byggmastare Anders J Ahlstrom Invest AB Styrelseledamot
AB Norrlandsinvest Styrelseordforande
Corner PP AB Styrelseledamot, VD
Norstone Group AB Styrelseledamot
Byggmastare Anders J Ahlstrom Holding AB Styrelseledamot
CPP SG66 Holdings AB Styrelseordférande o .
9 Y Anders Horngvist
Totalprojekt Sverige AB Styrelseordforande

Styrelseledamot




Mathias Edstedt
Styrelseledarmot

Allmant

Mathias har en civilingenjorsexamen fran
Kungliga Tekniska hogskolan i Stock-
holm. Han ar nuvarande styrelseledamot
i Gasnatet Stockholm AB och Konsumen-
ternas Energimarknadsbyra AB.

Erfarenhet

Mathias har tidigare varit investerings-
chef hos Stockholm Exergi AB och
verkstallande direktor i Stockholm Gas
AB (numera namnandrat till Gasnatet
Stockholm AB).

Aktuellt innehav i SENS
Mathias Edstedt innehar inga aktier i
SENS.

Mathias Edstedt
Styrelseledarmot

OVRIGA UPPDRAG
Utover sitt uppdrag i SENS har Mathias dven foljande uppdrag:

Bolag Uppdrag

Gasndtet Stockholm AB Styrelseledamot
Konsumenternas energimarknadsbyra AB Styrelseledamot
Vartan Gas AB Styrelseledamot

HSB Bostadsrattsforening Understenshéjden | Stockholm  Styrelseledamot

AVSLUTADE UPPDRAG

Under de senaste fem aren har Mathias Edstedt varit verksam i och
avslutat uppdrag inom foljande foretag:

Bolag Uppdrag
HSB Bostadsrattsforening Understenshéjden i Styrelseordférande,
Stockholm Styrelseledamot




Sverker Littorin
Styrelseledamot

Allmant

Sverker Littorin har en civilekonom-
examen fran Handelshdgskolan i Stock-
holm. Idag arbetar Sverker med affars-
utveckling, distributions uppbyggnad,
investor relations och kapitalanskaff-
ningar internationellt, men framst
gallande svenska och finska bolag.

Erfarenhet

Sverker har tidigare varit operativt
verksam framst inom life-science om-
radet och da som bland annat Group
Bolag Uppdrag Vice President Elekta AB (Strupkirurgi
och cancerterapi), Executive Vice Pre-

OVRIGA UPPDRAG
Utdver sitt uppdrag i SENS har Sverker aven foljande uppdrag:

Effekt Svenska AB Styrelseordforande X . . .
» ) sident i Pharmadule (modulara lake-

Dividend Sweden AB Styrelseordférande . .

Raybased Holding AB (publ) ctvrelected medelsfabriker), VD i Pharmera och

aybased Holding pu tyrelseledamot . . .
som VD i MedVap AB (life science

Aremo Forvaltning AB Styrelseordférande q @
investmentbolag). Sverker har &ven

Nexar Group AB Styrelseordférande haft tidigare uppdrag som EthpISk

Meltron AB (publ) Styrelseledamot honorarkonsul.

Africa Resources AB (publ) Styrelseordférande

Momentor AB Styrelseledamot, VD Aktuellt innehav i SENS

Papilly AB (publ) Styrelseordfrande Sverker Littorin innehar 1 000 aktier i

Onoterat AB Styrelseledamot SENS via égarbolag.

Raybased Proptech AB Styrelseledamot

ZAZZ Energy of Sweden AB (publ) Styrelseordférande

Yepzon Oy Styrelseledamot

Hemdel AB Styrelseledamot

AVSLUTADE UPPDRAG

Under de senaste fem dren har Sverker Littorin varit verksam i och
avslutat uppdrag inom foljande foretag:

Bolag Uppdrag

Global Fastighetsservice Aktiebolag Styrelseordforande
Strategy Pharma Global AB Styrelseledamot
Papilly AB (publ) Styrelseledamot
Flowscape Technology AB (publ) Styrelseledamot
Cartoon Cafées AB Styrelseordférande
Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB Styrelseordforande
Aremo Forvaltning AB Styrelseledamot
INASCO Asbestos Converting AB Styrelseledamot
Dividend Sweden AB Styrelseledamot
Svensk Urform AB Styrelseledamot
Aremo Forvaltning AB Styrelseledamot
QBNK HOLDING AB (publ) Styrelseordférande
Upplands-Bro Lokalvard AB Styrelseordférande Sverker Littorin
Pharmera Gothia Pharmaceutical AB Styrelseledamot, VD

Styrelseledamot




Calle Wellenius
VD

Allmant

Calle kommer narmast fran en befattning
som Commercial Director pa bemanning
och rekryteringsforetaget Randstad.

Erfarenhet

Calle har stor erfarenhet av B2B-forsalj-
ning inom framfor allt industrin, bade
mot svenska och internationella stor-
bolag. Calle har dven erfarenhet av att
bygga fungerande forsaljningsteam i
komplicerade miljoer dar samtliga pro-
cesser ar helt anpassade efter kunder-
nas krav.

Aktuellt innehav i SENS
Calle Wellenius innehar 6 000 aktier i
SENS.

Calle Wellenius
VD

OVRIGA UPPDRAG

Utdver sitt uppdrag i SENS har Calle dven féljande uppdrag:

Bolag Uppdrag
SENS Geoenergy Storage AB VD
Wessman drilling solution AB VD
SENS Aruba AB VD

AVSLUTADE UPPDRAG

Under de senaste fem aren har Calle Wellenius varit verksam i och
avslutat uppdrag inom foljande foretag:

Bolag

Uppdrag

Sustainable Energy Solutions Sweden AB
Wessman Group AB

Wessman Energy Solution AB

SENS EnergiKomfort AB

SENS Overseas AB

SENS Consulting AB

SENS Energy Management AB

SENS Overseas District Cooling AB

SENS Assets AB

SENS CONSTRUCTION AB

Installnet Svenska Aktiebolag

Wessman drilling solution AB

SENS Geoenergy Storage AB

Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB
SENS Aruba AB

Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot, VD
Styrelseledamot
Extern vWD

Styrelseledamot




Revisor

Till revisor omvaldes vid arsstdmman den 2 juni 2020 auktoriserad revisor Johan Kaijser vid Allians Revision &
Redovisning AB.Johan Kaijser ar medlem i yrkessammanslutningen FAR. Adress till Allians Revision & Redovisning AB
ar Rosenlundsgatan 54, Box 38202, 100 64 Stockholm.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledamdter och ledande befattningshavare kan nds via Bolagets adress, se sista sidan. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har domts i nagot bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren.
Ingen av de ovanstaende personerna har under de senaste fem aren varit inblandade i ndgon konkurs, likvidation
eller konkursforvaltning. Inte heller finns det ndgon anklagelse och/eller sanktion utfirdad av myndighet eller
yrkessammanslutning mot nagon avdessa personer och ingen avdessa har forbjudits avdomstol att inga som medlem i ett
bolags forvaltnings-, lednings eller kontrollorgan eller att ha ledande eller dvergripande funktioner hos ett bolag under
de senaste fem dren. Det foreligger ingen potentiell intressekonflikt hos nagon av styrelseledamdoterna eller ledande
befattningshavarna, saledes har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagot privat intresse som kan
sta i strid med Bolagets intressen. Att vissa av styrelseledamoterna och de ledande befattningshavarna har ekonomiska
intressen i Bolaget genom aktieinnehav framgar av upprakningen ovan. Ingen av ovan namnda styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare har ingdtt avtal med Bolaget om férmaner efter uppdragets avslutande, utdver vad som
annars framgar i detta Memorandum.

For information om vissa narstdendetransaktioner mellan SENS Holding och styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare, se "Transaktioner med narstaende” under avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.




Bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning

Eftersom NGM Nordic SME &r en alternativ marknadsplats och inte en reglerad marknad omfattas Bolaget inte
formellt av svensk kod for Bolagsstyrning utan ar istdllet foremal for mindre omfattande regler och regleringar som
ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. Dessa inkluderar bland annat Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk samt kollegiet for svensk bolagsstyrnings “Takeoverregler
for vissa handelsplattformar”. Bolaget féljer idag tilldmpliga regler i aktiebolagslagen (2005:551) samt de regler och
rekommendationer som foljer av NGM Nordic SME:s regelverk samt god sed pa aktiemarknaden.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstamman Bolagets hdgsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstamman utovar
aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor,till exempel faststdllande av resultat- och balansrakningar,disposition av Bolagets
resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledamoter och verkstdllande direktdr, val av styrelseledaméter och
revisorer samt ersattning till styrelsen och revisorerna. Arsstdmman maste hallas inom sex manader fran utgéngen
av rakenskapsaret. Utdver arsstamman kan kallelse dven ske till extra bolagsstamman. Enligt bolagsordningen sker
kallelse till bolagsstamma genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa
Bolagets webbplats. Att kallelse har skett skall samtidigt annonseras i Dagens Industri.

Rétt att delta i bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i en bolagstamma skall vara inford i den av Euroclear Sweden forda aktieboken senast den dag
som anges i kallelse till stamman. Aktieagare kan ndrvara vid bolagsstamman personligen eller genom befullmaktigat
ombud och far atféljas av hogst tva bitrdden. Vanligtvis ar det mojligt for aktiedgare att anmala sig till bolagsstamman
pa flera olika satt, vilka ndrmare anges i kallelsen till stdmman. Aktiedgare ar berattigade att rosta for samtliga aktier
som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Styrelsen

Styrelsen ar det hogst beslutsfattande organet efter bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen ansvarar styrelsen for
Bolagets organisation och forvaltning av Bolagets angeldgenheter. Styrelseledaméter utses vanligen av arsstdmman for
den period som avslutas vid ndstkommande arsstamma. Enligt Bolagets bolagsordning skall de styrelseledamoter som
viljs av Arsstdimman vara lagst tre (3) och hégst sju (7).

Ersattningar till styrelsen under 2020/2021
Styrelsearvode utgar, enligt beslut pa SENS:s arsstdamma den 2 juni 2020, med 40 000 SEK till ledamatdrer ej anstallda
eller representerande av huvuddgarna. Arvode till revisionsbolaget skall erlaggas enligt lopande rakning.



Legala fragor och kompletterande information

BOLAGSINFORMATION

Firmanamn: Sustainable Energy Solutions Sweden
Holding AB (publ)

Organisationsnummer: 556530-5868
Handelsbeteckning: SUST

ISIN-kod: SE0011643980
Sate och hemvist: Stockholms lan, Stockholms kommun

Datum for bolagsbildning: 1996-03-04

Land for bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Publikt aktiebolag

Lagstiftning: Svensk rdtt och svenska aktiebolagslagen
(2005:551)

Adress: Svarvarvagen 26,142 50 Skogas, Sverige
Telefon: +46 (0)8 23 20 50

E-post: info@sens.se

Datum for registrering: 1996-02-20 Hemsida: sens.se

VASENTLIGA AVTAL

Kundavtal

Koncernen ingar inom den l6pande verksamheten entreprenad-, installations-, konsult- och projektavtal med kunder.
Koncernens kundavtal stracker sig fran kortare projekt till langre l[6pande avtal for leverans av varme inom Koncernens
segment Fardig Varme. Koncernen har flertalet kunder och Koncernens verksamhet ar inte beroende av ndgon enskild
kund eller ndgot enskilt kundavtal. Bolagets vasentliga kundavtal beskrivs nedan.

Ramavtal med JW Brunnsborrning AB

SENS:s dotterbolag Wessman Drilling Solution AB har ingatt ett tvaarigt ramavtal for leverans av styrd borrning den
23 december 2020. Avtalet avser uthyrning av dubbla borrekipage inklusive forare. Tack vare ramavtalet kan Wessman
Drilling Solution utdka sin maskinpark for styrd borrning och ga fran ett till tva styrda ekipage. Avtalet har ett bedémt
ordervarde pa 30 MSEK Gver tva ar.

Entreprenadavtal med Catena AB

SENS har ingatt ett entreprenadavtal med Catena AB den 21 augusti 2020. Avtalet omfattar konvertering av en av
Catena AB:s logistik fastigheter fran fjarrvarme till en lokal energildsning som bygger pa atervunnen restvarme fran
deras egen kylaproduktion. Projektet kommer innebdra en avveckling av fjarrvarmen i tre huskroppar om totalt 60 000
kvm och denna ersdtts med vdarmeatervinning fran befintliga kylaprocesser. Entreprenadvadrdet ar varderat till cirka 11
MSEK. Systemet kommer byggas under vintern 2021 och kommer slutlevereras till Catena AB varen 2021.

Entreprenadavtal med Husab Byggnads AB

SENS Geoenergy Storage AB har ingatt ett entreprenadavtal med Husab Byggnads AB den 18 september 2019. Avtalet
omfattar leverans av ett energisystem for 308 lagenheter. | arbetet ingdr byte av fjdrrvarme prefab och franluftsflaktar
samt nyinstallation av varmepumpar och atervinningsbatterier for franluft. Bolaget erhaller en fast ersdttning for
projektet om cirka 9 MSEK samt rérligt arvode fér utfort s3 kallat ATA arbete. Projektet ska vara fardigstillt senast vecka
44 2022.



Leverantorsavtal

Wessman Drilling Solution AB har ingatt flertalet underleverantérsavtal i samband med pagaende projekt. Enligt
avtalen ska underleverantorerna for uppdragsgivarens rakning utfora energiborrning och andra nara relaterade tjanster.
Avtalen galler tills vidare med en manads uppsdgningstid for bada parter. Koncernens verksamhet ar inte beroende av
nagon enskild leverantor eller nagot enskilt leverantdrsavtal.

Finansiella avtal
Wessman Group har finansierat tills storsta del sin maskinpark via leasingavtal. Nedan framgar en lista Over de
storre avtalen.

Manads-  Anskaff-
kostnad, ningsvarde,

Avser Motpart Loptid Starttidpunkt SEK KSEK
Kompressor Atlas Copco Y35  Societe General 72 manader 2018-09-12 29 681 2 425
Kompressor Atlas Copco Y35  Societe General 72 manader 2018-09-12 29 681 2425
Man TGS 35 DNB Finans 60 manader 2015-01-29 19 953 1550
Wermeer D36*50II Wermeer Finance 60 manader 2017-06-29 51462 3566
Comacchio GEO 600 Handelsbanken Finans 72 manader 2018-09-21 24 306 1750
Hutte HBR 202E Svenska Handelsbanken AB 60 manader ~ 2018-12-20 34 875 2325
Forvarvsavtal

Wessman Group AB
SENS Holding ingick avtal den 13 november 2018 om forvarv av samtliga aktier i Wessman Group som ar moderbolag
till Wessman Drilling Solution AB och Wessman Energy Solution AB ("Wessman koncernen”). Wessman koncernen ar en
borrkoncern. Kdpeskillingen uppgick till 10 MSEK som erlades kontant och 725 060 aktier i Bolaget som erlades genom
en apportemission.

Wermer Energilésningar Sverige AB

SENS Holding ingick den 7 juni 2017 ett avtal med Wermer Energilésningar Sverige AB ("Wermer”) om forvarv av
verksamheten i Wermer (dvs. ett inkrdmsforvarv). Férvarvet avsag (i) Wermers samtliga tecknade och pagdende avtal,
(il) Wermers immateriella rattigheter, samt (iii) Wermers orderstock som uppgick till cirka 100 MSEK. Ersattning for
forvarvet uppagick till cirka 1 MSEK som erlades genom en emission av 166 666 aktier i SENS Holding.

Overlatelseavtal

SENS EnergiKomfort AB ingick den 19 september 2019 ett avtal med AB Grundstenen 163917, som ar ett dotterbolag
till Vi varmer Sverige AB, om inkramsdverlatelse av sin privatkundsverksamhet med fokus pa bergvdarme och luftvarme.
Overlételsen omfattade personal, avtal, kundregister, inventarier samt tvistiga skulder och motkrav hanférliga till
privatverksamheten samt varumérket "IQS Energikomfort”. Overlatelsen verkstilldes den 1 oktober 2019.

Enligt overlatelseavtalet erhaller SENS EnergiKomfort AB en ratt att under tva ar tilldelas borruppdrag som genereras
i Vi Varmer Sverige ABs, inklusive dotterbolags, verksamhet under forutsattning att parterna kommer Gverens om
marknadsmadssiga villkor och tidplan, dvs. en sa kallad "right of first refusal”.

Enligt Overlatelseavtalet har SENS EnergiKomfort AB atagit sig att under tre ar inte, direkt eller indirekt, bedriva
privatkundsrelaterad verksamhet inom vissa geografiska marknader som kan anses konkurrera med den Overlatna
verksamheten.



Samarbetsavtal

SENS Geoenergyingick den 12 juni 2013 ett aterforsaljningsavtal med Hausvertrieb Tikkanen OY ("HT OY”).Enligt avtalet
ar HT OY exklusiv aterforsdljare i Finland av SENS Geoenergy produkter inom marknadssegmentet idrottsanldggningar.
Som aterforsaljare ska HT OY kdpa, marknadsfora och sdlja SENS Geoenergys geoenergisystem gentemot den finska
marknaden. SENS Geoenergy ar ansvarig for salda produkter och tjanster for geosystemets funktion fungerar och ska
darvid ansvara for eventuella reklamationer.

SENS Geoenergy ingick den 29 augusti 2013 aven ett samarbetsavtal med HT OY som salufor overtryckshallar till
bland annat idrottsbranschen. Enligt avtalet ska bada parter marknadsfora varandras produkter vid kontakt med kunder
pa den svenska marknaden. Parterna ar berattigade till provision pa de avtal om forsdljning av geoenergisystem/
overtryckshallar som respektive part medverkar till. Provision ska utga med 4 procent av det totala avtalspriset. Enligt
avtalet forbinder sig aven bada parter att inte, direkt eller indirekt, framja eller i 6vrigt inleda samarbete med annan
rorande fragor som omfattas av, eller kan betraktas som narliggande till, parternas avtal.

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER

Inom ramen for den l6pande verksamheten dr Bolaget fran tid till annat foremal for tvister, krav och administrativa
forforanden. Bolaget har inte varit part i ndgra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive icke avgjorda
arenden eller sddana som Bolaget ar medvetet om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, som nyligen har
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller lbnsamhet.

TILLSTAND OCH LICENSER
Bolaget bedomer att Koncernen har alla vasentliga tillstand och licenser som kravs for att bedriva sin verksamhet.

FORSAKRINGAR

Styrelsen bedomer att SENS har ett for verksamhetens bedrivande tillfredstallande forsakringsskydd for att tacka det
ansvar som verksamheten ger upphov till. Det finns dock ingen garanti for att Bolaget inte drabbas av forluster som inte
tacks av dessa forsakringar.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

SENS:s finansiella rapporter for rakenskapsaren 2019 och 2018 samt for perioderna januari - september 2020 och januari
- september 2019 utgor en del av Memorandumet och skall ldsas som en del ddrav. Dessa finansiella rapporter aterfinns
i SENS:s arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2018 samt i Bolagets internt upprattade deldrsrapporter for
perioderna januari — september 2020 och januari - september 2019 dar hanvisningar gors enligt foljande:

e SENS:s drsredovisning for 2019
forvaltningsberattelse (sidorna 4-5), forandring av eget kapital (sidan 9), resultatrakning (sidan 6), balansrakning
(sidorna 7-8), kassaflodesanalys (sidan 10) och noter (sidorna 16-17).

e SENS:s revisionsberiittelse for 2019

revisionsberattelse (sidorna 1-2).

e SENS:s drsredovisning for 2018
forvaltningsberattelse (sidorna 3-5), forandring av eget kapital (sidan 9), resultatrakning (sidan 6), balansrakning
(sidorna 7-8), kassaflodesanalys (sidan 10), noter (sidorna 16-27) och revisionsberattelse (sidorna 29-30).

e SENS:s internt upprdttade deldrsrapport for perioden januari - september 2020
resultatrakning (sidan 5), balansrakning (sidorna 6-7), kassaflodesanalys (sidan 8) och forandring av eget kapital
(sidan 9).

e SENS:s internt upprdttade deldrsrapport for perioden januari - september 2019
resultatrakning (sidan 8),balansrakning (sidorna 9-10), kassaflodesanalys (sidan 11) och forandring av eget kapital
(sidan 12).



https://www.sens.se/wp-content/uploads/rsredovisning-sens-2019.pdf
https://www.sens.se/wp-content/uploads/revisionsberttelse-sens-2019.pdf
https://www.sens.se/wp-content/uploads/rsredovisning-2018-sustainable-energy-solutions-sweden-holding-ab.pdf
https://www.sens.se/wp-content/uploads/sens-2020-q3.pdf
https://www.sens.se/wp-content/uploads/sens-holding-ab-q3.pdf

REVISIONSBERATTELSER

Uttalanden under rakenskapsaret 2019

SENS Holdings revisionsberdttelse for rakenskapsaret 2019 har avvikit fran standardformuleringen. Revisorn har gjort
foljande uttalande.

Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar mina uttalanden vill jag fasta uppmdrksamheten pa forvaltningsberattelsen och informationen
under rubriken Likviditetsrisk. Dessa forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till
betydande tvivel om féretagets formaga att fortsatta verksamheten.

Uttalanden under rakenskapsaret 2018
SENS Holdings (tidigare 1QS Energikomfort AB (publ)) revisionsberattelse for rakenskapsaret 2018 har avvikit fran
standardformuleringen. Revisorn har gjort foljande anmarkning under rubriken "Anmarkning”.

Bolaget harunder rakenskapsaret inte i ratt tid betalt avdragen skatt,sociala avgifter samt mervardesskatt. Férsummelsen
har inte medfért ndgon skada for Bolaget utdver dréjsmalsrantor.

RADGIVARE

Finansiell radgivare till Bolaget ar Partner Fondkommission. Partner Fondkommission har dven bitratt SENS med
upprattandet av Memorandumet. Partner Fondkommission ar Bolagets radgivare vid Erbjudandet och kommer agera
emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

INTRESSEKONFLIKTER

Partner Fondkommission dr, som namnt ovan, finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i samband
med Erbjudandet. Partner Fondkommission erhdller en pa forhand avtalad ersdttning i samband med Erbjudandet.
Darutdver har Partner Fondkommission inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.Det foreligger harutover inte
nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i ledande befattningar
i SENS och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska personer som dr inblandade i Erbjudandet som har
ekonomiska eller andra intressen i Bolaget.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

De styrande principerna for vad som anses vara ndrstaendetransaktioner framgar av regelverket IAS 24. | enlighet
med detta regelverk har nedanstdende narstaende transaktioner ingatts under den period som tdcks av den historiska
finansiella informationen fram till dagen fér Memorandumets angivande.

Bolagets dverenskommelser med narstaende sker enligt marknadsmadssiga principer och beskrivs nedan.

SENS Holding ingick den 21 juni 2018 ett konsultavtal med Olof Hermelin angdende tjansten som CFO. Enligt avtalet
uppgick timarvodet till 1 500 SEK. Avtalet har sagts upp och lopte fram till den 13 februari 2019. Under rakenskapsaret
2018 uppgick de totala kostnaderna for avtalet till 633 KSEK och under rdkenskapsdret 2019 uppgick de totala
kostnaderna for avtalet till 411 KSEK.

SENS Holding ingick den 20 juli 2018 ett konsultavtal med Sverker Littorin pd Momentor AB angdende tjansten som
ansvarig for Bolagets Investor relations. Sverker Littorin ar styrelseledamot i Bolaget sedan 2018. Kostnaden for Bolaget
for tjdnsterna som omfattas av avtalet uppgar till 25 000 SEK per manad. Avtalet galler tills vidare.

SENS Holding ingick den 3 oktober 2018 ett konsultavtal med Mikael Zar angaende tjansten som platschef i Arninge.
Enligt avtalet uppgick timarvodet till 400 SEK i timmen. Avtalet har sagts upp och L6pte fram till den 1 april 2019. Under
rakenskapsaret 2018 uppgick de totala kostnaderna for avtalet till 197 KSEK och under rakenskapsaret 2019 uppgick de
totala kostnaderna for avtalet till 170 KSEK.

SENS Geoenergy Storage AB forvarvade den 19 oktober 2018 en portfélj med fordringar och skulder till en kostnad om
1 SEK av SENS Holdings storsta dgare JN GeoEnergi Invest AB. Forvarvade fordringarna uppgick till 471 639 SEK och
forvarvade skulderna uppgick till 338 471 SEK.



SENS Holding ingick den 12 december 2018 ett laneavtal om 500 000 SEK med Inter Nos AB som Albert Elfstrom ar
styrelseledamot och verkstadllande direktor i. Lanet lopte med en réanta om 10 procent pa hela beloppet att betala vid
forfallodagen. Lanet ar aterbetalt per den 10 januari 2019.

SENS Holding ingick den 20 december 2018 ett laneavtal med Inter Nos AB om 500 000 SEK. Lanet l6pte med en rdnta
om 50 000 SEK under dess loptid om 21 dagar. Lanet ar aterbetalt per den 10 januari 2019.

Wessman drilling solutions AB ingick den 15 januari 2019 ett underentreprendrsavtal med Brunnsborrning i Sérbo AB
som ags avJohan Janssons far Kent Jansson. Enligt avtalen ska underleverantorerna for uppdragsgivarens rakning utfora
energiborrning och andra nara relaterade tjdnster. Avtalen galler tills vidare med en manads uppsagningstid for bada
parter. Under rakenskapsaret 2019 uppgick de totala kostnaderna for avtalet till 1 328 KSEK.

Lan fran narstdende
SENS Geoenergy Storage AB ("SENS Geoenergy”) ingick den 30 april 2016 ett laneavtal med JN GeoEnergi Invest AB om
1792 481 SEK. Per dagen for detta Memorandum &r rantan 3,95 procent och utestdende ldnebelopp dr 1 450 731 SEK.
Lanet Loper tills vidare.

SENS Holding ingick den 19 september 2019 ett bryggfinansieringsavtal med Jean Nicou om 1 000 000 SEK. Lanet
loper med en rdnta om 5 procent som kapitaliseras fram till att lanet forfaller. Lanet har forlangts och L&per tills vidare.
Bolaget har aterbetalt 600 000 SEK.

SENS Holding ingick den 10 mars 2020 ett laneavtal med Jean Nicou om 1 000 000 SEK. Lanet loper med en rdnta om 6
procent som kapitaliseras fram till att lanet forfaller. Lanets loptid ar 12 manader och det forfaller saldes till betalning
den 10 mars 2021.

Under perioden mellan den 11 september 2018 och den 21 april 2020 har SENS Holding ingdtt laneavtal om totalt
55000 655 SEK med Meus Liberi Tripudium AB.Rantan pa samtliga lan var 6 procent. Av det totala ldnet har 3 000 000
SEK konverteras till aktier den 30 november 2020 genom en kvittningsemission. Vid tidpunkten fér memorandumet
aterstar totalt 52 000 655 SEK av de utestaende laneavtalen. Flertalet av dessa lan, motsvarande ett totalt belopp om
51 300 655 SEK, har forlangts och Lper tills vidare. Ett resterande lan, motsvarande ett totalt belopp om 700 000 SEK,
har en L6ptid pa 12 manader och forfaller till betalning den 10 mars 2021. Av det utestaende lanet skall 4 065 145 SEK
kvittas i den nu forestaende Foretrddesemissionen.

Lanen ovan har Bolaget tagit upp av sina storre aktiedgare pa marknadsmassiga villkor. Samtliga ovanstaende lan ar
amorteringsfria.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH EMISSIONSGARANTIER

Nedanstaende personer ("Tecknarna” eller "Garanterna”) har antingen ldmnat en teckningsforbindelse alternativt
gentemot Bolaget och varandra atagit sig att,for det fall samtliga nya aktier inte har tecknats med stod av teckningsratter
eller av personer som anmalt sig for teckning utan stod av teckningsratter, teckna och betala nya aktier till ett belopp
om sammanlagt cirka 14,1 MSEK ("Totalt sakerstallt belopp”) varav cirka 4,1 MSEK i totala teckningsforbindelser och
10,0 MSEK i totala emissionsgarantier. Summan av teckningsforbindelser och emissionsgarantier uppgar till cirka 14,1
MSEK motsvarande cirka 100 procent av emissionsvolymen.

Emissionsgarantierna medfor ingen ratt att fa tilldelning i Foretradesemissionen utan endast en skyldighet att teckna aktier
i man av behov. Emissionsgarantierna gdller under forutsattning att utfallet av teckning av aktier i Foretradesemissionen
har skett till ett belopp som sammanlagt understiger Totalt Sakerstallt Belopp. For det fall Féretradesemissionen tecknas
for ett belopp understigande Totalt Sakerstallt Belopp forbinder sig emissionsgaranterna att teckna mellanskillnaden pro
rata under antagande att samtliga emissionsgaranterna infriar sina ataganden enligt avtal.

Styrelsen for Bolaget bedomer att teckningsatagarna har god kreditvardighet och saledes kommer att kunna infria sina
respektive dtaganden.Ataganden ar emellertid inte sikerstillda genom bankgaranti,sparrmedel eller pantsittning eller
liknande arrangemang. Teckningsatagarnas ataganden dr férenade med vissa villkor avseende bland annat att en viss
spridning av Bolagets aktier uppnds i samband med Erbjudandet. For det fall ndgot av dessa villkor inte uppfylls finns
det en risk for att ataganden inte uppfylls.




Teckningsforbindelser

SENS har erhallit teckningsforbindelser om cirka 4,1 MSEK, motsvarande cirka 29 procent av emissionsvolymen fran
nedanstdende bolag ("Tecknarna”). Tecknarna har gentemot Bolaget atagit sig att teckna aktier for det belopp som
anges nedan. For dessa teckningsforbindelser utgar ingen ersattning.

Meus Liberi Tripudium AB (MLT) avser uppfylla sitt teckningsatagande genom kvittning av totalt 4 065 145 SEK av MLT:s
lan utgivna till Bolaget. For mer information om MTL:s lan utgivna till Bolaget, se "Transaktioner med narstaende” under
avsnittet "Legala frdgor och kompletterande information” nedan.

Namn Teckningsforbindelse (SEK) Andel av erbjudandet (%)
Meus Liberi Tripudium AB (MLT) 4 065 145 29%
Summering 4 065 145 29%

Emissionsgarantier

SENS har erhallit garantiataganden om 10,0 MSEK, motsvarande cirka 71 procent av emissionsvolymen fran
nedanstaende personer ("Garanterna”). Garanterna har atagit sig att teckna och betala de nya aktierna som inte blir
tecknade av andra tecknare i Nyemissionen, for de respektive belopp som anges nedan. For garantiataganden utgar
en ersattning som uppgar till tio (10) procent av det garanterade beloppet i det fall garanterna vill ha ersattningen
utbetald kontant. Ersdttningen kan alternativt, om sa garanten dnskar, betalas genom riktad emission av units. | detta
fall ar ersattningen tolv (12) procent av garanterat belopp och den riktade emissionen genomfors i sadant fall i enlighet
med vad som beskrivs nedan.

| syfte att erldgga ersattning till garanterna i form av units, i det fall garanterna sa énskar, har styrelsen i Bolaget
beslutat att genomfdra en riktad emission om hogst 579 710 units till garanterna. Den riktade emissionen innebar att
hogst 579 710 units emitteras genom en nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Varje unit i den
riktade emissionen bestar av tre (3) nya aktier, tva (2) teckningsoptioner av serie TO3 och tva (2) teckningsoptioner av
serie TO4. Den riktade emissionen genomfors pa samma villkor som Foretradesemissionen. Detta innebar att hogst
1739 130 nya aktier,hogst 1 159 420 nya teckningsoptioner av serie TO3 och hogst 1 159 420 nya teckningsoptioner
av serie TO4. Teckningsoptionerna av serie TO3 respektive serie TO4 har samma villkor som teckningsoptionerna av
serie TO1 respektive TO2, med den skillnaden att teckningsoptionerna av serie TO3 och TO4 inte upptas till handel pa
NGM Nordic SME.

Namn Emissionsgaranti (SEK) Andel av erbjudandet (%)
Wilhelm Risberg 2 250 000 16%
Modelio Equity AB 2 250000 16%
Fredrik Lundgren 2 250 000 16%
Dariush Hosseinian 1000 000 7%
Tommy Ure 1 000 000 7%
Gehard Dal 750 000 5%
Yakamoto AB 500 000 4%
Summering 10 000 000 71%
OVRIGT

e Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier i SENS.
e Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden ifrdaga om emittentens aktier under det innevarande
eller det foregdende rakenskapsaret.



Vissa skattefragor i Sverige

Nedan redovisas vissa skattekonsekvenser som kan aktualiseras for fysiska personer och aktiebolag i anledning av
Erbjudandet. Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande regler och ar endast avsedd som allman information
for aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, sdvida inte annat anges. Redogorelsen behandlar inte
vardepapper som innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet eller av handelsbolag. Vidare behandlas inte de
sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud for kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn
som kan bli tilldmpliga pa innehav av aktier i Bolaget som anses naringsbetingade. Inte heller omfattas de sarskilda
regler som kan bli tilldmpliga pa innehav i bolag som dr eller tidigare har varit s.k. famansforetag eller pa aktier som
forvarvats med stod av s.k. kvalificerade aktier i famansforetag. Betrdffande vissa kategorier av skattskyldiga galler
sarskilda skatteregler. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare
och innehavare av teckningsratter rekommenderas darfor att radfraga en skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utldndska regler
och skatteavtal. Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att innehalla kallskatt.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

Fysiska personer

Fysiska personer beskattas for hela den eventuella kapitalvinsten i inkomstslaget kapital vid forsaljning eller
annan avyttring av aktier. Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvinsten om det dr frdga om marknadsnoterade
aktier. Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som skillnaden mellan forsdljningsersattningen efter
avdrag for eventuella forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Vid
kapitalvinstberakningen anvands genomsnittsmetoden. Enligt denna skall omkostnadsbeloppet for en aktie utgoras av
det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier av samma slag och sort. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier
far omkostnadsbeloppet alternativt bestdammas enligt schablonmetoden till 20 procent av forsdljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter. Uppkommer kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier ar denna fullt avdragsgill
mot skattepliktiga kapitalvinster samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade deldgarratter utom andelar i
investeringsfonder som enbart innehaller svenska fordringsratter (rantefonder). Kapitalforlust som inte kan kvittas pa
detta satt ar avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst av kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av underskott som inte dverstiger 100 000 kr och med 21 procent av resterande
del. Ett sddant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 21,4 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pa samma satt som
beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier och andra deldgarratter far endast
dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. En sadan kapitalforlust kan dven, om vissa
villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt
foreligger mellan bolagen. Kapitalférluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda skatteregler galler
for vissa speciella foretagskategorier, exempelvis investeringsfonder, investmentforetag och forsakringsforetag.




BESKATTNING VID UTDELNING

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer
som ar bosatta i Sverige innehalls normalt prelimindr skatt avseende utdelning med 30 procent pa utdelat belopp. Den
prelimindra skatten innehdlls av Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. For
aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 21,4 procent.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKYLDIGA | SVERIGE

Aktiedgare i Bolaget som dr begransat skattskyldiga i Sverige, och som inte bedriver naringsverksamhet fran ett fast
driftstalle i Sverige, beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier. Dessa aktiedagare kan dock
bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Sadan aktiedgare bor darfor radfraga skatteradgivare i sin hemviststat.
Enligt en sdrskild regel ar dock fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige foremal for beskattning i
Sverige vid avyttring av aktier i Bolaget,om de vid nagot tillfalle under de 10 ndarmaste féregaende kalenderaren varit
bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats har. Beskattningsratten kan dock vara begransad genom de skatteavtal som
Sverige ingatt med andra ldnder. For aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning
fran svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Kupongskattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen dr dock i
allmanhet reducerad genom dubbelbeskattningsavtal. Avdraget for kupongskatt verkstalls normalt av Euroclear Sweden
eller annan som Bolaget har anlitat eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Om Bolaget inte har
uppdragit at Euroclear Sweden eller annan att skicka utdelningen skall avdraget verkstdllas av Bolaget.

INVESTERARAVDRAG VID FORVARV AV AKTIER

Ett investeraravdrag infordes den 1 december 2013 som tilldmpas pa investeringar gjorda efter den 30 november
2013. Genom avdraget kan fysiska personer som ar skattskyldiga i Sverige och mot kontant betalning forvarvar andelar
i bland annat ett svenskt rorelsedrivande aktiebolag av mindre storlek i samband med foretagets bildande eller vid
en nyemission i vissa fall fa gora avdrag for halften av betalningen for andelar i inkomstslaget kapital, dock hogst
650 000 SEK per person och ar, vilket motsvarar forvarv av andelar for 1 300 000 SEK. Investerarnas sammanlagda
betalning for andelar i ett och samma foretag far uppga till hogst 20 000 000 SEK per ar. Om flera investerares underlag
for investeraravdrag for ett och samma foretag tillsammans overstiger 20 miljoner SEK under ett kalenderar, skall
underlagen minskas proportionellt sa att underlagen tillsammans inte 6verstiger 20 miljoner SEK. Sedan 1 januari
2019 galler att en investerare inte far gora investeraravdrag om denne (eller ndgon narstaende) dger eller har agt
andelar i foretaget nagon gang under perioden den 1 januari tva ar fore beskattningsaret fram till det datum da
andelarna forvarvas. Detta galler oavsett om investeraren dger eller har dgt andelarna direkt eller indirekt och det
galler dven om investeraren ager eller agde andelar i ett annat foretag inom samma koncern. Darutover finns en rad
andra krav pa saval investeraren som det foretag man investerat i, bland annat nar det galler innehav vid utgangen av
beskattningsaret, vardedverforingar till investeraren, loneunderlag, interna forvarv och foretagets ekonomiska situation.
Ett beviljat avdrag skall vidare aterféras under vissa forutsattningar. Varje aktiedgare och innehavare av teckningsratter
rekommenderas darfor att radfraga en skatteradgivare for att fa information om reglerna kan vara tilldmpliga och
konsekvenserna av dem i det enskilda fallet.

INVESTERINGSSPARKONTO

For fysiska personer som innehar aktierna i Investeringssparkonto utgdr ingen reavinstskatt vid forsaljning av aktierna.
Det foreligger inte heller ndgon avdragsratt vid forlust vid eventuell forsaljning av aktierna. For eventuell utdelning pa
aktierna erldggs ingen kallskatt. ALl beskattning sker via en avkastningsskatt som baseras pa kapital-basen for kontot,
oavsett om det gjorts vinst eller forlust pa kontot. Avkastningsskatten ar ca 0,75 procent, och betalas varje ar.



Bolagsordning

Bolagsordning for SUSTAINABLE ENERGY SOLUTIONS SWEDEN
HOLDING AB (PUBL)

Org.nr. 556530-5868. Denna Bolagsordning antogs vid en extra
bolagsstamma den 4 februari 2021.

§ 1. Foretagsnamn
Bolagets firma dr Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB.
Bolaget ar publikt (publ).

§ 2. Séte
Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholm(ldn), Stockholms (kommun).

§ 3. Verksamhet
Bolagets verksamhet ska vara att, direkt och indirekt, bedriva férsaljning
inom energibesparande produkter samt produkter som befrdmjar

boendemiljon, saval hdlsa som komfort och darmed forenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 11 250 000 och hdgst 45 000 000 kronor.

§ 5. Antal aktier
Lagst 45 000 000 stycken och hogst 180 000 000 stycken aktier. Alla
aktier ska vara av samma serie.

§ 6. Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst 3 och hdgst 7 styrelseledaméter.

§ 7. Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rakenskaperna
samt styrelsens och verkstdllande direktorens forvaltning utses 1-2
revisorer med eller utan revisorssuppleanter.

§ 8. Kallelse

Kallelse till drsstamma samt kallelse till extra bolagsstdmma dar fraga
om andring av bolagsordningen kommer att behandlas ska ske tidigast
sex och senast fyra veckor fore stamman.

Kallelse till annan extra bolagsstamma ska ske tidigast sex och senast
tva veckor fore stamman.

Kallelse till Arsstimma och extra bolagsstimma ska ske genom annons i
Post&Inrikes Tidningar och hallas tillgdnglig pa Bolagets webbplats. Att
kallelse har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

For att fa deltaga i férhandlingarna pa bolagsstdmma ska aktiedgare vara
upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende forhallanden 5 vardagar
fore stamman, dels géra anmdlan hos Bolaget den dag som anges i
kallelse till stdmman. Denna dag far inte vara sondag, annan helgdag,
Lordag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare
an femte vardagen fore stamman.

Aktiedgare eller ombud for aktiedgare far vid bolagsstdmma medféra
hogst tva bitraden. Bitrdde at aktiedgare far medforas vid bolagsstdmma
endast om aktiedgare i forvag anmalt antalet bitrdden till Bolaget. Sadan
anmalan ska goras senast da anmaélan for aktiedgares deltagande vid
bolagsstamma ska vara gjord.

§ 9. Arenden pa arsstimman
Pa &rsstamman ska foljande drenden behandlas.

1.Val av ordférande.

2. Upprattande och godkdnnande av rdstlangd.

3.Val av en eller tva justeringsman.

4. Prévande av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.

5. Godkannande av dagordning.

6. Framldggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen.

7.Beslut om foljande.

8. a) Faststdllande av resultatrakningen och balansrakningen.
b) Dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller forlust enligt den
faststdllda balansrakningen och
c) Ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstallande direktoren.

9. Faststdllande av arvoden till styrelsen och revisorerna.

10. Val till styrelsen och i forekommande fall av revisorer.

11. Annat drende, som ska tas upp pa stdmman enligt aktiebolagslagen
(2005:551) eller bolagsordningen.

§ 10. Rdkenskapsar
Aktiebolagets rdkenskapsar ska vara 1 januari - 31 december

§ 11 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i
aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister, enligt 4 kap. lagen
(1998:1 479) om kontofdring av finansiella instrument eller den som

ar antecknad pa avstdamningskonto enligt 4 kap. 188 forsta stycket 6-8
namnda lag, ska antas vara behorig att utdva de rattigheter som framgar
av 4 kap. 398 aktiebolagslagen.
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BOLAGET REVISOR

Sustainable Energy Solutions Sweden Holding AB (publ) Johan Kaijser

Svarvarvagen 26 Allians Revision & Redovisning AB
142 50 Skogas Rosenlundsgatan 54

Tel. +46 (0)8 23 20 50 Box 38202

www.sens.se 100 64 Stockholm
FINANSIELL RADGIVARE KONTOFORANDE INSTITUT
Partner Fondkommission AB Euroclear Sweden AB
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