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Bokslutskommuniké 1 januari-31 december, 2003

Jamforelsetal for det fjarde kvartalet och kalenderdret limnas inte da det inte varit mojligt att ta fram jamforande information

eftersom bolaget tidigare inte sammanstillt grunduppgifter pa ett sadant sitt. Foregdende rikenskapsar var 18 manader och

bolaget upprittade ej kvartalsbokslut.

Siffror i denna rapport har avrundats. Berdkningar har utforts med ett storre antal decimaler varfor vissa kolumner ej summerar

och relationstal inte kan beraknas exakt fran data i rapporten.

Januari-december

m Nettoomsittningen uppgick till 306 KSEK.

m Rorelseresultatet fore avskrivningar var —25 234 KSEK.

m Rorelseresultatet efter avskrivningar var —28 511 KSEK.

m Arets resultat efter skatt uppgick till —29 355 KSEK.

m Bruttotransaktionsvolymen uppgick till 5106 KSEK
och bruttotransaktionsmarginalen var 4,7 procent.

® Avtal har under perioden skrivits med 319 e-handlare,
bland annat Lycos Europe/Spray och Aftonbladet samt
Sveriges mest besokta e-handelsssajt, CDON.COM".

® Under dret har 41 000 nya planbécker 6ppnats.

Oktober-december

Nettoomsittningen uppgick till 128 KSEK.
Rorelseresultatet fore avskrivningar var —9 993 KSEK.
Rorelseresultatet efter avskrivningar var —10 816 KSEK.
Periodens resultat efter skatt var —11 049 KSEK.
Bruttotransaktionsvolymen uppgick till 2 280 KSEK

och bruttotransaktionsmarginalen var 4,5 procent.
m Avtal har under perioden skrivits med 74 e-handlare.
m Under perioden har 19 800 nya planbocker 6ppnats.
m Avtal har tecknats med Mecenat, vilket ger Paynova
mojlighet att nd en miljon studerande.

Verksamhetens utveckling

Marknadsbearbetning
Bolagets verksamhet har under dret utgjorts av férsaljning och
drift av Paynovapldnboken. Verksamheten har i huvudsak fsljt
de uppsatta planerna — etablera en bas av e-handlare, med ett
brett och tickande sortiment av varor och tjdnster, innan bear-
betning av konsument p&borjas. Avtal har under aret ingatts
med 319 e-handlare, varav 74 ingicks under det fjarde kvartalet.
Vid utgdngen av 2003 har totalt 475 e-handlare avtalat med
Paynova om att erbjuda Paynovapldnboken som betalnings-
metod. Av dessa dr Aftonbladet, CDON.COM, Metro, Lunar-
storm, TV4, Ringbilligt samt Project Entropia ndgra av de
storsta och intressantaste. I december skrevs avtal med Mecenat,
ett foretag som ger ut rabattkort till studerande. Beroende pa
Mecenats marknadsforutsittningar ges Paynova mojlighet att
nd cirka en miljon studerande. Det kommer att bli mojligt for
e-handlare som &r anslutna till Paynovaplanboken att rikta
erbjudanden till studerande — ett sitt for Paynova att stimulera
anvindningen av Paynovaplanboken och samtidigt skapa mer-
virde for bdde de anslutna studenterna och e-handlarna.
Under &ret har marknadsféringen till konsumenter succes-
sivt intensifierats och Paynovas avtal med TV4 avseende tv-
reklam har utnyttjas. Genom exponering pé de stora e-handels-
sajterna samt konsumenterbjudanden marknadsforda via inter-
netannonsering och tv-reklam har kinnedomen om Paynova-
plénboken 6kat. Under dret 6ppnades 41 000 planbdcker och
vid drets utgdng uppgick antalet 6ppnade planbocker till

' DagensHandel. se — Nielsen/NetRatings, november 2003.

55700.1 december genomfordes kampanjen ”"Den virdefulla
planboken” och under denna ménad 6ppnades 12 000 nya
planbocker vilket motsvarar en 6kning av antalet 6ppnade
planbocker med 27 procent. Under det fjarde kvartalet uppgick
de externa marknadskostnaderna till 3 959 KSEK, vilket kan
jamforas med bolagets ssmmanlagda tidigare marknadskost-
nader vilka uppgatt till 4 408 KSEK.

Betalningslosningen

Paynova har under aret tecknat avtal med att antal finansiella
institutioner och vidareutvecklat den finansiella infrastruktu-
ren. Genom dessa avtal har Paynova 6kat antalet leverantorer
och dirigenom erhdllit storre grad av oberoende samt mojlig-
het att optimera transaktionsflodet bade ur ett ekonomiskt-
och ett tillganglighetsperspektiv.

Paynovas riskexponering vid péfyllnad av planboken med
VISA eller Mastercard har under dret minskat genom att ett
forstarkt sikerhetssystem for transaktioner med VISA-kort
implementerats. Arbetet med att utveckla MasterCards mot-
svarighet dr i stort sett slutfort och kommer att driftsittas
sd snart Paynovas leverantorer stodjer denna standard.

Medarbetare

Under aret har i genomsnitt 15 personer, varav 10 min och
5 kvinnor, varit anstillda vid bolaget. Inga personalokningar
har dgt rum. Trots omfattande arbetsbelastning har sjukfrén-
varon varit 1ag.
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Finansiell utveckling

Nettoomsittningen uppgick under éret till 306 KSEK. Under
2003 har Bruttotransaktionsvolymen per kvartal mer 4n fyr-
dubblats fran 556 KSEK under det forsta kvartalet till 2 280
under det fjirde kvartalet. Bruttotransaktionsmarginalen upp-
gick under aret till 4,7 procent och nettotransaktionsmargina-

len uppgick till 1,0 procent. Pa grund av transaktionsforluster
som uppstod under en kort period, i samband med att bolaget
genomgick ett teknikskifte och inforandet av en ny sikerhetss-
standard pégick, var nettotransaktionsmarginalen under kvartal
tva och tre 1dg. Under det fjirde kvartalet var nettotransaktions-
marginalen 1,5 procent.

Nyckeltal - Paynovaplanboken Q12003 Q2 2003 Q32003 Q4 2003
Bruttotransaktionsvolym, KSEK 556 904 1366 2 280
Bruttotransaktionsmarginal, % 4,5 5,0 4,8 4,5
Nettotransaktionsmarginal exkl transaktionsforluster, % 2,5 1,5 1,8 2,0
Andel transaktionsforluster, % 0,0 2,5 0,9 0,5
Nettotransaktionsmarginal, % 2,5 -1,0 0,8 1,5
Anslutna e-handlare, Paynovaplanboken st 252 319 401 475
Avskilda redovisningsmedel, KSEK 597 782 1298 1920
Antal 6ppnade Paynovaplanbocker, st 20 300 29200 35900 55 700

Rorelsens kostnader inklusive avskrivningar uppgick under
2003 till 28 850 KSEK och resultatet efter finansiella poster var
—29 355 KSEK. Inga aktiveringar av utvecklingsutgifter har
gjorts under dret, samtliga utvecklingsutgifter om 3 980 KSEK
har kostnadsforts. Rorelsens kostnader inklusive avskrivningar,
vilka under det fjarde kvartalet uppgick till 10 936 KSEK péver-
kades av okade kostnader for marknadsféring samt kostnader
for anskaffning av kapital. For det fjarde kvartalet var resultatet
efter finansiella poster —11 049 KSEK.

Nettoskuldsittningsgraden uppgick per den 31 december
till 0,5 och de likvida tillgdngarna var vid samma tillfille
2530 KSEK. I omsittningstillgdngar ingdr tecknat ej betalt
kapital om 2 818 KSEK, varav 2 750 KSEK utgjordes av for-
dringar hdnforbara till emissioner av aktier och skuldebrev
forenade med avskiljbara optionsritter genomforda i december
2003. I posten kortfristiga rdntebarande- och 6vriga finansiella
skulder, vilken per den 31 december uppgick till 7 514 KSEK,
ingdr ett konvertibelt forlagsldn om 1 693 KSEK vilket 16per
utan ranta. Avskilda redovisningsmedel uppgick vid drets slut
till 1920 KSEK.

Under dret har investeringar i materiella anldggningstill-
gangar om sammanlagt 214 KSEK gjorts. Arets avskrivningar
uppgick till 289 KSEK. Kassaflodet frén den l6pande verksam-
heten var —28 147 KSEK. Paynovas verksamhet har finansierats
genom emissioner och lan frdn bolagets aktiedgare. Under 2003
var kassaflodet fran finansieringsverksamheten 30 126 KSEK,
varav 25 035 KSEK utgjordes av erhallen betalning vid nyemis-
sioner.

Emissioner mm

Bolagets verksamhet har under &ret finansierats genom emis-
sioner. Bolaget har vid fyra tillfdllen emitterat sammanlagt
4175980 aktier (justerat for split) varvid bolaget tillfors
25428 KSEK. Paynova har dirtill utgivit fyra serier av options-
rétter, varav en under dret forfallit. Om samtliga utestdende
optionsritter och konvertibla skuldebrev utnyttjas kommer
antalet aktier att 6ka med 5 810 220.

Framtida utveckling

Under 2003 visade savil e-handlare som konsumenter ett allt
storre intresse for Paynovaplanboken. I december okade till-
stromningen av konsumenter. Avtalet med Mecenat innebar

att Paynova har potential att na cirka en miljon konsumenter i
en intressant malgrupp, unga aktiva internetanvindare. Lanse-
ringen av Paynovapldnboken mot e-handlare pa och konsu-
menter pd den svenska marknaden fortsétter under 2004.
Under 2004 kommer arbetet med att skapa forutsittningar for
en okande kundbas utanfor Sverige att intensifieras. Under dret
skall Paynovaplanboken lanseras i Skandinavien, Tyskland,
Nederlidnderna och Frankrike. Forhandlingar har inletts eller
skall inledas med tankbara partnerforetag pd dessa marknader.
Avtal om forsdljningsrepresentation har tecknats vad det giller
Norge, Frankrike, Nederlinderna och Tyskland. Letter of Intent
har tecknats med den tyska kortprocessorn GZS avseende
Tyskland, Osterrike och Schweiz. Expansionen kommer att
krdva storre séljresurser och rekrytering av personal kommer
framst att ske tillsammans med bolagets Europeiska partner.
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Vasentliga handelser efter periodens utgang

Efter arsskiftet har bolaget tillforts likvida medel genom att
betalning erhéllits for aktier och skuldebrev tecknade i decem-
ber 2003 samt genom en nyemission med avvikelse fran aktie-
dgarnas foretriadesritt beslutad av styrelsen i januari 2004.
Emissionerna tillfor bolaget ssammanlagt 10,2 MSEK varav

7,7 MSEK avser nyemissionen i januari 2004.

Ovrigt
Utdelning

Styrelsen har beslutat foresld bolagsstimman att ingen utdel-
ning skall utga for 2003.

Bolagsstimma

Ordinarie bolagsstimma hélls den 6 maj. Arsredovisningen
kommer att finnas tillgidnglig pa bolagets kontor och hemsida,
www.paynova.com, fran och med mars/april.

Redovisningsprinciper

Frdn och med det tredje kvartalet 2003 har bolaget upprittat
rapporter med tillimpning av Redovisningsradets rekommen-
dationer. Tidigare rapporter dr upprittade enligt bokforings-
ndmndens rekommendationer och allménna rdd. Byte av redo-
visningsprinciper ger ingen vasentlig effekt pa bolagets balans-
och resultatrikning.

Granskningsrapport

Jag har oversiktligt granskat bokslutskommunikén for 2003
for Paynova AB (publ.) enligt den rekommendation som FAR
har utfirdat.

En oversiktlig granskning dr begriansad till diskussion med
foretagets personal och till analytisk granskning av finansiell
information och ger séledes en lagre sikerhet dn revision. Jag
har inte utfort nadgon revision av denna bokslutskommuniké
och sdledes avger jag inget revisionsutlatande.

Det har inte framkommit ndgot som tyder pa att boksluts-
kommunikén for 2003 inte uppfyller kraven pé delarsrapporter
enligt rsredovisningslagen.

Stockholm den 19 februari 2004

Peter Bladh
Auktoriserad revisor

Kommande informationstillfallen

6 maj, 2004
26 augusti, 2004
11 november, 2004

Delarsrapport 1 januari-31 mars
Delarsrapport 1 april-30 juni
Delarsrapport 1 juli-30 september

Stockholm den 19 februari 2004
Paynova AB (publ.)

Styrelsen

For ytterligare information kontakta:
Pelle Hjortblad, VD

Telefon: 08-517 100 07

Mobil: 070-181 01 10

E-post: pelle.hjortblad@paynova.com

Definitioner

Bruttotransaktionsvolym
Summan av de betalningar som konsumenter erldgger vid kop
via Paynovaplanboken.

Bruttotransaktionsmarginal
Periodens transaktionsintikter fran Paynovapldnboken i
procent av bruttotransaktionsvolymen.

Transaktionsnetto

Periodens transaktionsintdkter reducerade med transaktions-
kostnader och eventuella transaktionsforluster. Transaktions-
netto kan beroende pa sammanhanget avse Paynovapldnboken,
Paynova KortDirekt eller bolaget som helhet.

Nettotransaktionsmarginal
Periodens transaktionsnetto frdn Paynovaplanboken i procent
av bruttotransaktionsvolymen.

Om Paynova

Paynova erbjuder sikra betallosningar pd internet i form av
en planbok som hanterar summor fran en krona och uppét.
Paynova-pldnboken mojliggér for anvindarna att hantera alla
sina inkop med endast en motpart i betalningen. Pldinboken
dr enkel att skaffa och anvinda for konsumenter och enkel att
installera for e-handlare.
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Resultatrdkningar i ssmmandrag, KSEK

1 jan 2003-31 dec 2003

1 okt 2003-31 dec 2003

Nettoomsattning, not 1 306 128
Ovriga intakter 32 -8
Summa intakter 338 120
Rorelsens kostnader -25572 -10 113
Rorelseresultat fore avskrivningar -25234 -9993
Avskrivningar av materiella anldaggningstillgangar -289 -76
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar -2989 -747
Rorelseresultat efter avskrivningar -28 511 -10 816
Resultat fran finansiella investeringar -843 -233
Resultat efter finansiella poster -29 355 -11 049
Periodens resultat -29 355 -11 049

Data per aktie

1 jan 2003-31 dec 2003

1 okt 2003-31 dec 2003

Antal aktier vid periodens slut 8957 720 8957 720
Antal aktier vid periodens slut, efter full utspadning 10 685 371 10 685 371
Genomsnittligt antal aktier under perioden 6322 733 8657 720
Genomsnittligt antal aktier under perioden, efter full utspadning 7 352 807 9 637 445
Resultat per aktie, SEK -4.6 -1,3
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK -4.6 -1,3
Eget kapital per aktie, SEK 0,7 0,7
Eget kapital per aktie full utspadning, SEK 0,6 0,6

Finansiella nyckeltal

1 jan 2003-31 dec 2003

1 okt 2003-31 dec 2003

Rorelsemarginal, % neg. neg.
Vinstmarginal, % neg. neg.
Réntabilitet pa operativt kapital, % neg. neg.
Rantabilitet pa eget kapital, % neg. neg.
Eget kapital, KSEK 6 649 6 649
Nettoskuld/nettokassa, KSEK 4984 4984
Soliditet, % 33 33
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,7
Rantetdckningsgrad, ggr -33 -45
Medeltal antal anstéllda 15 15
Kostnadsforda utvecklingsutgifter, KSEK 3980 1090
Aktiverade utvecklingsutgifter, KSEK - -
Investeringar, KSEK 214 85
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Balansrdkningar i sammandrag, KSEK 31 dec 2003 31 dec 2002
Immateriella anlaggningstillgangar 11 956 14 945
Materiella anldggningstillgangar 757 832
Omsattningstillgangar 4780 854
Kassa och bank 2530 765
Summa tillgangar 20 023 17 396
Eget kapital, not 2 6 649 10 970
Langfristiga rantebarande- och 6vriga finansiella skulder - 1707
Kortfristiga rantebarande- och 6vriga finansiella skulder 7514 716
Kortfristiga ej rantebarande skulder 5859 4004
Summa eget kapital och skulder 20023 17 396
Ansvarsforbindelser Inga Inga
Stallda sakerheter 6 700 700
Kassaflodesanalyser i sammandrag, KSEK 1 jan 2003-31 dec 2003
Kassaflode fore forandringar i rorelsekapital -26 204
Forandring i rorelsekapital -1943
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -28 147
Kassaflode fran investeringsverksamheten -214
Kassaflode efter investeringsverksamheten -28 361
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 30 126
Periodens kassaflode 1765
Not 1, KSEK 1 jan 2003-31 dec 2003 1 okt 2003-31 dec 2003
Transaktionsintakter 304 126
Ranteintakter pa avskilda redovisningsmedel 2 1
Nettoomsattning 306 128
Transaktionsintakter 304 126
Transaktionskostnader (ingar i rorelsens kostnader) =217 -73
Transaktionsnetto 88 53
— varav Paynovaplanboken 50 34
—varav Paynova KortDirekt 37 19

Aktie- Ej. reg. Overkurs- Balanserat Arets Summa
Not 2, KSEK kapital aktiekapital fond resultat resultat eget kapital
Eget kapital 2002-12-31 373 105 27 156 -527 -16 138 10 970
Disposition enligt bolagsstamman - - - -16 138 16 138 -
Inregistrering av aktiekapital 104 -104 - - - -
Nyemission 210 208 24 617 - - 25035
Avrets resultat - - - - -29 355 -29 355
Eget kapital 2003-12-31 687 209 51772 -16 664 -29 355 6 649
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